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Niniejsza  prezentacja  ȊƻǎǘŀƱŀ przygotowana  przez  ǎǇƽƱƪť Voxel  S.A. z 

ǎƛŜŘȊƛōŊ w Krakowie  (dalej  Ă{ǇƽƱƪŀέ lub Ă±ƻȄŜƭέύΣ ma charakter  ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ 

informacyjny  i jej celem  jest  przedstawienie  wyselekcjonowanych  informacji  

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ Grupy  Voxel  S.A. Niniejsza  prezentacja  ȊƻǎǘŀƱŀ przygotowana  

z ƴŀƭŜȍȅǘŊ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛŊΣ ƳƻȍŜ jednak  ȊŀǿƛŜǊŀŏ pewne  ƴƛŜǏŎƛǎƱƻǏŎƛ i 

ǇƻƳƛƴƛťŎƛŀ. Niniejsza  Prezentacja  nie zawiera  kompletnej  ani ŎŀƱƻǏŎƛƻǿŜƧ 

analizy  finansowej  lub handlowej  Voxel  ani Grupy  Voxel,  jak ǊƽǿƴƛŜȍ nie 

przedstawia  jej pozycji  i perspektyw  w kompletny  ani ŎŀƱƻǏŎƛƻǿȅ ǎǇƻǎƽō.

Niniejsza  prezentacja  ma ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ charakter  informacyjny  i w ȍŀŘƴȅƳ 

przypadku  nie stanowi  oferty  w rozumieniu  kodeksu  cywilnego  lub w 

rozumieniu  ustawy  z dnia  29 lipca  2005  r. o ofercie  publicznej  i warunkach  

wprowadzania  ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych  do  zorganizowanego  systemu  

obrotu  oraz  o ǎǇƽƱƪŀŎƘ publicznych  (tj . Dz. U. z 2018 r. poz . 512 z Ǉƽȋƴ. zm.), 

nie stanowi  propozycji  nabycia  w rozumieniu  ustawy  z dnia  15 stycznia  2015 

r. o obligacjach  (tj . Dz. U. z 2018 r. poz . 483), jak ǊƽǿƴƛŜȍ nie powinna  

ǎǘŀƴƻǿƛŏ podstaw  ǇƻŘƧťŎƛŀ jakichkolwiek  decyzji  w ȊǿƛŊȊƪǳ z 

inwestowaniem  w papiery  ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ {ǇƽƱƪƛ ani z ȍŀŘƴŊ ƛƴƴŊ ǳƳƻǿŊ lub 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜƳ. 

Niniejszy  ƳŀǘŜǊƛŀƱ nie stanowi  rekomendacji  w rozumieniu  wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

Ministra  Cƛƴŀƴǎƽǿ z dnia  19 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2005  r. w sprawie  informacji  

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ rekomendacje  ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych,  ich 

ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ lub ǿȅǎǘŀǿŎƽǿ. Niniejszy  ƳŀǘŜǊƛŀƱ nie ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ani 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ rozpowszechniany  w Stanach  Zjednoczonych  Ameryki,  

Australii,  Kanadzie  i Japonii  ani jakiejkolwiek  innej  jurysdykcji,  w ƪǘƽǊŜƧ 

ǎǘŀƴƻǿƛƱƻōȅ to  naruszenie  ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ prawa  lub ǿȅƳŀƎŀƱƻōȅ 

rejestracji .

W  niniejszej  prezentacji  ȊƻǎǘŀƱȅ wykorzystane  ȋǊƽŘƱŀ informacji,  ƪǘƽǊŜ 

{ǇƽƱƪŀ uznaje za wiarygodne  i ŘƻƪƱŀŘƴŜΣ jednak  nie ma gwarancji,  ȍŜ ǎŊ one  

ǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎŜ i w ǇŜƱƴƛ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊ stan  faktyczny . 
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Opracowanie  zawiera  stwierdzenia  ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊ ȋǊƽŘƱƻ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ i ƳƻƎŊ istotnie  Ǌƽȍƴƛŏ ǎƛť od  faktycznych  

ǊŜȊǳƭǘŀǘƽǿ. Prezentacja  nie ƳƻȍŜ ōȅŏ rozumiana  jako  prognoza  

ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ Voxel  ani Grupy  Voxel . {ǇƽƱƪŀ zwraca  ǳǿŀƎťΣ ȍŜ 

jedynym  wiarygodnym  ȋǊƽŘƱŜƳ informacji  o wynikach  finansowych,  

prognozach,  ǿǎƪŀȋƴƛƪŀŎƘ oraz  zdarzeniach  ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ǎŊ dane  

zawarte  w raportach  ōƛŜȍŊŎȅŎƘ okresowych  przekazywanych  przez  

{ǇƽƱƪť do  publicznej  ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ zgodnie  z powszechnie  

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ przepisami  prawa . 

Stwierdzenia  zawarte  w niniejszej  prezentacji  ǿȅǊŀȍŀƧŊ stanowisko  

{ǇƽƱƪƛ na ŘȊƛŜƵ jej ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ. Nie ƳǳǎȊŊ ōȅŏ prawdziwe  dla 

kolejnych  ƻƪǊŜǎƽǿ. {ǇƽƱƪŀ nie podejmuje  ȍŀŘƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ do  

publikowania  korekt  czy  aktualizacji  ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƵ zawartych  w niniejszej  

prezentacji  w celu odzwierciedlenia  zmian ȊŀƛǎǘƴƛŀƱȅŎƘ po  dacie  jej 

ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ. {ǇƽƱƪŀ nie ponosi  ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ za efekty  

jakichkolwiek  decyzji  lub ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜ na podstawie  

niniejszego  opracowania . hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ za skutki  podejmowanych  

ŘȊƛŀƱŀƵ i decyzji  spoczywa  ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ na ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅƳ z opracowania . 

Inwestowanie  w papiery  ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ǿƛŊȍŜ ǎƛť z wysokim  ryzykiem  

ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ dla ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ rynku  ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ o charakterze  

ŘƱǳȍƴȅƳ i akcyjnym  oraz  ryzykiem  ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ z ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ Voxel  i 

ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ze {ǇƽƱƪŊ. Informacje  zawarte  w niniejszej  

prezentacji  nie ȊƻǎǘŀƱȅ poddane  ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƧ weryfikacji . W zakresie  

dopuszczalnym  przez  przepisy  powszechnie  ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ prawa  

Voxel  ani ȍŀŘŜƴ z jej ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘΣ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ŘƻǊŀŘŎƽǿ 

lub  przedstawicieli  nie ponosi  ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ za ƧŀƪŊƪƻƭǿƛŜƪ ǎȊƪƻŘť 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŊ z wykorzystania  prezentacji  lub jej ȊŀǿŀǊǘƻǏŎƛ albo  w 

jakikolwiek  inny  ǎǇƻǎƽō ȊǿƛŊȊŀƴŊ z ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧŊ.
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ÅPodsumowanie biznesowe

ÅWyniki za 2Q26

ÅPlany na 2026

ÅPytania i odpowiedzi

ÅSlajdy pomocnicze
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Terapia ς
Neuroradio -

chirurgia
Diagnostyka

IT &
 Infrastruktura

Przychody 
ƻŘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ

Zmiana r/r

8 mln PLN

+12%

²ȅȍǎȊŀ ƭƛŎȊōȅ 
terapii (+4% r/r) i 
ōŀŘŀƵ aw όҌмт҈ ǊκǊύΣ 
ǿȅȍǎȊŜ ǿȅŎŜƴȅΦ

221 mln PLN

+6%

²ȅȍǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ 

ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ōŀŘŀƵ         

(+1% r/r), zmiana 

wyceny i struktury 

ōŀŘŀƵΣ ƴƻǿŜ ǎǇƽƱƪƛΦ

113 mln PLN

+63%

²ƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ 
ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛ ǿȊǊƻǎǘ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
realizowanych 
ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ Ǌκr.

342 mln PLNGrupa +20% r/r
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½aL!b! ½!{!5 CLb!b{h²!bL! .!5!c           
TK I MR PRZEZ NFZ OD 2Q26               

KLUCZOWE INFORMACJE

Å50 % przychodu  ƳƻȍƭƛǿŜƎƻ do  uzyskania  za badania  
wykonane  ponad  limit  z umowy,

Å100 % refundacji  ōŀŘŀƵ dla  dzieci  i ǇŀŎƧŜƴǘƽǿ 
onkologicznych  z ƪŀǊǘŊ DILO,

Åregulacje  ŘƻǘȅŎȊŊ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ǿȅƪƻƴǳƧŊŎȅŎƘ 
badania  w ramach  ambulatoryjnej  opieki  specjalistycznej  
(AOS),

Åzmiany  te  ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱȅ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŜ kolejek,

Åw efekcie  pod  koniec  czerwca  2026  roku  rozszerzono  

kryteria  100 % refundacji  ōŀŘŀƵ dla ǇŀŎƧŜƴǘƽǿ 
onkologicznych  wykonanych  w ramach :

Åmonitorowania  leczenia  onkologicznego  ,

Åmonitorowania  po  ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅƳ leczeniu  
onkologicznym  (tzw . follow  ς up  onkologiczny),  

co ma zastosowanie  dla ōŀŘŀƵ wykonanych  od  1 kwietnia  
2026  roku .

²t_¸² ½aL!b 

b! Dw¦tB ±h·9[

Åw 2Q26 ƴƛȍǎȊŀ liczba  ōŀŘŀƵ 
kw ./kw ., w tym  ƎƱƽǿƴƛŜ ōŀŘŀƵ 
refundowanych  TK i MR,

ÅŎȊťǏŎƛƻǿŀ konwersja  ōŀŘŀƵ 
refundowanych  na badania  
prywatne  ς oczekiwanie  ǿƛťƪǎȊŜƧ 
dynamiki  ōŀŘŀƵ prywatnych  w 
kolejnych  ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘΣ

Åpozytywny  ǿǇƱȅǿ rozszerzenia  

ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ 100 % refundacji  ōŀŘŀƵ 
onkologicznych ; 

Åoczekiwany  ǿƛťƪǎȊȅ efekt  tych  
zmian  w kolejnych  ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ 
(wprowadzono  je pod  koniec  
2Q26).
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b!5²¸Yhb!bL! .!5!c [LaL¢h²!b¸/I

ÅǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ limitowane  to  badania  PET i SPECT oraz  
procedury  gamma  knife ,

ÅƻǇǊƽŎȊ ōŀŘŀƵ planowych  ƻōƧťǘȅŎƘ umowami,  Grupa  
realizuje  ponadlimitowe  ǳǎƱǳƎƛ medyczne  (tzw . 
nadwykonania ),

ÅȊŀǇƱŀǘŀ przez  NFZ za te  badania  ƴŀǎǘťǇǳƧŜ z ǊŜƎǳƱȅ raz 
w roku,  a ich cena  nie jest  zawsze  z ƎƽǊȅ ustalona,

ÅGrupa  decyduje  ǎƛť na ich wykonanie  na swoje  ǿƱŀǎƴŜ 
ryzyko  i rozpoznaje  przychody  z tego  ǘȅǘǳƱǳ zgodnie  z 
ȊŀǎŀŘŊ ƻǎǘǊƻȍƴŜƧ wyceny  oraz  ȊŀǎŀŘŊ ǿǎǇƽƱƳƛŜǊƴƻǏŎƛ 
ƪƻǎȊǘƽǿ i ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ

Åpraktyka  rynkowa  oraz  ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ Grupy  w 
rozliczaniu  takich  ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘŀƧŊ podstawy  do  
ǇǊȊȅƧťŎƛŀΣ ȍŜ ȊƻǎǘŀƴŊ one  zaakceptowane  i ȊŀǇƱŀŎƻƴŜ 
przez  NFZ w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ co  najmniej  ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ przez  
DǊǳǇť,

Ådotychczas  badania  te  ōȅƱȅ rozliczane  w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

100 % przychodu .

²t_¸² b! Dw¦tB ±h·9[

Åbadanie  PET i SPECT oraz  terapie  
gamma  knife  wykonane  w 2025  roku  
w ramach  tzw . ƴŀŘǿȅƪƻƴŀƵ nie 
ȊƻǎǘŀƱȅ przez  NFZ jeszcze  rozliczone ,

Åsuma niezafakturowanych  ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 
z tego  ǘȅǘǳƱǳ ǳƧťǘŀ w bilansie  (zgodnie  
z ȊŀǎŀŘŊ ƻǎǘǊƻȍƴŜƧ wyceny)  wynosi   

16 mln PLN,

Åwybrane  ²ƻƧŜǿƽŘȊƪƛŜ hŘŘȊƛŀƱȅ NFZ 
ŘƻƪƻƴŀƱȅ Ƨǳȍ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ za podobne  
badania  wykonane  przez  innych  
ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ς dotyczy  to  
ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿΣ w  ƪǘƽǊȅŎƘ Grupa  nie 
posiada  swoich  pracowni  medycyny  
nuklearnej,

Åw konsekwencji  Grupa  oczekuje  
ȊŀǇƱŀǘȅ za te  ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ w  ŎƛŊƎǳ 
ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ.
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ALTERIS W CENTRUM CYFRYZACJI DIAGNOSTYKI OBRAZOWEJ I AI

Strategiczne projekty realizowane w 2Q26 i 3Q26 
dla Centrum e -Zdrowia oraz ponad 50 szpitali

tƭŀǘŦƻǊƳŀ ¦ǎƱǳƎ LƴǘŜƭƛƎŜƴǘƴȅŎƘ όt¦Lύ

System integracyjno -orkiestracyjny  PUI, 
ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ŀƴŀƭƛȊ 
{L ƛ ŘŀƴȅŎƘ ƻōǊŀȊƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻōǎƱǳƎť 
ǎǘŀǘǳǎƽǿ ƛ ǿȅƴƛƪƽǿ ŀƴŀƭƛȊΦ 

½ŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŜ 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜΣ ƱŊŎȊŊŎŜ ƛƴǘŜƎǊŀŎƧť 
ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƳŜŘȅŎȊƴȅŎƘΣ ōŜȊǇƛŜŎȊƴŊ 
ǿȅƳƛŀƴť ŘŀƴȅŎƘ ƻōǊŀȊƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 
ƻǊƪƛŜǎǘǊŀŎƧť ǿƛŜƭǳ ƳƻŘŜƭƛ ǎȊǘǳŎȊƴŜƧ 
inteligencji w ramach jednej centralnej 
platformy. 

Oprogramowanie do 
ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƻōǊŀȊƽǿ 
medycznych

/ŜƴǘǊŀƭƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ Řƻ 
ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƛ ŀƴŀƭƛȊȅ 
ƻōǊŀȊƽǿ ƳŜŘȅŎȊƴȅŎƘΣ 
ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜ ǇǊŀŎť м ллл 
jednoczesnych 
ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ƻōǎƱǳƎť 
standardu DICOM oraz 
ƛƴǘŜƎǊŀŎƧť Ȋ systemami .

Szpitale integrowane z 
PUI

tƻƴŀŘ рл ǿŘǊƻȍŜƵ 
integracyjnych w 
ƻŘǊťōƴȅŎƘ ǎȊǇƛǘŀƭŀŎƘΣ 
ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜ 
ƭƻƪŀƭƴȅŎƘ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪ 
diagnostyki obrazowej 
wL{κt!/{ Ȋ ŎŜƴǘǊŀƭƴŊ t¦LΦ

a!Y{¸a![b! ²!w¢h|0 Yhb¢w!Y¢¦

20 mln PLN

²!w¢h|0 Yhb¢w!Y¢¦

5 mln PLN

_+/½b! ²!w¢h|0 twhW9Y¢j²

22 mln PLN

a½ ȊŀƪƱŀŘŀ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ t¦L ǿ 400  szpitalach. 

{ȅǎǘŜƳ ƧŜǎǘ ǎƪŀƭƻǿŀƭƴȅ ƛ Ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƻōǎƱǳƎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 577  ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ǎƛŜŎƛ ǎȊǇƛǘŀƭƛ bC½Φ
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YƻǊŜƪǘŀ ōƱťŘǳ ŘƻǘΦ ȊŀǇƱŀŎƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ǳ ȋǊƽŘƱŀ

Å w lipcu 2026 roku {ǇƽƱƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ zalecenia UKNF dot. ujmowania w 
ōƛƭŀƴǎƛŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǇƱŀŎƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ǳȋǊƽŘƱŀ ƻŘ 
ŘȅǿƛŘŜƴŘ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлнл-2022 na rzecz akcjonariusza 
ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΣ

Å wnioski z ponownej analizy:

Å ƴŀƭŜȍƴƻǏŏ ƻŘ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ƴŀƭŜȍƴƻǏŏ ƻŘ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǘǊŀƪǘƻǿŀƴŜ ƻŘǊťōƴƛŜ,

Å ƻŘȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ǿƛŊȍť ǎƛť Ȋ 
ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜƳ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴƻ-ǎŊŘƻǿȅƳ ƛ 
ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊ Ŏƻ Řƻ ƧŜƎƻ ǊƻȊǎǘǊȊȅƎƴƛťŏΣ ǿƛťŎ ŀƪǘȅǿƻ ǘƻ ƴƛŜ ƧŜǎǘ 
ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴŜΣ

Å ƴŀƭŜȍƴƻǏŏ ƴŀƭŜȍȅ ƻōƧŊŏ ƻŘǇƛǎŜƳ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎȅƳΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻǿƛƴƛŜƴ 
Ȋƻǎǘŀŏ ǳƧťǘȅ Ƨǳȍ ǿ нлнп ǊƻƪǳΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŀ 
ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜΣ

Å {ǇƽƱƪŀ ǳƧƳǳƧŜ ŀƪǘȅǿƻ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΦ

Skorygowano raport okresowy za 1Q26 ς 
ŘŀƴŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƳŀǊŎŀ нлнс Ǌƻƪǳ 
ƻǊŀȊ ŘŀƴŜ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴŜ Ȋŀ нлнр Ǌƻƪ

²ǇƱȅǿ ƪƻǊŜƪǘȅ

Zmniejszenie ĂbŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 
handlowych oraz 

ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛέ           
o 7 mln PLN 

Bilans - Aktywa

Zmniejszenie Ă½ȅǎƪƽǿ 
zatrzymanych / 

όƴƛŜǇƻƪǊȅǘȅŎƘ ǎǘǊŀǘύέ               
o 7 mln PLN 

Bilans - YŀǇƛǘŀƱȅ

.Ǌŀƪ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ŘŀƴŜ Ȋŀ 
1Q26 i za 2025 rok.              

hŘǇƛǎ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ ǳƧťǘȅ 
w kosztach 2024 roku

RZIS



ÅPodsumowanie biznesowe

ÅWyniki za 2Q26

ÅPlany na 2026

ÅPytania i odpowiedzi

ÅSlajdy pomocnicze

9
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342,0 mln PLN 

Przychody

+20%

115,4 mln PLN 

EBITDA

+29%

64,4 mln PLN 

Zysk akcjonariuszy
Jedn. Dom. 

+40%
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Å{ǇŀŘŜƪ ƭƛŎȊōȅ ōŀŘŀƵ ¢Yκawκt9¢κ{t9/¢ 
w 2Q26 o 12% r/r i 15% kw./kw. 

ÅbŀƧǿƛťƪǎȊŜ ǎǇŀŘƪƛ  ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ǿ 
badaniach MR ( -16% r/r i 22% kw./kw.) i TK 
(-11% r/r i -с҈ ƪǿΦκƪǿΦύΣ Ŏƻ ōȅƱƻ ŜŦŜƪǘŜƳ 
wprowadzenia zmian w finansowaniu 
przez NFZ tzw. ƴŀŘǿȅƪƻƴŀƵ.

Å²ȊǊƻǎǘ ōŀŘŀƵ t9¢Υ Ҍ нф҈ ǊκǊ ƛ с҈ ƪǿΦκƪǿΦ 
όŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǿȊǊƻǎǘ ǿ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎƧƛ Ȋ 
ƴƛȍǎȊŊ ƭƛŎȊōŊ ōŀŘŀƵ {t9/¢ ς zmiana 
ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ōŀŘŀƵΣ ƪǘƽǊŜ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ōȅƱȅ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴŜ ǿ {t9/¢ύΦ

ÅbƛȍǎȊŀ ƻ п҈ ǊκǊ ƛ о҈ ƪǿΦƪǿΦ ƭƛŎȊōŀ ōŀŘŀƵ 
SPECT.

Å½ƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ 
ōŀŘŀƵ ǿ нvнс ƻ о҈ ǊκǊ ƛ мо҈ ƪǿΦκƪǿΦΣ 
ǎǇŀŘŜƪ ƳƴƛŜƧǎȊȅ ƻŘ ǎǇŀŘƪǳ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ς 
ǿǇƱȅǿ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅŎŜƴ ƻǊŀȊ ǇƻǇǊŀǿȅ 
ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ōŀŘŀƵΦ

Å²ǇƱȅǿ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƴŀŘǿȅƪƻƴŀƵ za 2024 
Ǌƻƪ  ŘƻǘΦ ōŀŘŀƵ t9¢ ƛ {t9/¢ ƴŀ 
przychody w 1Q25 (+2,2 mln PLN). Brak 
ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ мIнсΦ

YǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿƻƭǳƳŜƴȅ ǿȅƪƻƴŀƴȅŎƘ ōŀŘŀƵ ǿ ±ƻȄŜƭ όǘȅǎΦύ

YǿŀǊǘŀƭƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿƎ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ōŀŘŀƵ ǿ ±ƻȄŜƭ όƳƭƴ t[bύ

30,3 29,3 26,5 28,7 30,5 28,7 28,6 28,8 27,2

59,8 59,8 58,8 60,2 61,6 63,7 64,2 66,1
51,9

4,7 4,9 4,4 4,6 4,7 5,0 5,2 5,7

6,0

4,3 4,4
4,2

5,2 4,7 4,8 4,2 4,7

4,5

99,1 98,3
93,9

98,7 101,5 102,2 102,2 105,3

89,6

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

TK MR PET SPECT

12,6 12,3 11,6 12,9 14,2 13,9 14,4 14,5 12,3

42,8 45,4 44,7 46,1 47,1 50,1 51,3 50,9
39,8

21,1 23,2 22,0 23,8 22,5 25,0 26,2 28,6

30,1

4,6
5,3 4,7

6,4 5,3
5,7 6,0 4,7

4,0
81,1

86,1 83,0
89,1 89,1

94,7 97,9 98,7

86,2

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

TK MR PET SPECT
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ±ƻȄŜƭ нvнс

YǿŀǊǘŀƭƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ Voxel  (mln PLN)

ÅbƛȍǎȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ōŀŘŀƵ ǿ нvнс ƻ нΣф Ƴƭƴ t[b 
r/r.

ÅbƻƳƛƴŀƭƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ нvнс Ȋ 
ōŀŘŀƵ t9¢ όҌтΣс Ƴƭƴ t[bΣ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ 
ƪƻǎȊǘŜƳ ǎǇŀŘƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ȋ ōŀŘŀƵ 
SPECT).

Å{ǇŀŘŜƪ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ōŀŘŀƵ aw ό-7,4 mln 
PLN), TK (-1,9 mln PLN) i SPECT (-1,3 mln 
PLN).

Åтм҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǇƻŎƘƻŘȊƛƱƻ Ȋ ōŀŘŀƵ 
refundowanych ς spadek o 6 pp. r/r. 
tǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ōŀŘŀƵ ǊŜŦǳƴŘƻǿŀƴȅŎƘ ƴƛȍǎȊŜ 
o 6,5 mln PLN, tj. 9% r/r.

Å²ȅȍǎȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ōŀŘŀƵ ǇǊȅǿŀǘƴȅŎƘΣ 
komercyjnych i farmaceutycznych o 3,8 
Ƴƭƴ t[b ƱŊŎȊƴƛŜΣ ǘƧΦ 19% r/r.

Å²ȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊŀŘƛƻŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅƪƽǿ w 
2Q26 o 1,0 mln PLN, tj. 37% ǊκǊ όǳƧťǘȅŎƘ 
Ƨŀƪƻ ǇƻȊƻǎǘŀƱŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍύΦ

ÅtǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƎƽƱŜƳ ǿ нvнс 
ƴƛȍǎȊŜ ƻ мΣп Ƴƭƴ t[bΣ ǘƧΦ н҈ ǊκǊΦ

Badania refundowane
71%

Badania komercyjne
12%

Badania farmaceutyczne
3%

Pacjenci prywatni
7%

Teleradiologia
0,5%

tƻȊƻǎǘŀƱŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ
6%

86,5 91,4 88,2
94,8 94,9 100,7 103,7 105,2

93,4

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Badania refundowane Badania komercyjne Badania farmaceutyczne
Pacjenci prywatni Teleradiologia tƻȊƻǎǘŀƱŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ
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Å.ŀŘŀƴƛŀ ǘƻ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅ kontrybutor  do 
9.L¢5! ±ƻȄŜƭ όǎǇƽƱƪƛ ƳŀǘƪƛύΦ tƻŘŀƴŜ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻƎƽƭƴŜƎƻ 
ȊŀǊȊŊŘǳ ƛ ƻƴŜ-off. 

Å{ǇŀŘŜƪ 9.L¢5! Ȋ ōŀŘŀƵ ǿ нvнс ƻ пΣт Ƴƭƴ 
PLN, czyli 12% ǊκǊΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ǿƛťƪǎȊȅ ƻŘ 
ǎǇŀŘƪǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ς niekorzystny efekt 
ŘȋǿƛƎƴƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ όƳƴƛŜƧǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ 
ōŀŘŀƵύΦ

Å²ȊǊƻǎǘ 9.L¢5! Ȋ ōŀŘŀƵ t9¢ όƻ рΣт Ƴƭƴ 
t[bΣ ǘƧΦ по҈ ǊκǊΣ ŀƭŜ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ƪƻǎȊǘŜƳ 
ƴƛȍǎȊŜƧ 9.L¢5! ǿ {t9/¢ύΣ ǎǇŀŘŜƪ ǿ 
ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ōŀŘŀƴƛŀŎƘΥ aw ƻ сΣф Ƴƭƴ t[bΣ 
tj.  35% r/r, TK o 2,2 mln PLN, tj. 94% r/r i 
SPECT o 1,2 mln PLN, tj. 52% r/r. 

ÅbŀƧǿƛťƪǎȊȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ 
ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ōŀŘŀƵ ƴŀ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ 
w badaniach TK.

Å²ǇƱȅǿ ƻƴŜ-ƻŦŦ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵύ ǳƧťǘȅ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ ĂǇƻȊƻǎǘŀƱŜέ 

όǇƻȊȅǘȅǿƴŀ ȊƳƛŀƴŀ ǊκǊύΦ tƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊŀŘƛƻŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅƪƽǿ.

Å² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ 9.L¢5! ƻƎƽƱŜƳ ƴƛȍǎȊŀ ƻ 
3,4 mln PLN, tj. 9% r/r.

EBITDA Voxel bez MSSF16 i bez one -off 
ǿƎ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ōŀŘŀƵ όƳƭƴ t[bύ

Zmiana EBITDA w Voxel w 1Q26 (mln PLN) -9% r/r

2,5 1,9 1,9 2,7 2,4 2,4 2,3 2,4 0,2

18,5 19,8 18,2 18,5 19,5 20,1 18,9 20,4

12,6

12,7
14,8

13,8
15,0 13,2

15,8
15,5

18,7

18,9

1,4
1,9

2,1
3,2

2,3

2,9
2,9

1,8

1,1

35,1

38,5
36,1

39,4
37,4

41,2
39,7

43,3

32,7

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

TK MR PET SPECT

38,4
5,7 1,2

35,0

-2,2
-6,9

-1,2

EBITDA
Voxel 2Q25

TK MR PET SPECT tƻȊƻǎǘŀƱŜEBITDA
Voxel 2Q26
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ÅtǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴƛȍǎȊŜ ƻ мΣп Ƴƭƴ t[bΣ ǘƧΦ н҈ ǊκǊΦ 9ŦŜƪǘ 
ƴƛȍǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ōŀŘŀƵ ό-мн҈ ǊκǊύΣ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ 
ǎƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴȅ ǇƻǇǊŀǿŊ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ōŀŘŀƵΣ 
ȊƳƛŀƴŊ ǿȅŎŜƴΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿƛťƪǎȊŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ 
ǊŀŘƛƻŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅƪƽǿ (+1,0 mln PLN).

ÅtƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƳŀǊȍȅ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ς ǿǇƱȅǿ 
ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ōŀŘŀƵΣ ǘƧΦ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ŜŦŜƪǘ 
ŘȋǿƛƎƴƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΦ .Ǌŀƪ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǇƻŘǿȅȍŜƪ 
ƪƻǎȊǘƽǿ ǇŜǊǎƻƴŜƭǳ ƳŜŘȅŎȊƴŜƎƻΦ

ÅbƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻƎƽƭƴŜƎƻ 
ȊŀǊȊŊŘǳ ǊκǊΦ

Å²ǇƱȅǿ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ƴŀ 9.L¢ ƛ 9.L¢5! 
w 2Q26: -мΣн Ƴƭƴ t[b ƪƻǎȊǘƽǿ ƻŘǇƛǎƽǿ 
ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ǿ 
ōǳŘƻǿƛŜ ƻǊŀȊ ǎǘǊŀǘȅ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘΤ ǿ нvнрΥ ҌлΣо Ƴƭƴ t[b Ȋȅǎƪǳ 
ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘΦ

ÅtƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƻ мΣр 
Ƴƭƴ t[b όƴƛȍǎȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘΣ ƻŘǎŜǘŜƪ 
ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ƻŘ ǇƻȍȅŎȊŜƪύΦ

Å{ǇŀŘŜƪ 9.L¢5! ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ƻ ŜŦŜƪǘȅ ȊŘŀǊȊŜƵ 
ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿȅŎƘ ƻ у҈ ǊκǊΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎǇŀŘƪǳ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ

(mln PLN) 2Q25 2Q26 r/r

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ94,9 93,4 -1,5%

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ34,0% 30,0% -4,0 pp.

YƻǎȊǘȅ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ4,4 4,3 -2,9%

EBITDA 38,4 34,0 -11,4%

EBIT 28,2 22,8 -18,9%

aŀǊȍŀ 9.L¢ 29,7% 24,4% -5,2 pp.

Zysk netto 27,9 22,2 -20,5%

EBITDA skorygowana 38,2 35,2 -7,8%

Zysk netto skorygowany 27,7 23,4 -15,6%
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Å²ǇƱȅǿ ƴŀōȅŎƛŀ tǊƻ-Scan i 
{ǳǇǊŀƳŜŘ ƴŀ ȊƳƛŀƴť 
ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 
segmentu.

ÅtƻȊƻǎǘŀƱŜ ǎǇƽƱƪƛ 
ŘƛŀƎƴƻǎǘȅŎȊƴŜ ǿȅƪƻƴŀƱȅ ǿ 
нvнс ƱŊŎȊƴƛŜ мсΣо ǘȅǎƛťŎȅ 
ōŀŘŀƵ ¢Y ƛ awΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ 
wzrost o 2% r/r. 

ÅaƛƳƻ ǘƻ ƴƛȍǎȊŜ ǿƻƭǳƳŜƴȅ 
w segmencie Diagnostyka 
w 2Q26 o 10% r/r.

Å²ǇƱȅǿ ǘȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ƴŀ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ōŀŘŀƵ ¢Y ƛ aw 
ǿȅƴƛƽǎƱ фΣс Ƴƭƴ t[b ǿ 
2Q26, co oznacza wzrost o 
п҈ ǊκǊ όǇƻǿȅȍŜƧ ǿȊǊƻǎǘǳ 
ǿƻƭǳƳŜƴƽǿύΦ 

Å{ǇŀŘŜƪ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
ōŀŘŀƵ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ǿ нvнс ƻ 
о҈ ǊκǊ όǘƧΦ ƳƴƛŜƧǎȊȅ ƴƛȍ 
ǎǇŀŘŜƪ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ς efekt 
zmiany wycen i struktury 
ōŀŘŀƵ ƛ ƳƛƳƻ ƴƛȍǎȊŜƧ ŎŜƴȅ 
ōŀŘŀƵ ǿȅƪƻƴŀƴȅŎƘ ǿ 
nadwykonaniach ).

YǿŀǊǘŀƭƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿƎ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ōŀŘŀƵ όƳƭƴ t[bύ

YǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿƻƭǳƳŜƴȅ ǿȅƪƻƴŀƴȅŎƘ ōŀŘŀƵ όǘȅǎΦύ

wŜȊƻƴŀƴǎ tƻǿƛǏƭŜΣ Scanix , 
Pro-Scan, Supramed

GK Voxel ς segment Diagnostyka

GK Voxel ς segment DiagnostykawŜȊƻƴŀƴǎ tƻǿƛǏƭŜΣ Scanix , 
Pro-Scan, Supramed

4,2 4,3 5,1 4,9 5,0 5,3 5,4 5,4 4,5

11,1 11,0 10,1 10,8 10,9
14,0 15,1 16,7

11,8

15,3 15,3 15,2 15,7 15,9
19,3 20,4 22,1

16,3

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

TK MR

34,6 33,6 31,7 33,6 35,6 34,0 33,9 34,2 31,7

70,8 70,8 68,9 71,0 72,5 77,7 79,3 82,8

63,7

4,7 4,9 4,4 4,6 4,7 5,0 5,2 5,7

6,0

4,3 4,4
4,2

5,2 4,7 4,8 4,2 4,7

4,5

114,4 113,6
109,2

114,4 117,5 121,5 122,7
127,3

105,9

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

TK MR PET SPECT

1,8 2,0 2,2 2,1 2,1 2,3 2,3 2,4 1,9

6,8 7,1 6,5 7,0 7,2
9,4 10,3 10,7

7,7

8,6 9,0 8,7 9,1 9,3

11,7
12,7 13,1

9,6

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

TK MR

14,4 14,2 13,9 15,0 16,3 16,2 16,7 16,9 14,2

49,7 52,5 51,2 53,1 54,3 59,5 61,6 61,6
47,4

21,1 23,2 22,0 23,8 22,5
25,0 26,2 28,6

30,1
4,6

5,3 4,7
6,4 5,3

5,7 6,0 4,7

4,0
89,7

95,1 91,7
98,2 98,4

106,4 110,6 111,8

95,8

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

TK MR PET SPECT
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ÅbƛȍǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ōŀŘŀƵ ƻ нф҈ ǊκǊ ƛ ŀȍ ƻ ос҈ 
kw./kw.

Å{ǇŀŘŜƪ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƴƛȍǎȊȅ ƻŘ ǎǇŀŘƪǳ 
ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ς poprawa wycen i struktury 
ōŀŘŀƵ ƛ ƳƛƳƻ ƴƛȍǎȊŜƧ ŎŜƴȅ Ȋŀ ōŀŘŀƴƛŀ 
wykonane w nadwykonaniach .

ÅtƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƳŀǊȍȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛȍǎȊŊ 
ƭƛŎȊōŊ ōŀŘŀƵΣ Ŏƻ ǿǇƱȅƴťƱƻ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ 
jednostkowego kosztu badania. 
5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ amoryzacji  
όȊŀƪǳǇ ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘύΦ

Å9.L¢5! ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ лΣн Ƴƭƴ t[bΣ ǘƧΦ ƴƛȍǎȊŀ 
ƻ рс҈ ǊκǊΦ aŀǊȍŀ 9.L¢5!Υ нн҈Φ

Å{ǇŀŘŜƪ ƭƛŎȊōȅ ōŀŘŀƵ ƻ мт҈ ǊκǊΣ ǿ ǘȅƳ ¢Y ƻ 
мл҈ ǊκǊ ƛ aw ƻ но҈ ǊκǊΦ bƛȍǎȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ 
ǘȅŎƘ ōŀŘŀƵ ƻ му҈ ǊκǊΣ ƴƛŜŎƻ ǇƻƴƛȍŜƧ ȊƳƛŀƴȅ 
ǿƻƭǳƳŜƴƽǿΦ

ÅtƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ƳŀǊȍȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ 
ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ōŀŘŀƵΦ ²ƛťƪǎȊȅ 
ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ŜŦŜƪǘ ŘȋǿƛƎƴƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿ 
badaniach TK.

ÅW rezultacie spadek EBITDA o 0,9 mln 
t[bΣ ǘƧΦ пт҈ ǊκǊΦ aŀǊȍŀ 9.L¢5!Υ мс҈Φ

wŜȊƻƴŀƴǎ tƻǿƛǏƭŜ όƳƭƴ t[bύ2Q25 2Q26 r/r

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ3,5 2,6 -26,4%

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ37,3% 12,5% -24,8 pp.

EBITDA 1,3 0,6 -56,0%

EBIT 1,1 0,2 -85,2%

aŀǊȍŀ 9.L¢ 32,9% 6,6% -26,3 pp.

Zysk netto 0,9 0,1 -91,5%

Scanix (mln PLN) 2Q25 2Q26 r/r

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ8,3 6,8 -18,0%

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ16,1% 3,3% -12,8 pp.

EBITDA 2,0 1,1 -47,3%

EBIT 0,9 -0,1 n/m

aŀǊȍŀ 9.L¢ 10,8% -0,9% -11,7 pp.

Zysk/(strata) netto 0,9 -0,03 n/m
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Å.Ǌŀƪ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ tǊƻ-Scan i 
Supramed za 2Q25 ς ǎǇƽƱƪƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƱȅ 
Ƨŀƪƻ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜ ǇƻȊŀ DǊǳǇŊ ±ƻȄŜƭΦ ¢Ǌǿŀ 
ǇǊƻŎŜǎ ǊŜƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪΦ tƻƱŊŎȊŜƴƛŜ Ȋ 
Voxel w dniu 31 lipca 2026 roku.

Å Pro-{Ŏŀƴ ǿȅƪƻƴŀƱ мΣс ǘȅǎƛŊŎŀ ōŀŘŀƵΣ Ŏƻ 
oznacza zmniejszenie o 9% kw./kw. i 
ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΣл Ƴƭƴ 
PLN.

Å EBITDA 2Q26: 0,2 mln PLN,                                  
ƳŀǊȍŀ 9.L¢5!Υ мт҈Φ

Å{ǳǇǊŀƳŜŘ ǿȅƪƻƴŀƱ нΣм ǘȅǎƛťŎȅ ōŀŘŀƵΣ Ŏƻ 
ƻȊƴŀŎȊŀ ǎǇŀŘŜƪ ƻ мф҈ ƪǿΦκƪǿΦ ƛ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱ 
przychody w kwocie 1,3 mln PLN.

Å EBITDA 2Q26: 0,2 mln PLN,                                    
ƳŀǊȍŀ 9.L¢5!Υ мт҈Φ
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Pro -Scan (mln PLN) 2Q26

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 1,0

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 8,1%

EBITDA 0,2

EBIT 0,04

aŀǊȍŀ 9.L¢ 3,7%

Zysk netto 0,03

Supramed (mln PLN) 2Q26

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 1,3

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 19,1%

EBITDA 0,2

EBIT 0,2

aŀǊȍŀ 9.L¢ 16,3%

Zysk netto 0,2
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Å²ȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻ рпΣт Ƴƭƴ t[bΣ ǘƧΦ нΣр-
ƪǊƻǘƴȅΦ ²ƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ŘƻǘΦ 
tƭŀǘŦƻǊƳȅ ¦ǎƱǳƎ LƴǘŜƭƛƎŜƴǘƴȅŎƘ όt¦Lύ ƻǊŀȊ 
ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎȊǇƛǘŀƭŜ ȊŜ 
ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ YthΦ  

Å5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ нvнр ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ±ƻȄŜƭ 
όŘƻǎǘŀǿŀ ǎǇǊȊťǘǳ ƳŜŘȅŎȊƴŜƎƻύΣ ƪǘƽǊŀ ǿ 
ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜƳ ƛŎƘ ƭŜŀǎƛƴƎƛŜƳ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳƧťǘŀ Ƨŀƪƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍ Řƻ 
ƪƭƛŜƴǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǿ ƪǿƻŎƛŜ млΣу Ƴƭƴ 
PLN (brak takich transakcji w 2Q26).

ÅtƻǇǊŀǿŀ ƳŀǊȍȅ ōǊǳǘǘƻ ς ǿƛťƪǎȊŀ ƳŀǊȍŀ ƴŀ 
ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘ όǿ ǘȅƳ ǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 
informatycznych w strukturze) oraz efekt 
skali.

Å²ȊǊƻǎǘ  ƪƻǎȊǘƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ƻƎƽƭƴŜƎƻ 
ȊŀǊȊŊŘǳ ƻ с҈ ǊκǊΦ

Å²ǇƱȅǿ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ƴŀ 9.L¢ ƛ 
EBITDA w 2Q26: -лΣн Ƴƭƴ t[b ƪƻǎȊǘƽǿ 
ƻŘǇƛǎƽǿ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΦ

ÅWzrost EBITDA skorygowanej o 16,3 mln 
PLN r/r.

(mln PLN) 2Q25 2Q26 r/r

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǿ ǘȅƳΥ22,3 77,0 245,6%

- Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ6,0 5,4 -9,1%

- Řƻ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ16,3 71,5 338,8%

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ7,3% 23,5% 16,2 pp.

Koszty SG&A 3,1 3,3 6,4%

EBITDA -0,4 15,7 n/m

EBIT  -1,4 14,7 n/m

aŀǊȍŀ 9.L¢ -6,4% 19,0% 25,4 pp.

Zysk/(strata) netto -1,3 11,5 n/m

EBITDA skorygowana -0,4 15,9 n/m

Zysk/(strata) netto skorygowany -1,3 11,7 n/m



R
a

d
p

o
in

t
: 

5
ŀ
ƭ
ǎ
Ȋ
ȅ
 
ǿ
Ȋ
Ǌ
ƻ
ǎ
ǘ
 
ǎ
Ǉ
Ǌ
Ȋ
Ŝ
Ř
ŀ
ȍ
ȅ
 
ƛ
 
Ȋ
ȅ
ǎ
ƪ
ƽ
ǿ

19

Å²ȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻ оΣф Ƴƭƴ t[bΣ ǘƧΦммр҈ ǊκǊ 
ς ǿƛťƪǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ Řƻ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ i do Grupy. 

ÅtƻǇǊŀǿŀ ƳŀǊȍȅ ŘȊƛťƪƛ ǿȅȍǎȊȅƳ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƻƳ ƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƳŀǊȍȅ ƴŀ 
zrealizowanych projektach.

ÅW konsekwencji poprawa EBITDA o 1,9 mln 
PLN, tj. o 181% r/r i zysku netto o 1,5 mln 
PLN.

Å Podczas nabycia Radpoint dokonano 
ǿȅŎŜƴȅ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ Ŏƻ 
ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱƻ ǳƧƳƻǿŀƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƧ 
ƪƻǊŜƪǘȅ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎȅƧƴŜƧ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ƛŎƘ 
ŀƳƻǊǘȅȊŀŎƧŊΦ 5ŀƴŜ wŀŘǇƻƛƴǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŜ 
ǿǇƱȅǿ ǘŜƧ ƪƻǊŜƪǘȅ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƻ ƴŀ ŘƻƭŜ 
tabeli.

(mln PLN) 2Q25 2Q26 r/r

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ3,4 7,3 115,4%

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ14,3% 36,1% 21,8 pp.

EBITDA 1,1 3,0 180,8%

EBIT  0,2 1,9 931,6%

aŀǊȍŀ 9.L¢ 5,5% 26,3% 20,8 pp.

Zysk / (strata) netto 0,04 1,5 3528,9%

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ ƪƻƴǎΦϝ-5,9% 26,8% 32,7 pp.

EBIT kons.* 0,4 2,4 485,1%

Zysk / (strata) netto kons.* -0,5 0,9 n/m

ϝ ŘŀƴŜ wŀŘǇƻƛƴǘ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜ ƻ ǿǇƱȅǿ ƪƻǊŜƪǘȅ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎȅƧƴŜƧΣ ǘƧΦ ŀƳƻǊǘȅȊŀŎƧƛ ǇǊŀŎ 
rozwojowych.
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Å½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ ǘŜǊŀǇƛƛ όƻ о҈ ǊκǊύ ƛ ōŀŘŀƵ 
MR (o 17% r/r).

Å²ȊǊƻǎǘ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ƛ ǿȅŎŜƴȅ ǇǊƻŎŜŘǳǊ 
gamma knife  ǇǊȊŜƱƻȍȅƱ ǎƛť ƴŀ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻ лΣп Ƴƭƴ t[bΣ ǘƧΦ мм҈ ǊκǊΦ

ÅtƻǇǊŀǿŀ ƳŀǊȍȅ ŘȊƛťƪƛ ǿȅȍǎȊȅƳ 
przychodom.

ÅW efekcie wzrost EBITDA o 0,4 mln, tj. 23% 
r/r i zysku netto o 0,3 mln PLN, tj. 30% r/r, 
ǇƻǿȅȍŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ

Exira (mln PLN) 2Q25 2Q26 r/r

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ3,9 4,3 11,0%

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ38,3% 43,2% 4,9 pp.

EBITDA 1,9 2,3 22,6%

EBIT 1,4 1,8 27,7%

aŀǊȍŀ 9.L¢ 35,9% 41,3% 5,4 pp.

Zysk netto 1,1 1,4 30,2%



G
ru

p
a

 V
o

x
e

l
: 

²
Ȋ
Ǌ
ƻ
ǎ
ǘ
 
Ǉ
Ǌ
Ȋ
ȅ
Ŏ
Ƙ
ƻ
Ř
ƽ
ǿ
 
D
Ǌ
ǳ
Ǉ
ȅ
 
Ǌ
κ
Ǌ

21

127,3 184,8

Diagnostyka - ǳǎƱǳƎƛ ƳŜŘȅŎȊƴŜ 
iǎǇǊȊŜŘŀȍ ǊŀŘƛƻŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅƪƽǿ

IT & infrastruktura ς
produkty informatyczne 
i  ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜ ǇǊŀŎƻǿƴƛ

tƻȊƻǎǘŀƱŜΣ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ 
i nieprzypisane

Terapia ς neuroradiochirurgia

YǿŀǊǘŀƭƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿƎ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ όƳƭƴ t[bύ

²ǇƱȅǿ !ƭǘŜǊƛǎ ƛ Radpoint
²ȅȍǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿ !ƭǘŜǊƛǎ όҌрпΣт Ƴƭƴ 
PLN) i w Radpoint (+3,9 mln PLN). 
²ȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳƛťŘȊȅ ǎǇƽƱƪŀƳƛΦ

²ǇƱȅǿ 5ƛŀƎƴƻǎǘȅƪƛ
bƛȍǎȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǿ ±ƻȄŜƭ ό-1,4 mln 
t[bύΣ wŜȊƻƴŀƴǎ tƻǿƛǏƭŜ ό-0,9 mln PLN), 
Scanix (-мΣр Ƴƭƴ t[bύΣ ǿǇƱȅǿ 
konsolidacji Pro -Scan (+1,0 mln PLN) i 
Supramed (+1,3 mln PLN).
²ȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳƛťŘȊȅ ǎǇƽƱƪŀƳƛΦ

²ǇƱȅǿ 9ȄƛǊŀ
²ȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ς ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ 
ǘŜǊŀǇƛƛ ƛ ōŀŘŀƵ awΣ ǿȊǊƻǎǘ ǿȅŎŜƴ

25,4

83,8

104,6

102,9

-6,6 -6,2

3,9

4,3

2Q25 2Q26



G
ru

p
a

 V
o

x
e

l
: 

W
zr

o
st

 E
B

IT
D

A
 s

k
o

n
s
o

lid
o

w
a

n
e

j

22

43,1 58,2

Diagnostyka - ǳǎƱǳƎƛ ƳŜŘȅŎȊƴŜ 
iǎǇǊȊŜŘŀȍ ǊŀŘƛƻŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅƪƽǿ

IT & infrastruktura ς
produkty informatyczne 
i  ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜ ǇǊŀŎƻǿƴƛ

tƻȊƻǎǘŀƱŜΣ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ 
i nieprzypisane

Terapia ς neuroradiochirurgia

YǿŀǊǘŀƭƴŀ 9.L¢5! ǿƎ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ όƳƭƴ t[bύ

²ǇƱȅǿ !ƭǘŜǊƛǎ ƛ Radpoint
Wzrost EBITDA w Alteris i Radpoint

²ǇƱȅǿ 5ƛŀƎƴƻǎǘȅƪƛ
bƛȍǎȊŀ 9.L¢5! ǿ ±ƻȄŜƭΣ wŜȊƻƴŀƴǎ 
tƻǿƛǏƭŜ ƛ ScanixΣ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ 
konsolidacji Pro -Scan i Supramed

²ǇƱȅǿ 9ȄƛǊŀ
tƻǇǊŀǿŀ Ȋȅǎƪƽǿ ŘȊƛťƪƛ ǿȅȍǎȊȅƳ 
przychodom

²ȅƱŊŎȊƴƛŜ ƛ ƴƛŜǇǊȊȅǇƛǎŀƴŜ
²ǇƱȅǿ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ 
operacyjnych (w tym one -ƻŦŦύ ƛ ƪƻǎȊǘƽǿ 
ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳΦ

3,1

24,2

45,6

41,0
2,0

2,4

-7,5 -9,3

2Q25 2Q26
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Å²ȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ DǊǳǇȅ ǊκǊ ς ǿƛťƪǎȊŀ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƘ L¢ ϧ LƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀ όǿ 
ǘȅƳ ǇǊƻƧŜƪǘȅ t¦L ƛ Ythύ ƛ ¢ŜǊŀǇƛŀΣ ŀƭŜ ƴƛȍǎȊŀ ǿ 
segmencie Diagnostyka (efekt zmian w 
Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛǳ ōŀŘŀƵ ǊŜŦǳƴŘƻǿŀƴȅŎƘύΦ

ÅbƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƳŀǊȍȅ ōǊǳǘǘƻ ς istotna 
poprawa w segmencie IT & Infrastruktura, 
poprawa w ExiraΣ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ 
diagnostycznych.

Å²ȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ ƛǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ƻ с҈ ǊκǊ όƎƱƽǿƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜ ƪƻǎȊǘȅ ǳǎƱǳƎ 
obcych).

ÅWŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ 9.L¢ ƛ 
EBITDA: w 2Q26 -1,4 mln PLN strat ze zbycia 
ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ƛŎƘ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ 
ƪƻǎȊǘƽǿ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿŀǊǘƻǏŏ ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ǿ 
ōǳŘƻǿƛŜ ƛ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΤ ǿ нvнр ҌлΣп Ƴƭƴ t[b 
Ȋȅǎƪƽǿ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘΦ

ÅtƻǇǊŀǿŀ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƻ 
лΣн Ƴƭƴ t[bΣ ŘȊƛťƪƛ ƴƛȍǎȊȅƳ ƪƻǎȊǘƻƳ ƻōǎƱǳƎƛ 
ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀΦ

ÅWzrost EBITDA skorygowanej o 16,9 mln PLN, 
tj. 40% r/r i zysku netto skorygowanego o 12,9 
mln PLN, tj. 59% r/r.

(mln PLN) 2Q25 2Q26 r/r

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ127,3 184,8 45,1%

YƻǎȊǘ ǿƱŀǎƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ89,8 131,8 46,7%

½ȅǎƪ ōǊǳǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ37,5 53,1 41,4%

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ29,5% 28,7% -0,8 pp.

YƻǎȊǘȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ9,1 9,6 5,5%

tƻȊƻǎǘŀƱŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŀ1,1 -0,3 n/m

EBIT 29,5 43,2 46,1%

aŀǊȍŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŀ 23,2% 23,3% 0,1 pp.

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ finansowa netto -2,1 -1,9 n/m

Zysk netto 22,1 33,3 50,3%

½ȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ƧŜŘƴΦ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ      21,9 32,5 48,7%

Zysk netto skorygowany 21,7 34,6 59,4%

EBITDA 43,1 58,2 35,1%

aŀǊȍŀ 9.L¢5! 33,9% 31,5% -2,4 pp.

EBITDA skorygowana 42,7 59,6 39,6%

aŀǊȍŀ 9.L¢5! ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŀ33,5% 32,2% -1,3 pp.
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Å²ȅȍǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƘ 
DǊǳǇȅ ǇǊȊŜƱƻȍȅƱŀ ǎƛť ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ 
1H26 o 20% r/r. 

Å² 5ƛŀƎƴƻǎǘȅŎŜ ǿȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ±ƻȄŜƭΣ 
ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴƻǿȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪΣ ŀƭŜ ƴƛȍǎȊŀ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿ wŜȊƻƴŀƴǎ tƻǿƛǏƭŜ ƛ Scanix. 

ÅLǎǘƻǘƴƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ L¢ ϧ 
LƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀΣ ƳƛƳƻ ŘǳȍŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ мIнр 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 
±ƻȄŜƭ όŘƻǎǘŀǿŀ ǎǇǊȊťǘǳ ƳŜŘȅŎȊƴŜƎƻύΣ ƪǘƽǊŀ ǿ 
ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜƳ ƛŎƘ ƭŜŀǎƛƴƎƛŜƳ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳƧťǘŀ Ƨŀƪƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍ Řƻ 
ƪƭƛŜƴǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ όплΣр Ƴƭƴ t[bύΦ

ÅtƻǇǊŀǿŀ ƳŀǊȍȅ ōǊǳǘǘƻ ǿ !ƭǘŜǊƛǎΣ wŀŘǇƻƛƴǘ ƛ 
Exira, pogorszenie w segmencie Diagnostyka.

Å²ȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ ƻ мΣт Ƴƭƴ 
PLN, tj. 10% r/r ς ƎƱƽǿƴƛŜ ǿǇƱȅǿ ǿȅȍǎȊȅŎƘ 
ƪƻǎȊǘƽǿ ǳǎƱǳƎ ƻōŎȅŎƘ ƛ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵΦ

ÅWŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ 9.L¢ ƛ 
EBITDA ς 1H26: -лΣт Ƴƭƴ t[b ƎƱƽǿƴƛŜ ƻŘǇƛǎ ƴŀ 
ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ ǿ ōǳŘƻǿƛŜΣ мIнрΥ -0,9 mln PLN 
ǎǘǊŀǘ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ƛŎƘ 
likwidacji.

ÅWzrost EBITDA skorygowanej o 26,1 mln PLN, 
tj. 29% r/r.

(mln PLN) 1H25 1H26 r/r

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ285,2 342,0 19,9%

YƻǎȊǘ ǿƱŀǎƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ206,2 238,7 15,8%

½ȅǎƪ ōǊǳǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ79,0 103,3 30,7%

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ27,7% 30,2% 2,5 pp.

YƻǎȊǘȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ17,1 18,8 9,6%

tƻȊƻǎǘŀƱŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŀ0,5 1,1 139,4%

EBIT 62,4 85,7 37,3%

aŀǊȍŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŀ 21,9% 25,0% 3,1 pp.

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ finansowa netto -4,6 -4,1 n/m

Zysk netto 46,8 65,7 40,4%

½ȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ƧŜŘƴΦ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ46,1 64,4 39,6%

Zysk netto skorygowany 47,6 66,4 39,4%

EBITDA 89,2 115,4 29,4%

aŀǊȍŀ 9.L¢5! 31,3% 33,8% 2,5 pp.

EBITDA skorygowana 90,1 116,2 29,0%

aŀǊȍŀ 9.L¢5! ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŀ31,6% 34,0% 2,4 pp.
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Å½ƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ǊκǊ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ 
ǿȊǊƻǎǘǳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ

Å½ŀǇŀǎȅ ǘƻ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿ ǘƻƪǳ ƻǊŀȊ 
ǘƻǿŀǊȅΣ ȊŀƪǳǇƛƻƴŜ ǿ ŎŜƭǳ ŘŀƭǎȊŜƧ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ

Å½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅƳ 
ǿŀƘŀƴƛƻƳΦ ²ȅȍǎȊȅ ǇƻȊƛƻƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ 
ǇǊȊŜȊ ǿƛťƪǎȊŊ ǎƪŀƭť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ !ƭǘŜǊƛǎ ƛ wŀŘǇƻƛƴǘΦ

Å/ŜƭΥ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧŀ Ŏȅƪƭǳ ƻōǊƻǘǳ ƎƻǘƽǿƪƛΦ

Cykl obrotu  Ǝƻǘƽǿƪƛ YŀǇƛǘŀƱ obrotowy

(mln PLN) 2Q25 2Q26

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜ108,2 140,1

Zapasy 22,9 25,7

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜ28,8 68,2

YŀǇƛǘŀƱ ƻōǊƻǘƻǿȅ102,3 97,7

70 71 65 59
76 73 73

82
68

23 25
23

17

23 23 19
21

18

27 29 44

26

29 38
32

37 47

65 68
44

49

71 58
60

65

39

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ όŘƴƛύZapasy (dni) ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ όŘƴƛύ/ȅƪƭ Ǝƻǘƽǿƪƛ όŘƴƛύ



²ȅȍǎȊŜ ǿȅŘŀǘƪƛ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǊκǊ 
ς ƎƱƽǿƴƛŜ ǎǇƱŀǘŀ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ мvнс 
ƪǊŜŘȅǘǳ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōƛŜȍŊŎȅƳ ǇǊȊŜȊ ±ƻȄŜƭ ƛ 
Alteris.
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YǿŀǊǘŀƭƴŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ όƳƭƴ t[bύ

²ȅȍǎȊŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ŘȊƛťƪƛ ǇƻǇǊŀǿƛŜ Ȋȅǎƪǳ ōǊǳǘǘƻΣ 
ǿȅȍǎȊŜƧ ŀƳƻǊǘȅȊŀŎƧƛΣ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴƛȍǎȊŊ 
ǇƱŀǘƴƻǏŎƛŊ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΦ

bƛȍǎȊŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǊκǊ ς w 
ǳōƛŜƎƱȅƳ Ǌƻƪǳ ȊǿƛťƪǎȊƻƴŜ ǿȅŘŀǘƪƛ 
ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǳŘƻǿŊ ŎȅƪƭƻǘǊƻƴǳ ƻǊŀȊ 
nowymi pracowniami.

32,6

80,5

-27,2

-15,1

-29,8

-47,4

-24,4

18,0

2Q25 2Q26

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜtǊȊŜǇƱȅǿȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ/ŀƱƻǿƛǘŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ
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Å¢ǊȊȅ ȊŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ȋǊƽŘƱŀ 
Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΥ ƪǊŜŘȅǘȅ 
ōŀƴƪƻǿŜΣ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ƻŘ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ 
finansowych oraz leasing finansowy.

Å Zastosowanie MSSF16 to wzrost 
ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻ ртΣо Ƴƭƴ t[b 
zeǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǳƧťŎƛŜ ƭŜŀǎƛƴƎǳ 
finansowego. 

Å½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ŘƱǳƎǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 
ǇǊȊŜȊ ǿȊǊƻǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘΦ 
ǇƻȍȅŎȊŜƪ όŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ 
ȊŀƪǳǇƛƻƴŜƎƻ ǎǇǊȊťǘǳ ƳŜŘȅŎȊƴŜƎƻ 
ƻǊŀȊ ǎǇǊȊťǘǳ Řƻ ŎȅƪƭƻǘǊƻƴǳύ ƻǊŀȊ 
ƪǊŜŘȅǘƽǿ όȊŀƪǳǇ ōǳŘȅƴƪǳύΦ ²ȅȍǎȊȅ 
ǇƻȊƛƻƳ Ǝƻǘƽǿƪƛ ǇǊȊŜȊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
obrotowego.

Å²ǎƪŀȋƴƛƪ ŘƱǳƎ ƴŜǘǘƻκ 9.L¢5! ǿ 
ŘŀƭǎȊȅƳ ŎƛŊƎǳ ƴŀ ōŀǊŘȊƻ ƴƛǎƪƛƳ ƛ 
bezpiecznym poziomie.

(mln PLN)
2Q25

MSSF16
2Q26

MSSF16
2Q26
MSR17

½ŀŘƱǳȍŜƴƛŜ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ91,1 125,6 79,5

Kredyty 0,0 16,8 16,8

tƻȍȅŎȊƪƛ ƻŘ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ0,5 14,8 14,8

Leasing finansowy 90,5 93,9 48,0

½ŀŘƱǳȍŜƴƛŜ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ41,1 33,1 21,7

Kredyty 2,3 0,6 0,6

tƻȍȅŎȊƪƛ ƻŘ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ2,8 2,3 2,3

Leasing finansowy 36,0 30,3 18,9

Dƻǘƽǿƪŀ 8,0 34,9 34,9

5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻ όƎƻǘƽǿƪŀ ƴŜǘǘƻύ124,1 123,8 66,5

9.L¢5! όп ƪǿŀǊǘŀƱȅύ 176,1 214,3 199,0

5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻκ 9.L¢5! 0,7 0,6 0,3
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{ǘŀǘǳǎ ǳƳƽǿ Ȋ bC½Φ
²ȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƘΦ 

²ǇƱȅǿ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ tǊƻ-Scan i Supramed.

EBITDA skorygowana: 116 mln PLN, wzrost o 29% r/r.

Grupa

{ǘŀǘǳǎ ǳƳƽǿ Ȋ bC½Φ

²ȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ±ƻȄŜƭΣ ŀƭŜ ǎǇŀŘŜƪ ǿ wŜȊƻƴŀƴǎƛŜ tƻǿƛǏƭŜ ƛ Scanix ς          

efekt zmian w finansowaniu przez NFZ ƴŀŘǿȅƪƻƴŀƵ ōŀŘŀƵ ¢Y ƛ awΦ

tƻǇǊŀǿŀ 9.L¢5! ǿ ±ƻȄŜƭΣ ŀƭŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǿ wŜȊƻƴŀƴǎ tƻǿƛǏƭŜ ƛ Scanix, 

ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ƴƻǿȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ όtǊƻ-Scan i Supramed).

{ǘŀǘǳǎ ǳƳƽǿ Ȋ bC½Φ
LǎǘƻǘƴƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ Ȋ ƻōǳ ǎǇƽƱƪŀŎƘΦ 9ŦŜƪǘ ȊǿƛťƪǎȊƻƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΣ 

ǿ ǘȅƳ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ t¦L ƻǊŀȊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǏǊƻŘƪƛ Ȋ YthΦ 

tƻǇǊŀǿŀ ƳŀǊȍȅ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘ ƛ Ȋȅǎƪƽǿ ǿ ƻōǳ ǎǇƽƱƪŀŎƘΦ

{ǘŀǘǳǎ ǳƳƽǿ Ȋ bC½Φ²ȅȍǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ǘŜǊŀǇƛƛ ƛ ōŀŘŀƵ awΣ ǿǇƱȅǿ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿȅŎŜƴΣ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ǿȊǊƻǎǘ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ tƻǇǊŀǿŀ ƳŀǊȍȅ ōǊǳǘǘƻ ƻǊŀȊ ȊȅǎƪƽǿΦ

01

02

03

04



ÅPodsumowanie biznesowe

ÅWyniki za 2Q26

ÅPlany na 2026

ÅPytania i odpowiedzi

ÅSlajdy pomocnicze
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CELE PRZYCHODOWE

ÅǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧŀ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ς ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀ ǎǘŀōƛƭƴȅŎƘ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ 

ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ōŀŘŀƵ ǿ ŎŀƱȅƳ нлнс Ǌƻƪǳ ǊκǊΣ

Å ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƭƛƳƛǘƽǿ w  umowach  z NFZ  ς ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ od  

2H26, zmiana  w ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ do  1H26 w podziale  na 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ rodzaje  ōŀŘŀƵ:

Å TK i MR ς o 2,68 %,

ÅPET ς o 1,1%,

ÅSPECT ς ƳƛťŘȊȅ 3,12% a 3,76%,

Åzmiana  rozliczania  ōŀŘŀƵ onkologicznych  TK i MR ς 

pozytywny  ǿǇƱȅǿ rozszerzenia  ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ refundacji  ōŀŘŀƵ w 

100% dla ǇŀŎƧŜƴǘƽǿ onkologicznych,

Åprofilaktyka  raka  ǇƱǳŎŀ ς obecnie  ǘǊǿŀƧŊ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ 

konkursowe  ƻƎƱƻǎȊƻƴŜ przez  NFZ na wykonywanie  

niskodawkowych  ōŀŘŀƵ TK ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ z ǇǊƻŦƛƭŀƪǘȅƪŊ raka  

ǇƱǳŎŀ; umowy  ƳŀƧŊ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ od  ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2026  roku  i 

badania  ōťŘŊ nielimitowane  (nadwykonania  100% ǇƱŀǘƴŜύ.

Å zmiana  wyceny  ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ς 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ od  2Q26, zmiana  w 

ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ do  1H26 w podziale  

na ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ rodzaje  ōŀŘŀƵ:

ÅPET ς ƻƪƻƱƻ +3%,

ÅBI όŎȊťǏŏ ōŀŘŀƵ SPECT) ς 

ƻƪƻƱƻ +4%

brak  zmian  wycen  ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ 

ōŀŘŀƵΣ

Ådalsza  konwersja  ōŀŘŀƵ 

refundowanych  na prywatne,

Åfuzja  ǎǇƽƱŜƪ diagnostycznych  ς 

ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜ z Pro-Scan i 

Supramed,  planowane  z Scanix.
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