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Oswiadczenie

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spditke Voxel S.A. z
siedzibg w Krakowie (dalej ASpétka” lub AVoxel”), ma charakter wytacznie
informacyjny i jej celem jest przedstawienie wyselekcjonowanych informaciji
dotyczgcych Grupy Voxel S.A. Niniejsza prezentacja zostata przygotowana
z nalezytg starannoscia, moze jednak zawieraé pewne niescistosci i
pominiecia. Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani catosciowej
analizy finansowej lub handlowej Voxel ani Grupy Voxel, jak réwniez nie
przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani catos$ciowy sposob.

Niniejsza prezentacja ma wytacznie charakter informacyjny i w zadnym
przypadku nie stanowi oferty w rozumieniu kodeksu cywilnego lub w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 512 z pbézn. zm.),
nie stanowi propozycji habycia w rozumieniu ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 483), jak rOwniez nie powinna
stanowi¢ podstaw podjecia jakichkolwiek decyzji w zwiazku z
inwestowaniem w papiery wartosciowe Spodtki ani z zadng inng umowa lub
zobowigzaniem.

Niniejszy materiat nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczaca instrumentdédw finansowych, ich
emitentéw lub wystawcéw. Niniejszy materiat nie moze by¢ posrednio ani
bezposrednio rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Australii, Kanadzie i Japonii ani jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej
stanowitoby to naruszenie wtasciwych przepiséw prawa lub wymagatoby
rejestracji.

W niniejszej prezentacji zostaty wykorzystane zrédia informacii, ktére
Spétka uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sa one
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Opracowanie zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktore
stanowig zrédito niepewnosci i mogg istotnie rézni¢ sie od faktycznych
rezultatdbw. Prezentacja nie moze by¢ rozumiana jako prognoza
przysztych wynikébw Voxel ani Grupy Voxel. Spdtka zwraca uwage, ze
jedynym wiarygodnym zrédiem informacji o wynikach finansowych,
prognozach, wskaznikach oraz zdarzeniach dotyczacych Spditki sa dane
zawarte w raportach biezgcych okresowych przekazywanych przez
Spotke do publicznej wiadomosci zgodnie z  powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa.

Stwierdzenia zawarte w niniejszej prezentacji wyrazajg stanowisko
Spdétki na dzien jej sporzadzenia. Nie musza by¢ prawdziwe dla
kolejnych okreséw. Spdtka nie podejmuje zadnego zobowigzania do
publikowania korekt czy aktualizacji stwierdzen zawartych w niniejszej
prezentacji w celu odzwierciedlenia zmian zaistniatych po dacie jegj
sporzadzenia. Spoditka nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty
jakichkolwiek decyzji lub dziatan, ktére zostaty podjete na podstawie
niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢ za skutki podejmowanych
dziatan i decyzji spoczywa wytgcznie na korzystajgcym z opracowania.

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z wysokim ryzykiem
witasciwym dla instrumentdw rynku kapitatowego o charakterze
dtuznym i akcyjnym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Voxel i
podmiotéw powigzanych ze Spdika. Informacje zawarte w niniejszej
prezentacji nie zostaty poddane niezaleznej weryfikacji. W zakresie
dopuszczalnym przez przepisy powszechnie obowigzujacego prawa
Voxel ani zaden z jej podmiotéw powigzanych, pracownikéw, doradcow
lub przedstawicieli nie ponosi odpowiedzialnosci za jakakolwiek szkode
wynikajacg z wykorzystania prezentacji lub jej zawartosci albo w
jakikolwiek inny sposdb zwigzang z prezentacja.
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Podsumowanie 1Q26

Przychody

od klientéw
zewnetrznych

Zmiana r/r

R

Diagnostyka

118 min PLN
+14%

Wyzsza liczba
kluczowych badan
(+11% r/r), zmiana
wyceny i struktury

badan, nowe spoiki.

Grupa VOXC| | 157 min PLN

o
+
)

Terapia -
Neuroradio-
chirurgia

4 min PLN
+12%

Wyzsza liczby
terapii (+5% r/r) i
badan MR, wyzsze
wyceny.

IT &
Infrastruktura

35 min PLN
-31%

Duzy udziat
sprzedazy do firmy
leasingowej sprzetu

dla Voxel w 1Q25
(wysoka baza).
Wieksza liczba
pozostatych
projektdw r/r.

| 0% r/r




Diagnostyka:

Zmiana wolumendw i wyceny badan

Zmiana wyceny $wiadczen refundowanych

A zmiana wyceny badan refundowanych TK i MR od 1
stycznia 2026 roku obejmujgca liczbe punktéw za
poszczegdlne procedury. Zmiana obnizyta wyceny
prostych badan i zwiekszyta wyceny badan bardziej
skomplikowanych,

A Zwazywszy na strukture badan Voxel oznacza ona
zmniejszenie wycen badan MR o okoto 3% oraz badan
TK 0 okoto 4% w pordwnaniu do 2H25,

A w efekcie przychody ze sprzedazy w 1Q26 z badan:

A MR- byty stabilne r/r, mimo wolumendw wyzszych
0 4% r/r (wptyw obnizek wycen),

A Tk - wzrosty o 1%, to jest w korespondencji do
wzrostu wolumendw dzieki poprawie struktury
badan, ktdéra zniwelowata obnizke wycen,

A zmiana klasyfikacji wybranych badan ujmowanych
dotychczas jako badania SPECT i prezentacja ich jako
badania PET - wptyneto to na zmiane wycen tych badan
oraz zmiane wolumendow i przychodow.

Diagnostyka:
Zmiana liczby badan kw./kw.

+4%
82 8
79.3 1%
0,
339 34.2 +10%
. |
4Q25 1026

mTK sMR mPET+ SPECT

Diagnostyka:
Wzrost przychodéw z badan kw./kw.

0%
61,6 61,6 +3%
+1%
323 33,3
mEL =Bl
4Q25 1326

mTK sMR mPET+ SPECT



IT & infrastruktura:
Wyzsza sprzedaz r/r

/

A wi1a26 czes¢ projektdw grupowych w
kwocie 7,8 min PLN (w 1Q25 roku: az 29,7
min PLN, wysoka baza) finansowana byta
leasingiem finansowym, przez co ujeta jest
w sprzedazy do klientdw zewnetrznych,

A wzrost sprzedazy do pozostatych klientdw
(innych niz instytucje finansowe) o 5,5 min
PLN, to jest o 31% r/r.

A wptyw konsolidacji na sprzedaz segmentu.

1Q25 1Q26 r/r
w Grupie 11,6 5,5 -53%
do odbiorcow 50.0 34,7 -31%

zewnetrznych

RAZEM 61,6 40,2 -35%




Grupa Voxel
Wydatki inwestycyjne

NAKLADY

INWESTYCYJNE 1Q26:

37 MLN PLN

DOTYCZYLY

Zakupu budynku:
Krakow

Wymiany sprzetu:

MR Jaworzno
MR Dagbrowa Tarnowska

Cyklotronu:
Aktualny status -
prace zwigzane z

zagospodarowaniem terenu

WPLYWY FINANSOWE
FINANSUJACE
NAKLADY 1Q26:

29 MLN PLN

DOTYCZYLY

Kredytu inwestycyjnego
na zakup budynku w
Krakowie

Leasingu finansowego
sprzetu medycznego
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Kluczowe liczby Grupy w 1Q26

'_H
allA =E
il e =
Zysk akcjonariuszy
157,2 min PLN 57,2 min PLN 31,9 min PLN




Voxel:

Wzrost wolumendéw i przychoddéw r/r

Kwartalne wolumeny wykonanych badan w Voxel (tys.)

99,1 98 3 9g7 1015 1022 1022 105,3

94.7 som B47m a8y ph2p B

N s -

303 26,5 28,8

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
s TK mMR =PET =SPECT

Kwartalna sprzedaz wg rodzajéw badan w Voxel (min PLN)
947 979 987

89,1 89,1
4 811 86,1 83.0 5.7 6,0 4,7
) 5,3 4.7 6,4
5,4 4,6 ) 26,2 28,6
b0 211 232 20 238

44,7

1,6
1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
mTK =mMR PET SPECT

Wzrost liczby badan TK/MR/PET/SPECT
w 1Q26 0 7% r/r i 3% kw./kw.

Najwieksza dynamika w 1Q26 w
badaniach PET: + 23% r/r (czeSciowo
wzrost w korespondencji z nizszg liczbg
badan SPECT - zmiana klasyfikacji
wybranych badan, ktére dotychczas byty
rozliczane w SPECT) i MR: +10% r/r.

Stabilna liczba badan TK, ale poprawa
struktury tych badan.

Zwiekszenie przychoddw z kluczowych
badan w 1Q26 o 1% r/r, to jest powyzej
wolumendw — wptyw zmiany wycen oraz
poprawy struktury badan.

Wzrost przychoddw z kluczowych badan
w 1Q26 0 1% kw./kw., to jest nieznacznie
ponizej wzrostu wolumendw — wptyw
zmian wycen badan TK i MR od 1Q26.
Dzieki poprawie struktury badan wptyw
ten jest nieistotny.

Wptyw rozliczenia nadwykonan za 2024
rok dot. badan PET i SPECT na
przychody w 1Q25 (+2,2 min PLN). Brak
wptywu na przychody 1Q26.
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Voxel:

Stabilny udziat badan refundowanych r/r

Sprzedaz Voxel 1026

Teleradiologia Pozostata sprzedaz
6%

Pacjenci prywatni 0,1%

5%

Badania farmaceutyczne
2%

Badania komercyjne
10%

Badania refundowane
77%

Kwartalna sprzedaz Voxel (min PLN)

048 o949 1007 1037 1052
g39 865 4 882 : :
’ — — I [— —
— I —
1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

m Badania refundowane

| m Badania komercyjne
Pacjenci prywatni

m Teleradiologia

Badania farmaceutyczne
m Pozostata sprzedaz

Wzrost przychoddw ze sprzedazy
kluczowych badan w 1Q26 0 9,6 min
PLN r/r.

Najwiekszym nominalny wzrost
przychodédw w 1Q26 z badan PET (+4,9
mIn PLN, ale czeSciowo kosztem
spadku sprzedazy z badan SPECT) i z
badan MR (+4,8 min PLN).

77% przychoddw pochodzito z badan
refundowanych - stabilna struktura r/r.

Zwiekszenie przychodow ze sprzedazy
ogoétem w 1Q26 o 1% r/r, w tym z
badan refundowanych - 0 11% r/r (+8,0
min PLN).

Wyzsze przychody z badan
prywatnych, komercyjnych i
farmaceutycznych o 1,6 min PLN
tacznie.

Wzrost sprzedazy radiofarmaceutykdéw
w 1Q26 o prawie 0,7 min PLN, tj. 23% r/r
(ujetych jako pozostata sprzedaz).

n



Voxel:

Dalsza pprawa EBITDA z badan r/r

EBITDA Voxel bez MSSF16 i bez one-off
wg rodzajow badan (min PLN)

" 433
38,5 39,4 37.4 39,7 1,8
2,9
33,4 35 ! L
2,4
20,4
16,2 19.8 18,9
2.5 19 2,7 2.4 2.4 2.3 2.4
1G24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
mTK mMR ®mPET =SPECT
Zmiana EBITDA w Voxel w 1026 (min PLN) +18% r/r
45,7
38,7 1,9 W37 i
I _1 5
-0,2
EBITDA TK MR PET SPECT  Pozostate EBITDA
Voxel 125 Voxel 1226

/A Badania to najwazniejszy kontrybutor do

EBITDA Voxel (spotki matki). Podane
wartosci nie zawierajg kosztow
0g0lnego zarzadu i one-off.

Wzrost EBITDA z badan w 1Q26 o 3,9
min PLN, czyli 10% r/r, to jest nieznacznie
ponizej dynamiki przychodow.

Najwieksza dynamika wzrostu dotyczy
EBITDA z badan PET (wzrost 0 3,7 min
PLN, tj. 24% r/r, ale czeSciowo kosztem
nizszej EBITDA w SPECT) i MR (+1,9 min
PLN, tj. 10% r/r).

Wptyw one-off (przychoddw z
odszkodowan) ujety w pozyciji
Apozostate” (pozytywna zmiana r/r).

Wptyw rozliczenia czesci przychodow z
nadwykonan za 2024 rok na wyzsza
EBITDA z badan PET i SPECT w 1Q25
(+2,2 min PLN). Brak wptywu w 1Q26.
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Voxel:

Wzrost przychoddow, zyskdw i marzy

VOXC|

(min PLN)

Przychody ze sprzedazy 105,2 11,0%

Marza brutto na sprzedazy 35,8% 36,1% 0,3 pp.
Koszty ogdlnego zarzadu 3,6 4.1 14,0%

EBITDA 38,7 45,7 18,1%

EBIT 29,2 34,8 18,9%
Marza EBIT 30,8% 33,0% 2,2 pp.
Zysk netto 22,4 26,7 19,1%

EBITDA skorygowana 40,0 45,1 12,6%
Zysk netto skorygowany 23,7 26,0 9,8%

A Wyzsze przychody o 10,4 min PLN, tj. 11% r/r
dzieki wiekszej licznie badan (+7% r/r), poprawie
struktury badan, zmianie wycen, a takze wiekszej
sprzedazy radiofarmaceutykdéw (+0,7 min PLN).

mm- A Poprawa marzy brutto na sprzedazy - wzrost

Sredniej ceny za badanie zniwelowat podwyzki
kosztoéw, w tym amortyzacji (efekt naktaddw
inwestycyjnych). Brak istotnych podwyzek
kosztow personelu medycznego.

A Wzrost kosztow 0gdlnego zarzadu r/r, gtdbwnie
kosztodw wynagrodzen, ustug obcych i
amortyzacji.

A Wptyw jednorazowych zdarzen na EBIT i EBITDA
w 1Q26: +0,7 min PLN przychoddow z
odszkodowan; w 1Q25: -1,3 min PLN strata na
sprzedazy srodkdéw trwatych.

A Pogorszenie wyniku z dziatalnosci finansowej o
0,1 min PLN (nizsze przychody z odsetek
bankowych i od pozyczek).

A Wzrost EBITDA skorygowanej o efekty zdarzen
jednorazowych o 13% r/r, to jest powyzej wzrostu
sprzedazy.

13



Wolumeny i przychody

w pozostatych spdtkach r/r

Diagnostyka

Kwartalne wolumeny wykonanych badan (tys.)

Rezonans Powisle, Scanix,
Pro-Scan, Supramed

22,1

19.3 20,4
61 153 153 152 157

15,9
11,0 10,0["°
4342043 5053

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
mTK mMR

GK Voxel - segment Diagnostyka

121,5 122 7

na4 172 48

127 3

14,4 13,6

77.71879,382.8

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

#TK sMR =PET mSPECT

Kwartalna sprzedaz wg rodzajoéw badan (min PLN)

Rezonans Powisle, Scanix,
Pro-Scan, Supramed

17 127
89 86 90 187 9,2
9.4 0.3
Al Bl RAl s 7.1
1,8 1,8 2,0 2,2 21 2,3 2,3
1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q@25 3Q25 4Q25 1Q26
mTK mMR

13,1

GK Voxel - segment Diagnostyka
106,4 1106

98,3 98,3 6.0 £
6,4

1
53,1 ) 99,5 ’ 616
15,0 ) 16,2 ) 16,9

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
mTK mMR ®mPET wmSPECT

11,8

A

A

A

Dodatkowy wptyw nabycia
Pro-Scan i Supramed na
wzrost wolumendw i
przychodédw segmentu.

Pozostate spotkKi
diagnostyczne wykonaty w
1Q26 tgcznie 22,1 tysiecy
badan TK i MR, co oznacza
wzrost o 41% r/r.

W rezultacie wieksze
wolumeny w segmencie
Diagnostyka w 1Q26 o 11%
r/r.

Wptyw tych spdtek na
przychody z badan TK i MR
wyniost 13,1 min PLN w
1Q26, co oznacza wzrost o
43% r/r (powyzej wzrostu
wolumendw).

Wzrost przychoddow z
badan segmentu w 1Q26 o
14% r/r (efekt zmiany
wycen i struktury badan).

14



Diagnostyka:

Poprawa przychodow i stabilizacja EBITDA

mnzzomms
' POWISLE

Rezonans Powisle (min PLN) m
3,4 3,8

Przychody ze sprzedazy 13,2%
Marza brutto na sprzedazy 38,4% 34,4% -4,0 pp.
EBITDA 1,4 1,4 5,3%
Marza EBIT 35,5% 31,1% -4,4 pp.
Zysk netto 1,0 0,9 -5,2%
SCANX

Medical Imaging

8,4 8,7

Przychody ze sprzedazy 3,4%
Marza brutto na sprzedazy 17,1% 18,3% 1,2 pp.
EBITDA 2,4 2,4 0,8%
EBIT 1,2 1,2 1,7%
Marza EBIT 14,5% 14,2% -0,2 pp.
Zysk netto 0,9 1,1 14,4%

A

A

A

Wzrost badan 0 13% r/r i az 0 25% kw./kw.
- niska baza badan w 4Q25, w zwigzku z
wymiang MR w Dabrowie Tarnowskiej.

Wzrost przychoddw w korelacji ze
wzrostem wolumendw - neutralny wptyw
zmian wycen i struktury badan.

Wptyw wyzszych kosztdw wynagrodzen
personelu medycznego (podwyzkKi
wprowadzone od 2Q25) oraz amortyzacji
wymienionego sprzetu na pogorszenie
marzy.

Wzrost liczby badan o 13% r/r przetozyt sie
na wzrost przychoddw z tych badan o 14%
r/r — neutralny wptyw zmian wycen i
struktury badan. Nizsze przychody z
pozostatych ustug (w tym wykonywanych
dla Voxel) wptynety na wzrost tacznych
przychoddw o 3% r/r.

Poprawa marzy brutto na sprzedazy i
nieznaczne zmniejszenie marzy EBIT.

W rezultacie wzrost EBITDA o 0,2 min PLN.
15



Diagnostyka:

Wptyw nowych spdtek na wyniki segmentu

—
—

[ PRO-SCAN

Pro-Scan (min PLN)
Przychody ze sprzedazy

—_—
-
—_—

Marza brutto na sprzedazy 15,6%
EBITDA 0,3
EBIT 0,1
Marza EBIT 12,0%
Zysk netto 0,1

SUPRAMED

Supramed (min PLN)

Przychody ze sprzedazy 1,6
Marza brutto na sprzedazy 24,1%
EBITDA 0,4
EBIT 0,4
Marza EBIT 22,5%

A Brak porownywalnych danych Pro-Scan i

Supramed za 1Q26 - spotki funkcjonowaty
jako spotki cywilne. Trwa proces reorganizacji
tych spdtek i ich potaczenia z Voxel.

Pro-Scan wykonat 1,8 tysigca badan, co
oznacza zmniejszenie 0 10% kw./kw. i
wygenerowat przychody w wysokosci 1,1 min
PLN.

Marza brutto na sprzedazy oraz rentownos¢
na nizszym poziomie niz w pozostatych
spotkach z Grupy.

EBITDA 1Q26: 0,3 mIn PLN.

Supramed wykonat 2,6 tysiecy badan, co
oznacza wzrost o0 18% kw./kw. i wygenerowat
przychody w kwocie 1,6 min PLN.

Spodtka osiggneta wyzsze wskazniki
rentownosci niz Pro-Scan i Scanix, ale nizsze
niz Voxel i Rezonans PowiSle.

A EBITDA 1026: 0.4 min PLN.

16



Alteris:

Poprawa zyskdbw mimo nizszych przychoddw

A spadek przychodéw o 22,4 min PLN, 38% r/r.
> Qlteris padex prey °

A Sprzedaz do klientdow zewnetrznych

(min PLN) 1Q25 1Q26 t/r wyniosta 31,0 min PLN.

A w125 istotny wptyw sprzedazy projektéw
Przychody ze sprzedazy, w tym: 58,4 36,0 -38,4% realizowanych na rzecz Voxel (dostawa
sprzetu medycznego), ktéra w zwigzku z
finansowaniem ich leasingiem finansowym
zostata ujeta jako sprzedaz do klientow
zewnetrznych w kwocie 29,7 min PLN, w

Marza brutto na sprzedazy 6,3% 13,5% 7,2 pp. porownaniu do 7,8 min PLN takich
przychoddw w 1Q26.

- do podmiotébw powigzanych 1,1 5,0 -54,9%

- do klientdbw zewnetrznych 47,3 31,0 -34,5%

Koszty SG&A 3,1 3,0 -2,4% ) ) 3
y A Pozostata sprzedaz do klientow (poza
EBITDA 1,6 2.8 73,1% sprzedazg do instytucji finansujgcych)
wyniosta 23,2 min PLN, co oznacza wzrost o
EBIT 0,5 1,8 275,1% 5,5 min PLN, tj. 31% r/r.
Marza EBIT 0,8% 5,1% 4,3 pp. A Mimo nizszej sprzedazy poprawa marzy

brutto (wyzsza marza na projektach).

(o)
Zysk netto e 1,3 291,0% A Zmniejszenie kosztoéw sprzedazy i ogdlnego

zarzadu o 2% r/r.

A w konsekwencji wzrost EBITDA o0 1,2 min
PLN, tj. 0 73% r/r.

17



Radpoint:

Poprawa sprzedazy i zyskdow w Radpoint

Radpoint.

(min PLN) 1Q25 1026 r/r
Przychody ze sprzedazy 3,4 5,5 63,8%
Marza brutto na sprzedazy 14,3% 28,1% 13,8 pp.
EBITDA 1,1 1,7 54,0%
EBIT 0,2 0,6 210,3%
Marza EBIT 5,5% 10,4% 4,9 pp.
Zysk / (strata) netto 0,04 0,4 788,7%
Marza brutto kons.* -5,9% 15,7% 21,6 pp.
EBIT kons.* 0,4 1,0 144,8%
Strata netto kons.* -0,5 -0,2 n/m

* dane Radpoint skorygowane o wptyw korekty konsolidacyjnej, tj. amortyzacji prac
rozwojowych.

A Wzrost sprzedazy o 2,1 min PLN, tj. 64% r/r

— wieksza sprzedaz do klientow
zewnetrznych i do Grupy.

Poprawa marzy dzieki wyzszym
przychodom oraz wiekszej marzy na
zrealizowanych projektach.

W konsekwencji poprawa EBITDA o 0,6 min
PLN, tj. 0 54% r/r.

Podczas nabycia Radpoint dokonano
wyceny istniejgcych prac rozwojowych co
spowodowato uimowanie dodatkowej
korekty konsolidacyjnej zwigzanej z ich
amortyzacjg. Dane Radpoint uwzgledniajgce
wptyw tej korekty zaprezentowano na dole
tabeli.
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Exira:

Wzrost przychoddow i zyskow

XIra

Exira (min PLN)
Przychody ze sprzedazy

Marza brutto na sprzedazy

EBITDA

Marza EBIT

Zysk netto

3,7
45,6%

2,1

43,9%

1,3

4,2
43,1%

2,2

41,3%

1,4

12,2%

-2,5 pp.

5,9%

-2,6 pp.

5,4%

A Zwiekszenie liczby terapii (0 5% r/r) i badan

A

MR (0 17% r/r).

Wzrost wolumendw i wyceny procedur
gamma knife przetozyt sie na zwiekszenie
przychoddw o 0,5 min PLN, tj. 12% r/r.

Wptyw wyzszych kosztdw wynagrodzen
personelu medycznego (podwyzki
wynagrodzen lekarzy) i wyzszej
amortyzacji na pogorszenie marzy.

W efekcie wzrost EBITDA 0 0,1 min, tj. 6% i
zysku netto o 0,1 min PLN, tj. 5% r/r,
ponizej dynamiki sprzedazy.
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Grupa Voxel:

Stabilne przychody Grupy r/r

Kwartalna sprzedaz wg segmentéw (min PLN)

157,8

1Q25

|
l Diagnostyka - ustugi medyczne l
| isprzedaz radiofarmaceutykéw |
!

: IT & infrastruktura - I
| produkty informatyczne |
I i wyposazenie pracowni I

e e e e o e — — — — — — — — — — — — — — — — 1

e m e m e
: Pozostate, wytaczenia !
| i nieprzypisane |

157,2

Wzrost przychoddw - wieksza liczba
terapii i badan MR, wzrost wycen

Wptyw Diagnostyki

Wzrost przychoddw w Voxel (+10,4 min
PLN), Rezonans Powisle (+0,4 min PLN),
Scanix (+0,3 min PLN), wptyw Pro-Scan
(+1,1 mIn PLN) i Supramed (+1,6 min
PLN).

Wytaczenia sprzedazy miedzy spotkami.

Wptyw Alteris i Radpoint

Nizsza sprzedaz w Alteris (-22,4 min PLN).

Wysoka baza w 1Q25 - sprzedaz sprzetu

medycznego do instytucji finansowych

(zmniejszenie 0 21,9 min PLN).

Wzrostem przychoddw Radpoint (+2,1 min

PLN).

Wytaczenia sprzedazy miedzy spotkami.
20



Grupa Voxel:

Poprawa EBITDA we wszystkich segmentach

Kwartalna EBITDA wg segmentédw (min PLN)

Diagnostyka - ustugi medyczne
i sprzedaz radiofarmaceutykéow

IT & infrastruktura -

|
i produkty informatyczne
|

i wyposazenie pracowni

Pozostate, wytaczenia
i nieprzypisane

——— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —

(52)

-7,7

1Q26

Poprawa zyskdéw dzieki wyzszym
przychodom

Wptyw Diagnostyki

Wzrost EBITDA w Voxel, stabilizacja w
Rezonans PowiSle i Scanix, pozytywny
wptyw Pro-Scan i Supramed

—> Wptyw Alteris i Radpoint
Wzrost EBITDA w Alteris i Radpoint

— > Woyltacznie i nieprzypisane
Wptyw pozostatych kosztow

operacyjnych (w tym one-off) i kosztow

0gdlnego zarzadu.
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Grupa Voxel: Popraw EBITDA i zyskow

mimo stabilnej sprzedazy r/r

(min PLN)
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Marza brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna

EBIT
Marza operacyjna
Dziatalno$¢ finansowa netto

Zysk netto

Zysk netto jedn. dominujacej

Zysk netto skorygowany

EBITDA

Marza EBITDA

EBITDA skorygowana

Marza EBITDA skorygowana

mm A Stabilizacja przychoddw Grupy r/r - wieksza

157,8
116,4
41,5

26,3%

8,0
-0,6
32,8

20,8%
2,5
24,7
24,3
25,9

46,1
29,2%
47,4
30,0%

157,2
107,0
50,2
32,0%
9,2
1,4
42,5
27,0%
-2,2
32,4
31,9
31,8

57,2
36,4%
56,6
36,0%

-0,4%
-8,1%
21,1%

5,7 pp.

14,3%
n/m
29,5%

6,2 pp.

n/m
31,5%
31,5%
22,7%

24,1%

7,2 pp.

19,4%

6,0 pp.

sprzedaz w segmencie Diagnostyka i Terapia,
ale nizsza w segmencie IT & Infrastruktura.
Efekt nizszej sprzedazy sprzetu medycznego
do instytucji finansujgcych przeznaczonego dla
spotek z Grupy (wysoka baza w 1Q25).

Poprawa marzy brutto — w Voxel i Scanix oraz
w segmencie IT & Infrastruktura. Nizsza marza
brutto w Rezonansie PowiSle i w Exira.

Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu i sprzedazy
0 14% r/r — wyzsze koszty wynagrodzen, ustug
obcych i amortyzacji.

Jednorazowe zdarzenie wptywajgce na EBIT i
EBITDA: w 1Q26 przychody z odszkodowan i
zyski ze sprzedazy Srodkdéw trwatych
pomniejszone o koszt odpisdw na naleznosci -
+0,6 miIn PLN; w 1Q25 straty ze zbycia i
likwidacji sSrodkow trwatych: -1,3 min PLN.

Poprawa wyniku na dziatalnosci finansowej o
0,3 min PLN, dzieki nizszym kosztom obstugi
zadtuzenia.

Wzrost EBITDA skorygowanej 0 19% r/r i zysku
netto skorygowanego o 23% r/r.



Cykl obrotu gotéwki Kapitat obrotowy

O

>

= 60 65 " 60

o 49 - 37 Naleznoséci handlowe 102,9 142.4
3 32 57 29 e 29 32

O

32 73 25 23 23 19
@ — jf\V - / Zapasy 21’9 24’9
—— —./‘; ————
7

Wzrost kapitatu obrotowego

& 70 71 65 oo 73 73 Zobowigzania handlowe 34,2 44,
Kapitat obrotowy 90,6 123,1
1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
—e— Naleznosci (dni) —e=—Zapasy (dni) Zobowigzania (dni) Cykl gotéwki (dni)
A Zwiekszenie kapitatu obrotowego r/r na skutek wzrostu A Zobowigzania handlowe podlegaja
naleznosci — wyzsza sprzedaz we wszystkich spdtkach z Grupy kwartalnym wahaniom. Wyzszy
i pozniejsze rozliczenie przychoddw z nadwykonan za 4Q25 poziom zobowigzan handlowych
przez NFZ. przez wieksza skale dziatalnosci.
A Zapasy to materiaty i produkcja w toku oraz towary, zakupione A cel: minimalizacja cyklu obrotu
W celu dalszej odsprzedazy. gotowki.
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Grupa Voxel: Wyzsze przeptywy
operacyjne i wydatki inwestycyjne

Kwartalne przeptywy pieniezne (min PLN)

29,7

12,1
8,6
L &
I -10’3
18,8 -20,5
-37,9
1Q25 1326

m Przeptywy operacyjne mPrzeptywy inwestycyjne
Przeptywy finansowe Catowite przeptywy

L] Wyzsze przeptywy z dziatalnosci

operacyjnej dzieki poprawie zysku brutto,
wyzszej amortyzacji, zwiekszeniu
zobowigzan handlowych oraz nizszg
ptatnoscig podatku dochodowego.

B Wzrost naktadow inwestycyjnych - gtéwnie

zakup budynku w Krakowie oraz budowa
cyklotronu.

Dodatnie wptywy z dziatalnosci finansowej —
wptywy z uruchomionego kredytu oraz z
umow leasingu finansowego byty wieksze niz
wydatki zwigzane z obstugg zadtuzenia.
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Grupa Voxel: Wzrost zadtuzenia, ale

wskazniki na bezpiecznym poziomie

(min PLN) M1S?52Fs16 M1SQ$2|§6 rjlcs?;%
Zadtuzenie dtugoterminowe 91,8 126,1 83,8
Kredyty 0,0 16,5 16,5
Pozyczki od instytucji finansowych 1,0 14,6 14,6
Obligacje 0,0 0,0 0,0
Leasing finansowy 90,8 95,0 52,7
Zadtuzenie krétkoterminowe 60,5 70,2 59,4
Kredyty 0,0 37,1 37,1
Pozyczki od instytucji finansowych 3,9 3,0 3,0
Obligacje 30,7 0,0 0,0
Leasing finansowy 25,9 30,1 19,3
Gotowka 32,4 16,9 16,9
Dtug netto (gotéwka netto) 119,9 179,4 126,2
EBITDA (4 kwartaty) 175, 199,2 184,2
Dtug netto/ EBITDA 0,7 0,9 0,7

A

A

Trzy zdywersyfikowane zrédia
finansowania zewnetrznego: kredyty
bankowe, pozyczki od instytucji
finansowych oraz leasing finansowy.

Zastosowanie MSSF16 to wzrost
zadtuzenia o0 53,2 min PLN

ze wzgledu na ujecie leasingu
finansowego.

Zwiekszenie dtugu finansowego
przez wzrost zobowigzan z tyt.
leasingu finansowego i pozyczek
(finansowanie zakupionego sprzetu
medycznego oraz sprzetu do
cyklotronu) oraz kredytow
(wykorzystanie kredytu w rachunku
biezgcym oraz nowa umowa
finansujgca zakup budynku). Nizszy
poziom gotowki przez wydatki
inwestycyjne, akwizycje i wzrost
kapitatu obrotowego.

Wskaznik dtug netto/ EBITDA w
dalszym ciggu na bardzo niskim i
bezpiecznym poziomie. 25



Podsumowanie wynikow 1Q26

Grupa
/7
- ®
SCANX
Medical Imaging
mREZONANS
PRO-SCAN SUPRAMED

)= alteris
Radpoint

XIra

Wzrost sprzedazy we wszystkich spbétkach Grupy.
Wptyw konsolidacji Pro-Scan i Supramed.
EBITDA skorygowana: 57 min PLN, wzrost o0 19% r/r.

Wzrost sprzedazy dzieki wyzszym wolumenom, zmianie wycen badan i
poprawie ich struktury.

Poprawa EBITDA w Voxel, stabilizacja w Rezonans Powisle i Scanix, pozytywny
wptyw nowych spdtek (Pro-Scan i Supramed).

Nizsza sprzedaz przez mniejszy wptyw sprzedazy projektdédw realizowanych na
rzecz Grupy Voxel dotyczacych dostawy sprzetu medycznego (wysoka baza
1Q25). Poprawa pozostatej sprzedazy do klientdw zewnetrznych. Istotna
poprawa rentownosci.

Wyzsza liczba terapii i badan MR, wptyw wyzszych wycen, w efekcie wzrost
przychoddéw. Pogorszenie marzy brutto efektem wyzszych kosztéw
wynagrodzen personelu medycznego i amortyzacji.
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VOXC|

A Podsumowanie biznesowe
A Wyniki za 1Q26

A Plany na 2026

A Pytania i odpowiedzi

A Slajdy pomocnicze



ZMI

Diagnostyka
Cele przychodowe

A wc

ANA W SPOSOBIE FINANSOWANIA PRZEZ
NFZ BADAN TK | MR REALIZOWANYCH

W RAMACH NADWYKONAN

A od 2026 badania TK i MR wykonane ponad limity
okresSlone w umowach z NFZ sg finansowane w
wysokosci 50% przychodu mozliwego do uzyskania,

A dzieki dywersyfikacji przychoddéw Grupa jest odporna na
zmiany otoczenia regulacyjnego,

elu dostosowania do tych zmian podjeto nastepujgce

dziatania:

A
A

optymalizacje wolumendw badan wykonywanych w
ramach nadwykonan,

rozwoj oferty badan prywatnych i komercyjnych, co
wzmochi konwersje badan realizowanych
dotychczas w ramach nadwykonan na badania
ptatne,

Zmiane organizacji pracy pracowni, w tym
ograniczenie w wybranych miejscach pracy w trybie
weekendowym i wieczornym.

CELE PRZYCHODOWE

A stabilizacja wolumenéw -
oczekiwania stabilnych wolumendow
kluczowych badan w catym 2026
roku r/r.

A wycena s$wiadczen - oczekiwania
wzrostu wyceny badan
refundowanych od 3Q26,

A zmiana struktury badan:

A zwiekszenie liczby
wysokospecjalistycznych badan
TK,

A wyzsza liczba badan PET,

A zwiekszenie liczby badan
medycyny nuklearnej (w tym
badan serca i galowych) w
pracowniach Grupy.
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IT & infrastruktura:

Oczekiwania wzrostu sprzedazy projektow r/r

Backlog
na rok 2026:
na poziomie okoto

> alteris
150 minPLN

Radpoint.

23 min PLN

—

Oczekiwania wzrostu
sprzedazy projektéw w 2026 roku

planowana wieksza sprzedaz projektdw — obserwowana
wieksza liczba postepowan przetargowych w 1Q26,

zwiekszenie udziatu wiekszych projektow
infrastrukturalnych w strukturze sprzedazy,

implementacja rozwigzan Al w projektach
wspotfinansowanych ze srodkdw KPO i rzagdowych,

w rezultacie oczekiwania wzrostu sprzedazy r/r,

zakonczenie projektu budowy cyklotronu.




Grupa Voxel
Projekty inwestycyjne

PROWADZONE
INWESTYCJE

Budowa cyklotronu:

Planowane zakonczenie
wszystkich prac
do konca 2Q26

Wymiana sprzetu:

MR Brzesko
Bydgoszcz (nowa
lokalizacja)

Nowe pracownie:

2MR + TK Krakdw
(nowa lokalizacja)

PLANOWANE
INWESTYCJE

Nowe lokalizacje:

Bytom
(zakup budynku)

Wymiana sprzetu:

TK Bielsko-Biata

Nowe pracownie:

MR + TK Czeladz
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Grupa Voxel:

Kontynuacja wyptaty dywidendy

Coroczne wyptaty dywidendy

415 gl 424

! 121 I III |

awalalsl 1 |i

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

152

mmm Dywidenda wsmEBITDA —Przychody

Dywidenda w min PLN pokazana pod rokiem,
z ktérego zostata wyptacona.

A w styczniu 2021 roku weszta w zycie
polityka dywidendowa na lata 2021-2025.

Zarzad Voxel S.A. przy uwzglednieniu
sytuacji Grupy zamierzat corocznie
rekomendowac WZA:

A przeznaczenie nie mniej niz 50%

jednostkowego zysku netto Voxel S.A.
za dany rok obrotowy na wyptate
dywidendy,

wyptate na rzecz akcjonariuszy nie mniej
niz 25% kwoty funduszu
dywidendowego stanowigcego kapitat
rezerwowy utworzony z zyskow
zatrzymanych w latach 2015-2017

W tgcznej wysokosci 28,9 min PLN.
Fundusz ten zostat w catosSci wyptacony
w latach 2021-2023.

dywidenda w wysokosci 50,2 min PLN za
2024 rok, to jest 4,78 PLN na 1 akcje Spotki.
Data dywidendy: 25 wrzes$nia 2025 roku.
Termin wyptaty dywidendy: 10 pazdziernika
2025 roku.
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Diagnostyka: Zmiana
wolumenéw badan i
wyceny Swiadczen

+ Diagnostyka:
Nowe lokalizacje,
nowe umowy

Grupa Voxel

Stabilizacja liczby badan w 2026

Wptyw zmiany finansowania nadwykonan przez NFZ na stabilizacje
liczby badan r/r. Zmiana struktury badan.

Wptyw wymiany sprzetu, nowych urzadzen i nowych lokalizacji na
wolumeny badan. Zwiekszenie znaczenia radiofarmacji i teranostyki.

Wzrost kosztow czynszdw (rewaloryzacja), amortyzacji (zmiana stawek
amortyzacji sprzetu medycznego) i energii (uwolnienie cen).



