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Oswiadczenie

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spditke Voxel S.A. z
siedzibg w Krakowie (dalej ASpétka” lub AVoxel”), ma charakter wytacznie
informacyjny i jej celem jest przedstawienie wyselekcjonowanych informaciji
dotyczgcych Grupy Voxel S.A. Niniejsza prezentacja zostata przygotowana
z nalezytg starannoscia, moze jednak zawieraé pewne niescistosci i
pominiecia. Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani catosciowej
analizy finansowej lub handlowej Voxel ani Grupy Voxel, jak réwniez nie
przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani catos$ciowy sposob.

Niniejsza prezentacja ma wytacznie charakter informacyjny i w zadnym
przypadku nie stanowi oferty w rozumieniu kodeksu cywilnego lub w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 512 z pbézn. zm.),
nie stanowi propozycji habycia w rozumieniu ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 483), jak rOwniez nie powinna
stanowi¢ podstaw podjecia jakichkolwiek decyzji w zwiazku z
inwestowaniem w papiery wartosciowe Spodtki ani z zadng inng umowa lub
zobowigzaniem.

Niniejszy materiat nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczaca instrumentdédw finansowych, ich
emitentéw lub wystawcéw. Niniejszy materiat nie moze by¢ posrednio ani
bezposrednio rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Australii, Kanadzie i Japonii ani jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej
stanowitoby to naruszenie wtasciwych przepiséw prawa lub wymagatoby
rejestracji.

W niniejszej prezentacji zostaty wykorzystane zrédia informacii, ktére
Spétka uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sa one
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Opracowanie zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktore
stanowig zrédito niepewnosci i mogg istotnie rézni¢ sie od faktycznych
rezultatdbw. Prezentacja nie moze by¢ rozumiana jako prognoza
przysztych wynikébw Voxel ani Grupy Voxel. Spdtka zwraca uwage, ze
jedynym wiarygodnym zrédiem informacji o wynikach finansowych,
prognozach, wskaznikach oraz zdarzeniach dotyczacych Spditki sa dane
zawarte w raportach biezgcych okresowych przekazywanych przez
Spotke do publicznej wiadomosci zgodnie z  powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa.

Stwierdzenia zawarte w niniejszej prezentacji wyrazajg stanowisko
Spdétki na dzien jej sporzadzenia. Nie musza by¢ prawdziwe dla
kolejnych okreséw. Spdtka nie podejmuje zadnego zobowigzania do
publikowania korekt czy aktualizacji stwierdzen zawartych w niniejszej
prezentacji w celu odzwierciedlenia zmian zaistniatych po dacie jegj
sporzadzenia. Spoditka nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty
jakichkolwiek decyzji lub dziatan, ktére zostaty podjete na podstawie
niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢ za skutki podejmowanych
dziatan i decyzji spoczywa wytgcznie na korzystajgcym z opracowania.

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z wysokim ryzykiem
witasciwym dla instrumentdw rynku kapitatowego o charakterze
dtuznym i akcyjnym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Voxel i
podmiotéw powigzanych ze Spdika. Informacje zawarte w niniejszej
prezentacji nie zostaty poddane niezaleznej weryfikacji. W zakresie
dopuszczalnym przez przepisy powszechnie obowigzujacego prawa
Voxel ani zaden z jej podmiotéw powigzanych, pracownikéw, doradcow
lub przedstawicieli nie ponosi odpowiedzialnosci za jakakolwiek szkode
wynikajacg z wykorzystania prezentacji lub jej zawartosci albo w
jakikolwiek inny sposdb zwigzang z prezentacja.
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Podsumowanie 1H25

@ L

Terapia -
Diagnostyka Neuroradio-
chirurgia
Przychod
od{.ientéwy 209 min PLN 8 min PLN
zewnetrznych
Zmiana r/r +11% +7%
Zwiekszenie liczby Stabilna liczba
kluczowych badan terapii i nieznaczny
(+3% r/r) i wyzsze spadek badan MR 0
wyceny 8% r/r, ale wyzsze
spowodowaty wzrost wyceny.
Sprzedazy.

Grupa \/OX(Z' ‘ 285 min PLN

IT &
Infrastruktura

69 min PLN
+84%

Wieksza liczba
projektdw r/r.
Wptyw duzej
sprzedazy do firmy
leasingowej
sprzetu dla Voxel.

+23%




Diagnostyka: Diagnostyka: Diagnostyka:
Wzrost liczby Wzrost przychodéw ze sprzedazy Wzrost EBITDA
kluczowych badan do klientéw zewnetrznych

Diagnostyka:

Wyzsze wolumeny i przychody z badan

104,5
14,4 17,5 95,4 43,5 45,6

2Q24 2Q25 2Q24 2Q25 2Q24 2Q25

A dalsze zwiekszenie liczby kluczowych badan - efekt wymiany sprzetu oraz nowych pracowni,

A wptyw wymiany sprzetu w 3 pracowniach PET na zmniejszenie wolumendw (o prawie 0,9 tysigca badan) oraz
przychoddow (0 okoto 4 min PLN) w 1H25,

A poO znormalizowaniu wynikdw o wptyw ograniczenia liczby badan na skutek wymiany sprzetu, wolumeny
wzrosty o0 3% r/r, a przychody o 14% r/r,

A zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy powyzej wzrostu wolumendw dzieki zmianie wyceny Swiadczen.
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NAKLADY INWESTYCYJNE 2Q25:

26 MLN PLN

DOTYCZYLY

Grupa Voxel
Wydatki inwestycyjne

Nowych pracowni:
Krakow

Wymiany sprzetu:

MR Warszawa
PET to6dz

Cyklotronu:
Aktualny status — stan surowy zamkniety,
sprzet w czesci zainstalowany



WYKUP OBLIGACJI

A w czerwcu 2025 roku Voxel wykupit obligacji o wartoéci nominalnej
30 min PLN,

A wykup zostat sfinansowany ze $rodkéw wiasnych i cze$ciowo z
kredytu w rachunku biezgcym.

Grupa Voxel:

Zobowigzania finansowe

ZWIEKSZENIE LIMITU KREDYTU
W RACHUNKU BIEZACYM

A w lipcu 2025 roku spotki z Grupy zawarty aneks do umowy o limit
wierzytelnosci z BNP Paribas,

A gtdwne zmiany dotyczyty zwiekszenia limitu z 22 min PLN do 51 min
PLN oraz wydtuzenia obowigzywania umowy o 2 lata,

A Grupa zdecydowata o zwiekszeniu limitu kredytu w rachunku
biezacym w celu finansowania dziatalnosci operacyjnej (w tym
nadwykonan), a takze w zwigzku z wykupem obligacji.
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Kluczowe liczby Grupy w 1H25

/H alll

DDDH

Przychody EBITDA

285,2 min PLN 89,2 min PLN

LT

Zysk akcjonariuszy
Jedn. Dom.

46,1 min PLN




Voxel:

Wzrostéw wolumendw i przychoddw r/r

Kwartalne wolumeny wykonanych badan w Voxel (tys.)

99,1 98,3
4’

3 93,9
46 4.4 4.2
56.0 59,8 59,8 588
29,6 30,3 29,3 26,5
2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25
BETK mMR =PET mSPECT

91,7 94,7
3,7

PASRS

Kwartalna sprzedaz wg rodzajéw badan w Voxel (min PLN)

89,1 89,1
g4 B 830 gy 53
739 748 46 2 4,7 ’ ’
65,1 3,8 » 22,5
= o1 282 220 238
3,2 208 20,6 20,9 ’

17,3

12,4

2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25
BTK mMR ®mPET =mSPECT

Wzrost liczby badan TK/MR/PET/SPECT
w 2Q2502% r/ri o 3% kw./kw.

Wyzsze wolumeny r/r w 2Q25 w
badaniach MR (+3% r/r) i SPECT (+9% r/r).

Stabilizacja liczby badan PET przez
wymiane sprzetu w pracowniach w
Opolu, Lodzi Katowicach (ograniczenie
liczby badan w tych pracowniach w
czasie wymiany).

Wyzsze wolumeny w 2Q25 w badaniach
TKo 1% r/rio 6% kw./kw. Wptyw
zamkniecia 3 pracowni w ubiegtym roku i
otwarcia 2 nowych pracowni w 2025
roku.

Zwiekszenie przychodow z kluczowych
badan w 2Q25 o0 10% r/r, to jest powyzej
wzrostu wolumendw - efekt wyzszych
wycen badan oraz zmiany struktury
badan.

Czes¢ przychoddw z nadwykonan za
2024 rok dotyczacych gtdwnie badan
PET i SPECT zostata rozliczona w 1Q25
(+2,2 min PLN).

Najwieksza dynamika w sprzedazy badan

SPECT (+15% r/r) i MR (+10% r/r). -



Voxel:

Stabilna struktura badan

Sprzedaz Voxel 2Q25

Teleradiologia Pozostata sprzedaz

\ _

Pacjenci prywatni 0,6%

5%

Badania farmaceutyczne \
2%

Badania komercyjne
1%

Badania refundowane
77%

Kwartalna sprzedaz Voxel (min PLN)

839 86,5 914
79,4 78,8 ’ [—
r— [ ]
70,2 . — —
I I
2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

m Badania refundowane
Pacjenci prywatni

m Badania komercyjne
m Teleradiologia

5%

88. 94,8 94,9
’ e |
I I

4Q24 1Q25 2Q25

m Badania farmaceutyczne
mPozostata sprzedaz

Wzrost przychoddw ze sprzedazy
kluczowych badan w 2Q25 o 8,0 min
PLN r/r.

Najwiekszym nominalny wzrost
przychoddéw z badan MR w 2Q25:
+4,3 min PLN.

Ponad 77% przychoddw pochodzito
Z badan refundowanych, co oznacza
wzrost udziatu o 1,5% r/r.

Zwiekszenie przychoddw ze
sprzedazy ogdtem w 2Q25 o 10% r/r,
w tym z badan refundowanych - o
12% r/r (+7,6 min).

Wyzsze przychody z badan
prywatnych i komercyjnych,
nieznaczne zmniejszenie
przychoddw z badan
farmaceutycznych oraz z pozostatej
sprzedazy.

Wzrost sprzedazy
radiofarmaceutykdw w 2Q25

o ponad 0,2 min PLN, tj. 8% r/r
(ujetych jako pozostata sprzedaz).

n



EBITDA Voxel bez MSSF16 i bez one-off
wg rodzajow badan (min PLN)

35,0 36,1

32,7
2,1 ’
1,2
26,4
0,7
(VA
13,4 17,1
2,6 3,2

Voxel:

Wzrost EBITDA z badan r/r

Zmiana EBITDA w Voxel w 2Q25 (min PLN)
35,8 1,3 0,8
-0, 1,1

1,8

EBITDA TK MR PET SPECT  Pozostate
Voxel 2Q24

3,2
21

18,5

2,7

2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

39,4

35,8

2,3
2,4

eTK mMR mPET mSPECT * EBITDA PET za 2024 rok skorygowana

+7% r/r
38,4

I A

EBITDA
Voxel 2Q25

/A Badania to najwazniejszy kontrybutor do

EBITDA Voxel (spotki matki). Podane
wartosci nie zawierajg kosztow ogdlnego
zarzadu i one-off.

Wzrost EBITDA z badan w 2Q25 o 0,9 min
PLN, czyli 3% r/r, to jest ponizej dynamiki
przychoddw. Rezultat mniejszej liczby
badan PET (wymiana sprzetu) i zmniejszenia
EBITDA z tych badan (niekorzystny efekt
dzwigni operacyjnej).

Najwieksza dynamika wzrostu dotyczy
EBITDA z badan SPECT: +59% r/r, tj. +0,8
min PLN. Najwiekszy nominalny wzrost
odnotowata EBITDA z badan MR (+1,3 min
PLN, tj. 7% r/r).

Wptyw one-off (wyniku na zbyciu sSrodkow
trwa+ycr1 oraz kosztow ich likwidacji) ujety w
pozycji Apozostate” (pozytywna zmiana r/r).

Wptyw rozliczenia czesci przychoddw z
nadwykonan za 2024 rok na wyzsza
EBITDA z badan PET i SPECT w 1Q24 (+2,2
min PLN).

12



Voxel:

Wyzsze przychody i EBITDA r/r

VOXC|

(min PLN)

Przychody ze sprzedazy 86,5 94,9 9,7%
Marza brutto na sprzedazy 34,6% 34,0% -0,6 pp.
Koszty ogdlnego zarzadu 3,2 4.4 38,6%
EBITDA 35,8 38,3 7,4%
EBIT 26,0 28,2 8,3%
Marza EBIT 30,1% 29,7% -0,4 pp.
Zysk netto 24,3 27,9 15,0%
EBITDA skorygowana 37,1 38,2 2,9%
Zysk netto skorygowany 25,6 27,7 8,0%

A Zwiekszenie przychoddéw o 8,4 min PLN, tj. 10% r/r

na skutek wiekszej liczby badan (+3% r/r), wzrostu
ich wycen i poprawy struktury badan.

Nieznaczne pogorszenie marzy brutto na
sprzedazy - negatywny wptyw ograniczenia
liczby badan PET (wymiana sprzetu).

Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu r/r — wyzsze
koszty wynagrodzen i amortyzacji.

Wptyw jednorazowych zdarzen na EBIT i EBITDA
w 2Q25: +0,3 miIn PLN zysk ze zbycia srodkdéw
trwatych zwigzany z wymiang sprzetu
medycznego (w 2Q24 strata na sprzedazy: -1,3
min PLN kosztow z tego tytutu).

Poprawa zysku z dziatalnosci finansowej o prawie
2,2 min PLN, dzieki wyzszym przychodom z
dywidend i z odsetek od udzielonych pozyczek.

Wzrost EBITDA skorygowanej o efekt zdarzenia
jednorazowego o 3% r/r oraz zysku netto
skorygowanego o 8% r/r.

13



Wolumeny i przychody

w pozostatych spdtkach r/r

Diagnostyka

Kwartalne wolumeny wykonanych badan (tys.)

15,6

14,9
10,8 11,6
4.1 4,0

2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

Rezonans Powisle i Scanix

81 153 153
.8 11,1 |l 11,0
4342043

15,0

1,0
4,0

mTK mMR

5,0

GK Voxel - segment Diagnostyka

106,9 106,7 2 43 42
23" 37 A BB W

102,8
3,8

14,4 13,6

109,2
4,2

14,4
5,2

17,5
4,7

2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

eTK mMR

Kwartalna sprzedaz wg rodzajoéw badan (min PLN)

Rezonans Powisle i Scanix

8,8
7,9
6.3 7,2
1,6 1,6

2Q23 3Q23 4Q23 1024 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

8,9 86 9,0
7 Mesll 7
1,8 1,8 2,0

mTK mMR

PET mSPECT

GK Voxel - segment Diagnostyka

2Q23 3Q23 4Q23
mTK

95,1

1024 2Q24 3Q24 4Q24

sMR mPET wmSPECT

1Q25

98,3

2Q25

A

A

Rezonans Powisle i
Scanix wykonaty w 2Q25
tacznie 15,9 tysiecy
badan TK i MR, co
oznacza wzrost o 4% r/r.

W rezultacie wieksze
wolumeny w segmencie
Diagnostyka w 2Q25 o
3% r/r.

Wptyw tych spdtek na
przychody z badan TK i
MR wyniost 9,2 min PLN
w 2Q25, co oznacza
wzrost 0 8% r/r (powyzej
wzrostu wolumendw).

Wzrost przychodow z
badan segmentu w 2Q25
0 10% r/r (efekt
wyzszych wycen |
zmiany struktury badan).

14



Diagnostyka:

Wyzsze przychody w pozostatych spdtkach

mREZONANS A
POWISLE

Rezonans Powisle (min PLN) mm-
Przychody ze sprzedazy 7,2%

Marza brutto na sprzedazy 37,0% 37,3% 0,3 pp. A
EBITDA 1,3 1,3 2,2%

EBIT 1,1 1,1 2,5%
Marza EBIT 34,4% 32,9% -1,5 pp.
Zysk netto 0,9 0,9 2,4% A
Przychody ze sprzedazy 2,7%
Marza brutto na sprzedazy 22,8% 16,1% -6,7 pp.
EBITDA 2,3 2,0 -13,9%

EBIT 1,4 0,9 -36,9%
Marza EBIT 17,6% 10,8% -6,8 pp. A
Zysk netto 1,0 0,9 -16,3%

Zwiekszenie liczby badan o 3% r/r i
przychodoéw ze sprzedazy o 7% r/r. Wzrost
przychoddéw powyzej wzrostu wolumenow
dzieki wyzszym wycenom.

Stabilizacja marzy brutto na sprzedazy.

Wzrost kosztdw ogdlnego zarzadu o
niespetna 0,1 min PLN i w konsekwencji wzrost
EBITDA o0 2% r/r, tj. ponizej wzrostu sprzedazy.

W Scanix wzrost liczby badan w 2Q25 o 5% r/r
przetozyt sie na wzrost przychoddw z tych
badan o 8% r/r. Nizsze przychody z
pozostatych ustug wptynety na wzrost
przychoddw o 3% r/r, tj. ponizej wolumendw.

Nizsza marza brutto na sprzedazy w zwigzku
ze wzrostem kosztow, w tym kosztoéw ustug
medycznych (efekt podwyzek wynagrodzen
dla personelu medycznego) oraz na skutek
nizszej sprzedazy.

Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu o okoto 0,1
min PLN. W rezultacie zmniejszenie EBITDA o
okoto 0,3 min PLN.

15



| przychoddw ze sprzedazy

Alteris: Zmniejszenie liczby projektéw

A Spadek przychoddw o 6,8 min PLN, to jest o
24% r/r. Istotny wptyw sprzedazy projektéw
& realizowanych na rzecz Voxel (dostawa
>~ C]lT@ 'S sprzetu medycznego), ktora w zwiazku z
finansowaniem ich leasingiem finansowym
zostata ujeta jako sprzedaz do klientdw

(min PLN) 2Q23 2@25 r/r zewnetrznych w kwocie 10,8 min PLN (2Q24:

Przychody ze sprzedazy, w tym: 29,1 22,3 -23,5% 8,0 min PLN).

- do podmiotéw powigzanych 4.1 6.0 45 6% A Pozostata sprzedaz do klientdbw zewnetrznych
wyniosta 5,5 min PLN, co oznacza spadek o

- do klientéw zewnetrznych 25,0 16,3 -34,8% 11,5 mIn PLN, tj. 68% r/r. Duze zaangazowanie
Alteris w projekty dla Grupy.

Marza brutto na sprzedazy 14,0% 7,3% -6,7 pp.

A Wyzsza sprzedaz do podmiotdw powigzanych
Koszty SG&A 3,1 3,1 0,2% — zakonhczenie projektu dotyczacego prac
adaptacyjno-budowlanych realizowanych w
nowej pracowni Voxel.

EBITDA 1,7 -0,4 n/m

EBIT 0.4 e L A sSpadek marzy brutto - efekt zmniejszenia
Marsa EBIT 1.3% -6.4% 7.7 pp. przychodow i nizszej marzy na projektach.
Zysk/(strata) netto 0.1 1,3 n/m A Stabilny poziom kosztdw sprzedazy i ogdlnego

zarzadu r/r.

A Spadek przychoddw i nizsza rentownosci
zrealizowanych projektéw spowodowaty

negatywny EBIT i EBITDA.
16



Radpoint:

Wptyw konsolidacji Radpoint

Radpoint

(min PLN) 2Q24 2Q25 r/r
Przychody ze sprzedazy 2,2 3,4 52,7%
Marza brutto na sprzedazy 16,3% 2,6% -13,7 pp.
EBITDA 0,5 0,7 42,5%
EBIT -0,3 -0,2 n/m
Marza EBIT -12,8% -6,1% 6,7%
Zysk / (strata) netto -0,2 -0,2 18,6%
Marza brutto kons.* 16,3% -5,9% -22,2 pp.
EBIT kons.* o 0,1 n/m
Strata netto kons.* -0,2 -0,8 n/m

* dane Radpoint skorygowane o wptyw korekty konsolidacyjnej, tj. amortyzacji prac
rozwojowych.

A

A

A

A

A

Dane finansowe Radpoint uymowane sg w
skonsolidowanym rachunku wynikéw
metoda konsolidacji petnej od sierpnia 2024
roku.

Wzrost sprzedazy o 1,2 min PLN, tj. 53% r/r
— wieksza sprzedaz do Grupy oraz do
klientdbw zewnetrznych.

Spodtka obserwuje przesuniecie czesci
projektdw na kolejne kwartaty.

Wzrost kosztdw ustug obcych (w tym
kosztow przechowywania danych,
infrastruktury informatycznej,
oprogramowania) byt wyzszy niz tempo
wzrostu przychodow i spowodowat
pogorszenie marzy. Wzrost kosztow
poprzedza planowany wzrost przychodow.

Podczas nabycia Radpoint dokonano
wyceny istniejgcych prac rozwojowych co
spowodowato uimowanie dodatkowej
korekty konsolidacyjnej zwigzanej z ich
amortyzacjg. Dane Radpoint uwzgledniajgce
wptyw tej korekty zaprezentowano na dole

tabeli. 17



Exira:

Wyzsza sprzedaz ale nizsze zysKi

XIra

Exira (min PLN)
Przychody ze sprzedazy

Marza brutto na sprzedazy

EBITDA

Marza EBIT

Zysk netto

3,6
43,4%

2,0

a41,7%

1,2

3,9
38,3%

1,9

35,9%

1,1

7,7%

-5,1 pp.

-4,0%

-5,8 pp.

-4,0%

A

A

Stabilny poziom liczby terapii i spadek
liczby badan MR (o 8% r/r).

Wzrost wyceny przetozyt sie na
zwiekszenie przychoddw o 0,3 min PLN,
tj. 8% r/r.

Wptyw ujecia dodatkowego
wynagrodzenia personelu medycznego za
realizacje plandw finansowych w latach
poprzednich (0,3 min PLN).

Wyzsze koszty dziatalnosci, w
szczegodlnosci wzrost kosztdw ustug
medycznych i wynagrodzen
spowodowaty pogorszenie marzy brutto i
marzy EBIT.

W konsekwencji spadek zardbwno EBITDA
jak i zysku netto o 0,1 min PLN, tj. 4% r/r.
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Grupa Voxel: Wzrost przychow

w Diagnostyce i Exira

Kwartalna sprzedaz wg segmentéw (min PLN)

127,3

|
Diagnostyka - ustugi medyczne l
i sprzedaz radiofarmaceutykow |

——— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —

IT & infrastruktura - I
produkty informatyczne |
i wyposazenie pracowni I

e e e e o e — — — — — — — — — — — — — — — — 1

Pozostate, wytaczenia !
i nieprzypisane !

Wzrost przychoddw - stabilna liczba
terapii i nizsza liczba badan MR, ale wyzsze
wyceny

Wptyw Diagnostyki

Wzrost przychoddw w Voxel (+8,4 min
PLN), Rezonansie Powisle (+0,2 min
PLN) i w Scanix (+0,3 min PLN).
Wytaczenia sprzedazy miedzy spotkami.

> Wptyw Alteris i Radpoint

Nizsza sprzedaz w Alteris (-6,8 min PLN),
czesciowo skompensowana wptywem
przychoddéw Radpoint (3,4 min PLN).
Wytaczenia sprzedazy miedzy spotkami.
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Grupa Voxel:

Poprawa EBITDA w Diagnostyce

Kwartalna EBITDA wg segmentédw (min PLN)

Diagnostyka - ustugi medyczne
i sprzedaz radiofarmaceutykéow

IT & infrastruktura -

|
i produkty informatyczne
|

i WvNnAcaATania nracrawni
n "vauuh‘l N Nl VAW YY1

Pozostate, wytaczenia
i nieprzypisane

——— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —

Stabilizacja EBITDA - wyzsze przychody,
ale tez wzrost kosztow, w tym
dotyczacych bonusu za lata poprzednie.

Wptyw Diagnostyki
Wzrost EBITDA w Voxel i Rezonans
Powisle, spadek w Scanix.

—> Wptyw Alteris i Radpoint
Nizsza EBITDA z uwagi na nizszg
sprzedaz

'7,5 — Wytacznie i nieprzypisane
Wptyw pozostatych kosztow

operacyjnych (w tym one-off) i kosztow
2Q25 0gdlnego zarzadu.
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Grupa Voxel:

Wyzsze przychody i EBITDA r/r

(min PLN)
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Marza brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna

EBIT
Marza operacyjna
Dziatalno$¢ finansowa netto

Zysk netto

Zysk netto jedn. dominujacej

Zysk netto skorygowany

EBITDA

Marza EBITDA

EBITDA skorygowana

Marza EBITDA skorygowana

mm A Wwzrost przychoddéw Grupy o 3,4 min PLN, tj.

123,9
85,9
38,0
30,7%
7,0
-0,5
30,6
24,7%
-2,2
22,9
22,6
24,2

42,1
33,9%
43,4
35,0%

127,3
89,8
37,5
29,5%
9,1
1,1
29,5
23,2%
-2,1
22,1
21,9
21,7

43,1
33,9%
42,7
33,5%

2,7%
4,5%
-1,3%

-1,2 pp.

30,8%
n/m
-3,4%

-1,5 pp.

n/m
-3,4%
-3,0%

-10,2%

2,5%

0,0 pp.

-1,5%

-1,4 pp.

3% r/r — wieksza sprzedaz we wszystkich
spotkach oprdocz Alteris | pozytywny wptyw
Radpoint.

Nizsza marza brutto we wszystkich spdtkach z
Grupy za wyjatkiem Rezonans Powisle.
Dodatkowo wptyw konsolidacji Radpoint na
obnizenie marzy Grupy.

Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu i sprzedazy
0 31% r/r — konsolidacja Radpoint i wzrost
kosztow (w tym wynagrodzen i amortyzacji).

Jednorazowe zdarzenie wptywajgce na EBIT i
EBITDA, wynika na zbyciu i likwidacji Srodkow
trwatych — w 2Q25: zysk +0,4 min PLN, w
2Q24: strata - 1,3 min PLN.

Zmniejszenie straty z dziatalnosci finansowej o
0,1 min PLN - gtdwnie efekt braku
wystepowania straty w udziale jednostek
stowarzyszonych.

Spadek EBITDA skorygowanej o 2% r/r i zysku
netto skorygowanego o 10% r/r.



Grupa Voxel: Wieksza sprzedaz przetozyta

sie na wyzsze zyski

(min PLN)

r/r

Przychody ze sprzedazy 232,6 2852 22,6%
Koszt wtasny sprzedazy 1591 206,2 29,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 73,4 79,0 7,6%
Marza brutto na sprzedazy 31,6% 27,7% -3,9 pp.
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 13,2 171 30,0%
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna -3,8 0,5 n/m
EBIT 56,5 62,4 10,4%
Marza operacyjna 24,3% 21,9% -2,4 pp.
Dziatalnos$¢ finansowa netto -3,8 -4,6 n/m

Zysk netto 42,5 10,1%

Zysk netto jedn. dominujacej

Zysk netto skorygowany 47,6
EBITDA 79,6 m 12,1%

Marza EBITDA

EBITDA skorygowana 84,7 m

Marza EBITDA skorygowana

41,8

34,2%

36,4%

46,1

31,3%

31,6%

10,4%

-2,9 pp.

-4,8 pp.

A Wyzsza sprzedaz we wszystkich spdtkach

Grupy oraz konsolidacja Radpoint przetozyty
sie na wzrost przychoddw w 1H25 0 23% r/r.
Efekt wzrostu liczby i wycen badan. Istotny
wptyw sprzedazy projektdw realizowanych na
rzecz Voxel (dostawa sprzetu medycznego),
ktoéra w zwigzku z finansowaniem ich
leasingiem finansowym zostata ujeta jako
sprzedaz do klientédw zewnetrznych (40,5 min
PLN).

Zmniejszenie marzy brutto w Alteris i w
Scanix, nieznaczne pogorszenie w Exira.

Zwiekszenie straty z dziatalnosci finansowej o
0,8 min PLN - wyzsze koszty odsetek od
umow leasingu finansowego (wzrost
zadtuzenia) oraz brak przychoddw z roznic
kursowych (1H24: 0,4 min PLN przychodu).

Jednorazowe zdarzenia wptywajace na EBIT i
EBITDA - ujecie straty ze zbycia srodkdw
trwatych oraz kosztow ich likwidacji. Wptyw
na 1H25: -0,9 min PLN, 1H24: -5,1 mIin PLN.

Po skorygowaniu wskaznikOdw o efekt zdarzen
jednorazowych — wzrost EBITDA o ponad 6%

r/r.
22



Grupa Voxel:

Wzrost kapitatu obrotowego

Cykl obrotu gotowki

Kapitat obrotowy

62 60 65 68 /1 .
41 33 Naleznosci handlowe 95,7 108,2
36 39 46 32 27 29 29
28 39 293 25 23
% 2.2 —o —— 7 Zapasy 21,6 22,9
e ————— y — Zobowiazania
7o 62 57 61 70 “ 59 76 9 26,1 28,8
handlowe
2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24  3Q24 2Q25 Kapitat obrotowy 91,3 102,3

—eo— Naleznosci (dni) —e=—Zapasy (dni) Zobowigzania (dni)

A Zwiekszenie kapitatu obrotowego r/r na skutek

wzrostu naleznosci (wyzsza sprzedaz we
wszystkich spdtkach diagnostycznych).

A Zapasy to materiaty i produkcja w toku oraz
towary, zakupione w celu dalszej odsprzedazy.

Cykl gotéwki (dni)

A Zobowigzania handlowe podlegaja
kwartalnym wahaniom. Wyzszy poziom
zobowigzan handlowych przez wiekszg skale
dziatalnosci i wptyw konsolidacji Radpoint.

A cel: minimalizacja cyklu obrotu gotowki.
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Grupa Voxel: Wyzsze przeptywy operacyjne

| wzrost wydatkdw inwestycyjnych

Kwartalne przeptywy pieniezne (min PLN)

32,6

14,8

-7.,8
-10,5 12,1

24,4
27.2 59

2Q24 2Q25

m Przeptywy operacyjne mPrzeptywy inwestycyjne
Przeptywy finansowe Catowite przeptywy

Zwiekszenie przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej w zwigzku z wyzszym zyskiem
brutto i amortyzacjg oraz nizszym
wzrostem stanu naleznosci.

Wyzsze naktady inwestycyjne r/r -
wydatki zwigzane z prowadzong
inwestycja w cyklotron i nowe pracownie
(zakup sprzetu i prac adaptacyjno-
budowlanych) oraz zakup udziatow.

Wieksza o 20 min PLN sptata obligacji
oraz wieksza obstuga zadtuzenia
Zwigzana z leasingiem finansowym
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(min PLN) 2Q24 2Q25 2Q25

MSSF16 MSSF16 MSR17

A Cztery zdywersyfikowane zrodta
Zadtuzenie dtugoterminowe 65,9 91,1 48,5 finansowania zewnetrznego:
kredyty bankowe, pozyczki od

bardzo bezpiecznym poziomie

Kredyty 0,0 0,0 0,0 instytucji finansowych (na zakup

Pozyczki od instytucji finansowych 3,6 0,5 0,5 sprzetu) oraz leasing finansowy.

Obligacje 0.0 0.0 0,0 A Zastosowanie MSSF16 to wzrost
zadtuzenia o ponad 53 min PLN

Leasing finansowy 62,3 90,5 48,0 ze Wzg|edu na ujecie |easingu

Zadtuzenie krétkoterminowe 57,9 41,1 30,5 finansowego.

Kredyty 0.0 23 23 A Zwiekszenie dtugu fl.nans,owego
przez wzrost zobowigzan z tyt.

Pozyczki od instytucji finansowych 7,9 2,8 2,8 leasingu finansowego

o (finansowanie zakupionego
Obligacje 29,9 0,0 0,0

sprzetu medycznego). Nizszy
Leasing finansowy 201 36.0 25 4 poziom gotowki przez wydatki

Grupa Voxel: Wskazniki zadtuzenia na

inwestycyjne i wykup obligacji.
Gotoéwka 45,9 8,0 8,0

A Wskaznik dtug netto/ EBITDA w
Dtug netto (gotéwka netto) 77,9 1241 71,0 dalszym ciagu na bardzo niskim i

EBITDA (4 kwartaty) 163,9 1761 162,0 bezpiecznym poziomie.

Dtug netto/ EBITDA 0,5 0,7 0,4




Podsumowanie wynikow 1H25

Grupa

VOXC|

SCANX

Medical Imaging

)= alteris
Radpoint

XIra

Wzrost sprzedazy we wszystkich spdtkach Grupy. Nizsza dynamika liczby
badan i zyskéw z uwagi na wymiane sprzetu i otwarcie nowych pracowni.
Wptyw konsolidacji Radpoint i pogorszenia marzy w Alteris na zmniejszenie
rentownosci.

Dzieki wyzszym wycenom badan, zwiekszeniu liczby badan oraz zmianom w
strukturze badan, segment zwiekszyt przychody ze sprzedazy.

Poprawa marzy i zyskdw w Voxel i Rezonans Powiséle i pogorszenie w Scanix.

Wptyw sprzedazy projektédw realizowanych na rzecz Voxel dotyczgcych
dostawy sprzetu medycznego. Ujecie wynikdw Radpoint w segmencie.

Wyzsze przychody, mimo stabilnej liczby terapii i nizszej liczbie badan MR
(efekt wiekszych wycen). Nieznaczne pogorszenie marzy brutto.
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VOXC|

A Podsumowanie biznesowe
A Wyniki za 2Q25

A Plany na 2025+

A Pytania i odpowiedzi

A Slajdy pomocnicze



Diagnostyka

Cel na 2025+: rosngce wolumeny i przychody

CELE PRZYCHODOWE

Awzrost wolumenoéw - oczekiwania dwucyfrowej dynamiki r/r, dzieki m.in.
A wymianie i modernizacji sprzetu,
A otwarciu nowych pracowni

A nabyciu PRO-SCAN - 1 pracownia rezonansu magnetycznego posiadajagca umowe z NFZ;
konsolidacja od 1 lipca 2025 roku,

A wprowadzeniu od 1 stycznia 2026 roku przepisdw rozszerzajacych kryteria kwalifikacji do badan
PET, co ma zapewni¢ szerszy dostep do tych badan w onkologii, w diagnostyce proceséw
zapalnych i nadczynnosci przytarczyc,

Azmiana wyceny $wiadczen - obowiazuje od 1 lipca 2025 roku: zmiana w poréwnaniu do 1H25 w
podziale na poszczegdlne rodzaje badan:

A TKiMR - okoto +2%.,
A PET - okoto +3,5%,
A SPECT - okoto +3-6,5%,

Azmiana struktury badah - dalszy wzrost udziatu badan MR i PET, ale takze
wysokospecjalistycznych badan TK.
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Budowa cyklotronu:
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Planowane zakonczenie prac
zwigzanych z budynkiem
wraz z instalacja sprzetu -

koniec 3Q25.

Wymiana sprzetu:
PET Katowice

Prace adaptacyjno-budowlane:

Krakdéw (nowa lokalizacja)
Sedziszéw (zmiana lokalizacji)
t 6dz (nowa lokalizacja)

PLANY
INWESTYCYJNE

Nowe pracownie:

Bydgoszcz
(nowy budynek)

Nowe pracownie:

Analiza nowych
lokalizacji
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Oczekiwania utrzymania
wiekszego zapotrzebowania
na projekty w 2H25:

A backlog Alteris na rok 2025 wynosi juz 130 min
PLN, podczas gdy na koniec 1H25 wynosit 100
mIn PLN; dodatkowy backlog Radpointa w
wysokosci 12 min PLN

A zwiekszenie udziatu wiekszych projektow
infrastrukturalnych w strukturze sprzedazy,

A implementacja rozwigzan Al w projektach
wspotfinansowanych ze Srodkdw KPO,

A zakonczenie budowy cyklotronu,

A zakonczenie wdrozenia systemow Radpoint
integrujacych wszystkie spotki Grupy Voxel
(pracownie TK i MR).

Backlog
na rok 2025:
na poziomie okoto

130 min PLN
> alteris

12 min PLN

Radpoint.




Grupa Voxel:

Kontynuacja wyptaty dywidendy

- mm EB|TDA =

A w styczniu 2021 roku weszta w zycie polityka

dywidendowa na lata 2021-2025.

Zarzad Voxel S.A. przy uwzglednieniu sytuacji
Grupy zamierzat corocznie rekomendowac
WZA:

A przeznaczenie nie mniej niz 50%
jednostkowego zysku netto Voxel S.A. za
dany rok obrotowy na wyptate dywidendy,

A wyptate na rzecz akcjonariuszy nie mniej niz
25% kwoty funduszu dywidendowego
stanowigcego kapitat rezerwowy utworzony
z zyskow zatrzymanych w latach 2015-2017
w tgcznej wysokosci 28,9 min PLN. Fundusz
ten zostat w catosci wyptacony w latach
2021-2023.

Warunki Emisji Obligacji dopuszczajg wyptaty
dywidendy w danym roku do wysokosci 50%
skonsolidowanego zysku netto Grupy za
poprzedni rok.

dywidenda w wysokoséci 50,2 min PLN za 2024
rok, to jest 4,78 PLN na 1 akcje Spotki. Data
dywidendy: 25 wrzesnia 2025 roku. Termin
wyptaty dywidendy: 10 pazdziernika 2025 roku.
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