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Oswiadczenie

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spditke Voxel S.A. z
siedzibg w Krakowie (dalej ,Spdtka” lub ,Voxel”), ma charakter wytgcznie
informacyjny i jej celem jest przedstawienie wyselekcjonowanych informaciji
dotyczgcych Grupy Voxel S.A. Niniejsza prezentacja zostata przygotowana
z nalezytg starannoscia, moze jednak zawieraé pewne niescistosci i
pominiecia. Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani catosciowej
analizy finansowej lub handlowej Voxel ani Grupy Voxel, jak réwniez nie
przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani catos$ciowy sposob.

Niniejsza prezentacja ma wytacznie charakter informacyjny i w zadnym
przypadku nie stanowi oferty w rozumieniu kodeksu cywilnego lub w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 512 z pbézn. zm.),
nie stanowi propozycji habycia w rozumieniu ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 483), jak rOwniez nie powinna
stanowi¢ podstaw podjecia jakichkolwiek decyzji w zwiazku z
inwestowaniem w papiery wartosciowe Spodtki ani z zadng inng umowa lub
zobowigzaniem.

Niniejszy materiat nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczaca instrumentdédw finansowych, ich
emitentéw lub wystawcéw. Niniejszy materiat nie moze by¢ posrednio ani
bezposrednio rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Australii, Kanadzie i Japonii ani jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej
stanowitoby to naruszenie wtasciwych przepiséw prawa lub wymagatoby
rejestracji.

W niniejszej prezentacji zostaty wykorzystane zrédia informacii, ktére
Spétka uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sa one
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Opracowanie zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktore
stanowig zrédito niepewnosci i mogg istotnie rézni¢ sie od faktycznych
rezultatdbw. Prezentacja nie moze by¢ rozumiana jako prognoza
przysztych wynikébw Voxel ani Grupy Voxel. Spdtka zwraca uwage, ze
jedynym wiarygodnym zrédiem informacji o wynikach finansowych,
prognozach, wskaznikach oraz zdarzeniach dotyczacych Spditki sa dane
zawarte w raportach biezgcych okresowych przekazywanych przez
Spotke do publicznej wiadomosci zgodnie z  powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa.

Stwierdzenia zawarte w niniejszej prezentacji wyrazajg stanowisko
Spdétki na dzien jej sporzadzenia. Nie musza by¢ prawdziwe dla
kolejnych okreséw. Spdtka nie podejmuje zadnego zobowigzania do
publikowania korekt czy aktualizacji stwierdzen zawartych w niniejszej
prezentacji w celu odzwierciedlenia zmian zaistniatych po dacie jegj
sporzadzenia. Spoditka nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty
jakichkolwiek decyzji lub dziatan, ktére zostaty podjete na podstawie
niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢ za skutki podejmowanych
dziatan i decyzji spoczywa wytgcznie na korzystajgcym z opracowania.

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z wysokim ryzykiem
witasciwym dla instrumentdw rynku kapitatowego o charakterze
dtuznym i akcyjnym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Voxel i
podmiotéw powigzanych ze Spdika. Informacje zawarte w niniejszej
prezentacji nie zostaty poddane niezaleznej weryfikacji. W zakresie
dopuszczalnym przez przepisy powszechnie obowigzujacego prawa
Voxel ani zaden z jej podmiotéw powigzanych, pracownikéw, doradcow
lub przedstawicieli nie ponosi odpowiedzialnosci za jakakolwiek szkode
wynikajacg z wykorzystania prezentacji lub jej zawartosci albo w
jakikolwiek inny sposdb zwigzang z prezentacja.
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Podsumowanie 1H25

@ L

Terapia -
Diagnostyka Neuroradio-
chirurgia
Przychod
od{.ientéwy 209 min PLN 8 min PLN
zewnetrznych
Zmiana r/r +11% +7%
Zwiekszenie liczby Stabilna liczba
kluczowych badan terapii i nieznaczny
(+3% r/r) i wyzsze spadek badan MR 0
wyceny 8% r/r, ale wyzsze
spowodowaty wzrost wyceny.
Sprzedazy.

Grupa \/OX(Z' ‘ 285 min PLN

IT &
Infrastruktura

69 min PLN
+84%

Wieksza liczba
projektdw r/r.
Wptyw duzej
sprzedazy do firmy
leasingowej
sprzetu dla Voxel.

+23%




Diagnostyka: Diagnostyka: Diagnostyka:
Wzrost liczby Wzrost przychodéw ze sprzedazy Wzrost EBITDA
kluczowych badan do klientéw zewnetrznych

Diagnostyka:

Wyzsze wolumeny i przychody z badan

104,5
14,4 17,5 95,4 43,5 45,6

2Q24 2Q25 2Q24 2Q25 2Q24 2Q25

* dalsze zwiekszenie liczby kluczowych badan - efekt wymiany sprzetu oraz nowych pracowni,

*  wptyw wymiany sprzetu w 3 pracowniach PET na zmnigjszenie wolumendw (o prawie 0,9 tysigca badan) oraz
przychoddow (0 okoto 4 min PLN) w 1H25,

°* po znormalizowaniu wynikdw o wptyw ograniczenia liczby badan na skutek wymiany sprzetu, wolumeny
wzrosty o0 3% r/r, a przychody o 14% r/r,

* zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy powyzej wzrostu wolumendw dzieki zmianie wyceny Swiadczen.
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NAKLADY INWESTYCYJNE 2Q25:

26 MLN PLN

DOTYCZYLY

Grupa Voxel
Wydatki inwestycyjne

Nowych pracowni:
Krakow

Wymiany sprzetu:

MR Warszawa
PET to6dz

Cyklotronu:
Aktualny status — stan surowy zamkniety,
sprzet w czesci zainstalowany



WYKUP OBLIGACJI

« w czerwcu 2025 roku Voxel wykupit obligacji o warto$ci nominalnej
30 min PLN,

* wykup zostat sfinansowany ze srodkdw wtasnych i czeSciowo z
kredytu w rachunku biezgcym.

Grupa Voxel:

Zobowigzania finansowe

ZWIEKSZENIE LIMITU KREDYTU
W RACHUNKU BIEZACYM

W lipcu 2025 roku spotki z Grupy zawarty aneks do umowy o limit
wierzytelnosci z BNP Paribas,

*  gtdbwne zmiany dotyczyty zwiekszenia limitu z 22 min PLN do 51 miIn
PLN oraz wydtuzenia obowigzywania umowy o 2 lata,

*  Grupa zdecydowata o zwiekszeniu limitu kredytu w rachunku
biezagcym w celu finansowania dziatalnosci operacyjnej (w tym
nadwykonan), a takze w zwigzku z wykupem obligacji.
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Kluczowe liczby Grupy w 1H25

/H alll

DDDH

Przychody EBITDA

285,2 min PLN 89,2 min PLN

LT

Zysk akcjonariuszy
Jedn. Dom.

46,1 min PLN




Voxel:

Wzrostéw wolumendw i przychoddw r/r

Kwartalne wolumeny wykonanych badan w Voxel (tys.)

99,1 98,3
4’

3 93,9
46 4.4 4.2
56.0 59,8 59,8 588
29,6 30,3 29,3 26,5
2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25
BETK mMR =PET mSPECT

91,7 94,7
3,7

PASRS

Kwartalna sprzedaz wg rodzajéw badan w Voxel (min PLN)

89,1 89,1
g4 B 830 gy 53
739 748 46 2 4,7 ’ ’
65,1 3,8 » 22,5
= o1 282 220 238
3,2 208 20,6 20,9 ’

17,3

12,4

2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25
BTK mMR ®mPET =mSPECT

Wzrost liczby badan TK/MR/PET/SPECT
w 2Q2502% r/ri o 3% kw./kw.

Wyzsze wolumeny r/r w 2Q25 w
badaniach MR (+3% r/r) i SPECT (+9% r/r).

Stabilizacja liczby badan PET przez
wymiane sprzetu w pracowniach w
Opolu, Lodzi Katowicach (ograniczenie
liczby badan w tych pracowniach w
czasie wymiany).

Wyzsze wolumeny w 2Q25 w badaniach
TKo 1% r/rio 6% kw./kw. Wptyw
zamkniecia 3 pracowni w ubiegtym roku i
otwarcia 2 nowych pracowni w 2025
roku.

Zwiekszenie przychodow z kluczowych
badan w 2Q25 o0 10% r/r, to jest powyzej
wzrostu wolumendw - efekt wyzszych
wycen badan oraz zmiany struktury
badan.

Czes¢ przychoddw z nadwykonan za
2024 rok dotyczacych gtdwnie badan
PET i SPECT zostata rozliczona w 1Q25
(+2,2 min PLN).

Najwieksza dynamika w sprzedazy badan

SPECT (+15% r/r) i MR (+10% r/r). -



Voxel:

Stabilna struktura badan

Sprzedaz Voxel 2Q25

Teleradiologia Pozostata sprzedaz

\ _

Pacjenci prywatni 0,6%

5%

Badania farmaceutyczne \
2%

Badania komercyjne
1%

Badania refundowane
77%

Kwartalna sprzedaz Voxel (min PLN)

839 86,5 914
79,4 78,8 ’ [—
r— [ ]
70,2 . — —
I I
2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

m Badania refundowane
Pacjenci prywatni

m Badania komercyjne
m Teleradiologia

5%

88. 94,8 94,9
’ e |
I I

4Q24 1Q25 2Q25

m Badania farmaceutyczne
mPozostata sprzedaz

Wzrost przychoddw ze sprzedazy
kluczowych badan w 2Q25 o 8,0 min
PLN r/r.

Najwiekszym nominalny wzrost
przychoddéw z badan MR w 2Q25:
+4,3 min PLN.

Ponad 77% przychoddw pochodzito
Z badan refundowanych, co oznacza
wzrost udziatu o 1,5% r/r.

Zwiekszenie przychoddw ze
sprzedazy ogdtem w 2Q25 o 10% r/r,
w tym z badan refundowanych - o
12% r/r (+7,6 min).

Wyzsze przychody z badan
prywatnych i komercyjnych,
nieznaczne zmniejszenie
przychoddw z badan
farmaceutycznych oraz z pozostatej
sprzedazy.

Wzrost sprzedazy
radiofarmaceutykdw w 2Q25

o ponad 0,2 min PLN, tj. 8% r/r
(ujetych jako pozostata sprzedaz).

n



EBITDA Voxel bez MSSF16 i bez one-off
wg rodzajow badan (min PLN)

35,0 36,1

32,7
2,1 ’
1,2
26,4
0,7
(VA
13,4 17,1
2,6 3,2

Voxel:

Wzrost EBITDA z badan r/r

Zmiana EBITDA w Voxel w 2Q25 (min PLN)
35,8 1,3 0,8
-0, 1,1

1,8

EBITDA TK MR PET SPECT  Pozostate
Voxel 2Q24

3,2
21

18,5

2,7

2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

39,4

35,8

2,3
2,4

eTK mMR mPET mSPECT * EBITDA PET za 2024 rok skorygowana

+7% r/r
38,4

EBITDA
Voxel 2Q25

Badania to najwazniejszy kontrybutor do
EBITDA Voxel (spotki matki). Podane
wartosci nie zawierajg kosztow ogdlnego
zarzadu i one-off.

Wzrost EBITDA z badan w 2Q25 o 0,9 min
PLN, czyli 3% r/r, to jest ponizej dynamiki
przychoddw. Rezultat mniejszej liczby
badan PET (wymiana sprzetu) i zmniejszenia
EBITDA z tych badan (niekorzystny efekt
dzwigni operacyjnej).

Najwieksza dynamika wzrostu dotyczy
EBITDA z badan SPECT: +59% r/r, tj. +0,8
min PLN. Najwiekszy nominalny wzrost
odnotowata EBITDA z badan MR (+1,3 min
PLN, tj. 7% r/r).

Wptyw one-off (wyniku na zbyciu sSrodkow
trwatych oraz kosztéw ich likwidacji) ujety w
pozycji ,,pozostate” (pozytywna zmiana r/r).

Wptyw rozliczenia czesci przychoddw z
nadwykonan za 2024 rok na wyzsza
EBITDA z badan PET i SPECT w 1Q24 (+2,2
min PLN).

12



Voxel:

Wyzsze przychody i EBITDA r/r

VOXC|

(min PLN)

Przychody ze sprzedazy 86,5 94,9 9,7%
Marza brutto na sprzedazy 34,6% 34,0% -0,6 pp.
Koszty ogdlnego zarzadu 3,2 4.4 38,6%
EBITDA 35,8 38,3 7,4%
EBIT 26,0 28,2 8,3%
Marza EBIT 30,1% 29,7% -0,4 pp.
Zysk netto 24,3 27,9 15,0%
EBITDA skorygowana 37,1 38,2 2,9%
Zysk netto skorygowany 25,6 27,7 8,0%

Zwiekszenie przychoddéw o 8,4 min PLN, tj. 10% r/r
na skutek wiekszej liczby badan (+3% r/r), wzrostu
ich wycen i poprawy struktury badan.

Nieznaczne pogorszenie marzy brutto na
sprzedazy - negatywny wptyw ograniczenia
liczby badan PET (wymiana sprzetu).

Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu r/r — wyzsze
koszty wynagrodzen i amortyzacji.

Wptyw jednorazowych zdarzen na EBIT i EBITDA
w 2Q25: +0,3 miIn PLN zysk ze zbycia srodkdéw
trwatych zwigzany z wymiang sprzetu
medycznego (w 2Q24 strata na sprzedazy: -1,3
min PLN kosztow z tego tytutu).

Poprawa zysku z dziatalnosci finansowej o prawie
2,2 min PLN, dzieki wyzszym przychodom z
dywidend i z odsetek od udzielonych pozyczek.

Wzrost EBITDA skorygowanej o efekt zdarzenia
jednorazowego o 3% r/r oraz zysku netto
skorygowanego o 8% r/r.

13



Wolumeny i przychody

w pozostatych spdtkach r/r

Diagnostyka

Kwartalne wolumeny wykonanych badan (tys.)

15,6

14,9
10,8 11,6
4.1 4,0

2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

Rezonans Powisle i Scanix

81 153 153
.8 11,1 |l 11,0
4342043

15,0

1,0
4,0

mTK mMR

5,0

GK Voxel - segment Diagnostyka

106,9 106,7 2 43 42
23" 37 A BB W

102,8
3,8

14,4 13,6

109,2
4,2

14,4
5,2

2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25

eTK mMR

Kwartalna sprzedaz wg rodzajoéw badan (min PLN)

Rezonans Powisle i Scanix

8,8
7,9
6.3 7,2
1,6 1,6

2Q23 3Q23 4Q23 1024 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

8,9 86 9,0
7 Mesll 7
1,8 1,8 2,0

mTK mMR

PET mSPECT

GK Voxel - segment Diagnostyka

2Q23 3Q23 4Q23
mTK

95,1

1024 2Q24 3Q24 4Q24

sMR mPET wmSPECT

1Q25

17,5

2Q25

98,3

2Q25

Rezonans Powisle i
Scanix wykonaty w 2Q25
tacznie 15,9 tysiecy
badan TK i MR, co
oznacza wzrost o 4% r/r.

W rezultacie wieksze
wolumeny w segmencie
Diagnostyka w 2Q25 o
3% r/r.

Wptyw tych spdtek na
przychody z badan TK i
MR wyniost 9,2 min PLN
w 2Q25, co oznacza
wzrost 0 8% r/r (powyzej
wzrostu wolumendw).

Wzrost przychodow z
badan segmentu w 2Q25
0 10% r/r (efekt
wyzszych wycen |
zmiany struktury badan).

14



Diagnostyka:

Wyzsze przychody w pozostatych spdtkach

mnuoums
POWISLE

Rezonans Powisle (min PLN) mm-

Przychody ze sprzedazy 7,2%
Marza brutto na sprzedazy 37,0% 37,3% 0,3 pp.
EBITDA 1,3 1,3 2,2%
EBIT 1,1 1,1 2,5%
Marza EBIT 34,4% 32,9% -1,5 pp.
Zysk netto 0,9 0,9 2,4%
SCAN)Z

Medical Imaging

Scanix (min PLN)

Przychody ze sprzedazy 2,7%

Marza brutto na sprzedazy 22,8% 16,1% -6,7 pp.
EBITDA 2,3 2,0 -13,9%
EBIT 1,4 0,9 -36,9%
Marza EBIT 17,6% 10,8% -6,8 pp.
Zysk netto 1,0 0,9 -16,3%

Zwiekszenie liczby badan o 3% r/r i
przychodoéw ze sprzedazy o 7% r/r. Wzrost
przychoddéw powyzej wzrostu wolumenow
dzieki wyzszym wycenom.

Stabilizacja marzy brutto na sprzedazy.

Wzrost kosztdw ogdlnego zarzadu o
niespetna 0,1 min PLN i w konsekwencji wzrost
EBITDA o0 2% r/r, tj. ponizej wzrostu sprzedazy.

W Scanix wzrost liczby badan w 2Q25 o 5% r/r
przetozyt sie na wzrost przychoddw z tych
badan o 8% r/r. Nizsze przychody z
pozostatych ustug wptynety na wzrost
przychoddw o 3% r/r, tj. ponizej wolumendw.

Nizsza marza brutto na sprzedazy w zwigzku
ze wzrostem kosztow, w tym kosztoéw ustug
medycznych (efekt podwyzek wynagrodzen
dla personelu medycznego) oraz na skutek
nizszej sprzedazy.

Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu o okoto 0,1
min PLN. W rezultacie zmniejszenie EBITDA o
okoto 0,3 min PLN.

15



| przychoddw ze sprzedazy

Alteris: Zmniejszenie liczby projektéw

* Spadek przychoddw o 6,8 min PLN, to jest o
24% r/r. Istotny wptyw sprzedazy projektéw
& realizowanych na rzecz Voxel (dostawa
>~ C]lT@ 'S sprzetu medycznego), ktora w zwiazku z
finansowaniem ich leasingiem finansowym
zostata ujeta jako sprzedaz do klientdw

(min PLN) 2Q23 2@25 r/r zewnetrznych w kwocie 10,8 min PLN (2Q24:

Przychody ze sprzedazy, w tym: 29,1 22,3 -23,5% 8,0 min PLN).

- do podmiotéw powigzanych 41 6,0 45,6% * Pozostata sprzedaz do klientow zewnetrznych
wyniosta 5,5 min PLN, co oznacza spadek o

- do klientéw zewnetrznych 25,0 16,3 -34,8% 11,5 mIn PLN, tj. 68% r/r. Duze zaangazowanie
Alteris w projekty dla Grupy.

Marza brutto na sprzedazy 14,0% 7,3% -6,7 pp.

* Wyzsza sprzedaz do podmiotdw powigzanych
Koszty SG&A 3,1 3,1 0,2% — zakonhczenie projektu dotyczacego prac
adaptacyjno-budowlanych realizowanych w
nowej pracowni Voxel.

EBITDA 1,7 -0,4 n/m

EBIT 0.4 -1.4 h/m * Spadek marzy brutto - efekt zmniejszenia
Marsa EBIT 1.3% -6.4% 7.7 pp. przychodow i nizszej marzy na projektach.
Zysk/(strata) netto 0.1 1,3 n/m * Stabilny poziom kosztdw sprzedazy i 0gdlnego

zarzadu r/r.

* Spadek przychoddw i nizsza rentownosci
zrealizowanych projektéw spowodowaty

negatywny EBIT i EBITDA.
16



Radpoint:

Wptyw konsolidacji Radpoint

Radpoint

(min PLN) 2Q24 2Q25 r/r
Przychody ze sprzedazy 2,2 3,4 52,7%
Marza brutto na sprzedazy 16,3% 2,6% -13,7 pp.
EBITDA 0,5 0,7 42,5%
EBIT -0,3 -0,2 n/m
Marza EBIT -12,8% -6,1% 6,7%
Zysk / (strata) netto -0,2 -0,2 18,6%
Marza brutto kons.* 16,3% -5,9% -22,2 pp.
EBIT kons.* o 0,1 n/m
Strata netto kons.* -0,2 -0,8 n/m

* dane Radpoint skorygowane o wptyw korekty konsolidacyjnej, tj. amortyzacji prac
rozwojowych.

Dane finansowe Radpoint uymowane sg w
skonsolidowanym rachunku wynikéw
metoda konsolidacji petnej od sierpnia 2024
roku.

Wzrost sprzedazy o 1,2 min PLN, tj. 53% r/r
— wieksza sprzedaz do Grupy oraz do
klientdbw zewnetrznych.

Spodtka obserwuje przesuniecie czesci
projektdw na kolejne kwartaty.

Wzrost kosztdw ustug obcych (w tym
kosztow przechowywania danych,
infrastruktury informatycznej,
oprogramowania) byt wyzszy niz tempo
wzrostu przychodow i spowodowat
pogorszenie marzy. Wzrost kosztow
poprzedza planowany wzrost przychodow.

Podczas nabycia Radpoint dokonano
wyceny istniejgcych prac rozwojowych co
spowodowato uimowanie dodatkowej
korekty konsolidacyjnej zwigzanej z ich
amortyzacjg. Dane Radpoint uwzgledniajgce
wptyw tej korekty zaprezentowano na dole

tabeli. 17



Exira:

Wyzsza sprzedaz ale nizsze zysKi

XIra

Exira (min PLN)
Przychody ze sprzedazy

Marza brutto na sprzedazy

EBITDA

Marza EBIT

Zysk netto

3,6
43,4%

2,0

a41,7%

1,2

3,9
38,3%

1,9

35,9%

1,1

7,7%

-5,1 pp.

-4,0%

-5,8 pp.

-4,0%

Stabilny poziom liczby terapii i spadek
liczby badan MR (o 8% r/r).

Wzrost wyceny przetozyt sie na
zwiekszenie przychoddw o 0,3 min PLN,
tj. 8% r/r.

Wptyw ujecia dodatkowego
wynagrodzenia personelu medycznego za
realizacje plandw finansowych w latach
poprzednich (0,3 min PLN).

Wyzsze koszty dziatalnosci, w
szczegodlnosci wzrost kosztdw ustug
medycznych i wynagrodzen
spowodowaty pogorszenie marzy brutto i
marzy EBIT.

W konsekwencji spadek zardbwno EBITDA
jak i zysku netto o 0,1 min PLN, tj. 4% r/r.

18



Grupa Voxel: Wzrost przychow

w Diagnostyce i Exira

Kwartalna sprzedaz wg segmentéw (min PLN)

127,3

|
Diagnostyka - ustugi medyczne l
i sprzedaz radiofarmaceutykow |

——— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —

IT & infrastruktura - I
produkty informatyczne |
i wyposazenie pracowni I

e e e e o e — — — — — — — — — — — — — — — — 1

Pozostate, wytaczenia !
i nieprzypisane !

Wzrost przychoddw - stabilna liczba
terapii i nizsza liczba badan MR, ale wyzsze
wyceny

Wptyw Diagnostyki

Wzrost przychoddw w Voxel (+8,4 min
PLN), Rezonansie Powisle (+0,2 min
PLN) i w Scanix (+0,3 min PLN).
Wytaczenia sprzedazy miedzy spotkami.

> Wptyw Alteris i Radpoint

Nizsza sprzedaz w Alteris (-6,8 min PLN),
czesciowo skompensowana wptywem
przychoddéw Radpoint (3,4 min PLN).
Wytaczenia sprzedazy miedzy spotkami.
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Grupa Voxel:

Poprawa EBITDA w Diagnostyce

Kwartalna EBITDA wg segmentédw (min PLN)

Diagnostyka - ustugi medyczne
i sprzedaz radiofarmaceutykéow

IT & infrastruktura -

|
i produkty informatyczne
|

i WvNnAcaATania nracrawni
n "vauuh‘l N Nl VAW YY1

Pozostate, wytaczenia
i nieprzypisane

——— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —

Stabilizacja EBITDA - wyzsze przychody,
ale tez wzrost kosztow, w tym
dotyczacych bonusu za lata poprzednie.

Wptyw Diagnostyki
Wzrost EBITDA w Voxel i Rezonans
Powisle, spadek w Scanix.

—> Wptyw Alteris i Radpoint
Nizsza EBITDA z uwagi na nizszg
sprzedaz

'7,5 — Wytacznie i nieprzypisane
Wptyw pozostatych kosztow

operacyjnych (w tym one-off) i kosztow
2Q25 0gdlnego zarzadu.

20
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(min PLN)

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Marza brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna

EBIT

Marza operacyjna
Dziatalnos$¢ finansowa netto
Zysk netto

Zysk netto jedn. dominujacej

Zysk netto skorygowany

EBITDA

Marza EBITDA

EBITDA skorygowana

Marza EBITDA skorygowana

2024 | 2025 | i

123,9
85,9
38,0
30,7%
7,0
-0,5
30,6
24,7%
-2,2
22,9
22,6
24,2

42,1
33,9%
43,4
35,0%

127,3
89,8
37,5
29,5%
9,1
1,1
29,5
23,2%
-2,1
22,1
21,9
21,7

43,1
33,9%
42,7
33,5%

2,7%
4,5%
-1,3%

-1,2 pp.

30,8%
n/m
-3,4%

-1,5 pp.

n/m
-3,4%
-3,0%

-10,2%

2,5%

0,0 pp.

-1,5%

-1,4 pp.

Wzrost przychoddw Grupy o 3,4 min PLN, t;.
3% r/r — wieksza sprzedaz we wszystkich
spotkach oprdocz Alteris | pozytywny wptyw
Radpoint.

Nizsza marza brutto we wszystkich spdtkach z
Grupy za wyjatkiem Rezonans Powisle.
Dodatkowo wptyw konsolidacji Radpoint na
obnizenie marzy Grupy.

Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu i sprzedazy
0 31% r/r — konsolidacja Radpoint i wzrost
kosztow (w tym wynagrodzen i amortyzacji).

Jednorazowe zdarzenie wptywajgce na EBIT i
EBITDA, wynika na zbyciu i likwidacji Srodkow
trwatych — w 2Q25: zysk +0,4 min PLN, w
2Q24: strata - 1,3 min PLN.

Zmniejszenie straty z dziatalnosci finansowej o
0,1 min PLN - gtdwnie efekt braku
wystepowania straty w udziale jednostek
stowarzyszonych.

Spadek EBITDA skorygowanej o 2% r/r i zysku
netto skorygowanego o 10% r/r.



sie na wyzsze zyski

Grupa Voxel: Wieksza sprzedaz przetozyta

* Woyzsza sprzedaz we wszystkich spdtkach
(min PLN r/r . . . _
) mm Grupy oraz konsolidacja Radpoint przetozyty

Przychody ze sprzedazy 2326 2852 22,6% sie na wzrost przychodéw w 1H25 o 23% r/r.
Koszt wtasny sprzedazy 159,1 206,2 29,5% Efekt wzrostu liczby i wycen badan. Istotny
Zysk brutto ze sprzedazy 73,4 79,0 7.6% wptyw sprzedazy projektdw realizowanych na

rzecz Voxel (dostawa sprzetu medycznego),

Marza brutto na sprzedazy 31,6% 27,7% -3,9 pp. ktéra w zwiazku z finansowaniem ich

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 13,2 17,1 30,0% leasingiem finansowym zostata ujeta jako
Pozostata dziatalnoé¢ operacyjna -3,8 0,5 n/m sprzedaz do klientéw zewnetrznych (40,5 min
EBIT 56,5 62,4 10,4% SR

Marza operacyjna 24,3% 21,9% -2,4 pp. °* Zmniejszenie marzy brutto w Alteris i w
Dziatalnosé finansowa netto 3.8 4.6 n/m Scanix, nieznaczne pogorszenie w Exira.

* Zwiekszenie straty z dziatalnosci finansowej o
Zysk netto jedn. dominujace; 41,8 46,1  10,4% 0,8 min PLN - wyzsze koszty odsetek od

o umow leasingu finansowego (wzrost
Zysk netto skorygowany 47,6 zadtuzenia) oraz brak przychoddw z roznic
kursowych (1H24: 0,4 min PLN przychodu).

EBITDA 79,6 12,1% , . _
EBITDA 796 | 892 | 121% |

Marza EBITDA 34,2% 31,3% -2,9 pp. EBITDA - ujecie straty ze zbycia $rodkéw
EBITDA skorygowana 84,7 | 90,1 | 64% trwatych oraz kosztéw ich likwidacji. Wptyw
Marza EBITDA skorygowana 36,4% 31,6% -4,8pp. na 1H25: -0,9 min PLN, 1H24: -5,1 min PLN.

* Po skorygowaniu wskaznikow o efekt zdarzen
jednorazowych — wzrost EBITDA o ponad 6%

r/r.
22



Grupa Voxel:

Wzrost kapitatu obrotowego

—eo— Naleznosci (dni) —e=—Zapasy (dni)

Cykl obrotu gotowki

62 60 65 68 44 /!
41 33 49

36 39 46 32 27 29 44 29

28 32 23 25 23 26 23
.\LEL 22 , o 17

—_— . o e —— a
70 62 57 61 70 71 65 59

2Q23  3Q23 4Q23 1024 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25  2Q25

Zwiekszenie kapitatu obrotowego r/r na skutek
wzrostu naleznosci (wyzsza sprzedaz we
wszystkich spdtkach diagnostycznych).

Zapasy to materiaty i produkcja w toku oraz
towary, zakupione w celu dalszej odsprzedazy.

Zobowiagzania (dni)

Kapitat obrotowy

Naleznosci handlowe 95,7 108,2
Zapasy 21,6 22,9
Zobowigzania 261 )88
handlowe

Kapitat obrotowy 91,3 102,3

Cykl gotéwki (dni)

Zobowigzania handlowe podlegaja
kwartalnym wahaniom. Wyzszy poziom
zobowigzan handlowych przez wiekszg skale
dziatalnosci i wptyw konsolidacji Radpoint.

Cel: minimalizacja cyklu obrotu gotowki.
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Grupa Voxel: Wyzsze przeptywy operacyjne

| wzrost wydatkdw inwestycyjnych

Kwartalne przeptywy pieniezne (min PLN)

32,6

14,8

-7.,8
-10,5 12,1

24,4
27.2 59

2Q24 2Q25

m Przeptywy operacyjne mPrzeptywy inwestycyjne
Przeptywy finansowe Catowite przeptywy

Zwiekszenie przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej w zwigzku z wyzszym zyskiem
brutto i amortyzacjg oraz nizszym
wzrostem stanu naleznosci.

Wyzsze naktady inwestycyjne r/r -
wydatki zwigzane z prowadzong
inwestycja w cyklotron i nowe pracownie
(zakup sprzetu i prac adaptacyjno-
budowlanych) oraz zakup udziatow.

Wieksza o 20 min PLN sptata obligacji
oraz wieksza obstuga zadtuzenia
Zwigzana z leasingiem finansowym

24



bardzo bezpiecznym poziomie

Grupa Voxel: Wskazniki zadtuzenia na

(min PLN) 2Q24 2Q25 2Q25
MSSF16 MSSF16 | MSR17
Zadtuzenie dtugoterminowe 65,9 91,1 48,5
Kredyty 0,0 0,0 0,0
Pozyczki od instytucji finansowych 3,6 0,5 0,5
Obligacje 0,0 0,0 0,0
Leasing finansowy 62,3 90,5 48,0
Zadtuzenie krétkoterminowe 57,9 41,1 30,5
Kredyty 0,0 2,3 2,3
Pozyczki od instytucji finansowych 7,9 2,8 2,8
Obligacje 29,9 0,0 0,0
Leasing finansowy 20,1 36,0 25,4
Gotowka 45,9 8,0 8,0
Dtug netto (gotéwka netto) 77,9 1241 71,0
EBITDA (4 kwartaty) 163,9 176,1 162,0
Dtug netto/ EBITDA 0,5 0,7 0,4

Cztery zdywersyfikowane zrodta
finansowania zewnetrznego:
kredyty bankowe, pozyczki od
instytucji finansowych (na zakup
sprzetu) oraz leasing finansowy.

Zastosowanie MSSF16 to wzrost
zadtuzenia o ponad 53 min PLN
ze wzgledu na ujecie leasingu
finansowego.

Zwiekszenie dtugu finansowego
przez wzrost zobowigzan z tyt.
leasingu finansowego
(finansowanie zakupionego
sprzetu medycznego). Nizszy
poziom gotowki przez wydatki
inwestycyjne i wykup obligacji.

Wskaznik dtug netto/ EBITDA w
dalszym ciggu na bardzo niskim i
bezpiecznym poziomie.
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Podsumowanie wynikow 1H25

Grupa

VOXC|

SCANX

Medical Imaging

)= alteris
Radpoint

XIra

Wzrost sprzedazy we wszystkich spdtkach Grupy. Nizsza dynamika liczby
badan i zyskéw z uwagi na wymiane sprzetu i otwarcie nowych pracowni.
Wptyw konsolidacji Radpoint i pogorszenia marzy w Alteris na zmniejszenie
rentownosci.

Dzieki wyzszym wycenom badan, zwiekszeniu liczby badan oraz zmianom w
strukturze badan, segment zwiekszyt przychody ze sprzedazy.

Poprawa marzy i zyskdw w Voxel i Rezonans Powiséle i pogorszenie w Scanix.

Wptyw sprzedazy projektédw realizowanych na rzecz Voxel dotyczgcych
dostawy sprzetu medycznego. Ujecie wynikdw Radpoint w segmencie.

Wyzsze przychody, mimo stabilnej liczby terapii i nizszej liczbie badan MR
(efekt wiekszych wycen). Nieznaczne pogorszenie marzy brutto.
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VOXC|

e Podsumowanie biznesowe
« Wyniki za 2Q25
 Plany na 2025+

 Pytania i odpowiedzi

» Slajdy pomocnicze




CELE PRZYCHODOWE

» wzrost wolumenodw - oczekiwania dwucyfrowej dynamiki r/r, dzieki m.in.

* wymianie i modernizacji sprzetu,

Diagnostyka

Cel na 2025+: rosngce wolumeny i przychody

« otwarciu nowych pracowni

- nabyciu PRO-SCAN - 1 pracownia rezonansu magnetycznego posiadajgca umowe z NFZ;
konsolidacja od 1 lipca 2025 roku,

« wprowadzeniu od 1 stycznia 2026 roku przepisdw rozszerzajgcych kryteria kwalifikacji do badan
PET, co ma zapewni¢ szerszy dostep do tych badan w onkologii, w diagnostyce proceséw
zapalnych i nadczynnosci przytarczyc,

* Zzmiana wyceny $wiadczen - obowiagzuje od 1 lipca 2025 roku; zmiana w poréwnaniu do 1H24 w
podziale na poszczegdlne rodzaje badan:

* TKiMR - okoto +2%,
* PET - okoto +3,5%,
* SPECT - okoto +3-6,5%,

« zmiana struktury badan - dalszy wzrost udziatu badan MR i PET, ale takze
wysokospecjalistycznych badan TK.
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Budowa cyklotronu:
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Planowane zakonczenie prac
zwigzanych z budynkiem
wraz z instalacja sprzetu -

koniec 3Q25.

Wymiana sprzetu:
PET Katowice

Prace adaptacyjno-budowlane:

Krakdéw (nowa lokalizacja)
Sedziszéw (zmiana lokalizacji)
t 6dz (nowa lokalizacja)

PLANY
INWESTYCYJNE

Nowe pracownie:

Bydgoszcz
(nowy budynek)

Nowe pracownie:

Analiza nowych
lokalizacji
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Oczekiwania utrzymania
wiekszego zapotrzebowania
na projekty w 2H25:

backlog Alteris na rok 2025 wynosi juz 130 min
PLN, podczas gdy na koniec 1H25 wynosit 100
mIn PLN; dodatkowy backlog Radpointa w
wysokosci 12 min PLN

zwiekszenie udziatu wiekszych projektow
infrastrukturalnych w strukturze sprzedazy,

implementacja rozwigzan Al w projektach
wspotfinansowanych ze Srodkdw KPO,

zakonczenie budowy cyklotronu,

zakonczenie wdrozenia systemow Radpoint
integrujacych wszystkie spotki Grupy Voxel
(pracownie TK i MR).

Backlog
na rok 2025:
na poziomie okoto

130 min PLN
> alteris

12 min PLN

Radpoint.




Grupa Voxel:

Kontynuacja wyptaty dywidendy

Coroczne wyptaty dywidendy

I 50,
29,2
21,0 22,8
Il I|| I
= l

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

mmm Dywidenda wsmEBITDA —Przychody

Dywidenda w min PLN pokazana pod rokiem,
z ktérego zostata wyptacona.

w styczniu 2021 roku weszta w zycie polityka
dywidendowa na lata 2021-2025.

Zarzad Voxel S.A. przy uwzglednieniu sytuacji
Grupy zamierzat corocznie rekomendowac
WZA:

* przeznaczenie nie mniej niz 50%
jednostkowego zysku netto Voxel S.A. za
dany rok obrotowy na wyptate dywidendy,

* wyptate na rzecz akcjonariuszy nie mniej niz
25% kwoty funduszu dywidendowego
stanowigcego kapitat rezerwowy utworzony
z zyskow zatrzymanych w latach 2015-2017
w tgcznej wysokosci 28,9 min PLN. Fundusz
ten zostat w catosci wyptacony w latach
2021-2023.

Warunki Emisji Obligacji dopuszczajg wyptaty
dywidendy w danym roku do wysokosci 50%
skonsolidowanego zysku netto Grupy za
poprzedni rok.

dywidenda w wysokoséci 50,2 min PLN za 2024
rok, to jest 4,78 PLN na 1 akcje Spotki. Data
dywidendy: 25 wrzesnia 2025 roku. Termin
wyptaty dywidendy: 10 pazdziernika 2025 roku.
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@ Diagnostyka: Wzrost
wolumenéw badan i

wyceny Swiadczen

+ Diagnostyka:
Q Nowe lokalizacje,
nowe umowy

Grupa Voxel

Spodziewany wzrost sprzedazy w 2025

| Diagnostyka:
Z=~  \Wzrost kosztow

. E . IT & infrastruktura:
Projekty

informatyczne

Nielimitowane badania TK i MR, wzrost liczby badan PET i SPECT.

Wptyw zmiany wyceny Swiadczen od 2H25.

Wptyw wymiany sprzetu, nowych urzadzen i nowych lokalizacji na
wolumeny badan. Zwiekszenie znaczenia radiofarmacji i teranostyki.

Wzrost kosztdw ustug medycznych i kosztdw wynagrodzen personelu
medycznego.

Wzrost kosztow czynszow (rewaloryzacja), amortyzacji (zmiana stawek
amortyzacji sprzetu medycznego) i energii (uwolnienie cen).

Wzrost kosztdéw odsetek na skutek zwiekszenia zadtuzenia
(finansowanie inwestycji).

Zwiekszenie liczby projektow infrastrukturalnych.

Wzrost znaczenia rozwigzan chmurowych i wiekszy wptyw Radpoint.
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Efekt skali | korzySci Komplementarnos¢ Posiadanie w strukturze
Z posiadania ustug Swiadczonych zaktadu produkcji

sieci pracowni przez spotki z Grupy radiofarmaceutykow

Doswiadczona kadra medyczna
| menedzerska

Innowacyjnos¢ oraz umiejetnosc jej
wdrozenia i skomercjalizowania

Przewagi konkurencyjne Grupy Voxel

Realizacja nielimitowanych procedur medycznych

przez sp6iki z Grupy Voxel




Historia Grupy Voxel

2005

Utworzenie Voxel
i otwarcie pracowni
MR w Bytomiu

2006

Otwarcie
pracowni TK w
Bytomiu oraz
pracowni MR
w Krakowie
(w USD CM UJ)

2007

Nabycie spbiki
Centrum
Diagnostyki
Obrazowej
Jelenia Goéra

Otwarcie
kolejnych
pracowni

(w Katowicach
i Zabrzu)

2010

Otwarcie
pierwszej
pracowni PET-TK
w todzi oraz
osérodka PET-TK-
MR w Krakowie

Nabycie spoiki
Alteris

Otrzymanie
dotacji UE na
budowe zaktadu
produkcji
radiofarmaceuty-
kéw w Krakowie

2011

Otwarcie
Centrum
Diagnostyki
i Terapii
Onkologicznej
w Katowicach

Uruchomienie
zaktadu
produkcji
radiofarma-
ceutykéw w
Krakowie

IPO na
NewConnect

2012

Uruchomienie
spotki Exira
Gamma Knife
w Katowicach

Przeniesienie
notowan na
GPW

2017

Uruchomienie
pracowni

PET-TK
w Opolu

2019
2018
Nabycie
Spoiki
Hannah
Uruchomienie
pracowni biops;ji Nabycie
fuzyjnej w udziatow
Warszawie w Radpoint
2020
Nabycie spoiki
Exira Gamma
Knife Nabycie
udziatow
w Rezonansie
Powisle
Nabycie spoitki Wi
VITO-MED
Konwersja
wierzytelnosci
. na udziaty w
Nabycie Scanix
wierzytelnosci
Scanix

Otwarcie sieci
laboratoriow
diagnosty-
cznych
Covid-19

2023

Sprzedaz
udziatow w
VITO-MED

2024

Zwiekszenie
liczby udziatéw
w Radpoint

2025

Objecie
kontroli nad
Radpoint

36



Kluczowe informacje o Grupie Voxel

VOXEL S.A.

Podmiot leczniczy realizujacy
badania z zakresu
diagnostyki obrazowej,
medycyny nuklearnej i terapii
izotopowej, producent
radiofarmaceutykow,
dostawca ustug
teleradiologicznych, podmiot
rozwijajacy innowacyjne
terapie medyczne.

Radpoint sp. z 0. o. <

System IT dla radiologii wdrozony w wiekszosci
pracowni diagnostycznych Voxel.

Dicella sp. z 0. o. — 28%

Kompleksowe rozwigzanie do gromadzenia
i analizy danych w badaniach klinicznych.

100%

0

100%

()
N

97%

64%

100%

(s e e )
N\

100%

(D

ALTERIS S.A.

Spoétka informatyczno-inzynieryjna,
realizujgca m.in. projekty dla szpitali.
Exira Gamma Knife sp. z 0. o.

Drugie w Polsce urzadzenie
do neuroradiochirurgii mézgu.

Scanix sp. z 0. o.

Podmioty Swiadczace ustugi
z zakresu diagnostyki obrazowe;.

Rezonans Powisle sp. z 0. o.

Podmioty $wiadczace ustugi
z zakresu diagnostyki obrazowej.

Voxel Inwestycje sp.z 0.0

Swiadczenie ustug najmu na rzecz Voxel
(budynki w Opolu, Jeleniej Gorze,
Tarnowie, Zabrzu, Bedzinie,
Przemyslu i Bydgoszczy).

Serpens sp. z 0. oO.



Diagnostyka, terppia, IT

DIAGNOSTYKA OBRAZOWA
a5y | MEDYCYNA NUKLEARNA

Ogdlnopolski podmiot leczniczy
wykonujacy szeroki zakres
wysokospecjalistycznych procedur
diagnostycznych w radiologii i medycynie
nuklearnej, posiadajgcy sie¢ medycznych
centrow diagnostycznych oraz cyklotron
do produkcji radiofarmaceutykow.

= PRODUKTY INFORMATYCZNE
| INFRASTRUKTURA
MEDYCZNA

Implementacja autorskich systemow
informatycznych do radiologii dla szpitali.
Radiologia ,,pod klucz” czyli
kompleksowe wyposazenie pracowni
radiologicznych (infrastruktura i sprzet).

el

]

8

spotek

71

urzgdzenia
diagnostyczne
i terapeutyczne

250

wdrozen
systemu

—
-
.

2

cyklotrony

4

witasne
radiofarmaceutyki

1100

lekarzy
| specjalistow
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Zdywersyfikowane

— |» DIAGNOZA KLUCZEM DO TERAPII

refundowane

. komercyjne farmaceutyczne
nielimitowane Y] naukowe y prywatne

. 34 pracownie rezonansu magnetycznego (MR), w tym Exira (1), Rezonans Powisle
(3) i Scanix (3)

. 18 pracowni tomografii komputerowej (TK), w tym Scanix (3)

. 7 pracowni pozytonowej tomografii emisyjnej (PET-TK),
. 4 pracownie badan medycyny nuklearnej i terapii izotopowej (SPECT),
. 1 pracownia biopsji fuzyjnej, 7 pracowni RTG i USG

NOWOCZESNY SPRZET | NAJLEPSI SPECJALISCI | DOUBLE READING
TELERADIOLOGIA | KROTKI CZAS OPISU BADANIA.



Jakos¢ badan to priorytet

Najlepsi
lekarze \./
i specjalisci —

@ Double-reading
(kontrola jakosci)

Diagnostyka
podstawq
Sie¢ centréw leczenia. =

diagnostycznych =

O
w catej Polsce 3 certyfikaty 1SO
(9001, 14001, 27001)

Wykorzystanie fﬂ?ﬁ’o
sztucznej inteligencji
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Dwa cyklotrony — bezpieczenstwo

| ciggtos¢ dostaw

Wiasny cyklotron
obiekt wybudowany
ze Srodkéw UE
w ramach
dofinansowania

Innowacyjna Gospodarka.

Dostep w obrebie Grupy do
radiofarmaceutykéw
(znacznikbéw,
wykorzystywanych
do specjalistycznych badan
PET-TK) to mozliwos¢
wzrostu wolumendw
wykonywanych badan.

Minimalizacja kosztu dostawy
produktdéw dzieki wtasnej
i uprzywilejowanej flocie
samochodowej.

Nadwyzki sprzedawane
parthnerom zewnetrznym.

Cyklotron w Warszawie
dzierzawiony od UWRC
(spotka celowa UW)

Cyklotron w centrum Polski -
skrocenie czasu
i kosztédw transportu
radiofarmaceutykdéw na terenie
Warszawy oraz Polski centralnej
i potnocnej.

Wspodtpraca w zakresie B&R
i pozyskiwania srodkéw na badania.

Zwiekszenie potencjatu
technologicznego Voxel, zwiekszenie
konkurencyjnosci Spotki
zdobycie przewag rynkowych.

Zapewnienie bezpieczenstwa
ekonomicznego i operacyjnego.

Rozpoczecie produkcji w 2021 roku.

Krakéw

Produkcja i wytwarzanie
radiofarmaceutykéw we
wiasnych cyklotronach to
jedna z kluczowych przewag
konkurencyjnych.
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Grupa Voxel:

Projekty inwestycyjne

BUDOWA NOWEJ INTELIGENTNEJ FABRYKI
RADIOFARMACEUTYKOW

Grupa rozpoczeta budowe nowego cyklotronu w
Katowicach.

Budzet inwestycji: okoto 77 min PLN brutto.

Inwestycja zwiekszy potencjat technologiczny i
konkurencyjnos¢ Grupy w zakresie produkcji
radiofarmaceutykow.

Planowane jest poszerzenie portfolio produkowanych
radioznacznikéw i radiofarmaceutykow.

Fabryka bedzie wyposazona w nowoczesne zrobotyzowane
urzadzenia.

Planowany start produkcji — koniec 2025 roku.

Obcigzenie stuzby zdrowia i walka z pandemiag spowodowaty
znaczne niedobory w diagnostyce nowotworowey:

* oczekiwana dtugosc zycia w Polsce jest o trzy lata
nizsza od Sredniej w Unii Europejskiej,

* liczba zgondw mozliwych do unikniecia dzieki
interwencji medycznej w dalszym ciggu jest wyzsza niz
Srednia unijna, a odsetki przezy¢ w przypadku
nowotwordw nizsze niz w UE.




Nowoczesne rozwigzania inzynieryjne

System dla lekarzy
i technikdw bedacy
wsparciem dla
zaktadu diagnostyki
obrazowej. System
obejmuje
zarzadzenie
procesem
przeptywu pracy
i obiegu
dokumentéw oraz
przechowywanie
i przetwarzanie
danych.

Wydawanie lekdw

Dostawa, instalacja oraz serwis
urzadzen radiologicznych.

/

SYSTEMY
INFORMACJI SPRZET | SERWIS
MEDYCZNEJ DLA RADIOLOGII Projekty
generalnego
wykonawcy
z zakresu
CYFROWY infrastruktury
SWIAT medycznej,
teleinformatycznej
ZDROWIA oraz ochronnosci.

AN

INFRASTRUKTURA
MEDYCZNA

FARMACJA
SZPITALNA
UNIT DOSE

w szpitalu z poziomu
centralnej apteki w formie
gotowej do podania oraz

indywidualnie
przygotowanej dla danego
pacjenta.

Dystrybucja
specjalistycznych
implantéw dla
neurochirurgii.

IMPLANTY DLA
NEUROCHIRURGII

43



Radpoint.

Radpoint to lider zaawansowanych
technologii dla diagnostyki
obrazowej, oferujacy kompleksowe
rozwigzania IT w chmurowym
modelu SaaS - dla szpitali, sieci
diagnostycznych, teleradiologii oraz
matych pracowni.

Tworzy intuicyjng, praktyczng
przestrzen pracy, przyjazng
radiologom, pozwalajagc im
skoncentrowac sie na diagnostyce i
pacjentach.

Dzieki inteligentnej automatyzacji
procesow, algorytmom Al oraz
elastycznej integracji zwieksza
efektywnos$¢ placowek i jakosé
Swiadczonych ustug medycznych.
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Nowoczesne rozwigzania informatyczne

Radpoint

System Radpoint tworzy przestrzen do kompleksowej obstugi radiologicznej jako podstawowy
RIS/PACS/VNA w ponad 170 placéwkach w Polsce - w tym w najwiekszych sieciach
diagnostycznych

Jest wiodgcym rozwigzaniem do teleradiologii, obstugujgc ponad 380 placéwek, co stanowi 80% rynku
teleradiologicznego w Polsce.

System stanowi takze kluczowy element Polskiego Programu Badan Przesiewowych Raka Ptuca,
wspierajac 32 placoéwki.

tacznie Radpoint to okoto 600 aktywnych instalacji w catym kraju.

Platforma Radpoint utatwia wspdtprace miedzy placdéwkami nalezgcymi do jednej lub wielu organizacji.
Zapewnhnia ptynng wymiane danych medycznych pomiedzy podmiotami oraz integracje z systemem P1
(Elektroniczna Dokumentacja Medyczna) i NFZ. Dodatkowo wspiera automatyzacje rozliczen
finansowych, intuicyjng e-rejestracje, Portal Pacjenta oraz Portal Lekarza Kierujagcego.

Dzieki integracji z platformg deepc, system oferuje rowniez dostep do 74 zaawansowanych modeli Al
od Swiatowych lideréw technologicznych, zwiekszajac efektywnos¢ pracy radiologdw i jakos¢
diagnhostyki. :




Nowoczesne rozwigzania informatyczne

Radpoint. w liczbach

1701

lekarzy radiologéw

(43% czynnych
zawodowo) wykorzystuje
Radpoint w codziennej

pracy

Synergie z VOXEL

Petna integracja

79% 501

firm Swiadczacych ustugi pracowni w Polsce
teleradiologiczne w Polsce korzysta z Radpoint
korzysta z Radpoint

wszystkich spotek Wdrozenie rozwigzan Wsparcie w procesie Poszerzenie portfolio
diagnostycznych Al zwiekszajacych ezyEineie] kZ) . fIOFOdUktOW
Grupy skutkujaca wydajnos¢ tworzenia papierowego obiegu informatycznych
zmniejszeniem kosztéw opisdw badan dokumentaql medycznej oferowanych przez
| operacyjne) Alteris

operacyjnych
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na ochrone zdrowia

Planowany wzrost naktaddw

Historia

WYDATKI NA SWIADCZENIA OPIEKI ZDROWOTNEJ
W POLSCE (MLD PLN)

36% 329, 36% 39%
o -3% -
21/"\10% 14% 15% V%
R - - 1% 18% 21% 15%
6% 5% 7% 7% 12% 2%

182

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

plan

= KOSZty Swiadczen opieki zdrowotnej (mld PLN) ====dynamika zmian kosztéw Swiadczen

e dynamika przychodéw od NFZ w Voxel

Zrédto: http://www.nfz.gov.pl/bip/finanse-nfz/

Plany - Nowy Polski tad

% PKB PRZEZNACZANY
NA FINANSOWANIE OCHRONY ZDROWIA

./ 6,0%
5,3%
4,5%
2015 2021 2023 2027

Zwiekszone wydatki powinny mie¢ wptyw na wzrost
liczby badan i procedur wykonanych przez spoiki
z Grupy.

Zrédto: Konferencja Nowy Polski tad

Pozostate istotne zapisy Nowego Polskiego tadu:

Fundusz Modernizacji Szpitali,

Profilaktyka 40+,

Rozwdj nowoczesnhych technologii w stuzbie
zdrowia,

Zniesienie limitdw u specjalistow.

/ 7’0%
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Rezonans magnetyczny (MR)

REZONANS MAGNETYCZNY (MR) to technika obrazowania wykorzystujgca

pole elektromagnetyczne w celu stworzenia szczegbtowego obrazu NAJWIEKSZY
struktur anatomicznych ciata cztowieka. KONTRYBUTOR
Rezonans magnetyczny stosuje sie w sytuacjach, kiedy konieczne jest
pogtebienie diagnostykii kiedy wynik badania tomografii komputerowej
jest niejednoznaczny lub watpliwy.

@

Badanie to jest szczegdlnie przydatne do wykrywania zmian chorobowych

w tkankach, zwtaszcza zastonietych kosémi, stad ta metoda diagnostyki
najwieksze zastosowanie znajduje w badaniach mbézgu. Rezonans wykorzystuje
sie do diagnostyki szeregu problemdéw medycznych takich jak guzy, patologie
rozwojowe, udar mézgu, uszkodzenie kregostupa, choroby stawdw, demencja
starcza.

Q

Miejsca Voxel S.A. (w tym wspodtpraca): Krakow (4), tancut, Przemys$l, Zamos¢,
Warszawa (3), Bydgoszcz, Poznan, Jelenia Géra (2), Zabrze (2), Bielsko-Biata, Bytom,
tédz, Limanowa, Gliwice, Elblag, Bochnia, Sosnowiec, Sedziszéw Matopolski, Bedzin,
Wadowice

DO EBITDA

Liczba urzadzen na koniec 2Q25 Voxel

Zwiekszenie r/r

Ponad 20,5 tysiecy badan
miesiecznie

Zmiana r/r +3% 48




Tomograf komputerowy (TK)

TOMOGRAFIA KOMPUTEROWA (TK) jest metoda diagnostyki, w ktorej WIEKSZOSC

Za pOMOCy promieniowania jonizujgcego uzyskuje sie wielowarstwowe :
przekrojowe obrazy ciata pacjenta. Z uwagi na niezwykle PLACOWEK
wszechstronny zakres zastosowan tomografia komputerowa stata sie NFZ REALIZUJE
podstawowa metodg obrazowania we wszystkich specjalnos$ciach BADANIA
medycyny. REFUNDOWANE

)

Diagnostyke przy jej zastosowaniu stosuje sie m.in. w obrazowaniu urazéow,
w badaniach gtowy, klatki piersiowej i jamy brzusznej, narzaddw wewnetrznych, w

tym watroby, trzustki, nerek, w wykrywaniu zmian nowotworowych oraz krwawien -
i zatorow. TK stuzy réwniez do wirtualnej kolonoskopii oraz nieinwazyjnego
badania naczyn wiencowych (zastepuje klasyczng koronarografie), a takze do
innych badan angiograficznych.

Q

Miejsca Voxel S.A. (w tym wspdtpraca): Wadowice (2), tancut, Sedziszéw
Matopolski, Warszawa (3), Bydgoszcz, Jelenia Gdéra, Bytom, Gliwice,
Katowice, Elblag, Sosnowiec, Krakéw

Liczba urzadzen na koniec 2Q25 Voxel

Zmiana r/r

Prawie 10,2 tysiecy badan
miesiecznie

Zmiana r/r +1% 49




Pozytonowa tomografia emisyjna (PET)

POZYTONOWA TOMOGRAFIA EMISYJNA (PET) to technika obrazowania w oparciu

O rejestracje promieniowania powstatego w anihilacji pozytondw. Badanie polega na
przestrzennym okresleniu rozktadu stezenia podanego radiofarmaceutyku. W potaczeniu
z tomografig komputerowga (TK), to jedna z najbardziej skutecznych metod diagnostyki
obrazowej, pozwalajgca zobaczy¢ anatomiczny i czynnosciowy obraz danego narzgdu.

)

Diagnostyka PET stosowana jest gtdbwnie w chorobach onkologicznych, a takze w wybranych schorzeniach
kardiologicznych i neurologicznych. Umozliwia ona precyzyjne okreslenie zaawansowania chordb
nowotworowych, zlokalizowanie ogniska pierwotnego niektérych nowotwordw i ocene wznowy procesu
chorobowego. Badanie utatwia ocene skutecznosci stosowanego leczenia, na przyktad w chemioterapii, czy
radioterapii i pozwala lekarzom na oszacowanie drobnych zmian lub ewentualng zmiane schematu

leczenia. Poza onkologig PET wykorzystywany jest gtdbwnie do badarh mdézgu, m.in. w diagnostyce schorzen
neurodegeneracyjnych, takich jak choroby Alzheimera i Parkinsona, w réznych postaciach schizofrenii i
padaczki. PET umozliwia tez wczesna diagnoze choroby Huntingtona, Sledzenie metabolizmmu miesnia
sercowego, schorzen uktadu krazenia oraz standw zapalnych niejasnego pochodzenia.

Q

Miejsca: Krakéw, Brzozdw, Biatystok, Katowice, Opole, £6dz, Rzeszbw.
Liczba urzadzen na koniec 2Q25 Voxel

Zmiana r/r

Ponad 1,5 tysiecy badan
miesiecznie

Zmiana r/r 0%

Vel

NETWE 674

potencjat
wzrostu
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Badania medycyny nuklearnej (SPECT)

BADANIE MEDYCYNY NUKLEARNEJ (SPECT) sg ztozong metoda badawcza /

z dziedziny medycyny nuklearnej, stosowang w praktyce klinicznej. Metoda ul]l]ﬂﬂ

ta polega na uzyskiwaniu obrazu narzaddw, a przede wszystkim oceny ich

czynnosci, przy pomocy niewielkich dawek izotopow promieniotworczych ISTOTNE

(radioznacznikéw) i uzyciu promieniowania gamma. Wykonane badanie DYNAMIKI

scyntygraficzne jest uznang, bezpieczng metoda diagnostyki, ktéra pozwala WZROSTU W

na podjecie wtasciwych procedur leczniczych. OSTATNICH
LATACH

Metoda SPECT ma szerokie zastosowanie w diagnostyce: endokrynologicznej, onkologicznej,

w hiektdérych schorzeniach uktadu nerwowego, moczowego lub kostno-stawowego. Pozwala

na badanie przeptywu mdzgowego, rozmieszczenia receptorow mdézgowych a przy pomocy tzw.

znacznikdbw onkofilnych umozliwia diagnostyke nowotworéw mozgu. Umozliwia ona wykrycie zaburzen
czynnosciowych badanego narzadu nierzadko jeszcze przed wystgpieniem zmian morfologicznych i

utatwia postawienie trafnej diagnozy. Pozwala takze na monitorowanie przebiegu choroby i ocene '
skutecznosci leczenia. _

Q

Miejsca: Brzozéw, Katowice (2), Krakow.

Liczba urzadzen na koniec 2Q25 Voxel

Zmiana r/r

Ponad 1,5 tysiecy badan
miesiecznie

Zmiana r/r +9% 51




Gamma Knife (neuroradiochirurgia)

GAMMA KNIFE (,,n6z gamma”) to nieinwazyjna metoda
stereotaktycznej neuroradiochirurgii. Umozliwia precyzyjne
i bezinwazyjne leczenie nowotworéw mdbzgu oraz gtowy

i szyi. Metoda bezpieczna, oszczedzajgca tkanki zdrowe.

@

Nieinwazyjne leczenie guzoéw mdozgu (np. oponiakdw, nerwiakdw) oraz
zmian nowotworowych gtowy i szyi (np. przyzwojakdéw). Przewagg
metody sa: krétki czas zabiegu, nizsze koszty w pordéwnaniu z
procedurami chirurgicznymi, bardzo mate ryzyko powiktan, mozliwosé
leczenia zmian trudno dostepnych metodami chirurgicznymi, duza
precyzja z zaoszczedzeniem tkanek wokdt guza

Q

Miejsce: Katowice

[ Y

Liczba urzadzen na koniec 2Q25

Zmiana r/r 0 C X I ro
2Q25 49 badan miesiecznie

Zmiana r/r 0%
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Rodzaje radioznacznikow

-~

N

FCH- fluorocholina
jest produktem
radiofarmaceutycznym
stosowanym do diagnostyki
nowotwordow prostaty, ptuc,
przetyku oraz niektorych
nowotwordéw méozgu.
Zastosowanie FCH w
wewhnetrznych badaniach PET-
CT umozliwito zwiekszenie ich
rentownosci, biorac pod uwage
nowa wycene ustug medycyny
nuklearnej przez ptatnika
(Narodowy Fundusz Zdrowia) z
wykorzystaniem specjalnego
radiofarmaceutyku, ktorym jest
m.in. FCH, wprowadzonag w
styczniu 2017 roku.
Pozwolenie na dopuszczenie do
obrotu zostato wydane w
pazdzierniku 2020 roku.

(kluczowe zrédto przychodéw z radiofarmaceutykéw)

Stan biezacy

/

J

N\

V-NaF - Fluorek
Sodu (18F)

jest radiofarmaceutykiem
stosowanym do
diagnostyki przerzutéw

nowotworowych do kosci,

a takze innych zmian
prowadzacych do
aktywnego remodelingu
kosci.

~

-

J

-

V-Ga68 - Chlorek
Galu

Ge/Ga, przeznaczony do
znakowania zestawow
DOTATATE, DOTATOC,

PSMA.

~

—
®

-

/

-

FDG -
Fludeoksyglukoza

To najczesciej wykorzystywany
w Polsce radioznacznik (ok.
90% uzycia), znakowany
izotopem 18F, stosowany do
badan PET-TK.

W pazdzierniku 2018 roku
wydano pozwolenia na
dopuszczenie do obrotu, w
zwigzku z czym jest on
wykorzystywany na wtasne
potrzeby, ale takze
sprzedawany do odbiorcéw

zewnetrznych.

Voxel produkuje radiofarmaceutyki we wtasnym cyklotronie w Krakowie. Roczne moce
produkcyjne to 36 tysiecy dawek. Cyklotron wraz zapleczem diagnostycznym powstat w 2012 roku -
z 56 min PLN kosztu, 31 mIn PLN to dofinansowanie z Unii Europejskiej.
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Radioznaczniki

|IDXOA — MOYIuzdeuzolpel alezpoy
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Rodzaje radioznacznikdw

Dziatalnos$¢ rozwojowa Voxel (przyszte zrédto przychodéw)

[18F] PSMA - 1007

Produkt jest w trakcie
rejestracji.

18F-FDOPA

Produkt jest w trakcie
rejestracji.

[18F]PSMA-1007 to radiofarmaceutyk zaprojektowany do
celowania w swoisty antygen btonowy gruczotu
krokowego (PSMA), umozliwiajacy precyzyjne
wykrywanie nowotwordéw oraz ich przerzutow.

Badania wykazaty, ze [18F]PSMA-1007 charakteryzuje sie
wysoka czutoscig w wykrywaniu biochemicznej wznowy
raka prostaty, nawet przy niskim poziomie PSA. Dlatego
stosuje sie go w diagnostyce obrazowej raka prostaty,

szczegdlnie w przypadkach podejrzenia nawrotu choroby.

Dzieki wysokiej czutosci i swoistosci pozwala na
precyzyjng lokalizacje zmian nowotworowych, co ma
kluczowe znaczenie dla planowania leczenia
onkologicznego.

jest produktem stosowanym w diagnostyce
zespotu Parkinsona i innych schorzeniach
neurologicznych
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Produkty Radioizotopowe - Life Science

Produkty radioizotopowe w badaniach naukowych (Life Science)

—
[2)

Spotka wprowadzita do produkcji izotopy pierwiastkbw metalicznych (cyrkonu-89 i miedzi-64), ktére
zyskujg w Swiecie coraz wieksze zainteresowanie, gdyz sg pozadanymi znacznikami w przypadku

badan naukowych z zakresu life science.
Spoétka zakonczyta modernizacje linii do produkcji miedzi i cyrkonu,
co pozwala na wydajniejszg ich produkcje.

e ~N
e ~ e ~N
89Zr 64Cu 61Cu
Planowana
rejestracja
- - w 2026. - o
\ Y,

Planowane jest rozszerzenie portfolio o najbardziej zaawansowane, specjalistyczne
radiofarmaceutyki stosowane w onkologii.
W nadchodzacych latach wprowadzone zostang rowniez prekursory oparte na innych
izotopach metali (°4Cu, %1Cu, 8°Zr), ktére sa juz dostepne do celdw naukowych w
dziedzinie nauk przyrodniczych (Life Sciences)
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Nowe radiofarmaceutyki

FCH
(Fluorocholinum (18F))

W 2020 roku Voxel uzyskat pozwolenie na
dopuszczenie do obrotu produktu leczniczego
FCH (Fluorocholinum (18F)). Substancja czynna
zawarta w tym produkcie leczniczym jest
stosowana w badaniach PET-TK

w szczegdlnosci w przypadku diagnostyki raka
gruczotu krokowego.

Korzysci dla Voxel:

°* wyzsza marza dla badan PET, 5%
wszystkich badan refundowanych PET,

* mozliwos¢ komercyjnej sprzedazy oraz
licencjonowania innych osrodkow
produkcyjnych.

GAL-68

Voxel zrealizowat grant majacy na celu uruchomienie
produkcji galu-68 wytwarzanego w cyklotronie i
uzyskat pozwolenia na dopuszczenie do obrotu

Jest to izotop metaliczny stosowany w badaniach
PET/TK i PET/MR, majacy zastosowanie w
diagnostyce onkologicznej i terapii celowanej.
Dotychczas gal byt pozyskiwany z generatoréw
Ge68/Gab8.

Korzysci dla Voxel:

* uniezaleznienie pracowni Voxel od trudno
dostepnego i kosztownego generatora
galowego,

* elastyczne wykonywanie wysoko optacalnych
badan specjalistycznych (receptory
somatostatyna),

* produkcja umozliwi zaopatrywanie wtasnych
osrodkdw PET-TK oraz sprzedaz komercyjna.

Badanie PET z wykorzystaniem znacznikdw specjalnych
jest wyceniane od 2H24 w wysokosci 7,0 tysiecy PLN.
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Nowa umowa dotacyjna

produktu radiofarmaceutycznego do diagnostyki

Projekt: Przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych SR
BADAN
MEDYCZNYCH

raka prostaty i guzédw neuroendokrynnych

styczen 2023 roku — w wyniku konkursu na
opracowanie i rozwdj innowacyjnych rozwigzan
W obszarze nowych postaci farmaceutycznych
produktow leczniczych dopuszczonych do
obrotu, lekdw generycznychi lekdw
biopodobnych zawarto umowe na
dofinansowanie z ABM,

projekt obejmuje opracowanie technologii
produkcji substancji czynnej oraz badania
kliniczne oceniajace skutecznos¢ diagnostyczng
nowego prekursora radiofarmaceutyku V-Cu64
(radioznacznik miedzi) do zastosowan w
diagnostyce guzéw neuroendokrynnych.

(o

oWy

W UE v

% o, 07

Wartos¢ projektu: 8,6 min PLN

Dofinansowanie: 4,7 min PLN

Okres realizacji: do czerwca 2027 roku
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Innowacyjne terapie i diagnostyka

Terapie lokalizowane

A
Urzadzenia Innowacje
@
v

Terapie lokalizowane to mato inwazyjne zabiegi
pod kontrolg TK, MR i PET. Procedury, ktore
wymagajg precyzyjnego wprowadzenia igty lub
elektrody w celu wykonania biopsii,
termoablacji, neurolizy, celowanego podania
leku.

Alteris posiada w swoim portfelu produkty
zabezpieczajgce w sposdb kompleksowy
potrzeby klienta w zakresie procedur
inwazyjnych:

* robot do wykonania naktu¢ pod kontrolg
TK oraz naczyniowki (iISYS),

* tomograf mobilny do wykorzystania na
sali operacyjnej,

* aparat do termoablacji mikrofalowej.

Biopsja fuzyjna

Biopsja fuzyjna jest przyktadem

innowacyjnej i skutecznej diagnostyki. Obecnie
rozpowszechnione badania antygenu PSA
pozostajg nieczute na 30% problematycznych
przypadkdéw raka prostaty.

Przewagg tej metody jest to, iz lekarz wykonujacy
biopsje uzywa potaczonych obrazdw z rezonansu

I USG, co minimalizuje liczbe naktu¢ zwieksza
prawdopodobienstwa pobrania wtasciwego
wycinka do badan histopatologicznych (ktére Voxel
w przysztosci tez chciatby oferowad).

Voxel wprowadzit standaryzowane badania mpMR
dedykowane do diagnostyki prostaty.

Innowacyjna diagnostyka
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Nowoczesne badania i terapie SPECT

Badanie z uzyciem preparatu
DaTSCAN stosuje sie do
wykrywania utraty komoérek
nerwowych w obszarze
mozgu okreslanym jako
prazkowie, w szczegolnosci
komorek uwalniajacych
dopamine.

Radiosynowektomia -
NOWE MOZLIWOSCI DIAGNOSTYCZNE wskazanie do leczenia:

CHOROBA PARKINSONA °* reumatoidalne lub

tuszczycowe zapalenie
CHOROBA ALZHEIMERA Stawu,y P NOWE MOZLIWOSCI LECZENIA
: wysiekowe zapalenie ZAPALENIE STAWOW
B = d anie stawu w przebiegu PRZEROST BLONY MAZIOWEJ ‘
- - zmian
Z UzZyclem zwyrodnieniowych, LECZENIE
° zapalenie stawu na tle
preparatu hemofili IZOTOPOWE
* zapalenie stawu 0 innegj STAWOW
DaTSCAN etiologii,

RADIOSYNOWEKTOMIA
@ * przerost btony

3 maziowej po 9@ PAS !‘

' )

protezowaniu.
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Szczegdty badan izotopowych i terapii

LECZENIE IZOTOPOWE
BOLESNYCH PRZERZUTOW
NOWOTWOROWYCH
DO KOSCI

Leczenie izotopowe strontem Sr89 lub
samarem Sm153 to metoda
zmniejszenia bdlu spowodowanego
przerzutami nowotworu do kosci.
Wskazaniem do terapii jest bdl
spowodowany obecnoscig
przerzutowych ognisk nowotworu w
uktadzie kostnym, utrzymujacy sie
pomimo stosowania silnych lekéw
przeciwboélowych. Najwiekszg korzys¢
Z leczenia odniosag chorzy

Z potwierdzonymi badaniem
scyntygraficznym przerzutami
nowotworu do uktadu kostnego.
Leczenie izotopowe zmniejsza
odczuwany bdl i pozwala na
odstawienie lub zmniejszenie ilosci
zazywanych lekéw przeciwbdlowych
oraz poprawe ogdlnej sprawnosci i
jakosci zycia. Do leczenia najczesciej
kwalifikuje sie chorych z nowotworem
prostaty, piersi, jajnika, nerki, ptuc,
tarczycy, szpiczaka i innych.

LECZENIE tAGODNYCH
CHOROB TARCZYCY
JODEM RADIOAKTYWNYM

Metoda ta jest zalecana dla pacjentow
Z nadczynnoscia tarczycy
spowodowang jej zapaleniem tzw.
chorobg Graves-Basedowa,
obecnoscig pojedynczych lub mnogich
guzkdéw lub bedacej skutkiem innych
schorzen. Kolejng grupg sq chorzy

Z wolem - powiekszeniem tarczycy w
ktérej mogg by¢ obecne guzki.
Leczenie jodem promieniotwdrczym
jest terapig alternatywng dla leczenia
operacyjnego i metoda z wyboru dla
0s6b u ktérych ryzyko operacji jest
zwiekszone. Leczenie polega na
potknieciu kapsutki zawierajacej lek —
jod promieniotwdrczy. Zostaje on
wychwycony przez gruczot tarczowy
a nastepnie w nim ,,uwieziony” i
emitujgc promieniowanie doprowadza
do stopniowego zmniejszania ilosci
nieprawidtowych komoérek tarczycy.

RADIOSYNOWEKTOMIA

Leczenie izotopowe stawdw - jest
powszechnie uznang metoda
leczenia zapalenia btony maziowej
stawoOw poprzez wstrzykniecie
izotopu do jamy stawu. [zotopy
promieniotwodrcze (Itr- YOO, Erb-Er
169, Ren- Re 186) emitujg
promieniowanie beta o wysokiej
energii, ale jego zasieg w tkankach
jest ograniczony do kilku
milimetrédw. Dzieki temu dziata on
niemal miejscowo w obrebie stawu.
Naswietlenie innych tkanek i catego
ustroju jest wiec niewielkie.
Promieniowanie beta tylko

w znikomym stopniu oddziatuje tez
na otoczenie pacjenta.
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Technologie przysztosci
w diagnostyce i terapii (1)

Teranostyka

Voxel zawart umowy z 2 wiodgcymi placowkami naukowo-
badawczymi na bazie ktérych powstanie centrum majace na celu
opracowanie i wdrozenie nowych technologii izotopowych.

Celem badan jest w pierwszej kolejnosci wprowadzenie
znacznikdw do badan PET w oparciu o Ga-68 i metioniny na bazie
C-11. Nastepnie zaplanowane jest wprowadzenie znacznika klasy
,disease specific” do wykrywania boreliozy.

Prowadzimy takze projekt stuzgcy opracowaniu leczenia
nowotwordw w oparciu o preparat na bazie Ra-224. Wysoka
energia promieniowania alfa, precyzyjnie podana do nowotworu
maksymalizuje jego zniszczenie, chronigc obszar zdrowych
komorek.

Otrzymujemy
Dotacje.

62



Technologie przysztosci
w diagnostyce i terapii (2)

Voxel prowadzi projekt z jednym z czotowych producentédw
oprogramowania do systemow sztucznej inteligencji (Al), aby
wprowadzi¢ na rynek automatyczng analize badan radiologicznych oraz
wykrywania nieprawidtowosci anatomicznych

w oparciu o algorytmy klasy , deep learning”=>» Doktadniejszy

i szybszy opis badan = jakos¢ i wieksza efektywnos¢.

Systemy CAD (computer aided diagnostic) juz dzi$§ wspierajq prace
lekarza radiologa w réznych zakresach analizy. Jednak

kazdy z systemdw CAD stosuje metode opartg na podejsciu lekarza,
nawet jesli w tle wykonywane sg skomplikowane zadania obliczeniowe.
Stanowi to ograniczenia dla tego typu systemow. Nie odszukujg one
wzordw w obrazie, bazuja jedynie na segmentacji.

Dzisiaj zaawansowane techniki na polu algorytmoéw Al oparte sg na fazie
uczenia “deep learning”, ktére szczegdlnie w dziedzinie automatycznego
rozpoznawania obrazu techniki, uznawane sg jako najlepsza technologia,
pokonujgc dotychczasowo stosowane support vector machines (SVM).

Voxel bierze udziat w opracowaniu wzorcow do przygotowania
prototypdw system do automatycznego opisu badan
mammograficznych - przygotowanie badan, potwierdzonych badaniem
histopatologicznym, oznaczenie zmian. Takie podejscie pozwala
wprowadzi¢ do systemu wzorce wysokiej jakosci. Prototyp zostanie
zainstalowany w szpitalach onkologicznych w celu kontynuaciji
samouczenia. Kolejnym etapem projektu jest opracowanie badan
rentgenowskich (badanie przesiewowe klatki piersiowej) oraz TK
(badania onkologiczne w poszukiwaniu przerzutdéw).

SZTUCZNA
INTELIGENCJA

Alteris jest
preferowanym
dystrybutorem

rozwigzan tej klasy

w Polsce.
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Inwestycje w rozw9j (B&R)

Inwestycje
w radioznaczniki

Cel:

mozliwos$¢ oferowania nowych
radiofarmaceutykdéw, badan i
procedur leczniczych z zakresu
medycyny nuklearnej,
wykorzystanie mozliwosci
posiadanego cyklotronu oraz
know-how.

Wartos$¢ skapitalizowanych
kosztow B&R w 1H25 wyniosta

0,6 min PLN.

VOXCI

Inwestycje w rozwoj
rozwigzan IT

(of-]

rozwoj posiadanego autorskiego

oprogramowania o nowe
funkcjonalnosci, mozliwos¢

zaoferowania nowych produktow
z wykorzystaniem, np. sztucznej

inteligencji.

Wartos$¢ skapitalizowanych
kosztow B&R w 1TH25 wyniosta

2,5 min PLN.

> alteris Radpoint.
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NFZ szczegdty kontraktowania

Oddziat NFZ

Dolnoslaski

Pracownia

2 x Rezonans Magnetyczny
1 X Tomografia Komputerowa

Termin obowiazywania

aktualnej umowy
31 grudnia 2025
31 grudnia 2025

Kujawsko-PomorskKi

1 x Rezonans Magnetyczny
1 x Tomografia Komputerowa

30 czerwca 2030
30 czerwca 2030

Lubelski

1 x Rezonans Magnetyczny

30 czerwca 2029

todzki

1xX PET-TK
1 x Rezonans Magnetyczny

31 sierpnia 2027
30 listopada 2025

Matopolski

1X PET-TK
1x SPECT (BMN)
1Xx SPECT (TI)
1 x Tomografia Komputerowa
7 X Rezonans Magnetyczny

30 czerwca 2028
30 czerwca 2028
30 czerwca 2028
31 grudnia 2025
31 grudnia 2025

Mazowiecki

1 x Rezonans Magnetyczny
1 x Rezonans Magnetyczny
1 x Tomografia Komputerowa
1 x Tomografia Komputerowa

30 czerwca 2026
30 czerwca 2026
30 czerwca 2026
30 czerwca 2026

Opolski

X PET-TK

30 czerwca 2027

Podkarpacki

2 X PET-TK
1x SPECT (BMN)
1x SPECT (TI, BI)
2 x Tomografia Komputerowa
3 x Rezonans Magnetyczny

30 czerwca 2033
30 czerwca 2033
30 czerwca 2033
30 czerwca 2033
30 czerwca 2033

Podlaski

1x PET-TK

30 czerwca 2027

Slaski

6 X Rezonans Magnetyczny
5 x Tomografia Komputerowa
1x SPECT (BMN)
1x SPECT (TI, BI)
1x PET-TK

31 grudnia 2025
31 grudnia 2025
31 grudnia 2025
31 grudnia 2025
30 czerwca 2028

Warminsko-Mazurski

1 x Tomografia Komputerowa
1 x Rezonans Magnetyczny

30 czerwca 2030
30 czerwca 2030

Wielkopolski

1 X Rezonans Magnetyczny

31 lipca 2030
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Sposdb rozliczen z NFZ

) Limity

NFZ posiada 16 oddziatdw, z ktérych kazdy odpowiedzialny

jest za budzet na terenie danego wojewddztwa. Limity
finansowe ustalane sg na poszczegdlne Swiadczenia na
dany okres w ramach zatwierdzonego planu finansowego.
W ramach planu, Fundusz podpisuje zobowigzania wobec
Swiadczeniodawcdw, ustalajgc okreslone limity. Jednostki
Swiadczace ustugi w ramach NFZ na biezgco sprawozdajg
wykonane $wiadczenia i po zatwierdzeniu ich przez NFZ
otrzymuijg ptatnosc.

il Badania ponadlimitowe

Badania ponadlimitowe (tzw. nadwykonania) to Swiadczenia

wykonane ponad limity okreslone w umowach z NFZ.
Spodtka decyduje sie na ich wykonanie na swoje wtasne
ryzyko i rozpoznaje przychody z tego tytutu zgodnie

Z zasada ostroznej wyceny oraz zasadag wspotmiernosci
przychoddw i kosztéw. Wieloletnie doswiadczenie Spotki
w rozliczaniu takich Swiadczen dajg uzasadnione podstawy
do przyjecia, ze zostang one zaakceptowane i zaptacone
przez NFZ co najmniej w wysokosci przychodu
oszacowanego przez Spodtke. Spdtka nie posiada
nierozliczonych nadwykonan z lat poprzednich.

@ Wycena $wiadczen

AOTMIT (Agencja Oceny Technologii Medycznych i Taryfikacji)
dokonuje wyceny Swiadczen medycznych biorac jako podstawe
analize kosztoéw $wiadczen. Zrédtem informacji o kosztach sg
dane finansowe przekazywane przez swiadczeniodawcow.
Ostatnie zmiany wyceny $wiadczen miaty miejsce w 2022 roku
(dwukrotnie, w tym jedna istotha — obowigzujgca od 1 lipca 2022
roku, ktéra spowodowata wzrost wyceny Swiadczen), w 2023 i w
2024 roku (obowiagzujace od 1lipca — wzrost wyceny $wiadczen).

¢-) Ptathosci
=

NFZ dokonuje miesiecznych ptatnosci w terminie 15 dni po
zweryfikowaniu prawidtowosci sprawozdanych sSwiadczen
oraz po otrzymaniu e-faktury za posrednictwem portalu
internetowego. Ptatnosci nadwykonan dokonywane sg
przez NFZ po uznaniu roszczenia w catosci lub czesci

i podpisaniu ze Swiadczeniodawcg ugody w terminie 45 dni
po zakonczeniu roku. W razie nieuznania przez NFZ
roszczenia Swiadczeniodawca moze wystapi¢ na droge
postepowania sadowego.
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Wptyw nadwykonan PET-TK
na sprawozdanie finansowe

Rachunek zyskoéw i strat

Przed
zatwierdzeniem
przez NFZ

Spdtka ponosi na biezaco koszt
wykonanych badan, rowniez
tych ponadlimitowych.
Dokonuje wiec szacunku
naleznych jej przychoddw
zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny i wspotmiernosci.

Po zatwierdzeniu
przez NFZ

Przychody, ktére byty
aktywem warunkowym stajg
sie pewne. Nastepuje
rozpoznanie w RZIiS réznicy
miedzy przychodami
zatwierdzonymi przez NFZ
a wczeshiej oszacowanymi
przez Spoétke. Zwyczajowo
ma to miejsce w 2H.

Bilans

Przed
zatwierdzeniem
przez NFZ

Po stronie aktywnej, Spdtka
posiada naleznos¢ z tytutu
nadwykonan. Po stronie
pasywnej, wptyw pokazywany
jest przez wynik finansowy.

Po zatwierdzeniu
przez NFZ

Naleznosci z tytutu
nadwykonan uimowane sa
jako naleznosci od NFZ,

a nastepnie zamieniajg sie
w $rodki pieniezne w
momencie uregulowania
naleznosci przez NFZ.

Rachunek przeptywow

Przed
zatwierdzeniem
przez NFZ

Zwiekszenie naleznosci
pogarsza przeptywy
operacyjne i wymusza
sfinansowanie ich kapitatem
obrotowym (zobowiazania/
zmniejszenie gotdéwki).

Po zatwierdzeniu
przez NFZ

Naleznosci zamieniajg sie

w gotéwke w momencie
zaptaty przez NFZ,
zwiekszajgc przeptywy
operacyjne. Jesli Spodika
zaciggata dtug, moze go tez
sptacié.
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Wptyw pozyczek finansowych

na sprawozdanie

Rachunek zyskow
i strat

Bilans

Koszty pozyczek
finansowych ujmowane sg
w dwoch miejscach
rachunku zyskow i strat:

°* amortyzacja
zakupionego sprzetu
jest kosztem
rodzajowym
(pokazywana jest
W Kkoszcie wtasnym
sprzedazy),

* koszt finansowania
pokazywany jest w
kosztach finansowych
(odsetki od pozyczek).

Voxel korzysta z pozyczek
finansowych

do sfinansowania
zakupow sprzetu
medycznego.

Zakupiony sprzet
medyczny zwieksza
wartos¢ srodkow

trwatych na bilansie.

Pozycja ta jest
nastepnie
amortyzowana.

Po stronie pasywnej
pojawia sie
zobowigzanie

z tytutu pozyczek.
Jest to
zobowigzanie
finansowe, ktére
traktowane jest jako
element zadtuzenia.

Rachunek przeptywow

Sfinansowany bezposrednio za pomoca
pozyczek finansowych sprzet medyczny nie jest
pokazywany w linii wydatki inwestycyjne

(z uwagi na brak przeptywu pienieznego).

Przed zrefinansowaniem zobowigzania z tytutu
zakupu srodkow trwatych ujmowane sg jako
pozostate zobowigzania (przeptywy
operacyjne), ktére po sfinansowaniu zostajg
skonwertowane na zadtuzenie finansowe
(zmiana miejsca rozpoznania w bilansie). Sptata
rat uymowana jest jako sptata kredytow

i pozyczek (przeptywy finansowe).

W 2024 roku Grupa nie dokonata zakupu
sprzetu, ktéry bytby finansowany bezposrednio
udzielong pozyczka.
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Wptyw MSSF 16

Od 2019 zaréwno Spoétka jak i Grupa stosujq standard MSSF 16.

Bilans RZIS Cash Flow
Zwiekszenie aktywow RZIS Czynsze zostaja Brak wptywu standardu
trwatych o kwote zastgpione amortyzacja na wielko$¢ srodkdéw
wycenionych nowego aktywa pienieznych, ale
I zdyskontowanych i odsetkami. przesuniecia miedzy
wartosci czynszow. dziatalnoScig operacyjng

Wptyw na zysk netto jest
mniej korzystny niz
na zysk operacyjny.

Utworzenie zobowigzania
leasingowego po
pasywnej stronie.

(pozytywny wptyw)
a dziatalnoscig finansowg
(negatywny wptyw).

Standard miat wiekszy wptyw na wyniki spotki matki niz grupy kapitatowej, gdyz
czesS¢ wycenionych umoéw czynszowych zostata wytaczona w konsolidacji.
Zastosowanie MSSF 16 do czynszow i wynajmu samochodow.
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Wptyw zastosowania MSSF 16 Leasing

przed po
zZmiang Zmianie

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2025 roku

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa razem

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego
- w tym zobowiazania krétkoterminowe

- w tym zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania razem

Kapitat wiasny

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za 1H25
Koszt wiasny sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za 1H25
Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk/ (strata) brutto

Amortyzacja

Koszty finansowe netto

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej
Dziatalno$¢ finansowa

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

284,4 341,7 56,9
56,9
66,0 126,5 60,5
24,5 36,0 15
41,5 90,5 49,0
20,9 20,2 -0,7
59,8
365,1 362,1 -2,9
-207,3 -206,2 1,1
-16,1 -16,0 0,1
-20,8 -26,9 -6,0
-87,7 -80,5 7.2
0,9 0,9 0,0
-4,0 -5,5 1,5
58,1 57,8 -0,4
1,1 11,0 0,1
47,1 46,8 -0,3
58,1 57,8 -0,4
20,8 26,9 6,0
3.8 5,3 15
34,0 41,2 7,2
1,9 17,6 -5,7
12,6 -4.1 1,5
-32,9 -40,1 -7,2

W zwigzku z zastosowaniem MSSF
16 Leasing istotnej zmianie ulegty
zarOwno wartosci aktywow

I zobowigzan, jak rowniez wyniki.

Wiekszos¢ wieloletnich umow
najmu lokali, w ktérych znajdujg
sie pracownie Grupy zostata ujeta
jako leasing finansowy.

Wptyw MSSF 16 na dane
jednostkowe jest istotnie wiekszy
niz na dane skonsolidowane,

Z uwagi na umowy najmu

Z jednostkami powigzanymi
(zawarte na czas nieokreslony
oraz obejmujace istotne koszty
CZynszu).

Aktywa z tytutu prawa

do uzytkowania bedga corocznie
przeszacowane na skutek
rewaloryzacji cen czynszow

o0 wskaznik inflacji.

Zmiana ma wptyw na wskazniki
finansowe (dtug netto/EBITDA).
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Kwartalny rachunek

trat Grupy Voxel (dz. kontynuowana)

OWI S

Ve

Zy sk

(w tysiacach PLN)

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wycena udziatow
Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

- jednostki dominujacej

- mniejszosci

76 19,7

61459,9

14 659,8

1267,9

551,0

5543,2

1601,8

8 231,7

157,7

2356,7

-139,9

5892,8

1047,7

4564,3

280,8

17 694,3

98 644,4

69 004,9

29 639,5

730,9

504,1

5046,2

1348,6

23 471,5

346,4

3267,6

-323,9

20 226,4

3789,

16 437,3

16 102,4

334,9

32924,3

4Q22

140 121,7

1023

96 786,5

108 936,4 67 540,0

31185,3

926,0

865,6

5865,8

59916

19 388,3

212,8

32150

-234,9

16 151,2

35991

12 552,1

12 240,2

311,9

28 749,0

29 246,5

1377,2

480,8

5 818,0

54435

18 881,4

270,7

2966,2

-270,0

15 915,9

38910

12 024,9

11645,9

379,0

28 433,0

100 894,2

71089,7

29 804,5

1416,8

656,9

5730,9

165,7

24 667,8

389,4

2868,2

-19,8

22 169,2

4 885,3

17 283,9

17 015,0

268,9

34 3971

127 936,6

88748,9

39187,7

708,4

433,8

5375,9

71,4

33 375,0

369,3

24145

0,0

31329,8

7769,8

23 560,0

23137,0

423,0

43 091,6

125 312,5

87 193,5

38 119,0

673,5

864,4

63333

619,7

30 975,1

531,9

36523

0,0

27 854,7

5770,0

22 084,7

21836,6

2481

40 572,0

108 637,0

732314

35 405,6

682,4

477,6

57378

39351

25 937,5

930,1

2290,5

-230,5

24 320,4

4729,5

19 590,9

19 224,2

366,7

37 538,0

123 948,4

85 915,0

38 033,4

1010,9

646,0

6 306,5

1521,9

30 569,9

602,8

23029

-481,8

28 388,0

5 476,

22 91,9

22 558,4

353,5

42 071,0

134 516,3

93104,8

41 41,5

101,2

437,6

6 476,4

1265,6

34 2431

483,5

2526,4

-268,1

31932,1

6 504,1

25 428,0

25402,4

25,6

46 132,5

4Q24

140 672,4

100 939,7

39 732,7

1175,8

1164,0

6 296,8

53510

28 096,7

430,4

-2 5091

8920,8

34 938,8

5140,7

29 798,1

29 267,6

530,5

40 784,0

1025

157 847,7

116 366,4

41481,3

1066,8

587,2

7 438,4

1701,4

32 821,1

362,8

-2 882,6

0,0

30 301,3

5640,5

24 660,8

24 267,8

393,0

46 100,1

127 340,9

89 806,3

37 534,6

1319,

526,6

8 566,8

217,5

29 542,8

642,6

-2694,4

0,0

27 491,0

5360,3

22130,7

21875,2

255,5

43 115,7
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Skumulowany rachunek

zyskow i strat Grupy Voxel (dz.kontynuowana)

(w tysiacach PLN)

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wycena udziatow
Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

- jednostki dominujacej

- mniejszosci

1H22

176 035,3

138 529,8

37 505,5

22337

1016,4

11330,8

20511

25 340,9

195,0

4735,9

-260,1

20 539,9

3906,4

16 633,5

16 085,0

548,5

44 606,3

9M22

274 679,7

207 534,7

67 145,0

2964,6

1520,5

16 377,0

33997

48 812,4

472,9

7 935,0

-584,0

40 766,3

7 695,5

33 070,8

32187,4

883,4

77 530,60

2022

414 801,4

316 4711

98 330,3

3876,5

2 386,1

222428

93772

68 200,7

613,1

1077,4

-818,9

56 917,5

11294,6

45 622,9

44 427.,6

1195,3

106 279,6

1023

96 786,5

67 540,0

29 246,5

1377,2

480,8

5 818,0

54435

18 881,4

270,7

2 966,2

-270,0

15 915,9

-3891,0

12 024,9

11645,9

379,0

28 433,0

1H23

197 680,7

138 629,7

59 051,0

2794,0

1137,7

11548,9

5609,2

43 549,2

660,1

5834,4

-289,8

38 085,1

8776,3

29 308,8

28 660,9

647,9

62 830,1

9M23

3256173

227 378,6

98 238,7

3502,4

1571,5

16 924.,8

6320,6

76 924,2

984.,6

8204,

-289,8

69 414,9

16 546,1

52 868,8

51797,9

1070,9

105 921,70

2023

424182,4

283 834,6

140 347,8

3171,5

2435,9

21826,2

6538,9

112 718,3

1516,5

1710,7

-289,8

102 234,3

20 022,4

82 211,9

80 892,9

1319,0

1024

108 637,0

732314

35 405,6

682,4

477,6

57378

39351

25 937,5

930,1

22905

-230,5

24 320,4

4729,5

19 590,9

19 224,2

366,7

150 006,7 37 538,0

1H24

232 585,4

159 146,4

73 439,0

1693,3

1123,6

12 044,3

5457,0

56 507,4

1506,7

4593,4

-712,3

52 708,4

10 205,6

42 502,8

41782,6

720,2

79 609,0

9M24

367 101,7

252 251,2

114 850,5

27045

1561,2

18 520,7

67226

90 750,5

1910,0

7 039,6

-980,4

84 640,5

16 709,7

67 930,8

67 185,0

745,8

125 741,5

2024

507 7741

353190,9

154 583,2

38803

27252

24 817,5

12 073,6

118 847,2

2326,8

95351

7 940,4

119 579,3

21850,4

97 728,9

96 452,6

12763

166 525,5

1025

157 847,7

116 366,4

41481,3

1066,8

587,2

7 438,4

1701,4

32 821,1

362,8

-2 882,6

0,0

30 301,3

5640,5

24 660,8

24 267,8

393,0

46 100,1

2Q25

285 188,6

2061727

79 015,9

1969,9

1113,8

16 005,2

1502,9

62 363,9

929,2

-5500,8

0,0

57 792,3

11000,8

46 791,5

46 143,0

648,5

89 215,8




Struktura akcjonariatu

Liczba akcji:1o 502 600

Pozostali

akcjonariusze

41,5%

Allianz
PTE
6,5%

PZU TFI
14,6%

Voxel

International

S.ar.l.
37,4%

Liczba gtoséw: 1 3 5 O 2 7 O O

Voxel

) International
Pozostali Sarl
akcjonariusze 1 20/
32,2% 51,3%

Allianz
PTE
5,1%
PZU TFI
1,4%
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