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SPRZEDAŻ 9M22 VOXEL (MLN PLN)

SPRZEDAŻ 9M22 GRUPA (MLN PLN)

AKCJONARIAT

1
szpital

250
wdrożeń systemu

1 100
lekarzy i specjalistów

65 urządzeń
diagnostycznych i 

terapeutycznych

Kurs (30.09.2022) 33,30

Min (1Y) 33,10

Max (1Y) 53,20

Kapitalizacja (mln PLN) 349,7

Free-float (mln PLN) 177,1

Wartość księgowa (mln PLN) 231,4

EPS (2021, PLN) 6,72

DPS (2021, PLN) 3,0

Stopa dywidendy (%) 9,0

Ticker VOX PW

Indeks sWIG80

Data IPO 2011

Na dzień 30.09.2022
Liczba 

akcji
%

Liczba
głosów

%

Voxel International S.a.r.l. 5 184 856 49,4% 8 184 956 60,6%

PZU TFI 1 533 479 14,6% 1 533 479 11,4%

Allianz PTE 682 645 6,5% 682 645 5,1%

Pozostali akcjonariusze 3 101 620 29,5% 3 101 620 23,0%

Razem 10 502 600 100,0% 13 502 700 100,0%

DANE GIEŁDOWE

Voxel S.A. to podmiot leczniczy realizujący badania 

z zakresu diagnostyki obrazowej i medycyny 

nuklearnej, rozwijający nowoczesne terapie, a także 

producent radiofarmaceutyków. 

Grupa Voxel obejmuje także następujące spółki:

• Alteris – innowacyjna spółka informatyczno-inżynieryjna,

• Exira Gamma Knife – posiada urządzenie do 

neuroradiochirurgii mózgu,

• VITO-MED – szpital w Gliwicach o specjalizacji udarowo-

neurologicznej i posiadający laboratorium Covid-19,

• Rezonans Powiśle i Scanix – specjalizujące się w 

diagnostyce obrazowej,

• Albireo Biomedical, Radpoint – start-up i jednostka 

stowarzyszona.

Factsheet 3Q22

2
cyklotrony

Dane bez wyłączeń konsolidacyjnych

Badania refundowane;

111,4

Badania komercyjne;

19,0

Badania farmaceutyczne; 

5,4

Pacjenci prywatni;

7,0

Teleradiologia;

2,2

Pozostała sprzedaż;

11,3

Diagnostyka;

178,2
Terapia -

Neuroradiochirurgia; 

7,1

IT & infrastruktura;

43,0

Terapia -

Szpitalnictwo;

46,4
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KLUCZOWE DANE OPERACYJNE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

SKONSOLIDOWANY BILANS

WSKAŹNIKI EFEKTYWNOŚCI

SKONSOLIDOWANY CASH FLOW

Wolumeny kluczowych badań
(tys.)

3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 2020 2021

Voxel 55,5 56,2 60,1 65,6 73,6 72,9 72,4 75,6 76,8 207,1 272,2

TK 19,1 19,2 20,5 23,7 26,7 25,6 24,9 26,4 26,7 71,8 96,5

MR 30,9 31,7 33,9 35,6 40,2 40,5 40,7 41,7 42,8 115,5 150,2

PET 3,0 2,9 3,1 3,5 3,8 3,6 3,6 4,1 4,0 11,0 14,0

SPECT 2,5 2,3 2,7 2,8 2,9 3,2 3,2 3,5 3,4 8,8 11,6

Scanix i Rezonans Powiśle 12,8 11,2 14,0 16,1 16,7 16,0 16,4 16,1 17,4 45,0 62,8

TK 5,5 5,3 6,4 7,6 7,3 7,1 7,0 6,8 6,7 19,9 28,4

MR 7,2 5,9 7,6 8,5 9,4 8,9 9,4 9,3 10,6 25,0 34,4

Sprzedaż wg badań (mln PLN) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 2020 2021

Sprzedaż wg rodzajów badań 30,4 31,5 32,1 35,1 39,5 43,4 40,3 43,7 55,5 112,2 150,1

TK 5,7 5,6 6,2 6,8 7,8 7,5 7,5 7,8 9,3 21,1 28,3

MR 15,5 16,5 17,2 18,2 19,9 20,8 20,4 22,0 26,9 57,9 76,1

PET 8,2 8,3 7,8 9,0 9,8 12,3 10,0 11,8 16,1 29,7 38,9

SPECT 1,0 1,1 1,0 1,1 2,0 2,7 2,4 2,2 3,2 3,5 6,7

Scanix i Rezonans Powiśle 5,2 4,6 5,6 6,0 6,5 6,5 6,6 7,1 9,7 18,5 24,6

TK 2,0 2,0 2,2 2,3 2,3 2,2 2,2 2,2 2,9 7,4 8,9

MR 3,3 2,7 3,4 3,8 4,2 4,3 4,4 4,9 6,8 11,1 15,7

EBITDA wg rodzajów badań
(Voxel)

11,6 11,8 12,4 13,6 15,8 18,8 15,5 17,3 26,2 39,5 60,5

TK 0,9 0,7 1,4 1,7 2,2 1,7 1,8 1,6 3,3 3,4 6,9

MR 6,8 7,2 7,5 7,9 8,9 9,2 8,3 9,3 12,3 24,1 33,5

PET 3,8 3,8 3,6 4,2 4,1 6,7 4,6 5,8 9,2 12,4 18,6

SPECT 0,0 0,0 -0,1 -0,2 0,6 1,2 0,8 0,5 1,4 -0,5 1,5

mln PLN 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 2020 2021

Przychody ze sprzedaży 86,7 137,9 111,7 107,9 93,7 129,3 99,9 76,1 98,6 327,6 442,7

Koszt własny sprzedaży -64,4 -103,7 -83,7 -74,4 -74,3 -82,5 -77,1 -61,5 -69,0 -260,0 -315,0

Zysk brutto ze sprzedaży 22,3 34,2 28,0 33,5 19,4 46,8 22,8 14,7 29,6 67,6 127,7

Koszty sprzedaży i ogólnego zarządu -6,3 -8,0 -6,3 -5,8 -6,0 -6,7 -6,3 -6,1 -5,6 -27,2 -24,7

Pozostała działalność operacyjna 0,2 -0,3 0,6 0,0 0,3 -5,4 0,5 -0,3 -0,6 10,0 -4,6

EBIT 16,3 25,9 22,3 27,7 13,7 34,6 17,1 8,2 23,5 50,4 98,3

Działalność finansowa netto -1,4 -1,5 -1,3 -2,3 -1,4 -3,8 -2,3 -2,2 -2,9 -5,9 -8,9

Udział w zysku wspólnego   
przedsięwzięcia

- 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,3 0,1 0,1

Podatek dochodowy -2,8 -4,6 -4,1 -4,9 -2,3 -6,5 -2,9 -1,0 -3,8 -10,6 -17,8

Udziały niekontrolujące 0,3 0,1 0,3 0,8 1,0 0,2 0,3 0,3 0,3 0,1 1,2

Zysk netto akcjonariuszy jedn. dom. 11,7 19,8 16,7 19,8 8,9 24,0 11,5 4,6 16,1 34,0 70,5

EBITDA 25,3 35,0 31,4 36,7 22,7 43,7 26,9 17,7 32,9 84,5 134,4

3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 2020 2021

Marża brutto na sprzedaży (%) 25,7% 24,8% 25,1% 31,0% 20,7% 36,2% 22,9% 19,3% 30,0% 20,6% 28,8%

Marża EBITDA (%) 29,2% 25,4% 28,1% 34,0% 24,2% 33,8% 26,9% 23,2% 33,4% 25,8% 30,4%

Marża EBIT (%) 18,8% 18,8% 20,0% 25,7% 14,6% 26,8% 17,1% 10,8% 23,8% 15,4% 22,2%

Marża netto (%) 13,5% 14,4% 15,0% 18,3% 9,5% 18,6% 11,5% 6,0% 16,3% 10,4% 15,9%

Dług netto/EBITDA (4Q) 2,2 1,5 1,2 0,9 1,1 0,8 0,7 1,0 1,1 1,5 0,8

Cykl obrotu gotówki (dni) 51 29 46 43 56 40 54 80 79 50 49

mln PLN 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 2020 2021

Przepływy z działalności operacyjnej 3,0 36,1 18,8 32,0 13,7 41,3 26,4 2,3 18,1 59,4 106,3

Amortyzacja 9,0 9,1 9,1 9,0 8,9 9,1 9,8 9,5 9,5 34,0 36,1

Zmiana należności -24,0 5,7 -10,9 6,7 -7,8 -2,9 21,1 -1,4 -14,4 -19,5 -15,0

Zmiana zapasów -8,7 -10,3 10,7 0,9 0,8 -1,2 -5,9 -5,2 -8,9 -22,9 11,3

Zmiana zobowiązań 7,8 9,8 -12,1 -1,6 0,4 1,8 -10,5 -0,5 7,3 19,0 -10,9

Przepływy z działalności inwestycyjnej -9,3 -10,5 -5,2 -9,2 -10,5 -6,8 -4,7 -12,5 -0,6 -36,9 -31,7

Wydatki inwestycyjne
(organiczne i akwizycyjne)

-8,8 -10,2 -4,7 -10,3 -11,5 -5,1 -4,1 -12,8 -0,8 -36,7 -31,7

Przepływy z działalności finansowej -4,2 -14,7 -10,6 32,6 -52,2 -5,9 -10,6 -10,3 -44,5 -13,8 -36,7

Przepływy pieniężne netto -10,5 10,8 3,0 55,4 -49,0 28,5 11,1 -20,4 -27,0 8,7 38,0

mln PLN 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 2020 2021

Aktywa trwałe 313,2 319,8 316,1 330,3 338,2 337,1 343,3 340,0 336,6 319,8 337,1

Rzeczowe aktywa trwałe 225,2 230,6 226,8 240,1 247,9 247,9 253,4 248,9 245,7 230,6 247,9

Aktywa niematerialne 10,5 12,1 12,5 13,7 13,6 14,7 14,8 15,5 15,2 12,1 14,7

Aktywa obrotowe 102,1 118,4 122,5 174,7 127,6 157,9 153,8 139,9 136,7 118,4 157,9

Zapasy 20,1 30,4 19,7 19,2 18,3 19,5 25,4 30,6 39,6 30,4 19,5

Należności handlowe i pozostałe 74,9 69,1 80,1 74,3 81,6 83,7 62,4 63,1 77,5 69,1 83,7

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 5,3 16,2 19,1 74,6 25,6 54,1 65,2 44,8 17,9 16,2 54,1

Aktywa razem 415,3 438,2 438,6 505,0 465,8 495,0 497,3 480,1 473,2 438,2 495,0

Kapitał własny 161,6 181,2 197,5 197,1 206,8 230,5 242,3 214,9 231,4 181,2 230,5

Zobowiązania długoterminowe 104,1 101,0 106,5 155,6 159,4 166,7 163,6 159,9 147,1 101,0 166,7

Zadłużenie 
długoterminowe

74,3 74,4 77,2 127,2 130,1 133,0 129,0 125,1 112,6 74,4 133,0

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 
dochodowego

12,4 11,2 12,6 12,9 14,0 12,1 13,7 14,7 14,9 11,2 12,1

Zobowiązania krótkoterminowe 149,6 156,0 134,5 152,3 99,6 97,8 91,3 105,2 94,8 156,0 97,8

Zobowiązania handlowe i pozostałe 46,2 55,1 39,8 64,4 40,8 40,5 38,9 62,5 40,5 55,1 40,5

Zadłużenie
krótkoterminowe

77,1 72,1 64,9 62,7 34,1 33,9 31,7 30,3 37,2 72,1 33,9

Pasywa razem 415,3 438,2 438,6 505,0 465,8 495,0 497,3 480,1 473,2 438,2 495,0


