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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zysku wspolnego przedsiewzigcia

Zyskl(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
Zysk/(strata) przypadajacy/ a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedna akcje:

-podstawowy z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

-rozwodniony z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Nota

10,11
12.5

12.1
12.5
125
12.2

12.3
12.4

13

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2021

(niebadane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2020

(niebadane)

442 660,5 129 297,9 327 640,8 137 904,5
-314 999,2 -82542,0 -260 040,4 -103 743,2
127 661,3 46 755,9 67 600,4 34 161,3
3265,7 13364 11830,0 990,4
-2196,8 -935,2 -2 606,7 -1031,4
-22530,3 -5783,9 -24601,1 -6 943,4
-7858,3 -6 774,8 -1782,1 -1251,7
98 341,6 34 598,4 50 440,5 25925,2
502,8 102,0 478,0 126,7
-9399,3 -3932,3 -6 354,8 -1611,8
62,3 -13,8 89,6 89,6

89 507,4 30 754,3 44 653,3 24 529,7
-17795,2 -6 512,0 -10552,9 -4 588,9
717122 24 242,3 34 100,4 19 940,8
70548,9 240274 33960,7 19 838,2
1163,3 2149 139,7 102,6
0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0
717122 242423 34 100,4 19 940,8
6,72 2,29 3,23 1,89

6,72 2,29 3,23 1,89

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zalaczone na stronach od 9 do 72 stanowia jego integralng czg$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2021
Nota 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 17 247 936,3 230565,3
Aktywa niematerialne 18 14 684,8 121354
Warto$¢ firmy 18.1 61 264,0 65 624,9
Inwestycje w wspdlnych przedsigwzigciach

wycenianych metoda praw wlasnosci i w jednostkach pozostatych 11087 10464
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 6323,9 6 225,1
Pozostate aktywa finansowe 20 57979 4 208,1
Aktywa trwale ogélem 337 115,6 319 805,2
Aktywa obrotowe

Zapasy 22 19 499,6 30 394,9
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 23 83672,4 69 107,0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,0 492,9
Pozostate aktywa finansowe 20 615,8 2254,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 54 145,7 161714
Aktywa obrotowe ogélem 157 933,5 118 420,5
SUMA AKTYWOW 495 049,1 438 225,7
PASYWA

Kapital wlasny

Kapital podstawowy 25 10502,6 10 502,6
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 88 860,8 88 860,8
Pozostate kapitaly 0,0 0,0
Zyski zatrzymane/(niepokryte straty) 129617,0 80474,2
Udziaty niekontrolujace 15448 1335,8
Kapital wlasny ogéltem 230 525,2 181 173,4
Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki 26 327717 38 802,7
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 21.2 54 625,7 0,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 45587,5 355744
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 12 137,7 11164,4
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 21 1465,7 19911
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 27.1 1693,3 734,1
Przychody przysztych okresow 27.3 18 418,0 127574
Zobowiazania dlugoterminowe ogolem 166 699,6 101 024,1
Zobowiazania kréotkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 26 22 462,3 25159,0
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 27.2 132,8 35641,5
Zobowigzania z tytuhu leasingu 16 11 284,1 113411
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 7847,0 8 447,3
Rezerwy 231,1 231,1
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 27.1 40 520,6 55092,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 27.1 11 004,7 59714
Przychody przysztych okresow 27.3 4341,7 14 1448
Zobowiazania krétkoterminowe ogolem 97 824,3 156 028,2
Zobowiazania ogélem 264 523,9 257 052,3
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA 495 049,1 438 225,7

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 9 do 72 stanowia jego integralng czg$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021

Przeplywy srodkoéw pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

QOdpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych
Odpis aktualizujacy warto$¢ wartosci firmy

Zysk/(strata) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Koszty finansowe netto

Zysk na okazyjnym nabyciu

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate korekty

Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
Odsetki otrzymane

Splata udzielonych pozyczek

Udzielone pozyczki

Pozostate*

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Wplywy z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

Dywidendy wyptacone

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Pozostate

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej

Zwicgkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pieni¢znych
i ich ekwiwalentow

Roznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Okvres 3 miesiecy Rok zakoniczony  Okres 3 miesigcy

Rok zakoriczony zakonczony 31 grudnia 2020 zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

(niebadane) (niebadane,
(przeksztalcone*) przeksztatcone™)
89 507,4 30754,3 44 653,3 24 529,7
16 828,2 10504,5 14 738,2 115225
36 064,5 9 060,6 34 046,4 9050,9
786,4 786,4 0,0 0,0
4.360,9 4.360,9 0,0 0,0
169,1 -241,2 -7,1 437,0
72250 26245 5348,9 12716
0,0 0,0 -8691,0 0,0
-1125,7 7719 49774 29397
11 255,7 -1164,5 -22 943,0 -10272,9
-14 954,7 -2943.3 -19 450,7 5669,6
-10871,5 1805,3 18994,3 9836,1
-4 1425 -2 867,3 8210,9 -2960,9
-11 476,7 -1730,2 -5945,3 -4514,1
-462,3 414 197,4 65,5
106 335,6 41 258,8 593915 36 052,2
-31666,1 -5142,9 -29925,3 -9852,9
-736,1 -550,6 -6 765,9 -342,3
1581,5 250,0 984,8 15,0
132,9 2,8 54,2 22,8
1270,2 293,7 55 1,6
-2 286,7 -1642,9 -992,3 -77,3
0,0 0,0 -245,9 -245,9
-31704,3 -6 789,9 -36 884,9 -10 479,0
11904,5 49422 35185,9 102739
-27 631,3 -5668,3 -22 405,1 -20943,6
54 362,5 0,0 0,0 0,0
-35000,0 0,0 0,0 0,0
-21624,3 0,0 -9557,4 0,0
-12 487,8 -3318,3 -11309,9 -3172,1
-6 176,8 -1879,5 -5720,4 -891,3
-3,8 0,0 0,0 0,0
-36 657,0 -5923,9 -13 806,9 -14733,1
379743 28545,0 8699,7 10 840,1
161714 25 600,7 74717 53313
54 145,7 54 145,7 161714 161714

*w 2020 roku w pozycji ,, Pozostate” zaprezentowano kwote Srodkéw pienigznych utraconych na skutek utraty kontroli nad spdtkq zalezng Albireo
Biomedical sp. z 0.0. Utracie kontroli nie towarzyszyl wplyw z tytulu zbycia udzialow, poniewaz utrata ta byla zwigzana z podwyzszeniem kapitatu w
spolce zaleznej, anie z ich zbyciem. Przeksztalcenie danych za rok zakonczny dnia 31 grudnia 2020 roku dotyczylto zmiany nazwy tej pozycji z ,, Utrata

kontroli nad jednostkq zalezng” na ,, Pozostate”.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 9 do 72 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Nadwyzka wartosci Razem kapitat

Kapital P . Pozostale  Zyski zatrzymane  wiasny przypadajgcy Udzialy Kapitat wltasny
emisyjnej akcji nad ich . : f - . . .
podstawowy P . kapitaly  (niepokryte straty) akcjonariuszom niekontrolujgce ogolem
wartosciqg nominalng . . Lo,
Jjednostki dominujqcej

Na dzien 1 stycznia 2021 roku 10 502,6 88 860,8 0,0 80 474,2 179 837,6 1335,8 181 173,4
Zyskl/(strata) netto za okres 0,0 0,0 0,0 70548,9 70548,9 1163,3 717122
Inne catkowite dochody netto za okres 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Calkowity dochéd za okres 0,0 0,0 0,0 70548,9 70548,9 1163,3 717122
Wykup udziatéw niekontrolujacych 0,0 0,0 0,0 -400,9 -400,9 -335,2 -736,1
Podziat zysku za rok 2020 (dywidenda) 15 0,0 0,0 0,0 -21 005,2 -21 005,2 0,0 -21 005,2
Podziat zysku za rok 2020 (dywidenda 0.0 0.0 00 0,0 00 -619,1 -619,1
udzialowcow mniejszosciowych)
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 10 502,6 88 860,8 0,0 129 617,0 228 980,4 1544,8 230 525,2
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 10502,6 88 860,8 0,0 56 371,8 155 735,2 37,3 155772,5
Zyskl/(strata) netto za okres 0,0 0,0 0,0 33960,7 33960,7 139,7 34100,4
Inne catkowite dochody netto za okres 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Calkowity dochéd za okres 0,0 0,0 0,0 33960,7 33960,7 139,7 34 100,4
Nabycie jednostki zaleznej 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4660,4 4 660,4
Wykup udzialéw niekontrolujacych 0,0 0,0 0,0 -388,4 -388,4 -3501,6 -3890,0
Utrata kontroli nad jednostka zalezna 0,0 0,0 0,0 87,5 87,5 0,0 87,5
Podziat zysku za rok 2019 (dywidenda) 15 0,0 0,0 0,0 -9557,4 -9557,4 0,0 -95574
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 10502,6 88 860,8 0,0 80 474,2 179 837,6 13358 181 173,4

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 72 stanowia jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Voxel S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z Voxel S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™) i jej spotek
zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2021 roku oraz zawiera dane porownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000238176.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 120067787.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

— $wiadczenie ushug medycznych,

— $wiadczenie ushug dla branzy medycznej (gtdéwnie ustugi informatyczno-inzynieryjne).

Podmiotem bezposrednio dominujagcym spotki Voxel S.A. jest Voxel International S.a.r.l. Podmiotem
dominujacym catej Grupy jest Voxel International S.a.r.l.

2. Skilad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Voxel S.A. oraz nastgpujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Grupy
w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Voxel Inwestycje sp z 0.0. Katowice, zarzadzanie nieruchomo$ciami 100,00% 100,00%
ul. Ceglana 35

Alteris S.A. Katowice, $wiadczenie ustug 100,00% 100,00%
ul. Ceglana 35 informatycznych

Exira Gamma Knife sp. z 0.0. Katowice, neuroradiochirurgia 100,00% 100,00%
ul. Ceglana 35

VITO-MED sp. z 0.0. Gliwice, szpital o specjalizacji 100,00% 97,61%
ul. Radiowa 2 neurologiczno-udarowej

Hannah sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa, $wiadczenie ustug medycznych 100,00% 100,00%

ul. Marszatkowska 58/15

Rezonans Powisle sp. z o.0. Dabrowa Tarnowska, $wiadczenie ustug medycznych 63,73% 59,99%
ul. Szpitalna 1

Scanix sp. z 0.0. Katowice, $wiadczenie ustug medycznych 97,27% 97,27%
ul. Ceglana 35

W 2021 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany odnosnie posiadanych udziatéw w jednostkach zaleznych:

— w dniach 17 i 24 wrzeénia 2021 roku jednostka dominujaca zawarla umowy sprzedazy udziatlow w spotce
VITO-MED sp. z 0.0. z udzialowcami spotki. Przedmiotem sprzedazy byto tacznie 530 udziatow w VITO-
MED sp. z o0.0., sprzedanych za ceng¢ 185,5 tysiecy ztotych. Na skutek tej transakcji udziat jednostki
dominujacej w kapitale zaktadowym VITO-MED sp. z 0.0. zwigkszyt si¢ 0 2,39%, tj. do poziomu 100%.




Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

w dniu 7 pazdziernika 2021 roku jednostka dominujaca zawarla umowy sprzedazy udzialow w spoélce
Rezonans Powisle sp. z 0.0. z udzialowcem spoéiki. Przedmiotem sprzedazy byto 150 udziatow w Rezonans
Powisle sp. z o0.0., sprzedanych za cen¢ 550,6 tysiecy zlotych. Na skutek tej transakcji udziat jednostki
dominujacej w kapitale zaktadowym Rezonans Powisle sp. z o0.0. zwickszyt si¢ o 3,75%, tj. do poziomu
63,73%.

W 2020 roku mialy miejsce nastgpujace zmiany odnosnie posiadanych udziatdéw w jednostkach zaleznych:

w dniu 7 stycznia 2020 roku jednostka dominujaca dokonata nabycia udziatéow stanowiacych 59,99% w
kapitale zaktadowym spotki Rezonans Powisle sp. z 0.0. Rezonans Powisle sp. z 0.0. jest spotka prowadzaca
dziatalno$¢ lecznicza w dwoch lokalizacjach, tj. w szpitalach powiatowych w Dabrowie Tarnowskiej oraz
Brzesku. W obu lokalizacjach Rezonans Powi$le sp. z 0.0. wykonuje badania rezonansu magnetycznego
finansowane ze Srodkow publicznych w ramach uméw zawartych z NFZ. Decyzja o nabyciu udziatow
stanowita kontynuacj¢ realizacji przyjetej strategii rozwoju w zakresie diagnostyki obrazowej, w tym w
szczegolnosci zwigkszenia liczby pracowni i liczby wykonywanych badan.

w dniu 15 stycznia 2020 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie w przedmiocie zmiany danych spotki Scanix sp. z o.0.
W rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Tym samym jednostka dominujgca stata si¢
wigkszosciowym udzialowcem spotki, posiadajacym 81,65% udziatéw w jej kapitale zaktadowym.

w dniu 18 marca 2020 roku jednostka dominujgca na podstawie umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatlow
nabyta 1 920 udziatéw w Scanix sp. z 0.0. od dotychczasowego wspdlnika Pana Stanistawa Rosy. Wszelkie
prawa do udziatow przeszty na Spotke w dniu 20 marca 2020 roku. W konsekwencji Spotka zwigkszyta swoj
udziat w Scanix sp. z 0.0. do 84,17% na dzien 31 marca 2020 roku.

w dniu 8 kwietnia 2020 roku jednostka dominujaca otrzymata od sp6tki GE Medical Systems Polska sp. z 0.0.
zawiadomienie o realizacji opcji sprzedazy 10 000 udziatéw w spotce Scanix sp. z 0.0. Z dniem dorgczenia
zawiadomienia o realizacji opcji sprzedazy, tj. w dniu 15 kwietnia 2020 roku udzialy te przeszty na jednostke
dominujaca. W konsekwencji obecnie udziat jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym Scanix sp. z 0.0.
wynosi 97,27%.

w dniu 30 kwietnia 2020 roku jednostka dominujaca zawigzata spotke Albireo Biomedical sp. z 0.0. z siedziba
w Katowicach, ktorej przewazajacym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobow medycznych. W dniu
15 maja 2020 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow Albireo Biomedical sp. z 0.0., na
ktérym dokonano zmiany umowy sp6iki, w tym podwyzszono jej kapitat zaktadowy. W dniu 19 sierpnia 2020
roku Sad Rejonowy Katowice Wschdd w Katowicach dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Nowe udzialy w spolce oprocz jednostki dominujgcej objeta spotka Sygnis Bio Technologies sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie oraz wspolnik bedacy osobg fizyczng. Aktualnie jednostka dominujaca posiada 501
udziatéw Albireo Biomedical sp. z 0.0., ktore stanowig 50,1% udzialow w jej kapitale zaktadowym. Sygnis
Bio Technologies sp. z 0.0. posiada 449 udziatéw, ktore stanowig 44,9% udziatoéw w kapitale zaktadowym
spotki. Obecnie 44,9% udzialow w kapitale zaktadowym Albireo Biomedical sp. z 0.0. posiada spotka Sygnis
S.A. z siedzibg w Straszynie. Wobec tego, biorac pod uwage zapisy umowy spoiki, spotka ta nie jest juz
jednostka zalezng, ale wspolnym przedsigwzigciem i nie jest juz konsolidowana metoda peing (byla objeta
konsolidacjg za okres od powstania do momentu zarejestrowania podwyzszenia w kapitale podstawowym).
Glownym obszarem dziatalnosci spotki jest produkcja wymazdwek stuzacych m.in. do pobierania materiatu
biologicznego do badan w kierunku SARS-CoV-2.

w dniach 23 listopada 2020 roku, 7 grudnia 2020 roku, 29 grudnia 2020 roku i 30 grudnia 2020 roku jednostka
dominujaca zawarta 12 umow sprzedazy udzialow w spolce VITO-MED sp. z 0.0. z udzialowcami spotki.
Przedmiotem sprzedazy byto 1 141 udziatéw w VITO-MED sp. z o.0., sprzedanych za ceng¢ 342,3 tysigcy
ztotych. Na skutek tej transakcji udziat jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym VITO-MED sp. z 0.0.
zwigkszyt si¢ 0 5,15%, tj. do poziomu 97,61%.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku udzial w ogodlnej liczbie gtosoéw posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatlowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

3.  Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2021 roku wchodzili:

— Jarostaw Furdal — Prezes Zarzadu,
— Grzegorz Rutkowski — Wiceprezes Zarzadu.

W ciagu okresu sprawozdawczego nie bylo zmian w sktadzie Zarzadu jednostki dominujace;j.

4,  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 11
kwietnia 2022 roku.

5.  Istotne wartosSci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
0sadow, szacunkoéw oraz zatozen, ktdre maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
1 powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen
i szacunkow moze spowodowac istotne korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowiazan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonat nastgpujacych osadow, ktére maja
najwigkszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowiazan.

Leasing — Grupa jako leasingobiorca

Grupa dokonuje osagdéw dotyczacych leasingu, w przypadkach gdy Grupa jest leasingobiorcg, w obszarach takich
jak stwierdzenie, czy umowa zawiera leasing, umowy na czas nieokreslony, wykorzystanie opcji przedtuzenia lub
skrocenia okresu leasingu.

5.2. Niepewnos¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci wystgpujace
na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Grupa przyjela zalozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki
mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bgdacych
pod kontrola Grupy. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Ujmowanie przychodow i naleinosci z tytutu nadwykonan

W odniesieniu do $wiadczenia ustug medycznych wykonywanych przez Grupe w wartosci przewyzszajacej kwoty
uzgodnione w kontraktach zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (dalej jako: ,,nadwykonania”),
niezafakturowanych w danym okresie sprawozdawczym, na dzien bilansowy Grupa dokonuje oszacowania kwoty
przychodoéw z uwzglednieniem prawdopodobienstwa uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu wykonanych
$wiadczen. Ma to na celu zapewnienie wspotmiernosci przychodow i kosztow w tym samym okresie.

Utrata wartosci aktywow trwalych

W przypadku zaistnienia sytuacji, ktora wskazywataby na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych przez Grupe
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych i prawnych, przeprowadzany jest test na
utratg wartosci. W okresie obj¢tym niniejszym sprawozdaniem Zarzady Spotek Grupy przeanalizowaly przestanki
do co mozliwosci wystapienia utraty wartosci aktywow trwatych. W przesztosci przeprowadzona analiza
wykazata, ze w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku wystapita przestanka wskazujaca na mozliwos¢
wystapienia trwatej utraty warto$ci nieruchomosci nalezacej do Voxel Inwestycje sp. z o.0., ktora znajduje si¢ w
Jeleniej Gorze. Wartos¢ rynkowa tej nieruchomosci okreslona w operacie szacunkowym przez rzeczoznawce
majatkowego na potrzeby ustanowienia na nieruchomosci zabezpieczenia emisji obligacji serii H byta nizsza niz
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jej warto$¢ bilansowa. Powodem rozbiezno$ci migdzy wycena nieruchomosci przeprowadzong metoda
dochodowa, a jej wartoscig bilansowa byt fakt, ze wycena do wartosci rynkowej nie uwzgledniata kosztow
zwigzanych z pracami adaptacyjnymi, ktorych poniesienie jest niezbedne w celu umozliwienia funkcjonowania
pracowni diagnostyki obrazowej w danym miejscu, a ktoére nie wystgpowaly w przypadku nieruchomosci
znajdujacych si¢ na rynku lokalnym, ktore stanowity zrodto danych na potrzeby analizy rzeczoznawcy. W zwiazku
z tym majac na uwadze zapisy MSR 36 Grupa zlecita niezaleznemu ekspertowi przeprowadzenie wyceny wartosci
uzytkowej tej nieruchomosci, ktora zostala przeprowadzona w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy
pieniezne z wykorzystaniem stopy dyskonta przed opodatkowaniem wynoszacej 8,67%. Test nie wykazat
wystgpowania trwalej utraty wartosci, a warto$¢ odzyskiwalna nieruchomosci jest wyzsza niz jej warto$é
bilansowa na dzien 31 grudnia 2017 roku. W zwiazku z tym, ze w roku 2021 nie mialy miejsce zmiany w zakresie
prognoz dot. powyzszej nieruchomosci, wlaczajac w to umowy najmu, Grupa nie zidentyfikowata przestanek
wystapienia trwalej utraty wartosci tego aktywa.

Poza powyzszym nie wystapily przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia trwalej utraty wartosci
pozostatych aktywow trwatych.

Utrata wartosci firmy

Grupa przeprowadzila testy na utratg wartosci wartosci firmy. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowe;j
osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne, do ktorego alokowana zostata warto$¢ firmy. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pieni¢znych generowanych przez o$rodek wypracowujacy
srodki pieni¢zne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywow. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 18.1.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Zmiana
wskaznikow finansowych bedacych podstawa szacunku nie miataby istotnego wplywu na wyniki finansowe
Grupy.

Sktadnik aktywow 7 tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to staloby si¢ nicuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Niepewnos¢ zwigzana 7 rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarbwno pomigdzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdéw, ktore uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowiazania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzalym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmienié
W przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
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definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byl sztuczny.
Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym skutku do wczes$niej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Regulacje
wymagaja znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakeji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewnosci zwiazanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego,
czy 1 w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa
ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
0 ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, czyli migdzy innymi przy
zatozeniu, ze obecnie obowiazujace umowy jednostki dominujacej z wojewddzkimi oddziatami Narodowego
Funduszu Zdrowia (dalej: ,,NFZ”) trwaja co najmniej do dnia 31 grudnia 2022 roku. W ostatnich latach Narodowy
Fundusz Zdrowia regularnie zawierat aneksy do obowigzujacych umoéw ze wszystkimi §wiadczeniodawcami w
zakresie diagnostyki obrazowej i medycyny nuklearnej. W latach 2018-2019 wickszo$¢ oddziatow NFZ
(tj. 8 wojewodzkich oddziatow NFZ), z ktérymi jednostka dominujgca miata zawarte dotychczasowe umowy
oglosita postgpowania konkursowe, ktorych celem byto zawarcie uméw wieloletnich (3-5 letnich).

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie ogloszone i rozstrzygnigte postgpowania, w ktorych
uczestniczyta jednostka dominujgca zostaly zakonczone zawarciem umow wieloletnich. W ramach tych
postepowan konkursowych jednostka dominujgca zawarta takze kilka nowych uméow.

Status obecnych umow z pozostatymi oddziatami przedstawia si¢ nastepujaco:

— Mazowiecki Oddzial Wojewddzki NFZ — na skutek przeprowadzonych postepowan konkursowych jednostka
dominujgca przedtuzyta dotychczas obowigzujace umowy do dnia 30 czerwca 2026 roku oraz zawarla dwie
nowe Umowy,

— Lubelski Oddziat Wojew6dzki NFZ — umowy zostaly przedtuzone do dnia 31 grudnia 2022 roku.

Ponadto na skutek postgpowania konkursowego ogloszonego przez Wielkopolski Oddzial Wojewodzki NFZ
jednostka dominujaca zawarla jedna nowa umowe na $wiadczenie ustug.

Z uwagi na trwajacg epidemi¢ i ograniczenia w funkcjonowaniu wojewddzkich oddziatow NFZ dotychczasowe
umowy, ktore konczyty si¢ w dniu 30 czerwca 2021 roku zostaly przedtuzone do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Ponadto poczawszy od dnia 1 kwietnia 2019 roku Narodowy Fundusz Zdrowia zlikwidowat limity znajdujace si¢
w umowach na §wiadczenie ustug w zakresie badan tomografii komputerowej i rezonansu magnetycznego, co
mialo istotny wplyw na wolumeny badan zrealizowane w 2019 roku, a takze na wyniki jednostki dominujace;.
Zniesienie limitow obowiazywato takze w latach 2020-2021 roku i obowiazuje w 2022 roku.

Rozprzestrzenianie si¢ wirusa SARS-CoV-2 na terenie Polski, ogtoszony w dniu 13 marca 2020 roku stan
zagrozenia epidemicznego oraz w dniu 20 marca 2020 roku stan epidemii miaty wptyw na dziatalno$¢ Grupy w
kilku aspektach. Przede wszystkim jednostka dominujgca oraz pozostate spotki zajmujace si¢ §wiadczeniem ustug
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medycznych z zakresu diagnostyki obrazowej, czyli Rezonans Powisle sp. z 0.0. i Scanix sp. z 0.0. odnotowaly od
polowy marca 2020 roku zmniejszenie liczby wykonywania badan diagnostyki obrazowej. Wynikato to glownie
z zastosowania si¢ przez spoiki do zalecen Prezesa Narodowego Funduszu Zdrowia z dnia 15 marca 2020 roku i
wprowadzeniu ograniczen dziatalnos$ci leczniczej. Ze wzgledu na zalecenia NFZ w zakresie ograniczenia
dziatalnosci poradni specjalistycznych kierujacych na badania diagnostyki obrazowej, spotki z Grupy
obserwowaly zmniejszenie liczby skierowan na badania diagnostyki obrazowej, co réwniez przelozyto si¢ na
liczbe udzielanych przez nie §wiadczen. Od poczatku maja 2020 roku spotki obserwowaty wzrost liczby pacjentow
i realizowanych badan. Trend ten byt takze widoczny w 2021 roku.

Majac na uwadze posiadane $rodki finansowe oraz niewykorzystane limity kredytowe, ptynnos¢ finansowa Grupy
nie byla i nie jest zagrozona. Dodatkowo jej zachowaniu sprzyjato rozwigzanie wprowadzone rozporzadzeniem
Ministra Zdrowia z dnia 14 marca 2020 roku zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie ogo6lnych warunkow umow
0 udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej, ktéore umozliwialo w okresie przejsSciowym utrzymanie
poréwnywalnych miesigcznych ptatnosci z tytutu realizacji umow z NFZ, tj. w wysokosci 1/12 rocznego planu.
Jednostka dominujaca oraz spotki z Grupy (tj. Rezonans Powisle sp. z 0.0., Scanix sp. z 0.0. i VITO-MED
Sp. Z 0.0.) otrzymywaly zatem do konca sierpnia 2020 roku wptywy od NFZ, ktore czgsciowo beda podlegaé
wykonaniu w kolejnych miesigcach. Mozliwos$¢ rozliczania pobranych zaliczek obowiazuje do konca czerwca
2021 roku. Na podstawie rozporzadzenia Ministra Zdrowia wydluzono mozliwos$¢ rozliczania pobranych zaliczek
do konca 2023 roku.

W zwigzku z tym na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia
okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

6.1. Os$wiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie r6znia si¢ od MSSF UE. MSSF UE
obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(,RMSR”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w PLN, ktory jest rowniez waluta
funkcjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa
oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji
bezposredniej i wybrata sposob rozliczania zyskow lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny z tg metoda.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych
standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2021
roku i poznie;j.

Grupa w 2019 roku zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”). Pozostate zmienione standardy
oraz interpretacje, ktore maja zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku, nie maja istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

7.1. Wdrozenie MSSF 16

W zwiazku z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing z dniem 1 stycznia 2019 roku, Grupa zdecydowala si¢ wdrozy¢
ten standard od dnia wejScia jego w zycie, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, w ktorej
nie musi przeksztalca¢ danych poréwnawczych. W konsekwencji, data zastosowania standardu po raz pierwszy
jest pierwszy dzien rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym Grupa po raz pierwszy zastosowata zasady
nowego standardu. W dniu pierwszego zastosowania nowego standardu, tj. w dniu 1 stycznia 2019 roku Grupa
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ujeta aktywa i zobowigzania zwigzane z zastosowaniem nowego standardu w bilansie otwarcia na dzien 1 stycznia
2019. Wplyw zastosowania nowego standardu na sprawozdania finansowe Grupy jest nastepujacy:

bez zastosowania po zastosowaniu

MSSF 16 MSSF 16 Zmiana
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku
Rzeczowe aktywa trwate 136 360,8 161 143,9 24 783,1
Aktywa razem 24 783,1
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 3023,3 27 806,4 24 783,1
- w tym zobowigzania krotkoterminowe 1080,7 62414 5160,7
- w tym zobowigzania dtugoterminowe 1942,6 21 565,0 19622,4
Zobowiqzania razem 24783,1
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021 roku
Rzeczowe aktywa trwate 196 602,9 247 936,3 513334
Aktywa razem 513334
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 4044,9 56 871,6 52 826,7
- w tym zobowigzania krotkoterminowe 1631,3 11284,1 9652,8
- w tym zobowigzania dtugoterminowe 24137 45 587,5 43173,8
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 417,6 12 137,7 -279,9
Zobowiqzania razem 52 546,8
Kapital wlasny 231738,6 230525,2 -1213,4
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku
Koszt wlasny sprzedazy -316 357,4 -314 999,2 1358,2
Koszty ogolnego zarzadu -22577,3 -22530,3 47,0
Amortyzacja -24 378,7 -36 064,5 -11 685,8
Ustugi obce -122 621,5 -109 530,6 13090,9
Pozostate koszty rodzajowe -2470,9 -2470,9 -
Koszty finansowe -7459,1 -9399,3 -1940,2
Zysk/(strata) brutto 900424 89 507,4 -535,0
Podatek dochodowy -17 896,3 -17 795,2 101,1
Zysk/(strata) netto 72 146,1 717122 -433,9
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku
Zysk/ (strata) brutto 90 042,4 89507,4 -535,0
Amortyzacja 24 378,7 36 064,5 11 685,8
Koszty finansowe netto 52848 7225,0 1940,2
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 93 244,7 106 335,6 13090,9
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -1337,0 -12 487,8 -11150,8
Odsetki zaptacone -4 236,6 -6 176,8 -1940,2
Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej -23 566,1 -36 657,0 -13090,9

Wplyw zastosowania MSSF 16 Leasing w Grupie wynika glownie z ujecia jako aktywa i zobowigzania
Z tyt. leasingu finansowego wieloletnich uméw najmu lokali, w ktorych znajdujg si¢ pracownie nalezgce do Grupy
oraz budynki biurowe, a takze uméw wynajmu dlugoterminowego samochoddéw (umowy z reguty 2-3 letnie).
Grupa przeanalizowata wszystkie obowigzujagce umowy i tylko w przypadku jednej umowy najmu stwierdzita,
ze nie wystepuje leasing finansowy, z uwagi na brak wystgpowania wylacznego kontrolowania aktywa,
a w przypadku drugiej umowy najmu zidentyfikowano, ze w przypadku najmu cze¢sci lokalu nie wystgpuje leasing
finansowy (réwniez z powodu braku kontroli nad tzw. czgSciami wspdlnymi). W przypadku umdéw na czas
nieokreslony przyjeto okres trwania leasingu jako okres 10-letni, co jest zbiezne z okresem trwania umow na czas
okre$lony oraz oczekiwaniami Grupy. Wysokos¢ stopy dyskonta wyznaczono w oparciu o rynkowe stawki
oprocentowania kredytow bankowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnej umowy kredytowej Grupy.
W zaleznosci od dlugosci okresu finansowania ksztattowata si¢ ona w przedziale od 3,3% do 4,0%.

W przypadku uméw najmu zapisy przewiduja z reguly coroczne zmiany cen czynszow w oparciu o wzrost
wskaznika inflacji. Grupa spodziewa si¢ zatem przeszacowania aktywow i zobowigzan w kolejnych okresach
rocznych, w korespondencji ze zmiang stawek czynszow.

15



Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

7.2. Pozostale

Pozostate zmiany, ktére nie maja istotnego wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, sa
nastgpujace

a)

b)

Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16: Reforma wskaznika referencyjnego stopy
procentowej — Etap 2

Zaproponowane zmiany zawieraja tymczasowe odstepstwa, adresujace skutki zastgpienia migdzybankowe;j
stopy procentowej (,,IBOR”) alternatywna stopa procentowa bliska wolnej od ryzyka (,,RFR”) i wplyw na
sprawozdawczo$¢ finansowa. Zmiany zawieraja ponizsze praktyczne rozwiazania:

— praktyczne rozwigzanie wymagajace, by zmiany umowy lub zmiany przeplywow pieni¢znych, ktore sa
bezposrednim nastepstwem reformy byly traktowane jako zmiany zmiennej stopy procentowej, co jest
roéwnoznaczne ze zmiang rynkowej stopy procentowe;j,

— zezwolenie na dostosowanie dokumentacji rachunkowos$ci zabezpieczen w zakresie wyznaczania i
dokumentowania powigzan zabezpieczajacych bez ich rozwigzywania, jezeli zmiany te byly
bezposrednio wymagane przez reform¢ IBOR,

— przyznanie tymczasowego zwolnienia z wymogu spelnienia kryterium odrebnej identyfikacji, jezeli
instrument RFR zostal wyznaczony jako zabezpieczenie komponentu ryzyka.

zmiany do MSSF 4

Zmiany przesuwaja date zakonczenia okresu tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9 z 1 stycznia
2021 roku na 1 stycznia 2023 roku w celu dostosowania do daty wejscia w zycie MSSF 17. Zmiany
przewiduja opcjonalne rozwigzania w celu zmniejszenia wptywu réznych dat wejscia w zycie MSSF 9 i
MSSF 17.

Zmiana do MSSF 16: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 po 30 czerwca 2021 roku

Zmiana rozszerza praktyczne rozwigzanie dla leasingobiorcéw, dotyczace umow leasingowych z ulgami w
czynszach przyznawanych bezposrednio w zwigzku z pandemia Covid-19 i platnosciami pierwotnie
naleznymi do dnia 30 czerwca 2021 roku wiacznie, na umowy z ptatno$ciami pierwotnie naleznymi do dnia
30 czerwca 2022 roku wiacznie.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisoéw Unii Europejskie;j.

8.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowoéci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo - termin wej$cia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano dnia 25 czerwca 2020) - majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podzial zobowigzan na krotkoterminowe
i dlugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krotkoterminowe i dlugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zalozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku)
— majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;
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— Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwale: przychody osiggnigte przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2022 roku lub p6znie;j;

— Zmiany do MSR 37: Umowy rodzqce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2022 roku lub pozniej;

— Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

— Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczqcych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

— Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

— Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczgcy aktywow i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej;

— Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
porownawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2023 roku lub po6znie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardow ogloszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga rézni¢ si¢ od dat
stosowania wynikajacych z tresci standardow i sg oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unig
Europejska.

9.  Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Voxel S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone kazdorazowo za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba ze
dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢

konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce, wtedy

gdy:

— posiada wiadz¢ nad danym podmiotem,

— podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

— ma mozliwo$§¢ wykorzystania wltadzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spotka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw glosow w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
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nig wladze. W momencie oceny, czy prawa glosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wladzy,
Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

— wielko$¢ posiadanego pakietu praw gltosu w poréwnaniu do rozmiaru udzialoéw i stopnia rozproszenia praw
glosu posiadanych przez innych udziatowcow;

— potencjalne prawa glosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcow lub inne stronys;

— prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

— dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzié, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udzialowcow.

Zmiany w udziale wlasno$ciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkuja utrata kontroli nad jednostka zalezna
sa uyjmowane jako transakcje kapitatlowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglgdnych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udzialow kontrolujacych oraz
udzialow niekontrolujacych. Wszelkie roznice pomigdzy kwota korekty udziatow niekontrolujacych a wartoscia
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapitat wlasny i przypisywane do wiascicieli jednostki
dominujace;j.

9.2.  Wycena do wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa instrumentdow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu wycenianych
wedlug kosztu historycznego zostaty ujawnione w nocie 19.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwe]j opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

— na glownym rynku dla danego sktadnika aktywow badZ zobowiazania,
— w przypadku braku gléwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania.

Zaréwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, Ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowiazania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej skladnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzy$ci ekonomicznych poprzez jak najwicksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwicksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny warto$ci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejSciowych i minimalnym wykorzystaniu nicobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartoéci godziwej w sposdb opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartos$ci

godziwej traktowanej jako cato$¢:

— Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

— Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do warto$ci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

— Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do warto$ci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda datg bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy mialy miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez
ponowna ocen¢ klasyfikacji do poszczegolnych poziomoéw, kierujac si¢ istotnoscia danych wejSciowych
Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do warto$ci godziwe;j traktowanej jako calosc.
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9.3.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN s3 przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe
ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z
przeliczenia aktywow i zobowigzan niepieni¢znych ujmowanych w wartosci godziwej sa ujmowane zgodnie z
ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach
lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie uymowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
usbD 4,0600 3,7584
EUR 4,5994 4,6148
GBP 5,4846 5,1327

9.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkdéw trwalych obejmuje ich ceng
nabycia powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czgéci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich warto$ci
godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktorych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia sktadowa sa
rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

Wynoszacy:
Typ Okres
Budynki i budowle 20 - 40 lat
Inwestycje w obceych srodkach trwatych 10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-10lat
Srodki transportu 4-5lat
Urzadzenia medyczne 15 lat
Cyklotron 20 lat
Komory gorgce 20 lat
Urzadzenia i sprzet laboratoryjny 5-10 lat
Pozostate urzadzenia medyczne 10 lat
Sprzet medyczny ( w tym wyposazenie pracowni) 5-10 lat
Wyposazenie i inne $rodki trwate 5 lat
Komponenty 3-5lat

Warto$¢ koncows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywoéw weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku kolejnego roku finansowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usuni¢ta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako roznica pomigdzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danej
pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usuni¢cia.
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Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytuhu utraty warto$ci. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwalego do uzywania.

9.5. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s3 aktywowane i sg uyjmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okre§lony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywow sa ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
kolejnego roku finansowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzi¢cia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze
zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model
kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia/ kosztow
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy
z danego przedsigwziecia.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywéw niematerialnych Grupy przedstawia sig¢
nastgpujaco:

Koszty prac

Licencje Inne aktywa niematerialne

rozwojowych
Dla licencji uzytkowanych na podstawie umowy
zawartej na czas okreslony, przyjmuje si¢ ten okres
Okresy uzytkowania uWZgledllngqc dqdatkgwy okres, na ktory 2_20 lat 2.5 at
uzytkowanie moze by¢ przedtuzone.
- Licencje RIS/ PACS -5 lat
- Licencja FDG — 20 lat
Wykorzyst_gna metoda Amortyzowane przez okres umowy metodg liniowa. Metoda liniowa Metoda liniowa
amortyzacji
Wewngtrznie wytworzone .
lub nabyte Nabyte Wewnetrznie wytworzone Nabyte
Coroczny, w przypadku ~ Coroczna ocena, czy
Test na utrate wartosci co_roczna ocena, czy Awy_stqpﬁy prZCS}aI,lk.l istnienia przpslankl Wy_stqpﬂy przestanki o
$wiadczace 0 wystgpieniu utraty warto$ci. wskazujacej na utratg $wiadczace o wystapieniu
wartosci. utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych z bilansu sa kalkulowane jako r6znica pomig¢dzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie
w momencie ich usuni¢cia z bilansu.

9.5.1. Wartosé firmy

Warto$¢ firmy z tytutlu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej kwotg
nadwyzki
— sumy:
e przekazanej zaplaty,
o kwoty wszelkich niekontrolujacych udzialéw w jednostce przejmowanej oraz
o w przypadku polaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;.
— nad wartoscia godziwa netto ustalong na dzien przejecia warto$ci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowiazan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utratg wartosci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czgsciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdéw wypracowujacych $rodki
pieni¢zne, ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow, do ktorego zostata
przypisana warto$¢ firmy:

— odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne
potrzeby zarzadcze oraz
— jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne, do ktorego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi czg¢s¢ osrodka wypracowujacego srodki
pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czgséci dzialalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat
ze sprzedazy takiej dziatalno$ci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalno$cia zostaje wilaczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzgledne;j
wartoS$ci sprzedanej dziatalnos$ci i warto$ci zachowanej cz¢sci osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne.
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9.6. Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Grupa ocenia W momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Grupa stosuje jednolite podejScie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjatkiem leasingdw
krétkoterminowych oraz leasingdw aktywow o niskiej warto$ci. W dacie rozpoczgcia leasingu Grupa rozpoznaje
sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy
sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sa wedlug
kosztu, pomniejszone o taczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Warto$¢ aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytulu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich
oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczgcia lub przed tg data, pomniejszonych o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe. O ile Grupa nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska
tytul wlasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytulu prawa do uzytkowania sa amortyzowane metoda
liniowa przez krotszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytulu prawa
do uzytkowania podlegaja testom na utrat¢ wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczgcia leasingu Grupa wycenia zobowiazania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej oplat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmuja oplaty state (w tym zasadniczo
statle oplaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optlaty, ktore zaleza
od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktorych zaptaty oczekuje si¢ w ramach gwarantowanej wartosci koncowe;.
Oplaty leasingowe obejmuja réwniez cen¢ wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia
zatozy¢ jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach
leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Grupe. Zmienne oplaty leasingowe,
ktore nie zalezg od indeksu lub stawki, sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym nastepuje zdarzenie
lub warunek powodujacy ptatnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat leasingowych Grupa stosuje krancowa stope procentowa leasingobiorcy
w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia
kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwigkszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane
ptatnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytulu leasingu podlega ponownej wycenie
w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osagdu odno$nie
zakupu aktywow bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krotkoterminowych umow
leasingu (tj. umow, ktorych okres leasingu wynosi 12 miesi¢ey lub krocej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji
kupna). Grupa stosuje réwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej wartosci w
odniesieniu do leasingu o niskiej wartosci. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krotkoterminowego i leasingu
aktywow o niskiej warto$ci ujmowane sg jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

9.7.  Utrata wartoSci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpié
utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
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wypracowujacego $rodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalna ustala si¢ dla poszczegoélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywow pieni¢znych, ktére sa3 w wigkszos$ci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli warto§¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata warto$ci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikoéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrat¢ wartoSci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartosé
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw do wysokosSci jego wartoéci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

9.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych. Na
koszty finansowania zewngtrznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate zwigzku
z finansowaniem zewng¢trznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

9.9. Aktywa finansowe
Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nast¢pujacych kategorii wyceny:

— wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

— wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

— wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego Grupy w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeplywédw pienieznych dla
sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w
instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczqtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i uslug, w momencie poczatkowego ujgcia Grupa wycenia
sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktora w przypadku aktywow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢ o koszty transakcyjne, ktéore mozna
bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, w sytuacji gdy:

— Prawa do uzyskania przeplywow pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub
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— Prawa do uzyskania przeplywow pienieznych z aktywoéw finansowych zostaly przeniesione a Grupa dokonata
przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wlasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu
Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:

— Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

— Instrumenty dluzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

— Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody,
— Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty diuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spelnione sg oba ponizsze warunki:

— skiadnik aktywoéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, oraz

— warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktoére sa jedynie splata kwoty gtownej i odsetek od kwoty gldéwnej pozostatej do
splaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

— naleznos$ci handlowe,

— pozyczki spehiajace test klasyfikacyjny SPPI, ktore zgodnie z modelem biznesowym wykazywane s3 jako
utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienigznych,

— $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢ w

sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek”™.

Instrumenty diuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione
sa oba ponizsze warunki:

— skladnik aktywoéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
zarowno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow
finansowych; oraz

— warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pieni¢znych, ktore sa jedynie sptatg kwoty gtdéwnej i odsetek od kwoty gldownej pozostatej do
splaty.

Przychody z tytulu odsetek, roznice kursowe oraz zyski i straty z tytulu utraty wartosci ujmowane sa w wyniku

finansowym 1 obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych

zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany warto$ci godziwej ujmowane sa w przez inne catkowite dochody.

W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych taczny zysk lub strata uprzednio

rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku

finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢ w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek™.

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Grupa moze dokonaé¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w
innych catkowitych dochodach pézniejszych zmian warto$ci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktory
nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaplata ujeta przez jednostke przejmujacg w ramach
potaczenia jednostek, do ktéorego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego
instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie
podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w
oczywisty sposob stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestycji.

Na dzien bilansowy, spotka nie posiada aktywow finansowych sklasyfikowanych w tej kategorii.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych, ktore nie spetniaja kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w
warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dluznych do wartosci godziwej ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki
do otrzymania dywidendy.

Na dzien bilansowy, spotka nie posiada aktywow finansowych sklasyfikowanych w tej kategorii.
W sytuacji, gdy Grupa:
— posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

— zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowad skladnik aktywow i wykonaé
zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione
obydwa kryteria opisane powyzej.

9.10. Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,,ECL”) zwigzanych z
instrumentami dtuznymi wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i warto$ci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia przy
uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wplyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
rownej 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytulu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.

9.11. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu —
zardbwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nast¢pujacy sposob:

Materiaty w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”(tzw. FIFO);
Produkty gotowe i koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztow
produkty w toku produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,

z wylaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego;
Towary w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnos$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

9.12. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznoSci

Naleznos$ci handlowe sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy,
gdy Sciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
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W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest uyjmowane
jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegolnoscei zaliczki przekazane z tytulu przysztych zakupow rzeczowych
aktywow trwatych, aktywa niematerialnych oraz zapaséw, naleznosci z tytutu podatkow 1 ubezpieczen
spotecznych, rozliczenia mi¢gdzyokresowe oraz inne, takie jak wadia i kaucje. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z
charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako naleznoéci
niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach naleznosci handlowych oraz pozostalych naleznosci, z
wyjatkiem naleznosci z tytutlu podatku dochodowego od o0so6b prawnych, ktore stanowia w bilansie odrgbng

pozycjg.

9.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nizekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkoéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow.

9.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne s3 wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

9.15. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania handlowe kréotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty
pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojno$¢ traktowania, gdy
zardwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowiazania
s czgscig grupy zobowigzan finansowych, ktdre sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2021 roku i na dzien
31 grudnia 2020 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.
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Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygasl. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réoznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczace] istniejacego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany roéznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Do pozostatych zobowiazan finansowych Grupa zalicza zobowigzania z tytutu leasingu, rozliczenia
mig¢dzyokresowe bierne oraz inne.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegolnosci zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych
oraz podatkow, nadwyzke¢ zobowiazan nad aktywami zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych oraz inne.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

9.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu 0 wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwickszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

9.17. Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w
momencie przejScia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz S$redniego
wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszlte zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w
celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa
programami okre$lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto§¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien
bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa rowne zdyskontowanym
platnosciom, ktore w przyszlosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do
dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych dotyczgcych programow okreslonych swiadczen
obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega p6zniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Grupa rozpoznaje nast¢pujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreSlonych §wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow ogodlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy, na ktore sktadaja
sig:

— koszty zatrudnienia (w tym migdzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przesztego zatrudnienia),
— odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych §wiadczen.

Ponadto w ramach zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych Grupa ujmuje:

— krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, takie jak wynagrodzenia i sktadki na ubezpieczenie spoteczne,
platne urlopy, zwolnienia lekarskie, wyplaty z zysku i premie oraz §wiadczenia niepieni¢zne;
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— inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, jesli nie podlegaja one w catosci wyptacie w ciggu 12
miesi¢cy od zakonczenia okresu, wyptaty z zysku, premie i odroczone wynagrodzenia;
— $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

9.17.1. Platnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do
warto$ci godziwej na dzien przyznania praw. Warto§¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce.
Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia
uprawnien oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest uymowany wraz z odpowiadajacym mu wzrostem
wartosci kapitatu wlasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaty warunki dotyczace wynikoéw lub/ i §wiadczenia
pracy badz ustug, konczacym si¢ w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia do §wiadczen
(,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych
na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe
nagrod, do ktorych prawa — w opinii Zarzadu Grupy na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach
liczby instrumentow kapitalowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagréd, w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkow rynkowych lub warunkéw innych niz warunki
nabycia uprawnien, ktore sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia warunkéw rynkowych lub
warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spelnienia wszystkich innych warunkéw
dotyczacych efektywnosci/ wynikoéw lub/ i $wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
W ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly zmianie.
Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na
dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona traktowana w taki sposob,
jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sa
niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to rowniez nagroéd w przypadku, ktérych warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien bedace pod kontrola Grupy lub pracownika nie s3 spetnione. Jednakze w przypadku zastapienia
anulowanej nagrody nowg nagroda — okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana
i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowily modyfikacj¢ pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany w
paragrafie powyzej.

9.18. Przychody

9.18.1. Przychody z umow z klientami

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich umow z klientami, z wyjatkiem umow
leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan
umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe, MSSF 11 Wspéine ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28
Inwestycje W jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach.

Podstawowa zasada MSSF 15 jest ujmowanie przychodow w momencie transferu dobr i ustug do klienta,
w warto$ci odzwierciedlajacej ceng oczekiwang przez Grupe, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady
te sa stosowane przy wykorzystaniu modelu pigciu krokow:

zidentyfikowano umowg z klientem,

— zidentyfikowano zobowigzania do wykonania §wiadczenia w ramach umowy z klientem,

— okreslono ceng transakcji,

— dokonano alokacji ceny transakcji do poszczego6lnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
— ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.
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Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sa wszystkie nastepujace kryteria:

— strony umowy zawarty umowg (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

— Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktdre maja zostaé
przekazane;

— Grupa jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zostaé przekazane;

— umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przyszlych przeptywow pienieznych Grupy); oraz

— jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwalo w zamian za dobra lub
ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglgdnia jedynie zdolnos¢ i

zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore bedzie

przyshugiwalo Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz

Grupa moze zaoferowaé klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem 1i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ushug), ktdére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrgbnych dobr lub ustug, ktore
s zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sa odrebne, jezeli spetnione s3 obydwa nastgpujace warunki:

— klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktore sa dla niego tatwo dostgpne, oraz

— zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrebne w
stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie
jej przyshugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wylaczeniem kwot
pobranych w imieniu 0s6b trzecich (na przyktad niektorych podatkow od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone
w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwotg zmienng, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do
ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta. Grupa
szacuje kwot¢ wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedna z nastepujacych metod w zaleznosci od tego, ktora z nich
pozwoli Grupie doktadniej przewidzie¢ kwot¢ wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:

— warto$¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczynow mozliwych kwot wynagrodzenia i
odpowiadajgcych im prawdopodobienstw wystgpienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ wiasciwym szacunkiem
kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Grupa zawiera duzg liczbg podobnych uméw.

— warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto§¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej
prawdopodobna kwota z przedzialu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej
prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢ wlasciwym szacunkiem
kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad Grupa albo
uzyskuje premi¢ za wyniki, albo nie).

Grupa zalicza do ceny transakcyjnej czgs¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim
zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrocenie znaczacej czesci kwoty
wcezesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego.
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Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje ceng transakcyjna do kazdego zobowigzania do wykonania §wiadczenia (lub do odrgbnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwot¢ wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Grupy
— przysluguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie speinienia (lub w trakcie spelniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ushugi klientowi.

W odniesieniu do uméw dotyczacych ustug ciaglych, na podstawie ktérych Grupa ma prawo do otrzymania od
klienta wynagrodzenia w kwocie, ktora odpowiada bezposrednio wartoéci, jaka dla klienta ma $wiadczenie
dotychczas wykonane, Grupa ujmuje przychod w kwocie, ktora ma prawo zafakturowac.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa okresla czy
charakter przyrzeczenia Grupy stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajacego na dostarczeniu
okreslonych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest posrednikiem).

Grupa jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrolg nad przyrzeczonym dobrem lub ushugg przed ich przekazaniem
klientowi. Grupa nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytul prawny do produktu tylko
chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Grupa wystepujaca w umowie jako zleceniodawca moze
sama wypehi¢ zobowigzanie do wykonania §wiadczenia lub moze powierzy¢ wypekienie tego zobowiazania lub
jego czesei innemu podmiotowi (np. podwykonawcey) w jej imieniu. W takiej sytuacji Grupa ujmuje przychody w
kwocie wynagrodzenia brutto, do ktorego — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za
przekazane dobra Iub ustugi.

Grupa dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia
dobr lub ustug przez inny podmiot. W takim przypadku Grupa ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty
lub prowizji, do ktorej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia
dobr lub ustug przez inny podmiot.

Wynagrodzenie niepienigzne

W przypadku uméw, w ktorych klient zobowigzat si¢ do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieni¢zna,
Grupa w celu ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieni¢zne (lub przyrzeczenie zaplaty
wynagrodzenia niepieni¢znego) w wartosci godziwej. W sytuacji, gdy Grupa nie moze racjonalnie oszacowac
warto$ci godziwej wynagrodzenia niepieni¢znego, wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej ceny
sprzedazy dobr lub ustug przyrzeczonych klientowi (lub klasie klientow) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje

Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktore stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacjg. Grupa ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektore niestandardowe umowy z klientami zawieraja gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanowig
oddzielng ustuge — ujmowana jako zobowiazanie do wykonania $wiadczenia, do ktorej przypisuje si¢ cz¢$¢ ceny
transakcyjnej.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od
przysztych $wiadczen Grupy). Grupa ocenia, czy nie nastgpifa utrata wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy
na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.
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Naleznosci

W ramach nalezno$ci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazala
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalno$ci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Grupa ujmuje nalezno$¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia naleznos$ci z
tytulu umowy wszelkie réznice pomigdzy wycena naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajaca jej wczesniej
ujeta kwota przychodéw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy

W ramach zobowiazan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym
wigze si¢ obowiazek przekazania klientowi dobr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Grupa ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientow po
wywigzaniu si¢ ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwroci jego czes§é
lub catos¢ klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia si¢ w kwocie otrzymanego wynagrodzenia
(lub naleznosci), do ktorego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot
nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowiazanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny
transakcyjnej oraz wynikajaca z niej zmiana zobowigzania z tytulu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami okolicznosci.

9.18.2. Swiadczenie ustug

Swiadczenie ustug, w tym w szczegdlnoscei ustug medycznych, polega zazwyczaj na wykonywaniu ustalonych w
oparciu o umowe zadan, przez ustalony okres czasu. Swiadczenie ustug moze odbywaé sie na przestrzeni jednego
okresu lub kilku okresow. Jednostka §wiadczy ustugi medyczne na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia (,,NFZ”)
w ramach zawartych kontraktow a takze na rzecz innych podmiotéw oraz indywidualnych odbiorcow. W Grupie
istnieje podziat na kontrakty:

— refundowe;
— komercyijne;
— prywatne.

Przychody wynikajace z kontraktow zawartych z NFZ sa rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
w momencie rozliczania kontraktu. Oprocz badan planowych wykonywanych w ramach limitéw wynikajacych z
umow, Grupa realizuje ponadkontraktowe ushugi medyczne (tzw. nadwykonania), za ktoére zaptata przez NFZ
nastepuje kilka razy w trakcie roku, a ich cena nie jest z gory ustalona. Praktyka rynkowa oraz dotychczasowe
wieloletnie doswiadczenie Spotki w rozliczaniu takich §wiadczen daja uzasadnione podstawy do przyjecia, ze
zostang one zaakceptowane i zaptacone przez ptatnika publicznego w wysokosci przychodu oszacowanego przez
Grupg.

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug w tym z tzw. ,,nadwykonan” sg rozpoznawane wynikowo jezeli spelnione
sa tacznie nastepujace warunki:

— kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

— istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzone;j transakc;ji;
— stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob; oraz

— koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione w

wiarygodny sposob.

W zwiazku z tym, ze od dnia 1 kwietnia 2019 roku NFZ zlikwidowat limity znajdujace si¢ w umowach na
$wiadczenie ustug w zakresie badan tomografii komputerowej i rezonansu magnetycznego, obecnie kwestia
nadwykonan odnosi si¢ tylko do badan PET-TK oraz SPECT.

Istotna czg$¢ przychoddw ze sprzedazy Grupy (w 2021 roku ponad 60%) jest generowana na skutek §wiadczenia
ustug w oparciu 0 umowy zawarte z wojewodzkimi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia. Obecne
wiekszos¢ obowigzujacych uméw to umowy wieloletnie (3-5 letnie). Pozostale umowy sa w trakcie ich
odnawiania (postegpowania konkursowe sg w trakcie lub dopiero zostang ogloszone).
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Przychody z tytulu $wiadczenia ustug dlugoterminowych sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunck kosztow poniesionych do
szacowanych kosztow niezb¢dnych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego
kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

9.18.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszte wpltywy pieni¢zne przez szacowany okres
zycia instrumentdw finansowych) w stosunku do wartoSci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

9.18.4. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.
Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedhlug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposdb wspotmierny
do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow,
woweczas jej warto$¢ godziwa jest uyymowana na koncie przychodéw przysztych okresow, a nastgpnie stopniowo,
droga rownych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego
z nig sktadnika aktywow.

9.19. Podatki

9.19.1. Podatek biezgcy

Zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaly na dzien bilansowy.

9.19.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowg aktywow
i zobowigzan a ich wartos$cia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

— w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak roéwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. rdéznice, aktywa i straty:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roéznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
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stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani
na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
— w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdéw we wspolnych przedsigwzieciach, sktadnik aktywoéw z tytulu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszlosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgsciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest uyjmowany do wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggnigcia
W przysztosci dochodoéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywac w okresie, gdy sktadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wiasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

9.19.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i ustug,
Z wyjatkiem:

gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ushug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub
jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréow i uslug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujgta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes$¢ naleznosci lub zobowiagzan.

9.20. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednia
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

33



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021

Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

10. Przychody z umoéw z klientami

Przychody w podziale na kategorie

Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktore odzwierciedlaja sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter,
kwotg, termin ptatnosci oraz niepewnos$¢ przychodow i przeptywow pienigznych:

Uslugi medy czne R . infol::’tr’l?gttllf:tzyne i s Wylgczenia /
Rok zakornczony dnia 31 grudnia 2021 roku i sprzedaz Neuroradiochirurgia o Szpitalnictwo - ; Razem
. . wyposazenie nieprzypisane
radiofarmaceutykow pracowni
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 189 530,4 9100,6 18 341,4 150 766,3 -6 859,7 360 879,0
Badania: 184 839,7 8767,1 - 150 766,3 -2003,1 342 370,0
a) refundowane* 131671,8 6 885,8 - 135213,9 - 2737715
b) komercyjne** 313519 1054,0 - 15552,4 -1914,9 46 043,4
c¢) farmaceutyczne 5560,8 88,2 - - -88,2 5560,8
d) pacjenci prywatni** 11807,1 739,1 - - - 12 546,2
Teleradiologia 4448,1 - - - - 44481
Produkty informatyczne i wyposazenie pracowni - - 183414 - -4 3133 14 028,1
Infrastruktura medyczna - - - - - -
Pozostate 4690,7 333,5 - - -543,3 4.480,9
Przychody ze sprzedazy produktow - - 76 604,1 - -10 887,4 65 716,7
Przychody ze sprzedazy wyrobow 6 681,7 - - - - 6681,7
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow - - 75968,4 - -66 585,3 93831
Przychody ogoltem 196 212,1 9100,6 170 913,9 150 766,3 -84 332,4 442 660,5

*w przypadku neuroradiochirurgii badania posrednio refundowane

**w przypadku szpitalnictwa badania prywatne zaprezentowane wspélnie z badaniami komercyjnymi, z uwagi na matq skale oraz brak odrebnego ewidencjonowania badar prywatnych
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. Produkty
Ustugi medyczne . . .
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku i sprzedaz Neuroradiochirurgia |nf0rmat¥czqe : Szpitalnictwo Wylgczenia / Razem
radiofarmaceutyléw wyposazenie nieprzypisane
pracowni
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 143 888,8 77455 26932,1 78 775,6 -6 778,5 250 563,5
Badania: 139 452,8 7570,3 - 78 775,6 -1752,3 224 046,4
a) refundowane* 98 419,6 6380,1 - 74743,6 - 179 543,3
b) komercyjne** 24 698,6 903,3 - 4032,0 -1752,3 27881,6
c¢) farmaceutyczne 3230,5 42,6 - - - 32731
d) pacjenci prywatni 86315 2443 - - - 8875,8
Teleradiologia 44726 - - - - 44726
Produkty informatyczne i wyposazenie pracowni - - 26932,1 - -4907,0 22025,1
Infrastruktura medyczna - - - - - -
Pozostate 4436,0 175,2 - - -119,2 4492,0
Przychody ze sprzedazy produktow - - 77 646,0 - -11971,7 65674,3
Przychody ze sprzedazy wyrobow 5359,2 - - - - 5359,2
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw - - 52 377,4 - -46 333,6 6043,8
Przychody ogétem 149 248,0 77455 156 955,5 78775,6 -65 083,8 327 640,8

*w przypadku neuroradiochirurgii badania posrednio refundowane
** w przypadku szpitalnictwa badania prywatne zaprezentowano wspélnie z badaniami komercyjnymi, z uwagi na malq skalg
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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11. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa zostala podzielona na czgsci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ushugi.
Istnieja zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

Diagnostyka — Ustugi medyczne i sprzedaz radiofarmaceutykow

Segment obejmujacy podstawowa dziatalno$¢ gospodarcza spotek Voxel S.A., Rezonans Powisle sp. z o.0.,
i Scanix sp. z o0.0., tj. $wiadczenie ushug wysokospecjalistycznej diagnostyki obrazowej (w tym badan
refundowanych, komercyjnych oraz wykonywanych na rzecz pacjentdéw prywatnych), ustug teleradiologicznych,
badan klinicznych/farmaceutycznych i sprzedazy radiofarmaceutykow przez jednostke dominujaca.

Terapia — Neuroradiochirurgia

Segment obejmujacy dziatalnos¢ spotki Exira Gamma Knife sp. z o0.0., ktéra jest podmiotem leczniczym
swiadczacym ustugi z zakresu diagnostyki oraz ambulatoryjnej i stacjonarnej opieki medycznej. W swojej
strukturze posiada pracowni¢ Rezonansu Magnetycznego, Poradni¢ Neurochirurgiczng oraz Oddziaty
Neurochirurgii i Radioterapii zlokalizowane w Katowicach.

IT & infrastruktura — Produkty informatyczne i wyposazenie pracowni
Segment obejmujacy dziatalnos¢ Alteris S.A. w zakresie trzech gléwnych linii produktowych:

— systemy informatyczne dla jednostek ochrony zdrowia,

— dostawy sprzetu i realizacja projektow pracowni diagnostycznych pod klucz,

— wdrazanie nowoczesnej infrastruktury szpitalnej,

— dostawy mobilnych rozwigzan tj. Modutowych Unitéw Medycznych (,MUM”) i Mobilnych Laboratoriow
Diagnostycznych,

— dostawy materiatow zuzywalnych (implanty kregostupowe, wkilady do wstrzykiwaczy kontrastu) oraz
materiatéw do laboratoriéw diagnostycznych.

Ponadto w ramach tego segmentu w ubiegtym roku prezentowane byty wyniki spotki Albireo Biomedical sp. z 0.0.
do czasu utraty nad nig kontroli, tj. do momentu zarejestrowania jej podwyzszenia kapitalu podstawowego.
Terapia — Szpitalnictwo

Segment obejmujacy dziatalnos$é spotki VITO-MED sp. z 0.0., ktora jest podmiotem leczniczym prowadzacym
szpital w Gliwicach w ramach ktorego dziatajg: Oddziat Wewnetrzny, Oddziat Neurologii i Oddziat Udarowy oraz
Poradnie Specjalistyczne i Pracownie Diagnostyczne, jak rowniez Zaktad Opiekunczo — Leczniczy o specjalno$ci
neurologiczno — rehabilitacyjnej. Od czerwca 2020 roku segment ten obejmuje takze dziatalno$¢ sieci
Laboratoriéw Diagnostycznych wykonujacych badania w kierunku wirusa SARS-CoV-2.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnoséci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalno$ci operacyjnej oraz wskaznik EBITDA (skalkulowany jako zysk / strata z dziatalnosci
operacyjnej powickszony o amortyzacje). Koszty ogdlnego zarzadu, pozostale koszty operacyjne, przychody
i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentow. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Przychody z tytutu
transakcji pomigdzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji. Grupa nie monitoruje aktywow i zobowigzan
segmentoOw poniewaz aktywa i zobowigzania sg zarzadzane na poziomie spotek.
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
Drziatalnos¢ kontynuowana
Diagnostyka — IT & infrastruktura —
, . . Ustugi medyczne Terapia — Produkt Terapia — Wylgczenia /

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku ifprzedZZ' Neuroradigchiru rgia informatyczyne i Szpital?ﬂctwo nieyp?zypisane Razem

radiofarmaceutykow wyposazenie pracowni
Przychody
Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 11493 13731 81786,0 24,0 -84 332,4 -
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 195 062,8 77275 89 127,9 150 742,3 - 442 660,5
Przychody segmentu ogolem 196 212,1 9100,6 170913,9 150 766,3 -84 332,4 442 660,5
Koszt whasny sprzedazy i pozostate przychody operacyjne -139 168,0 -5663,5 -130628,3 -119755,0 83481,3 -311733,5
Koszty sprzedazy - - -2 196,8 - - -2 196,8
Koszty ogolnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne - - - - -30 388,6 -30 388,6
Zysk dzialalnos$ci operacyjnej 57 044,1 3437,1 38 088,8 31011,3 -31239,7 98 341,6
Amortyzacja 258735 18671 977,8 4103,9 32422 36 064,5
EBITDA* 82 917,6 5304,2 39 066,6 35115.2 -27 997,5 134 406,1
marza EBITDA 42% 58% 23% 23%
EBITDA* pod MSR 17 71757,7 49973 38321,4 344172 -28178,4 121 315,2
marza EBITDA pod MSR 17 37% 55% 22% 23%

Dzialalnos¢ kontynuowana
Diagnostyka — IT & infrastruktura —

Okres 3 miesigcy zakornczony Ustugi medyczne Terapia — Produkty Terapia — Wytgczenia / Razem
dnia 31 grudnia 2021 roku (niebadane) i sprzedaz Neuroradiochirurgia informatyczne i Szpitalnictwo nieprzypisane

radiofarmaceutykow wyposazenie pracowni
Przychody
Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 359,1 274,2 213845 24,0 -22041,8 -
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 54 785,1 1937,7 21991,2 50 583,9 - 129 297,9
Przychody segmentu ogétem 55 144,2 22119 43 375,7 50 607,9 -22041,8 129 297,9
Koszt whasny sprzedazy i pozostate przychody operacyjne -36 571,8 -1322,6 -29434,8 -35956,8 22080,4 -81 205,6
Koszty sprzedazy - - -935,2 - - -935,2
Koszty ogdlnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne - - - - -12 558,7 -12 558,7
Zysk dzialalnosci operacyjnej 18 572,4 889,3 13 005,7 14 651,1 -12 520,1 34 598,4
Amortyzacja 6463,9 461,7 253,2 1050,7 831,1 9 060,6
EBITDA* 25 036,3 1351,0 13 258,9 15701,8 -11 689,0 43 659,0
marza EBITDA 45% 61% 31% 31%
EBITDA* pod MSR 17 221848 1276,9 13 048,4 15 539,3 -11 759,3 40 290,1
marza EBITDA pod MSR 17 40% 58% 30% 31%

*wplyw na EBITDA w 2021 roku (w catosci w IV kwartale 2021 roku) miato glownie ujecie odpisu wartosci wartosci firmy rozpoznanej na nabyciu spotki VITO-MED sp. z o.0. w wysokosci 4 630,9 tysiecy ztotych, kosztow
utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 786,4 tysiecy zlotych oraz odpisu aktualizujgcego wartos¢é towarow w wysokosci 1 333,3 tysiecy zlotych. Pozycje te zostaly ujete w
pozostalych kosztach operacyjnych w pozycji ,, Wylqczenia /nieprzypisane”.
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
Drziatalnos$¢ kontynuowana

UDv;Zgzn Zsezly(?z;e Terapia — IT & infrastruktura - Terapia — Wyltqczenia /

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku o . A . Produkty informatyczne i Lo . . Razem
i sprzedaz Neuroradiochirurgia A . Szpitalnictwo nieprzypisane
radiqfarmaceutyko’w wyposazenie pracowni

Przychody
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 868,0 1003,5 63212,3 - -65 083,8 -
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 148 380,0 6 742,0 93 743,2 78 775,6 - 327 640,8
Przychody segmentu ogolem 149 248,0 77455 156 955,5 78 775,6 -65 083,8 327 640,8
Koszt whasny sprzedazy i pozostate przychody operacyjne -110 156,9 -5295,1 -119 668,6 -76 267,3 63 177,5 -248 210,4
Koszty sprzedazy - - -2 606,7 - - -2 606,7
Koszty ogoélnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne - - - - -26 383,2 -26 383,2
Zysk dzialalnos$ci operacyjnej 39091,0 2450,4 34 680,2 2508,4 -28 289,5 50 440,5
Amortyzacja 26 160,5 1694,6 655,1 1594,1 39421 34 046,4
EBITDA* 65 251,5 41450 353353 41025 -24 3474 84 486,9
marza EBITDA 44% 54% 23% 5%
EBITDA* pod MSR 17 54 837,1 3868,9 34 845,3 4009,7 -24 531,0 73030,0
marza EBITDA pod MSR 17 37% 50% 22% 5%

*wplyw na EBITDA w 2020 roku mialo glownie ujecie zysku z okazyjnego nabycia dot. nabycia udziatow w spotce Scanix w wysokosci 8 691,0 tysigcy ztotych (w catosci w I potroczu 2020 roku), ktore jest ujete w pozostatych
przychodach operacyjnych i zaprezentowane w segmencie ,, Diagnostyka - Ustugi medyczne i sprzedaz radiofarmaceutykow”.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Diagnostyka — IT & infrastruktura —

Okres 3 miesigcy zakornczon Ustugi medyczne Terapia — - - Terapia — Wylgczenia /

dnia 31 grudngiay2020 roku (J;ﬂebadane) i fprzede' Neuroradigchirurgia Produkty.lnfprmatyczng : SzpitalEictwo nié)?zypisane Razem
radiofarmaceutykéw wyposazenie pracowni

Przychody

Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 213,6 320,2 39 316,6 - -39 850,4 -

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewngtrznych 40991,0 1807,9 49 269,3 45 836,3 - 137904,5

Przychody segmentu ogétem 41 204,6 21281 88 585,9 45 836,3 -39 850,4 137 904,5

Koszt whasny sprzedazy i pozostate przychody operacyjne -32663,9 -1309,1 -65053,7 -42990,2 39264,1 -102 752,8

Koszty sprzedazy - - -1031,4 - - -1031,4

Koszty ogolnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne - - - - -8195,1 -8195,1

Zysk dzialalnosci operacyjne;j 8540,6 819,0 22500,8 2846,2 -8781,4 259252

Amortyzacja 6588,2 408,5 253,0 832,6 968,6 9050,9

EBITDA 15 128,8 12275 22 753,8 3678,8 -7 812,8 34976,1

marza EBITDA 37% 58% 26% 8%

EBITDA pod MSR 17 12 456,1 1158,2 22583,2 3586,0 -7857,2 31926,3

marza EBITDA pod MSR 17 30% 54% 25% 8%
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
Informacje geograficzne

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Polska 434 415,5 322 655,2
- ushugi medyczne 344 343,3 227 143,9
- produkcja radiofarmaceutykow 5853,8 4661,5
- produkty informatyczne i wyposazenie pracowni 84 183,3 90 847,2
- pozostale 35,1 2,6
Zagranica, w tym: 8245,0 4985,6
- ustugi medyczne 24725 13945
- produkcja radiofarmaceutykdéw 827,9 697,7
- produkty informatyczne i wyposazenie pracowni 43743 25715
- pozostate 570,3 321,9
Razem 442 660,5 327 640,8

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.

Przychody zwiazane z pojedynczym odbiorca przekraczajacym 10% ogoétu przychodow:

Ustugi medyczne

Narodowy Fundusz Zdrowia

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

266 885,7

Wszystkie aktywa Grupy sg zlokalizowane na terenie Polski.

12.  Przychody i koszty

12.1. Pozostale przychody

Pozostate przychody operacyjne

Otrzymane darowizny i dotacje

Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -

Zysk z okazyjnego nabycia
Pozostate
Pozostale przychody operacyjne ogélem

operacyjne

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2021
(niebadane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

173 163,2

Rok zakornczony
31 grudnia 2020

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2020
(niebadane)

21215 459,8 2607,3 806,8
2412 - -

- - 8691,0 -
11442 635,4 531,7 183,6
3265,7 13364 11 830,0 990,4

Istotne zmniejszenie pozostatych przychodéw operacyjnych bylo spowodowane gtéwnie ujeciem w 2020 roku
zysku z okazyjnego nabycia w wysokos$ci 8 691,0 tysigcy zlotych (w catosci w I potroczu 2020 roku), dotyczacego
nabycia udziatdéw w spotce Scanix sp. z 0.0. oraz zwigkszonymi przychodami z tyt. dotacji i darowizn (gtownie
odnotowanymi przez VITO-MED sp. z 0.0.).

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2021 roku wzrost przychodow w poréwnaniu do roku
ubiegtego spowodowany gtéwnie wystgpowaniem zysku na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych
(przychody gtéwnie w spotce Exira Gamma Knife sp. z 0.0. zwigzane ze sprzedaza sprzetu medycznego).

12.2. Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Koszty publiczno-prawne

Optaty egzekucyjne i kary

Utworzenie odpisu aktualizujacego
rzeczowe aktywa trwate

Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢
towarow i naleznosci

Odpis aktualizujacy wartos$¢ wartosci firmy
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Darowizny

Pozostate

Pozostale koszty operacyjne ogolem

Okres 3 miesigcy

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

zakonczony
31 grudnia 2021
(niebadane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2020
(niebadane)

326,5 60,9 2735 68,5
320 ; 72,5 08
786,4 786,4 . .
1517,2 14445 303,6 303,6
4360,9 4360,9 . .
169,1 - 56,2 4712
107,6 63,3 211,3 75
558,6 58,8 865,0 400,1
7858,3 67748 1782,1 1251,7
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Zwigkszenie pozostatych kosztow operacyjnych w poréwnaniu do roku poprzedniego glownie z uwagi na:

koszty utworzenia odpisu aktualizujagcego warto$¢ towaréw oraz koszty spisanych towaréw w wysokosci
1333,3 tysigcy ztotych (tj. wzrost o 642,7 tysiecy zlotych), ujete przez Alteris S.A. oraz koszty odpisu
aktualizujacego warto§¢ naleznosci w wysokosci 183,9 tysigcy ztotych (tj. wzrost o 86,3 tysiecy ztotych)
ujetego glownie przez jednostke dominujaca. Wigkszos¢ kosztow ujeta w okresie 3 miesi¢ey zakonczonym
dnia 31 grudnia 2021 roku,

koszty utworzenia odpisu aktualizujacego rzeczowe aktywa trwale w wysokosci 786.,4 tysiecy ztotych przez
spotke Alteris S.A. (w catosci w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia 2021 roku),

koszty utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ wartoéci firmy rozpoznanej na nabyciu spotki VITO-MED
sp. z 0.0. w wysokosci 4 360,9 tysigcy zlotych (w calosci w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia
2021 roku). Wigcej szczegdtow znajduje si¢ w nocie 18.1.1. niniejszego sprawozdania.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2021 roku wzrost kosztow w poréwnaniu do ubiegtego roku
wynikajacy z ujecia odpisow aktualizujacych warto$¢ towarow, naleznosci, rzeczowych aktywow trwatych i

wratosci firmy.

Pozycja koszty publiczno — prawne obejmuje optaty zwiagzane z funkcjonowaniem jednostki dominujacej na

rynkach kapitatowych.

12.3. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

186,6

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2021
(niebadane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

148,5

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2020
(niebadane)

39,6

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 35,3
Przychody z tytutu porgczen - - - -
Odsetki od nalezno$ci 123,7 60,3 151,7 42,9
Dodatnie réznice kursowe - - 30,7 30,7
Pozostate 1925 6,4 147,1 13,5
Przychody finansowe ogolem 502,8 102,0 478,0 126,7
Brak istotnych zmian w obrebie przychodow finansowych.
12.4. Koszty finansowe

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy

Koszty finansowe Rok zakonczony zakonczony Rok zakorczony zakonczony

31 grudnia 2021

31 grudnia 2021
(niebadane)

31 grudnia 2020

31 grudnia 2020
(niebadane)

Odsetki od pozyczek 1561,1 394,7 1502,5 343,4
Odsetki od obligacji 17313 495,8 1779,9 3775
Odsetki od kredytéw bankowych 167,8 31,8 433,6 109,3
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 2103,6 584,5 1794,6 479,4
Koszty z tytutu dyskonta naleznosci 980,6 980,6 - -
Odsetki od zobowigzan 146,2 30,2 25,2 8,4
Ujemne roznice kursowe 3745 222,4 209,9 39,4
Koszty porgczen 32,0 8,9 - -
Pozostate 2302,2 1183,4 609,1 254,4
Koszty finansowe ogélem 9399,3 39323 6 354,8 1611,8

Wzrost kosztow finansowych glownie zwiazany ze wzrostem pozostatych kosztow finansowych oraz kosztow z

tytutu dyskonta naleznosci:

— jednostka dominujaca ujeta odpis aktualizujacy warto$¢ aktywow finansowych udzielonych spoétce

CardioCube Corp. w zwiazku z ich utratag wartosci w kwocie 921,4 tysiecy zlotych (koszty ujete w pozycji
pozostate, w cato$ci w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku). Wiecej szczegotow
znajduje si¢ w nocie 20 niniejszego sprawozdania,

Grupa dokonata ujecia kosztow dyskonta oraz oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z wycena
przysztych przeplywdéw pienigznych z tytutu pozyczki udzielonej przez jednostke dominujaca spolce Vital-
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Medic sp. z 0.0 w wysokosci 1 146,4 tysiecy zlotych (koszty ujete w pozycji pozostale) oraz z tytutu naleznosci
ujetych przez Alteris S.A. od spotki Vital Medic Education sp. z 0.0. w wysokosci 980,6 tysiecy zlotych
(w catosci w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2021 roku). Wiecej szczegotow znajduje si¢ w
notach 20 i 23 niniejszego sprawozdania. Laczny wpltyw wyceny zaréwno pozyczki jak i nalezno$ci na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wyniost 2 127,0 tysiecy zlotych.

Stabiliny poziom kosztéw odsetek od obligacji i od pozyczek, spadek kosztow odsetek od kredytow, glownie na
skutek zmniejszenia zadluzenia z tego tytulu. W okresie 3 miesigcy zakoniczonym dnia 31 grudnia 2021 roku
koszty odsetek od obligacji wzrosty, co byto wynikiem wzrostu zadtuzenia z tego tytutu.

Nieznaczny wzrost kosztow odsetek z tytutu umoéw leasingu finansowego w zwiazku z ujgciem nowych umow
leasingu finansowego wynikajacych z zawartych umow (wptyw MSSF 16 Leasing).

Roznice kursowe wynikaja gtéwnie z wyceny naleznosci w walucie obcej (pozostate pochodza z transakcji zakupu
materiatow).

12.5. Koszty wedlug rodzajow

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2021
(niebadane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2020
(niebadane)

Amortyzacja 36 064,5 9 060,6 34 046,4 9050,9
Zuzycie materiatlow i energii 110 115,2 32 310,9 111 688,0 48 878,0
Ustugi obce 109 530,6 296479 78 680,4 25 336,3
Koszty $wiadczen pracowniczych 75 041,2 18 664,7 61 146,9 18 783,6
Podatki i optaty 754,6 256,9 986,0 286,8
Pozostate koszty rodzajowe 24709 584,2 28345 759,0
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow 12 557,5 50415 7 754,6 3375,1
Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym: 346 534,5 95 566,7 297 136,8 106 469,7
Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy 314 999,2 82542,0 260 040,4 103 743,2
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 2196,8 935,2 2606,7 10314
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 22 530,3 57839 24 601,1 6943,4
Zmiana stanu produktow 6 808,2 6 305,6 9 888,6 -5248,3

Wzrost kosztow w 2021 roku jest zwigzany z:

— wazrostem skali dziatalno$ci w spotkach diagnostycznych, tj. Voxel S.A., Scanix sp. z 0.0. i Rezonans Powisle
sp. z 0.0., w zwiazku ze zwigkszonym zapotrzebowaniem na badania diagnostyki obrazowej w poréwnaniu do
ubiegtego roku (mniejszy wptyw pandemii). Spowodowato to przede wszystkim zwigkszenie kosztow zuzycia
materiatdow i energii, kosztow ustug obcych (w tym gléwnie ustug medycznych) oraz kosztow $wiadczen
pracowniczych,

— wzrostem skali dziatalno$ci w spolce VITO-MED sp. z 0.0.,, co wynikalo z wzrostu liczby badan
laboratoryjnych wykonywanych w kierunku wykrywania wirusa SARS-CoV-2.

Zmniejszenie kosztow w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2021 roku byto spowodowane gtéwnie
mniejsza sprzedaza spotki Alteris S.A. do klientoéw zewnetrznych w porownaniu do ubieglego roku. W 2021 roku
sprzedaz do klientdw zewnetrznych tej spotki ksztattowata si¢ na zblizonym poziomie w poréwnaniu do roku
2020. Z uwagi na specyfike dziatalnosci Alteris S.A. w poprzednich latach wyzsze przychody i zyski operacyjne
byly zazwyczaj osiagane w drugiej potowie roku. Wyzsze przychody ze sprzedazy w okresie czwartego kwartatu
wynikaty z zasad realizacji zamdwien w placowkach publicznej opieki zdrowotnej, gdzie znaczna cze$¢ projektow
byta realizowana pod koniec roku w celu wykorzystania budzetu inwestycyjnego wspominanych placéwek. W
obecnym roku spotka Alteris S.A. obserwowata zwigkszone zapotrzebowanie na projekty realizowane przez nia
juz od poczatku roku, co mialo wpltyw na zmniejszenie sprzedazy w czwartym kwartale w poréwnaniu do
poprzedniego roku.

W 2021 roku odnotowano takze zmniejszenie si¢ zmiany stanu produktow w spotce Alteris S.A., ktéora w ubiegtym
roku byla wyzsza niz zwykle. Wynikalo to z ujecia w kosztach rodzajowych 2020 roku (w pozycji zuzycie
materiatow 1 energii) kosztow zakupu sprzgtu medycznego dotyczacego projektow zrealizowanych
i zafakturowanych przez Alteris S.A. w roku 2019. W uktadzie kalkulacyjnym koszty te byly ujete juz w 2019
roku, w zwigzku z utworzeniem rezerwy na nie. Rozwigzanie tej rezerwy w 2020 roku zostato odzwierciedlone
W zmianie stanu produktow. Koszty w uktadzie rodzajowym ujmowane s3 w momencie ich poniesienia, a w
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uktadzie kalkulacyjnym — w momencie ujmowania przychodéw, celem zachowania wspotmiernoéci przychoddéw

1 kosztow.

Ustugi obce

Ustugi medyczne wykonywane w ramach dzialalnosci godpodarczej
przez lekarzy, pielegniarki i technikow medycznych

Ustugi najmu i dzierzawy

Ustugi doradcze

Ustugi serwisowe

Pozostate

Uslugi obce ogolem

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

67 888,0 458184
19785 1319,1
2570,5 2093,2
9895,6 8602,5

27198,0 208472

109 530,6 78 680,4

Wzrost kosztow ustug medycznych, ustug serwisowych oraz kosztow ustug doradczych zwigzany ze wzrostem

skali dziatalnoSci.

12.6. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem:

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Rok zakoniczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
65 199,6 53192,3
9311,6 7526,1
530,0 428,5
75041,2 61 146,9

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku

przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Ujete w zysku lub stracie

Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Obcigzenie podatkowe ujete w catkowitych dochodach

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

16 920,7 11879,7
- -1436,7

874,5; 109,9_
17 795,2- 10 552,9
17795,2 10 552,9
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13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/ (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
Rok zakoriczony zakonczony Rok zakoniczony zakonczony
31 grudnia2021 31 grudnia2021  31grudnia2020 31 grudnia 2020
(niebadane) (niebadane)
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 895074 307543 446533 245297

z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 89 507,4 30 754,3 44 653,3 24 529,7

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowe;j

obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2020: 19%)
Wplyw konsolidacji jednostki, dla ktérej stawka podatkowa wynosi 9% -415,9 -101,4 -260,9 -68,1
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - - - -

17 006,4 5843,3 8484,1 4 660,6

Koszty trwale niestanowiace kosztow uzyskania przychodow 885,2 272,1 630,6 70,9
Przychody trwale niebgdace podstawa do opodatkowania -488,9 -326,1 -450,4 -145,5
Pozostate 808,4 824,1 21495 71,0

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 20%

(2020: 24%) 17 795,2 6512,0 10 552,9 4588,9

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w zysku lub w stracie 17 795,2 6512,0 10 552,9 4588,9

Wsrod kosztow trwale niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow w 2021 roku istotng pozycj¢ stanowia

koszty finansowe dotyczace ujecia przez jednostke dominujacg kosztow dyskonta oraz oczekiwanych strat

kredytowych zwiazanych z wycena pozyczki udzielonej spotce Vital Medic sp. z 0.0. oraz kosztow odpisow

aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych udzielonych spotce CardioCube Corp.

W pozycji ,,Pozostate” ujeto:

— wroku 2021 gtéwnie wplyw odpisu aktualizujgcego wartos¢ wartosci firmy w kwocie 4 360,9 tysiecy ztotych,

— w roku 2020 gltéwnie wplyw zdarzen jednorazowych, tj. podatku dochodowego od zyskéw kapitatowych
powstatych podczas konwersji wierzytelnosci od Scanix na udzialy (skalkulowanych jako nadwyzka wartosci
nominalnej zakupionej wierzytelnosci ponad ceng jej zakupu) w wysokosci 3 632,5 tysiecy ztotych,
pomnigjszonego o wptyw na wysoko$¢ zysku brutto ujecia zysku na okazyjnym nabyciu (wptyw na podatek
w wysokosci 1 651,3 tysiecy ztotych, w catosci ujetego w I potroczu 2020 roku).
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13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Roznice pomigdzy podatkowa a bilansowa wartoscia
rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych
Odsetki

Dodatnie roznice kursowe

Pozostate (w tym przychody z tytutu nadwykonan)

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Rezerwy na przyszte §wiadczenia pracownicze

Swiadczenia z tytutu wynagrodzen

Rezerwa na przyszte zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Odsetki

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodow do opodatkowania
Roznice pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia
rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych
Pozostale

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa/ Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego:
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Skonsolidowane
sprawozdanie

Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow za rok

z sytuacji finansowej zakornczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2021 2020 2021 2020*

129788 122371 7417 2229
1435 138,8 4,7 -202,6
78 18,3 -10,5 12,8
14339 14405 -6,6 -844.5

14 564,0 13 834,7
384,0 330,8 -53,2 50,4
7854 805,6 20,2 -448,8
258,6 2373 -21,3 -70,1
516,9 561,8 44,9 11851
711,6 756,0 44,4 -145,3
59,1 2328 1738 647,6
32575 39143 656,8 -3360,4
14775 12247 -252,8 -909,9
1299,6 832,0 -467,6 46,5

8 750,2 8895,4
874,5 -3816,3

6323,9 6225,1

12 137,7 111644

* z uwagi na nabycie jednostek zaleznych czesé utworzenia podatkow odroczonych zostata ujeta w kalkulacji wartosci firmy.

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji

wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na akcjonariuszy przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu
okresu skorygowana o $rednia wazong liczbe akcji, ktore zostalyby wyemitowane na konwersji wszystkich
rozwadniajacych potencjalnych instrumentow kapitalowych w akcje. Brak instrumentéw wplywajacych na

rozwodnienie.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk/ Strata na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Wplyw rozwodnienia

Skorygowana $Srednia wazona liczba akeji

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
70548,9 33960,7
70 548,9 33960,7
70548,9 33960,7

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021

10 502 600

31 grudnia 2020

10 502 600

10 502 600

10 502 600
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W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 29 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej postanowito dokonaé
podzialu zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku w kwocie 4 835,1 tysiecy ztotych
i przeznaczy¢ go w catosci na wyptate dywidendy. Dodatkowo na wyptate dywidendy przeznaczono kwote
16 170,1 tysiecy ztotych pochodzaca z zyskow zatrzymanych z lat ubiegtych. £aczna kwota dywidendy wyniosta
21 005,2 tysigcy ztotych, tj. 2,0 zlote na jedng akcje Spoiki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki
dominujacej okreslito jako dzien dywidendy 2 sierpnia 2021 roku oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na
dzien 10 sierpnia 2021 roku.

W dniu 19 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej postanowito dokonaé
podzialu zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku w kwocie 19 260,9 tysigcy zlotych
W nastepujacy sposdb: kwota 9 703,6 tysigcy zlotych zostanie przeznaczona na kapitat rezerwowy — fundusz
dywidendowy (prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach zyskow zatrzymanych), a kwota
9 557,3 tysigcy ztotych przeznaczona na wyptlate dywidendy w wysokosei 0,91 ziotych na jedng akcje Spotki.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej okreslito jako dzien dywidendy 26 sierpnia 2020 roku
oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 11 wrze$nia 2020 roku.

16. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku przyszte minimalne oplaty leasingowe z tytutu
tych umoéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Oplaty minimalne Wartoos; ;:techa Oplaty minimalne Wartoos; ll; t[ezqca
W okresie 1 roku 11701,5 11 284,1 11774,9 113411
W okresie od 1 do 5 lat 24994,3 24102,8 23628,5 22758,0
Powyzej 5 lat 222794 21 484,7 13 306,7 12 816,4
Minimalne optaty leasingowe ogbtem 58 975,2 56 871,6 48 710,1 46 915,5
Minus koszty finansowe -2 103,6 - -1794,6 -
I‘;‘;Zf;‘;s:v\‘,’;gfff;‘ t‘;‘;‘f“‘a'"ych oplat 56 871,6 56 871,6 469155 469155
Kroétkoterminowe 11 284,1 11 284,1 113411 113411
Dlugoterminowe 45587,5 45587,5 355744 355744
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17. Rzeczowe aktywa trwale
. Aktywa z tytutu , . - w tvm: ; .
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku Grunty %uzynkll ! prawa do Srodki Masazlyny'l Ir}cne rzeCZOV\;e ym- Sroﬁkz dtrw_ale w Ogolem
udowle wiythowania transportu urzqdzenia aktywa trwate sprzet medyczny udowie
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2021 roku 3586,7 67 431,7 56 513,7 94931 21661,1 184 580,5 168 314,7 11 316,1 354 582,9
Nabycia - 135,0 - 1557,2 245,6 1076,8 620,1 29559,8 32574,4
Ujawnienie - - 18 828,1 - - - - - 18 828,1
Przeszacowanie - - 26234 - - - - - 26234
Sprzedaz - - - -367,8 -21,9 -5027,9 -4 710,1 - -5417,6
Likwidacja - -815,2 -2 453,8 -197,2 -336,5 -1303,1 -1175,9 - -5105,8
Transfer ze §rodkow trwatych w budowie - 25455 - 640,0 24514 13 255,6 12 175,2 -18 892,5 -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2021 roku 3586,7 69 297,0 755114 111253 23999,7 192 582,0 192 581,9 219834 398 085,4
U ie i odpisy aktualizuj dzien
TotzEllie 1 adipisy alftatiziace fia deien - -30528,9 148588 27348 127136 631815 53616, ; -124017,6
1 stycznia 2021 roku
Odpis amortyzacyjny za okres - -5125,1 -11685,8 -2 156,6 -2102,6 -12 476,2 -10387,1 - -33546,3
Odpis aktualizujacy — utworzenie - - - - - - - -786,4 -786,4
Odpis aktualizujacy — odwrocenie - 551,6 - - - - - - 551,6
Sprzedaz - - - 113,6 12,0 3466,5 3160,9 - 35921
Likwidacja - 263,5 2 366,7 73,4 311,7 1042,2 928,5 - 40575
U ie i odpisy aktualizuj dzien
fmorzettie 1 oGpisy akiualizuace na dzien - -34.838,9 24177,9 -4704,4 144925 -71149,0 59914,6 -786,4 -149 362,6
31 grudnia 2021 roku
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2021 roku 3586,7 36 902,8 41 654,9 6758,3 89475 121 399,0 114 697,8 11 316,1 230 565,3
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2021 roku 3586,7 34 458,1 51333,5 6420,9 9507,2 121 4329 115 309,4 21197,0 247 936,3
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Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2020 roku Grunty Budynki i Akmawg %}éuiu Srodki Maszyny i Inne rzeczowe w tym: Srodki trwale w Oclem
(przeksztalcone) budowle wiytkowania transportu urzqdzenia aktywa trwate sprzet medyczny budowie 8
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2020 roku 3586,7 57 580,6 38543,0 54139 19742,1 153 320,2 142 218,6 2018,7 280 205,2
Nabycia - 17721 - 3889,8 11771 777,17 6618,8 23297,1 37913,8
Nabycie jednostek zaleznych - 38151 8362,5 72,2 286,3 20 365,4 19 950,9 - 32901,5
Ujawnienie - - 11845,3 - - - - 11845,3
Przeszacowanie - - -351,5 - - - - -351,5
Sprzedaz - - - -0,1 -181,5 -568,1 -545,0 - -749,7
Likwidacja - -112,9 -1885,6 -1287,2 -254,2 -3235,6 -3043,1 - -6 775,5
Transfer ze srodkow trwaltych w budowie - 4376,8 - 14045 902,7 8 853,7 5012,5 -15563,3 -25,6
Transfer do srodkéw trwatych w budowie - - - - - -1898,0 -1898,0 1898,0 -
Utrata kontroli nad jednostka zalezng - - - - -11,4 -34,8 - -334,4 -380,6
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2020 roku 3586,7 67 431,7 56 513,7 94931 21661,1 184 580,5 168 314,7 11 316,1 354 582,9
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzief ; -25105,0 55004 -2 064,5 110134 -53381,9 -45198,9 ; .97 074,2
1 stycznia 2020 roku
Odpis amortyzacyjny za okres - -5496,4 -10 474,2 -1240,1 -2072,2 -12 699,5 -11195,0 - -31982,4
Odpis aktualizujacy — odwrocenie - 63,3 - - - 55,3 55,3 - 118,6
Sprzedaz - - - - 126,7 134,6 111,9 - 261,3
Likwidacja - 9,2 11248 569,8 233,9 2710,0 2609,8 - 4647,7
Utrata kontroli nad jednostka zalezna - - - 114 - - - 11,4
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzief - -30528,9 114 858,8 27348 127136 -63181,5 -53616,9 - -124017,6
31 grudnia 2020 roku
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 roku 3586,7 32 475,6 33033,6 33494 8728,7 99 938,3 97 019,7 2018,7 183 131,0
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2020 roku 3586,7 36 902,8 41 654,9 6 758,3 89475 121 399,0 114 697,8 11 316,1 230 565,3

W aktywach z tytulu prawa do uzytkowania sg ujmowane aktywa zwiazane z umowami najmu lokali, sprz¢tu medycznego oraz samochodow (ujgte zgodnie z MSSF 16).
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18. Aktywa niematerialne
o Aktywa
Koszty prac Pozostate aktywa Wartosé¢ : : .
Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2021 roku rozwojowycht niematerialne firmy? niematerialne w Ogdlem
budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2021 roku 15582,8 9380,2 67 606,9 5045,9 97 615,8
Nabycia 1008,8 400,3 4183,6 5592,7
Sprzedaz i likwidacja - - - - -
Transfer z aktywow niematerialnych w budowie - 437,3 - -967,2 -529,9
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2021 roku 16 591,6 102178 67 607,9 8262,3 102 678,6
Umorzer_ne i odpisy aktualizujace na dzien -11503.2 63703 419820 ) 198555
1 stycznia 2021 roku
Odpis amortyzacyjny za okres -1525,0 -988,4 - - -2513,4
Odpis aktualizujacy za okres - - -4 360,9 - -
Sprzedaz i likwidacja - - - - -
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien ) R } ) )
31 grudnia 2021 roku 13028,2 7 358,7 6 342,9 22 368,9
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2021 roku 4079,6 3009,9 65 624,9 50459 77 760,3
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2021 roku 3563,4 2859,1 61 264,0 8262,3 75948,8
. Aktywa
. . . Koszty prac Pozostate aktywa Wartos¢ . - ,
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku rozwojowych® niematerialne firmy? nlematerla_l ne w Ogotem
(przeksztalcone) budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2020 roku 13 368,4 8491,6 61 757,5 3846,2 87 463,8
Nabycia 944,8 7317 388,8 25834 4648,7
Nabycie jednostek zaleznych - 49,3 5460,6 - 5509,9
Sprzedaz i likwidacja - - - - -
Transfer z aktywow niematerialnych w budowie 1269,6 1141 - -1383,7 -
Utrata kontroli nad jednostka zalezna - -6,5 - - -6,5
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2020 roku 15582,8 9380,2 67 606,9 50459 97 615,8
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dziehn
1 stycznia 2020 roku -10054,4 -5763,0 -1982,0 - -17799,4
Odpis amortyzacyjny za okres -1448,8 -607,6 - - -2 056,4
Odpis aktualizujacy za okres - - - - -
Sprzedaz i likwidacja - - - - -
Utrata kontroli nad jednostka zalezng - 0,3 - - 0,3
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien ) ] } ) )
31 grudnia 2020 roku 11503,2 6 370,3 1982,0 19 855,5
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 roku 33140 27286 59 775,5 3846,2 69 664,3
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2020 roku 4079,6 3009,9 65 624,9 50459 77 760,3

L Wytworzone we wlasnym zakresie
2 Powstate w wyniku nabycia jednostek zaleznych

W 2021 i w 2020 roku transfer z aktywow niematerialnych w trakcie wytwarzania dotyczyl przyjecia
skapitalizowanych kosztéw prac rozwojowych (gtéwnie dotyczacych programu informatycznego Radiological
Information System (,,RIS”) i radiofarmaceutykow).
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18.1. Wartos¢ firmy

Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2021 roku Alteris SA. Pracovynlg MR Ex_lra Gamma VITO-MED. Hannah Rezonans Powisle Scanix Razem
Lodz Knife sp. z 0.0. sp. z 0.0. sp. z 0.0. sp. z 0.0. sp. z 0.0.

Wartod¢ brutto na dzieft 1 stycznia 2021 roku 38007,7 34505 155479 43609 390,5 54606 388,8 67 607,0
(przeksztalcone)

Nabycia - - - - - - - R
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2021 roku 38 007,7 3450,5 15 547,9 4.360,9 390,5 5460,6 388,8 67 607,0
Odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2021 roku 19820 ) ) ) ) ) ) 19820
(przeksztatcone)

Odpis aktualizujacy za okres - - - -4 360,9 - - - -4 360,9
Odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2021 roku -1982,0 - - - - - - -4642,9
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2021 roku 36 025,7 34505 15 547,9 4.360,9 390,5 5460,6 388,8 65 624,9
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2021 roku 36 025,7 34505 15 547,9 - 390,5 5460,6 388,8 61 264,0

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ firmy powstata w wyniku:

— objecia w 2010 roku kontroli nad jednostkg zalezng Alteris S.A. Warto$¢ brutto wartosci firmy wynosi 38 007,7 tysiecy ztotych. W 2011 roku Grupa rozpoznata utrate

wartos$ci firmy w kwocie 1 982,0 tysiecy ztotych. Warto$¢ netto wartosci firmy wynosi 36 025,7 tysiecy ztotych.

— nabycia w 2013 roku przedsigwzigcia w postaci Pracowni Rezonansu Magnetycznego potozonej w Lodzi od NU-MED Grupa S.A. z siedzibg w Ostrodzie. Warto$¢ brutto i

netto wartosci firmy wynosi 3 450,5 tysiecy ztotych.

— nabycia w 2018 roku 100% udzialow w spotce Exira Gamma Knife sp. z 0.0. Warto$¢ brutto i netto wartosci firmy wynosi 15 547,9 tysigcy ztotych.

— nabycia w 2018 roku 91,45% udziatlow w spotce VITO-MED sp. z 0.0. Warto$¢ brutto wartosci firmy wynosi 4 360,9 tysigcy ztotych. W 2021 roku Grupa rozpoznata utrate

wartos$ci firmy w kwocie 4 630,9 tysiecy zlotych. Warto$¢ netto wartosci firmy wynosi 0.
— mnabycia w 2019 roku 100% udziatow w spotce Hannah sp. z 0.0. Warto$¢ brutto i netto wartosci firmy wynosi 390,5 tysiecy ztotych.
— nabycia w 2020 roku 59,99% udziatlow w spolce Rezonans Powisle sp. z 0.0. Warto$¢ brutto i netto wartosci firmy wynosi 5 460,6 tysiecy ztotych.

— nabycia w 2020 roku 2,5% udzialéow w spotce Scanix sp. z 0.0. Wartos¢ brutto i netto wartosci firmy wynosi 388,8 tysigcy ztotych Na nabyciu pozostalych udziatow w

spotce Scanix sp. z 0.0. Grupa rozpoznala zysk na okazyjnym nabyciu.
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18.1.1. Alokacja wartosci firmy do segmentow generujgcych przeplywy pienigzine

Dla celow testowania utraty wartosci wartos¢ firmy poszczegdlne wartosci firmy zostaty zalokowane do
nastepujacych segmentow:

warto$¢ firmy powstala na nabyciu Alteris S.A. w cato$ci tj. w kwocie 36 025,7 tysigcy zlotych zostata
zaalokowana do segmentu ,,IT & infrastruktura — Produkty informatyczne i wyposazenie pracowni”. Mozliwa
do odzyskania warto$¢ tego segmentu operacyjnego generujacego srodki pienig¢zne okresla si¢ na podstawie
wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pieni¢znych przyjetych do
budzetéw sporzadzonych przez Zarzad Spoéliki na okres 5 lat. Do prognoz przeptywoéw $rodkdéw pienigznych
zastosowano roku stope dyskontowa przed efektem podatkowym na poziomie 12,90% (2020: 14,07%).
warto$¢ firmy wynikajagca z nabytej zorganizowanej czgéci przedsigbiorstwa Pracowania Rezonansu
Magnetycznego w Lodzi zostata dla celow testowania utraty wartoSci w catoSci przypisana do segmentu
»Diagnostyka — Ustugi medyczne i sprzedaz radiofarmaceutykow”. Mozliwa do odzyskania wartos¢ tego
segmentu operacyjnego generujacego Srodki pienig¢zne okresla si¢ na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej
przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pieni¢znych przyjetych do budzetéw sporzadzonych przez
Zarzad Spotki na okres 5 lat. Do prognoz przeptywow $rodkoéw pienigznych zastosowano stopg dyskontowa
przed efektem podatkowym na poziomie 8,80% (2020: 8,46%),

warto$¢ firmy powstata na nabyciu Exira Gamma Knife sp. z 0.0. zaalokowano do segmentu ,,Terapia —
Neuroradiochirurgia”. Mozliwa do odzyskania wartos¢ tego segmentu operacyjnego generujacego Srodki
pieni¢zne okresla si¢ na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych
przeptywow pieni¢znych przyjetych do budzetow sporzadzonych przez Zarzad Spotki na okres 5 lat. Do
prognoz przeplywow srodkoéw pienigznych zastosowano stopg dyskontowa przed efektem podatkowym na
poziomie 8,80% (2020: 8,46%),

warto$¢ firmy powstala na nabyciu VITO-MED sp. z 0.0. zaalokowano do segmentu ,,Terapia —
Szpitalnictwo”. Mozliwag do odzyskania warto$¢ tego segmentu operacyjnego generujacego srodki pienigzne
okresla si¢ na podstawie wartosci uzytkowej. Na wyniki spotki VITO-MED sp. z 0.0. w ostatnich dwoch latach
istotny wptyw miaty przychody i zyski z dziatalno$ci laboratoryjnej dotyczacej wykonywania badan w
kierunku wirusa SARS-CoV-2, podczas gdy dziatalno$¢ szpitalna generowata straty. W zwigzku
z prognozowanym przez Grupg mniejszym wptywem dziatalnosci laboratoryjnej na rok 2022 (co jest zwigzane
m.in. ze zmiang wyceny badan wprowadzona przez NFZ od dnia 1 stycznia 2022 roku, spadkiem liczby badan
obserwowanym od marca 2022 roku oraz zmiang w sposobie finansowania testow przez NFZ od kwietnia 2022
roku) oraz istotnym udzialem w wynikach straty z dziatalnosci szpitalnej, spotka prowadzi intensywne procesy,
majace na celu zwigkszenie osigganych przychoddéw i zmniejszenie generowanych kosztow. Majgc na uwadze
wszystkie powyzsze czynniki, Grupa przygotowata budzet na rok 2022. Na podstawie wynikow spotki za rok
2021 oraz prognozowanych przepltywow pieni¢znych za rok 2022 przeprowadzono test na utratg wartosci,
ktory wykazat, ze wartos¢ zdyskontowanych prognozowanych przeptywow pienig¢znych jest nizsza niz wartos$¢
aktywow netto spotki powigkszona o warto$¢ firmy rozpoznang na nabyciu VITO-MED sp. z 0.0. Do prognozy
przeptywow $rodkow pienigznych zastosowano stope dyskontows przed efektem podatkowym na poziomie
2,25% dla roku 2022 14,11% dla roku 2023, tj. odpowiadajacg stopie oprocentowania papierdw wartosciowych
wolnych od ryzyka. Bioragc pod uwage wyniki przeprowadzonego testu, Grupa rozpoznata utratg wartosci firmy
w kwocie 4 630,9 tysigcy zlotych. Warto$¢ netto wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosi 0.
warto$¢ firmy powstala na nabyciu Hannah sp. z o0.0. zaalokowano do segmentu ,,Diagnostyka — Ushugi
medyczne i sprzedaz radiofarmaceutykow”. Mozliwg do odzyskania warto$¢ tego segmentu operacyjnego
generujgcego $rodki pieniezne okresla si¢ na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu
prognozowanych przeplywoéw pieni¢znych przyjetych do budzetéw sporzadzonych przez Zarzad Spoétki na
okres 5 lat. Do prognoz przeplywow Ssrodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg przed efektem
podatkowym na poziomie 8,80% (2020: 8,46%),

warto$¢ firmy powstatg na nabyciu Rezonansu Powisle sp. z 0.0. zaalokowano do segmentu ,,Diagnostyka —
Ustugi medyczne i sprzedaz radiofarmaceutykdow”. Mozliwg do odzyskania warto§¢ tego segmentu
operacyjnego generujacego Srodki pieniezne okresla si¢ na podstawie warto$ci uzytkowej, obliczonej przy
wykorzystaniu prognozowanych przeplywow pienieznych przyjetych do budzetéw sporzadzonych przez
Zarzad Spotki na okres 5 lat. Do prognoz przeptywow $rodkéw pienigznych zastosowano stope dyskontowa
przed efektem podatkowym na poziomie 8,80% (2020: 8,46%),

warto$¢ firmy powstata na nabyciu Scanix sp. z o0.0. zaalokowano do segmentu ,Diagnostyka — Ustugi
medyczne i sprzedaz radiofarmaceutykow”. Mozliwa do odzyskania warto$¢ tego segmentu operacyjnego
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generujacego $rodki pienigezne okre$la si¢ na podstawie warto$ci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu
prognozowanych przeplywow pienieznych przyjetych do budzetéw sporzadzonych przez Zarzad Spoétki na
okres 5 lat. Do prognoz przeplywéw srodkdéw pienigznych zastosowano stope dyskontowa przed efektem
podatkowym na poziomie 8,80% (2020: 9,02%).

Wartos¢ uzytkowa jest wrazliwa na poziom zmian marzy brutto oraz stopg dyskontowa. Kierownictwo Grupy jest
przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie
spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego osrodka znaczaco przekroczy jego warto$¢ odzyskiwalng.

Na podstawie uzyskanych wynikéw Grupa uznata, ze w odniesieniu do testowanych warto$ci firmy nie nastapita
utrata warto$ci. W zwiagzku z tym Grupa nie ujeta odpisu aktualizujacego w odniesieniu do wykazywanej warto$ci
firmy.

19. Nabycie udzialow niedajacych kontroli

Jak szerzej opisano w nocie 2 do niniejszego sprawozdania, w trakcie roku miaty miejce transakcje nabycie
udziatéw niedajacych kontroli:

— w dniach 17 i 24 wrzeénia 2021 roku jednostka dominujaca zawarta umowy sprzedazy udziatow w spotce
VITO-MED sp. z 0.0. z udziatlowcami spotki. Przedmiotem sprzedazy byto tacznie 530 udziatdéw w VITO-
MED sp. z o.0., sprzedanych za cen¢ 185,5 tysi¢cy ztotych. Na skutek tej transakcji udziat jednostki
dominujacej w kapitale zakladowym VITO-MED sp. z 0.0. zwigkszyt si¢ 0 2,39%, tj. do poziomu 100%,

— w dniu 7 pazdziernika 2021 roku jednostka dominujagca zawarta umowe sprzedazy udziatdéw w spotce
Rezonans Powisle sp. z 0.0. z udziatlowcem spotki. Przedmiotem sprzedazy byto 150 udzialow w Rezonans
Powisle sp. z o0.0. sprzedanych za ceng 550,6 tysigcy ztotych. Na skutek tej transakcji udzial jednostki
dominujacej w kapitale zakladowym Rezonans Powisle sp. z 0.0. zwickszyt si¢ o 3,75%, tj. do poziomu
63,73%.

Transakcje z niekontrolujacymi udzialowcami Grupa traktuje jak transakcje z posiadaczami akcji jednostki
dominujacej. W przypadku nabycia udziatéw od niekontrolujacych udzialowcéw rdéznica migdzy wyptaconym
wynagrodzeniem a odpowiednim nabytym udzialem w aktywach netto jednostki zaleznej wedtug ich wartosci
ksiggowej ujmowana jest w kapitale wlasnym w zyskach/stratach zatrzymanych.

20. Pozostale aktywa finansowe

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Pozyczki udzielone 4104,1 4.400,3
Dlugoterminowe naleznosci 1076,7 -
Pozostate aktywa 12329 2062,1
Razem pozostate aktywa finansowe, w tym 6 413,7 6 462,4
Czg$¢ krotkoterminowa 615,8 2254,3
Czg$¢ dhugoterminowa 57979 4208,1

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Pozyczki udzielone brutto 5973,2 5104,4
Odpis aktualizujacy i koszt dyskonta -1869,1 -704,0
PozyczKi udzielone netto 4104,1 4400,3
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Zestawienie udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawia ponizsza
tabela:

Termin splaty 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Pozyczka w wysokosci 3 650,0 tysigey ztotych udzielona jednostce dominujacej w dniu 28.02.2018 18.9 18.9
28 marca 2013 roku, aneksowana w 2017 roku, oprocentowanie 7% - naliczone odsetki o ' '
Pozyczka w kwocie 510,0 tysigey ztotych udzielona w dniu 12 grudnia 2013 roku jednostce 28.02.2018 26 26

dominujacej, oprocentowanie 7% - naliczone odsetki

Pozyczka w wysokosci 1 200,0 tysiecy ztotych udzielona jednostce pozostatej w dniu

20 listopada 2017 roku, aneksowana w dniu 6 grudnia 2017 roku do kwoty 1 700,0 tysiecy 30.06.2018 - 1146,4
ztotych, oprocentowanie 7%
Pozyczka w kwocie 200,0 tysigcy ztotych udzielona jednostce powiagzanej w dniu
20 listopada 2018 roku, aneksowana w dniu 28 czerwca 2019 roku do kwoty 2 000,0 tysiecy
zlotych oraz w dniu 19 pazdziernika 2021 roku do kwoty 3 500,0 tysigcy zlotych, 31.12.2023 34882 21461
oprocentowanie 4,25% (2020: oprocentowanie 4,28%)
Pozyczka w kwocie 500,00 tysigcy ztotych udzielona jednostce powiazanej w dniu
20 maja 2020 roku, aneksowana w dniu 10 marca 2021 roku do kwoty 600,0 tysiecy ztotych, 30.06.2022 150,0 508,2
oprocentowanie 2,68%
Pozyczka z limitem w kwocie 125,0 tysiecy EUR udzielona jednostce pozostatej w dniu )
23 listopada 2020 roku, oprocentowanie 4,28% 30.11.2022 5698
Pozyczka z limitem w kwocie 85,0 tysiecy EUR udzielona jednostce pozostatej w dniu R
10 grudnia 2021 roku, oprocentowanie 4,28% 31.05.2022 2548
Pozyczka z limitem w kwocie 233,2 tysiecy ztotych udzielona jednostce pozostatej 20.08.2022 935 }
w dniu 10 marca 2021 roku, oprocentowanie 2,21%. e '
Pozyczka z limitem w kwocie 233,2 tysigcy ztotych udzielona jednostce pozostatej 20.08.2022 935 }
w dniu 10 marca 2021 roku, oprocentowanie 2,21%. e '
Pozyczki pracownicze - 2,6 8,3
PozyczKki razem 41041 4400,3
Zestawienie pozostatych aktywow na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawia
ponizsza tabela:
Termin splaty 31grudnia 2021 31 grudnia 2020

Naleznosci z tyt. dtuznych papierow wartosciowych 31.12.2023 12329 11819
Finansowanie dtuzne udzielone jednostce pozostatej w kwocie 200,0 tysigcy USD 30.09.2021 ) 8004
na podstawie umowy z dnia 30 wrzesnia 2019 roku, oprocentowanie 5% ) o '
Naleznosci z tyt. inwestycji w instrumenty dtuzne typu SAFE w kwocie 17,5 tysigcy USD na

: : R 31.12.2021 - 65,7
podstawie umowy z dnia 9 kwietnia 2020 roku,
Naleznosci dtugoterminowe nie dotyczy 978,0 -
Pozostate (kaucje) - 98,7 141
Pozostale aktywa i naleznosci dlugoterminowe razem 2 309,6 2062,1

W roku 2017 jednostka dominujaca udzielita spotce Vital Medic sp. z 0.0. pozyczki na taczng kwote 1,7 miliona
zlotych z datg ostatecznej sptaty do dnia 30 czerwca 2018 roku, zabezpieczong wekslem i zastawem rejestrowym
na udzialach w jednostce zaleznej tj. Vital Medic Education sp. z 0.0. Pozyczka nie zostala splacona w terminie.
Po bezskutecznych przedsadowych wezwaniach do zaptaty jednostka dominujaca skierowata sprawe do sadu. Z
wniosku egzekucyjnego jednostki dominujacej z dnia 13 wrzesnia 2019 roku, na podstawie tytutu wykonawczego
nakazu zaptaty w postgpowaniu nakazowym wydanego przez Sad Okr¢gowy w Katowicach z dnia 26 listopada
2018 roku oraz zaopatrzonego w klauzulg wykonalnosci z dnia 16 kwietnia 2019 roku, prowadzona jest egzekucja
przeciwko dtuznikowi Vital Medic sp. z 0.0. W toku przedmiotowej egzekucji od potowy wrzesnia 2019 roku do
konca 2021 roku jednostka dominujgca odzyskata srodki w wysokosci 307,0 tysigcy ztotych (w tym w 2021 roku:
61,1 tysigcy ztotych), ktore zostaly zaliczone na poczet przychodow z tytulu odsetek oraz kosztow postgpowania.
Stan aktywow z tyt. udzielonej pozyczki na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniost 1 869,1 tysigcy ztotych. Majac
na uwadze dotychczasowe wpltywy z egzekucji i duze prawdopodobienstwo, ze beda one w dalszym ciagu
realizowane okresowo, a nie jednorazowo, jednostka dominujaca w ubieglym roku dokonata oszacowania kosztow
dyskonta, wynikajacych z uwzglednienia warto§ci w czasie, a takze stopnia prawdopodobienstwa splaty, tj.
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oczekiwanych strat kredytowych. Koszt dyskonta przeptywow wynikajacych z tytulu niniejszej pozyczki oraz
koszt prawdopodobnych strat kredytowych zostal oszacowany w wysokosci 570,0 tysigcy zlotych i zostat
uwzgledniony w kosztach finansowych roku 2019. Dodatkowo w 2020 roku uwzgledniono odpis aktualizujacy
dot.odsetek w wysokosci 115,1 tysiecy zlotych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jednostka dominujaca nie posiada informacji o wydaniu lub
zamiarze wydania przez komornika postanowienia o umorzeniu postegpowania egzekucyjnego prowadzonego
przez jednostk¢ dominujaca wzgledem dtuznika. Grupa na biezaco weryfikuje stan przedmiotowej egzekucji, a
biorac pod uwage dotychczasowe splaty, aktualng sytuacje finansowa dluznka oraz zwickszenie
prawdopodobienstwa nie$ciggalno$ci egzekwowanej wierzytelnosci, w 2021 roku jednostka dominujgca
ponownie zdecydowata o rozpoznaniu kosztu dyskonta w wysokosci 1 146,4 tysiecy zlotych oraz odpisu
aktualizujacego warto$¢ naliczonych odsetek w wysokosci 37,6 tysigey ztotych, tj. tacznie 1 183,9 tysiecy zlotych,
ktory to koszt zostat ujety w kosztach finansowych (w catosci w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia
2021 roku). Zaro6wno koszt dyskonta jak i odpis pomniejszaja odpowiednio warto$¢ pozyczki —na dzien 31 grudnia

2021 roku wynoszg one w sumie 1 869,1 tysigcy ztotych, a kwota netto aktywow z tyt. udzielonej pozyczki wynosi
0.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku w pozycji krotkoterminowe aktywa finansowe, pozostate aktywa znajdowaly si¢
aktywa z tytutu umowy typu convertible promissory note od CardioCube Corp. w wysokosci 217,5 tysigcy USD,
powickszonej o naliczone odsetki (aktywo krotkoterminowe). W czerwcu 2021 roku jednostka dominujaca zostala
poinformowana, ze w dniu 9 czerwca 2021 roku Zarzad i udzialowcy CardioCube Corp. podjeli decyzje o
likwidacji spotki. W zwiazku z tym Spotka dokonata odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow zwigzanych z
powyzsza umowa w wysokosci 921,4 tysiecy ztotych (koszt odpisu ujety w kosztach finansowych, w catosci w
okresie 3 miesiccy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku). CardioCube Corp. podjat tez decyzjg, o
przeprowadzeniu aukcji, skierowanej wyltacznie do swoich inwestordw i akcjonariuszy, podczas ktorej zostata
sprzedana warto$¢ intelektualna wytworzona przez spotke. Jednostka dominujaca przystapita do tej aukcji i za
kwote 10,0 tysiecy USD (tj. kwote minimalng) zakupila te prawa autorskie. Jednostka dominujgca zamierza
kontynuowac prace rozwojowe zwigzane z zakupionymi prawami.

21. Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4602,9 5676,7
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1963,7 22743
Rezerwa na urlopy 22517 20874
Pozostate 494,3 400,0
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych ogélem 93127 10 438,4

- krotkoterminowe 7847,0 8 447,3

- dlugoterminowe 1465,7 1991,1

Zmniejszenie zobowigzan z tytulu $wiadzen pracowniczych spowodowane bylo gldwnie zmniejszeniem
zobowigzan z tytulu wynagrodzen przede wszystkim w spotce VITO-MED sp. z 0.0., co bylo spowodowane
mniejszym stanem zatrudnienia w poréwnaniu do konca 2020 roku oraz mniejszymi kosztami z tyt. wynagrodzen
w grudniu 2021 roku w poréwnaniu do grudnia 2020 roku.

22. Zapasy

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Materiaty (wedlug ceny nabycia) 4110,1 33619
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 32395 42734
Towary 14 024,3 234450
Zaliczki na dostawy - -
Odpis aktualizujacy zapasy -1874,3 -685,4
Zapasy ogoltem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny

nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto 19 499,6 30 394,9

mozliwej do uzyskania
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Spadek warto$ci zapasow na dzien 31 grudnia 2021 roku wynikat ze zmniejszenia stanu towaréw ujmowanych w
catosci przez spotke Alteris S.A. Spadek ten byl spowodowany zuzyciem materiatdéw laboratoryjnych,
zakupionych gtéwnie w okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2020 roku na potrzeby dziatalno$ci
laboratorium diagnostycznego VITO-MED sp.z o.0. Grupa pod koniec 2020 roku dokonata duzych zakupow w
zwigzku z rozwojem sieci laboratoriow i obserwowanym wzrostem liczby wykonywanych badan. W 2021 roku
Grupa nie dokonywata juz tak duzych zakupow towarow.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2021 roku Grupa dokonata utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ towaréw
w kwocie 1 189,0 tysiecy ztotych (w tym w okresie 3 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku: w
wysokosci 1 116,3 tysigcy ztotych) oraz spisania towarow, na ktore nie zostat utworzony odpis, w kwocie 144,4
tysiecy ztotych (w 2020 roku dokonata utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ towarow w kwocie 140,9
tysigcy zlotych i wykorzystania w kwocie 16,3 tysiecy ztotych). Odpis aktualizujacy dotyczyt gtownie towarow
wykorzystywanych do badan laboratoryjnych.

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 grudnia
2021 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2020 roku. Na dzien 31 grudnia 2021 roku ani na dzien 31 grudnia
2020 roku nie byto zapasow wycenianych w cenie sprzedazy netto.

23. NaleznoS$ci handlowe oraz pozostale naleznoSci

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Naleznosci handlowe 78 637,9 63 562,0
Zaliczki na zakupy i dostawy 195,4 1691,2
Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 1301,7 699,8
- w tym z tytulu podatku dochodowego - 4929
Rozliczenia migdzyokresowe 1890,4 1604,7
Pozostate (w tym wadia, kaucje) 1647,0 1549,3
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci ogolem 83672,4 69 599,9

Wzrost naleznosci handlowych i pozostalych w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku byt
spowodowany gldwnie wzrostem skali dzialalnosci w spotkach diagnostycznych, w tym glownie w Voxel S.A.
i Scanix sp. z 0.0, a takze w VITO-MED sp. z 0.0. oraz w Exira, co zostato cz¢$ciowo skompensowane spadkiem
nalezno$ci w Alteris S.A., z uwagi na mniejszg sprzedaz do klientdéw zewngtrznych w okresie 3 miesiccy
zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku w poréwnaniu do ubieglego roku.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 30.

Naleznosci handlowe nie s3 oprocentowane i maja zazwyczaj 21-30-dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre§lony odpisem
aktualizujgcym nie$ciggalne naleznosci wiasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Odpis aktualizujacy na dzief 1 stycznia 529,4 431,7
Utworzenie odpisu 218,0 176,8
Rozwigzanie -242,1 -79,1
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 505,3 529,4

Ponizej przedstawiono analize¢ naleznosci handlowych, ktére na dzien 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020
roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciggalne i nie obj¢to odpisem, majac na uwadze
prawdopodobienstwo ich realizacji.

Przeterminowane, lecz $ciggalne

Razem Nieprzeterminowane <30 dni 30-90 dni 90-120 dni 120-360 dni >360 dni
31 grudnia 2021 78 637,9 66 159,8 36717 1561,7 1458 2912,6 4186,3
31 grudnia 2020 63562,0 47 945,4 39274 29717 300,6 1966,4 6 450,5
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Jak szerzej opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2019 roku, w dniu 14 grudnia 2018 roku spotka Alteris S.A. odstapita od umowy zawartej ze spotka Vital Medic
Education sp. z o. 0. z siedzibg w Kluczborku dotyczacej wykonania zadania pn. ,,Dostawa robot budowlanych i
wyposazenia w sprzet, realizowanych w ramach projektu pt. Budowa os$rodka symulacji zabiegowej i
monitorowania terapii w celu indywidualizacji oraz poprawy efektywno$ci procesow terapeutycznych w
medycynie pn. Centrum Edukacji i Rozwoju w Medycynie (CERM) w Kluczborku”. Przyczyng odstapienia od
realizacji tej umowy byly opdznienia inwestora w zaplacie za wystawione przez Alteris S.A. faktury sprzedazy.
Umowa przewidywata mozliwo$¢ rozwigzania umowy z takiej przyczyny. Spotka Alteris wystapita przeciwko
spotce Vital Medic Education sp. z 0.0. z pozwem o zaptatg kwoty 4 824,8 tysigcy zlotych wraz z naleznymi
odsetkami. W dniu 22 pazdziernika 2019 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
nakazowym uwzgledniajacy zadanie pozwu. W dniu 22 pazdziernika 2019 roku pozwana spdtka ztozyta zarzuty
od wydanego nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym bez stosownej oplaty sadowej. Sprawa jest w toku.
Grupa po uzyskaniu tytutu wykonawczego uprawniajacego do wszczecia postepowania egzekucyjnego wzgledem
dtuznika niezwlocznie wystapi do komornika o wszczecie egzekucji. Na podstawie wynikow egzekucji Spotka
dokona oceny $ciagalno$ci wierzytelnosci, a w przypadku wystapienia znacznego stopnia prawdopodobienstwa
niesciggalnosci wierzytelnosci dokona stosownego odpisu aktualizujacego. Warto$¢ netto naleznosci z tytulu
powyzszego kontraktu pomniejszona o odroczone przychody oraz zobowigzania z tyt. podatku VAT dot. ulgi za
zte dhugi (w tacznej kwocie 3 175,9 tysigcy ztotych) wynosi 1 470,6 tysigey ztotych i stanowi rownowartos¢
przychodéw rozpoznanych z realizacji powyzszego kontraktu (ujmowanego jako kontrakt dlugoterminowy
i rozliczanego metoda zaawansowania prac) w latach 2017-2018. Grupa zaktadata, Ze istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze wpltywy z egzekucji beda realizowane okresowo, a nie jednorazowo. Wobec tego w 2019
roku Grupa dokonata oszacowania kosztéw dyskonta, wynikajacych z uwzglednienia wartosci w czasie, a takze
stopnia prawdopodobienstwa splaty, tj. oczekiwanych strat kredytowych. Koszt dyskonta przeptywow
wynikajacych z tytutu powyzszej naleznosci oraz koszt prawdopodobnych strat kredytowych zostat oszacowany
w wysokos$ci 490,0 tysiecy zlotych i zostal uwzgledniony w kosztach finansowych roku 2019, pomniejszajac
odpowiednio warto$¢ naleznosci. W 2020 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek wskazujacych na fakt, ze
kwota oszacowanej kwoty dyskonta powinna ulec zmianie. W 2021 roku Grupa ponownie oszacowata koszt
dyskonta przeplywow wynikajacych z tytulu powyzszej nalezno$ci oraz koszt prawdopodobnych strat
kredytowych i dokonata jego zwigkszenia o kwotg 980,6 tysigcy ztotych, co zostalo uwzglednione w kosztach
finansowych 2021 roku (w catosci w okresie 3 miesigcy zakoniczonym dnia 31 grudnia 2021 roku). Na dzien
31 grudnia 2021 roku taczny koszt dyskonta wynosi w sumie 1 470,6 tysiecy zlotych i pomniejsza wartosé
nalezno$ci. Nalezno$¢ ta na dzien 31 grudnia 2021 roku w kwocie brutto pomniejszonej o koszt dyskonta wynosita
3175,9 tysigcy zlotych (na dzien 31 grudnia 2020 roku: 4 156,5 tysigcy zlotych) i ujmowana byla w
zobowigzaniach przeterminowanych powyzej 360 dni. Jaka wspomniano powyzej nalezno$¢ ta jest pomniejszona
0 zobowigzania zwigzane z tym projektem, tj. odroczone przychody, prezentowane w ramach przychodow
przysztych okresow w kwocie 2 307,1 tysiecy ztotych oraz zobowigzanie z tyt. podatku VAT dot. ulgi za zte dlugi
w kwocie 8689 tysiecy zlotych. W konsekwencji warto$¢ netto aktywow prezentowanych w bilansie
i dotyczacych powyzszego kontraktu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 0 (na dzien 31 grudnia 2020 roku:
980,6 tysigcy ztotych).

24.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s oprocentowane wedhug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosi 54 145,7 tysigcy ztotych (31 grudnia 2020
roku: 16 171,4 tysigcy ztotych). Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Srodki pienigzne w banku i w kasie 54 045,7 16 171,4
Lokaty krotkoterminowe 100,0 -
54 145,7 16171,4
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25. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

25.1. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny (w ilosciach sztuk) 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Akcje imienne uprzywilejowane serii A o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 2000 100 2000 100
Akcje imienne uprzywilejowane serii B o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 1 000 000 1 000 000
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 1 000 000 1 000 000
Akcje zwykte serii D1 o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda 244 200 244 200
Akcje zwykte serii D2 o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 246 300 246 300
Akcje zwykte serii D3 o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 30000 30000
Akcje zwykte serii E o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 500 000 500 000
Akcje zwykle serii F o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 500 000 500 000
Akcje zwykle serii G o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 1 000 000 1 000 000
Akcje zwykte serii | o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 2212000 2212000
Akcje zwykle serii J o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 1 000 000 1 000 000
Akcje zwykte serii K o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 670 000 670 000
Akcje zwykte serii L o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 100 000 100 000
10 502 600 10 502 600

W ciagu roku obrotowego kapital zaktadowy nie zmienit sie.

25.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 1 zloty i zostaly w petni optacone.

25.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i B uprzywilejowane sg co do glosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadaja dwa glosy. Akcjom
pozostatych serii przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

25.1.3. AKcjonariusze o znaczgcym udziale

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Voxel International S.a.r.l
udziat w kapitale 49,37% 49,37%
udziat w gtosach 60,62% 60,62%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
udziatl w kapitale 14,60% 14,60%
udziat w gtosach 11,36% 11,36%
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A.
udziat w kapitale 6,50% 6,50%
udziat w gtosach 5,06% 5,06%
Pozostali
udziat w kapitale 29,53% 29,53%
udziat w gtosach 22,96% 22,96%

25.2. Niepodzielony zysk/(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zostac
wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitalu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czg$ci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
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zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
jednostki dominujacej i nie podlega ona podzialowi na inne cele.

Zgodnie z zapisami Warunkow Emisji Obligacji serii M jednostka dominujaca moze wyplaci¢ dywidende w
wysokosci do 50% zysku netto wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za ostatni rok
obrotowy, a w 2021 roku mogta wyptaci¢ dywidende w wysokosci do 70% zysku netto wykazanego w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za rok 2020.

W dniu 8 stycznia 2021 roku Zarzad jednostki dominujacej podjal uchwale w sprawie przyjecia polityki
dywidendowej Voxel S.A. na lata 2021 — 2025. Zgodnie z przyjeta polityka Zarzad jednostki dominujacej, przy
uwzglednieniu sytuacji Grupy Kapitalowej Voxel S.A. zamierza corocznie rekomendowaé Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy nie mniej
niz 50% jednostkowego zysku netto Spotki za dany rok obrotowy oraz nie mniej niz 25% kwoty funduszu
dywidendowego stanowigcego kapitatl rezerwowy utworzony z zyskow zatrzymanych w latach 2015 — 2017
w tacznej wysokosci 28 920,9 tysiecy zlotych. W 2021 roku wyptacono z funduszu dywidendowego kwote
16 170,1 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku nie istnialy inne ograniczenia dotyczace
wyplaty dywidendy.

26. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Dlugoterminowe: 327717 38 802,7
Kredyty bankowe 504,0 6221,7
Pozyczki od instytucji finansowych 32 267,7 32581,0
Krotkoterminowe: 22 462,3 25159,0
Kredyty bankowe 5763,3 68475
Pozyczki od instytucji finansowych 16 699,0 183115
Razem 55234,0 63 961,7
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Kredytodawca

Rodzaj kredytu

Oprocento-
wanie

31 grudnia 2021

Termin czes¢ krotko-
splaty terminowa

czes¢ dlugo- czes¢ krotko-
terminowa terminowa

31 grudnia 2020

cze$¢ dlugo-
terminowa

BNP Paribas
Bank Polska S.A.

Umowa o limit wierzytelnosci zawarta przez Voxel S.A, Alteris S.A., Exira Gamma Knife sp.z 0.0., VITO-MED sp. z
0.0. 1 Scanix sp. z 0.0. z limitem w wysokosci 25.000,0 tysigcy ztotych (na dzien 31 grudnia 2020 roku: 22.000,0 tysigcy
zlotych), na ktory sktada si¢ m.in.:

kredyt w rachunku biezacym do kwoty 16.000,0 tysigcy ztotych (na dzien 31 grudnia 2020: 14.000,0 tysigcy ztotych), do
wykorzystania przez wszystkich Kredytobiorcow, z zastrzezeniem, ze limit dla Exira Gamma Knife sp. z 0.0., VITO-MED
Sp. z 0.0. oraz Scanix sp. z 0.0. wynosi do 1.000,0 tysiecy zltotych,

kredyt rewolwingowy do kwoty 4.000,0 tysigcy ztotych (na dzien 31 grudnia 2020 roku: 2.000,0 tysiecy ztotych),
wykorzystywany w drodze wykonywania przez Bank wyptaty z kredytu, do wykorzystania przez spotke Alteris S.A.,
gwarancja bankowa do kwoty 6.000,0 tysigcy ztotych (na dzien 31 grudnia 2020 roku: 6.000,0 tysigcy ztotych), do
wykorzystania przez spotki Voxel S.A. oraz Alteris S.A.

Zabezpieczenie w postaci m.in. cesji wierzytelnosci, zastawu rejestrowego na s$rodkach trwatych wraz z cesja
wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu, weksli wraz z deklaracja wekslowa.

WIBOR 1M
+ marza

15.03.2023 -

- 1007,5

BNP Paribas
Bank Polska S.A.

Umowa kredytowa zawarta przez Alteris S.A. z limitem w wysokosci 7.000,0 tysigcy ztotych (na dzien 31 grudnia 2020
roku: 7.000,0 tysigcy ztotych) w celu finansowania kontraktow, wykorzystywana w postaci kredytu rewolwingowego.
Zabezpieczenie w postaci m.in. zastawu finansowego ustanowionego na rachunku pomocniczym, gwarancji wystawionej
przez Voxel S.A. wraz z wekslem i deklaracja wekslowa, cesja wierzytelnosci.

WIBOR 1M
+ marza

15.03.2023 -

BNP Paribas
Bank Polska S.A.

Umowa o kredyt nieodnawialny inwestycyjny zawarta przez Voxel S.A. do kwoty 13.000,0 tysi¢cy ztotych przeznaczona
na refinansowanie i finansowanie wydatkow zwigzanych z nabyciem udzialbw w Scanixsp. z o.0.
Zabezpieczenia: weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa; hipoteka umowna taczna do kwoty 19,5 milionéw ztotych
ustanowiona na nieruchomosciach zlokalizowanych w Jeleniej Gorze i nalezacych do spétki Voxel Inwestycje sp. z 0.0.,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz banku dotyczacej ww. nieruchomosci, zastaw finansowy na udziatach w
Scanix sp. z 0.0.

WIBOR 3M
+marza

05.07.2022 5045,7

- 51493

5045,7

BNP Paribas
Bank Polska S.A.

Umowa kredytowa zawarta przez VVoxel Inwestycje sp. z 0.0. z limitem w wysokosci do kwoty 3.500,0 tysigcy ztotych na
finansowanie i refinansowanie zakupu nieruchomosci oraz kosztow adaptacji i modernizacji tej nieruchomosci.
Zabezpieczenia: hipoteka umowna taczna do kwoty 5,3 milionéw ztotych ustanowiona na finansowanej nieruchomosci,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dot. ww. nieruchomosci, weksel wilasny in blanco z deklaracja wekslowa, cesja
wierzytelno$ci z umoéw najmu oraz gwarancja korporacyjna jednostki dominujacej wraz z jej wekslem i deklaracja
wekslowa.

WIBOR 3M
“+marza

05.07.2023 672,0

504,0 672,0

1176,0

BNP Paribas
Bank Polska S.A.

Limit kredytowy przyznany w postaci kart kredytowych do kwoty 125,0 tysiecy ztotych

nie dotyczy

nieokreslony 45,6

- 18,7

Razem 5763,3

504,0 68475

6221,7
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Pozyczkodawca

BFF MEDFinance S.A.
BFF MEDFinance S.A.
mLeasing sp. z 0.0.

DE LAGE LANDEN Leasing Polska sp. z 0.0.

mLeasing sp. z 0.0.
mLeasing sp. z 0.0.

DE LAGE LANDEN Leasing Polska sp. z 0.0.

mLeasing sp. z 0.0.

Deutsche Leasing Polska S.A.
Deutsche Leasing Polska S.A.
Deutsche Leasing Polska S.A.
Deutsche Leasing Polska S.A.

BFF MEDFinance S.A.

Deutsche Leasing Polska S.A.

mLeasing sp. z 0.0.
BFF MEDFinance S.A.
mleasing sp. z 0.0.
mLeasing sp. z 0.0.
Pekao Leasing sp. z 0.0.
mLeasing sp. z 0.0.
mLeasing sp. z 0.0.
Pekao Leasing sp. z 0.0.

DE LAGE LANDEN Leasing Polska sp. z 0.0.
DE LAGE LANDEN Leasing Polska sp. z 0.0.

mLeasing sp. z 0.0.

Deutsche Leasing Polska S.A.

BFF MEDFinance S.A.

BFF MEDFinance S.A.

Deutsche Leasing Polska S.A.

Nr umowy

27/2017/MF
28/2017/MF

266181

21421/17

282774

299478

23875/18

340801

322835

323193

323923

325509

3086755

326027
3878992020/KA/474105
3177476

4425732020/K A/495805
3879232020/KA/495378
39/0497/21
5037712021/KA/543435
5193182021/KA/551902
39/0948/21

24115/18

31790/20
3879352020/KA/480210
324878

3165684

3177689

319691

Kwota
pozyczki

4698,0
5140,8
39420
201,9
13338
462,9
680,0
35153
2932,1
19791
5473,7
4533,8
800,0
3866,6
3290,7
5000,0
924,1
4082,4
1453,7
25288
4628,9
3817,7
10 397,7
31542
3456,0
253,2
2800,0

3000,0

24554

Oprocentowanie

WIBOR 6M + marza
WIBOR 6M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 3M + marza
WIBOR 3M + marza
WIBOR 3M + marza
WIBOR 3M + marza
WIBOR 6M + marza
WIBOR 3M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
WIBOR 3M + marza
WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 3M + marza

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
przewtlaszczenie
przewlaszczenie
przewlaszczenie
przewlaszczenie
przewlaszczenie
przewlaszczenie
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
weksel z deklaracja, OPE
zastaw rejestrowy
przewlaszczenie
zastaw rejestrowy
przewlaszczenie
przewlaszczenie
zastaw rejestrowy
przewlaszczenie
przewlaszczenie
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
przewlaszczenie
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy,
cesja umowy z NFZ
zastaw rejestrowy

Termin
splaty
31.03.2022
30.06.2022
15.12.2022
15.07.2022
15.05.2023
15.06.2021
25.01.2023
31.01.2024
30.06.2024
30.06.2024
31.08.2026
28.02.2025
31.03.2021
31.05.2025
31.08.2025
30.06.2021
15.12.2023
15.12.2025
12.07.2024
15.08.2026
15.09.2026
12.11.2026
25.04.2025
25.06.2025
15.12.2025
05.12.2024
30.11.2022

28.02.2023

28.02.2023
Razem

31 grudnia 2021

31 grudnia 2019

czes¢ krétko-  czeS¢ diugo-  czeSé krotko-  czesé diugo-
terminowa terminowa terminowa terminowa
250,1 - 973,2 255,4
531,9 - 1059,1 537,1
820,5 - 786,8 831,8
26,0 - 41,9 27,0
282,4 130,3 270,7 418,6
- - 81,6 -
144.5 16,3 138,1 164,2
710,9 851,4 677,6 1582,1
585,5 993,4 571,0 1587,7
395,2 670,5 3854 1071,7
759,8 30874 737,3 3859,0
889,3 21385 861,9 3041,7
- - 204,3 -
755,6 20254 732,4 27928
634,7 1817,8 617,6 2463,2
- - 5000,0 -
302,6 3224 298,7 625,4
784,6 2521,3 776,3 3306,1
463,5 795,6 - -
485,0 1920,6 - -
884,0 35939 - -
723,9 3094,1 - -
1609,2 4017,2 1545,6 5626,5
615,5 1666,4 588,1 2281,8
673,2 2119,0 - -
53,1 97,1 51,9 149,5
1283,3 - 1400,0 1283,3
1500,0 250,0 - -
534,6 139,0 512,0 676,1
16 699,0 32267,7 183115 32581,0
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27. Zobowigzania

27.1. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania finansowe
Zobowiazania handlowe
Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Pozostate

Razem zobowigzania finansowe

Zobowiazania niefinansowe

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkow
- w tym z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytulu nabycia srodkow trwatych

Pozostale

Razem zobowigzania niefinansowe

Razem zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

- dlugoterminowe
- krotkoterminowe
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

33009,7 451674
868,9 868,9
993,6 13134

34872,2 47349,7
15995,8 10532,7
11004,7 59714
22326 37814
118,0 1337
18346,4 144478
53 218,6 617975
16933 7341
40520,6 55 092,0
11004,7 59714

W pozycji rozliczenia migdzyokresowe bierne zostalo ujete zobowigzanie wobec urzedu skarbowego z tyt.

podatku VAT wynikajace ze skorzystania z ulgi na zte dlugi w odniesieniu do cze$ci naleznosci z tyt. kontraktu

dlugoterminowego.

W pozycji pozostaltych zobowigzan handlowych ujmowane sa zobowigzania spotki Scanix sptacane w ramach
realizowanego przez spotke uktadu, tj. w 16 kwartalnych ratach, z ktorych pierwsza byta ptatna w czerwcu 2020
roku. Wigkszo$¢ zobowigzania z tego tytutu prezentowana jest zatem w zobowigzaniach dtugoterminowych.

Spadek zobowigzan handlowych wynika ze zmniejszonej sprzedazy i skali zakupéw w spotce Alteris S.A. w

okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2021 roku w poréwnaniu do ubiegltego roku.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 30 dodatkowych informacji i

objasnien.

Zobowigzania handlowe sg nicoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.

27.2. Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Dlugoterminowe:

Zobowigzania z tytulu emisji obligacji
Krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Naliczone odsetki

Razem

Wplyw z emisji obligacji serii J

Wplyw z emisji obligacji serii K

Wplyw z emisji obligacji serii L

Wplyw z emisji obligacji serii M

Koszty emisji

Wplyw netto z emisji obligacji

Czeé¢ ujeta w kapitatach wiasnych

Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu
Razem

Czgé¢ krotkoterminowa

Czg$¢ dhugoterminowa

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

54 625,7 -
54 625,7 -
1328 356415
- 34927,0
132,8 7145
54 758,5 356415
- 30 000,0
- 5000,0
5000,0 -
50 000,0 -
-636,9 -509,6
54 363,1 344904
95,9 436,6
166,7 -
132,8 7145
54 758,5 35 641,5
132,8 356415
54 625,7 -
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Obligacije serii J

W dniu 25 maja 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate nr 03/05/2018 w sprawie emisji obligacji,
na mocy ktorej jednostka dominujgca miata wyemitowa¢ w ramach jednej lub kilku serii do 35 000 sztuk obligacji
zwyktlych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 tysiac ztotych kazda, o tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej
niz 35 milionow ztotych.

W dniu 15 czerwca 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate nr 02/06/2018 w sprawie ustalenia
Warunkéw Emisji Obligacji serii J i wzoru propozycji nabycia. Przydziat 30 000 sztuk obligacji serii J nastapit
w dniu 5 lipca 2018 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc ztotych, cena emisyjna jednej
obligacji byla rdwna warto$ci nominalnej. Laczna warto§¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 30
milionéw ztotych. Obligacje serii J byly niezabezpieczone. Obligacje zostaly wykupione w dniu 4 lipca 2021 roku.

Obligacije serii K

W dniu 1 sierpnia 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate nr 01/08/2018 w sprawie emisji
obligacji serii K, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst. Przydzial 5 000 sztuk obligacji
serii K nastapit w dniu 9 sierpnia 2018 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc ztotych, cena
emisyjna jednej obligacji byta rbwna warto$ci nominalnej. Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji
wyniosta 5 milionéw ztotych. Obligacje serii K byly niezabezpieczone. Obligacje zostaty wykupione w dniu 9
lutego 2021 roku.

Obligacije serii L

W dniu 10 lutego 2021 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate nr 1/02/2021 w sprawie emisji obligacji,
serii L, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst. Przydziat 5 000 sztuk obligacji serii L
nastapit w dniu 19 lutego 2021 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc zlotych, cena emisyjna
jednej obligacji byta rowna warto$ci nominalnej. £aczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta
5 milionéw ztotych. Termin wykupu obligacji przypada w okresie 36 miesi¢cy od dnia ich przydziahu, tj. w dniu
19 lutego 2024 roku. Obligacje serii L sa niezabezpieczone.

Obligacije serii M

W dniu 20 maja 2021 roku Zarzad jednostki dominujacej podjal uchwate nr 1/05/2021 (zmieniona w dniu 15
czerwca 2021 roku) w sprawie emisji obligacji, serii M, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na
Catalyst. Przydziat 50 000 sztuk obligacji serii M nastapit w dniu 24 czerwca 2021 roku. Warto$¢ nominalna jedne;j
obligacji wyniosta 1 tysigc zlotych, cena emisyjna jednej obligacji byla rowna warto$ci nominalnej. Laczna
warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 50 milionéw ztotych. Termin wykupu obligacji przypada
w okresie 48 miesigcy od dnia ich przydziatu, tj. w dniu 24 czerwca 2025 roku. Obligacje serii M sg
niezabezpieczone.

Obligacje serii L i M sg notowane na Catalyst prowadzonym przez GPW w Warszawie.

Koszty emisji

Koszty emisji obejmuja rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmuja taczne koszty emisji obligacji serii J, K, L i M. Wynagrodzenie doradcow
zewnetrznych (finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczyto tacznie 2,25%
wartosci danej emisji.

27.3. Przychody przyszlych okresow

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Dotacje do $rodkow trwatych 14 357,7 14 756,3
Pozostate 8402,0 12 145,9
Przychody przyszlych okreséw ogolem 22 759,7 26902,2
- krétkoterminowe 43417 14 144,8
- dlugoterminowe 18 418,0 12 757,4

W ramach dotacji prezentowane sa gtéwnie odroczone przychody zwigzane z:

— z otrzymang w latach poprzednich przez jednostke dominujaca dotacje do S$rodkow trwalych dotyczy
dofinansowania z funduszy UE projektu pod nazwa ,,Wdrozenie innowacyjnego zespolu produkcyjno-
ustugowego w sektorze ustug medycznych" ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w
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ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 4.4 "Inwestycje w innowacyjne
przedsigbiorstwa", realizowanego przez Polska Agencje Rozwoju Przedsi¢biorczosci.
— otrzymanymi w latach 2020-2021 przez jednostk¢ dominujaca dotacjami zwigzanymi glownie z projektami
dotyczacymi prac rozwojowych,
— dotacjami do zakupu $rodkow trwatych otrzymanymi i rozliczanymi przez spotke VITO-MED sp. z o.0.
Dotacje rozliczane sa przez okres amortyzacji dofinansowanych $rodkow trwalych i aktywdéw niematerialnych,
wiec od 5 do 20 lat.

W pozycji pozostate ujmowane sg odroczone przychody zwigzane z:

— realizacja kontraktéw dlugoterminowych (kontrakty realizowane przez spotke Alteris S.A.) w kwocie
2 703,6 tysiecy ztotych, zmniejszenie o 14,4 tysiecy ztotych w poréwnaniu do salda na dzien 31 grudnia 2020
roku, w zwigzku rozliczeniem cze¢$ci przychodow,

— otrzymaniem od Narodowego Funduszu Zdrowia kwot zaliczek na poczet realizacji przyszlych badan
w kwocie 5 698,4 tysiecy ztotych, co oznacza zmniejszenie o 3 729,5 tysigcy ztotych w poréwnaniu do salda
na dzien 31 grudnia 2020 roku, w zwigzku z ich rozliczeniem (Voxel S.A.) i czeSciowym umorzeniem (VITO-
MED sp.z 0.0.). Jak szerzej opisano w nocie 2 niniejszego sprawozdania finansowego w zwigzku z
wprowadzonymi obostrzeniami oraz ograniczeniami w zakresie realizacji $wiadczen z uwagi na epidemi¢
koronawirusa, w celu zachowania ptynno$ci finansowej wprowadzono rozwigzanie umozliwiajace w okresie
przejSciowym utrzymanie $wiadczeniodawcom poréwnywalnych miesi¢cznych ptatnosci z tytulu realizacji
umow z NFZ, tj. w wysokosci 1/12 rocznego planu. Oznacza to, ze jednostka dominujaca, Scanix sp. z 0.0.
oraz VITO-MED sp. z 0.0. w okresie od marca do sierpnia 2020 roku, mimo niezrealizowania liczby badan w
wysokos$ci ujetej w limitach okreslonych w umowie, mialy mozliwo$¢ otrzymania od NFZ wplywoéw w
wysoko$ci rownej tym limitom. Zaliczki zostaly ujgte jako przychody przysztych okresow. Badania te beda
podlegaty realizacji i rozliczeniu w okresach pozniejszych — termin na ich rozliczenie wydtuzono do konca
2023 roku, stad zaliczki te uymowane sg jako zobowigzania dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2021 roku
(na dzien 31 grudnia 2020 roku bylo to zobowigzanie krotkoterminowe). Oznacza to, ze odroczone przychody
zostang najprawdopodobniej ujete w przychodach okresu w kolejnych miesigcach.

28. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2021 zobowigzania Grupy do poniesienia naktadéw na rzeczowe aktywa trwate wynosity
okoto 8 milionow ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2020 nie wyst¢gpowatly zobowigzania Grupy do poniesienia naktadow na rzeczowe aktywa
trwate.

29. Zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy Grupa posiada zobowiagzania warunkowe dotyczace w przewazajacej czgsci umow zawartych
z instytucjami finansujagcymi w zakresie zawartych uméw kredytu, leasingu finansowego oraz pozyczek
finansujacych zakupy majatku spotki, na ktore sktadaja si¢ weksle wlasne, przewtaszczenia i zastaw rejestrowy.
Wystawione weksle wraz z deklaracja wekslowa sa standardowym i nieodtgcznym elementem umow zawieranych
z wigkszoscig instytucji bankowych i poza bankowych w zakresie finansowania dlugoterminowego. Kazdy z
weksli zgodnie z deklaracjg wekslowa, moze zosta¢ wypetniony na kwotg odpowiadajaca wysokosci roszczen
instytucji finansowej wobec Spoétek z Grupy, tacznie z odsetkami.

Wg stanu na 31 grudnia 2021 Grupa posiadata zobowigzania warunkowe na kwote 211 367,2 tysigey ztotych, co
stanowi wzrost w stosunku do stanu z 31 grudnia 2020 o kwotg 8 037,7 tysigcy ztotych. Na powyzsze sktadaja si¢
zobowiazania z tytutu weksli wlasnych zwigzanych z zabezpieczeniem leasingu, kredytu i pozyczek od instytucji
finansowych oraz bankowe tytuty egzekucyjne z cesja wierzytelnosci i cesja praw z polisy, ponadto zobowigzania
z tytulu przewlaszczenia i zastawu na zabezpieczenie oraz hipoteki.
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31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Porgczenie sptaty weksla /weksle wiasne 2034,6 13499
Inne zobowigzania warunkowe 209 332,6 201 979,6
(w tym glownie hipoteki, przewlaszczenia i zastawy rejestrowe)

Razem zobowigzania warunkowe 211 367,2 203 329,5

W 2021 roku ustanowiono zabezpieczenia (zastawy rejestrowe i przewlaszczenia) dla nowych zawartych umow
pozyczek oraz umow leasingu finansowego.

29.1. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym zar6wno Grupa Kapitatlowa Voxel S.A. oraz przeciw Grupie Kapitalowej Voxel S.A.
nie byly prowadzone postgpowania przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wlasnych Voxel S.A.

29.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoéci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnos$ci i niespdjnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarowno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktoérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem jednostki dominujacej na dzien
31 grudnia 2021 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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30. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Sprzeda na rzecz Zakupy od Naleznosci i ;_mzostale Aktywa finansowe P_rzychody Koszty
. . o s aktywa finansowe L 7 tvt. udzielonych finansowe finansowe
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow d podmiots wobec  podmiotow yt. Y/
wigzanych powigzanych 0d podmiotow pozyczek
po powigzanych
Podmiot o znaczgcym wplywie na Grupe:
Voxel International S.a.r.l. 2021 2,2 - 115 - 21,5 - 2,2
2020 - - 9,3 - 21,5 - 43
Pozostale podmioty powiqzane:
Albireo Biomedical sp. z 0.0.* 2021 17,0 458,0 15,8 - 150,0 69,1 -
2020 264,2 7705 74 12,9 508,3 83 -
Radpoint sp. z 0.0.** 2021 91,6 17527 40,9 27,4 47212 110,6 -

*Albireo Biomedical sp. z o.0. byla jednostkq zalezng w okresie od jej powstania, tj. od dnia 30 kwietnia 2020 roku do dnia 19 sierpnia 2020 roku, tj. do dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu.

Od tego momentu jest jednostkq stowarzyszong

** Radpoint sp. z 0.0. jest jednostkq stowarzyszong od Il kwartatu 2021 roku i obroty w tabeli powyzej obejmujg okres od poczgtku tego okresu.

Ponadto zaréwno w 2021 jak i 2020 roku przeptywy pieni¢zne z Voxel International S.a.r.l. dotyczyty takze wyplaty dywidendy. Szczegoty dotyczace wyptaty dywidendy

znajduja si¢ w nocie 15.

30.1. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Szczegbty sald aktywow z tytutu pozyczek udzielonych podmiotom powiazanych na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku znajduja si¢ w nocie 20.

30.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.
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30.3. Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu
Zardéwno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2021 roku jak i w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2020 roku jednostka dominujaca nie udzielita osobom wchodzacym w sklad organdéw zarzadzajacych
i nadzorujacych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

30.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu
Zaré6wno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2021 roku jak i w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2020 roku nie mialy miejsca transakcje z udzialem o0s6b wchodzacych w sktad organdow zarzadzajacych
i nadzorujacych.

30.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry Kierowniczej Grupy

30.5.1. Wynagrodzenie wyplacone lub naleine czionkom Zarzqdu oraz czionkom Rady Nadzorczej

Grupy

Rok zakornczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Zarzgd jednostki dominujgcej
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 1308,0 1188,0
Jarostaw Furdal 660,0 618,0
Grzegorz Rutkowski 648,0 570,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym 193,1 208,5
Jakub Kowalik 48,5 52,5
Katarzyna Galus 19,8 -
Magdalena Pietras 33,0 39,0
Martyna Liszka — Biatek 38,0 39,0
Michat Wnorowski 20,8 39,0
Viadimir Jezik 33,0 39,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Zarzqdy jednostek zaleznych
Alteris S.A.
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 1818,9 73,2
Jarostaw Furdal 908,4 42,0
Grzegorz Rutkowski 910,5 31,2
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Voxel Inwestycje sp. z 0.0.
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 28,4 17,5
Beata Stasiak 28,4 17,5
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
VITO-MED sp. z 0.0.
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 228,0 198,0
Anna Gil 228,0 198,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Rezonans Powisle sp. z o.0.
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 180,0 180,0
Bogustaw Plezia 60,0 60,0
Katarzyna Pluta 60,0 60,0
Krzysztof Stolarz 60,0 60,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Rada Nadzorcza jednostek zaleinych
Alteris S.A.
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 42,0 42,0
Alina Krupa 18,0 10,8
Martyna Liszka - Biatek 12,0 12,0
Magdalena Pietras - 7.2
Marek Pilch-Kowalczyk 12,0 12,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Razem 37984 1907,2
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30.5.2. Udzialy wyiszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 22 wrzesnia 2015 roku w spolce Alteris S.A. ustanowiony zostal
Program Motywacyjny dla Zarzadu. Program Motywacyjny realizowany jest poprzez emisj¢ warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji zwyktych spotki. W roku zakonczonym 31 grudnia 2021 roku
i 31 grudnia 2020 roku umowy dotyczace Programu Motywacyjnego nie zostaty zawarte.

31. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku w podziale na rodzaje
ushug:

Rok zakonczony Rok zakonczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2021* 31 grudnia 2020*
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego* 115,1 115,1
Inne ustugi poswiadczajace 21,5 -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ushugi - -
Razem 136,6 1151

* odnosi si¢ do UHY ECA Audyt spolka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.
Wynagrodzenie obejmuje zaréwno przeglad jak i badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Voxel S.A..

Wynagrodzenie nie obejmuje ustug Swiadczonych na rzecz innych spotek Grupy.

32. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego, S$rodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $§rodkoéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznoS$ci i zobowigzania handlowe, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

32.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz
przeplywy pieni¢zne moga si¢ zmienia¢ w wyniku zmiany rynkowych stop procentowych. Spoétki z Grupy
finansuja swoja dzialalno$¢ operacyjng i inwestycyjna po czesci z finansowania zewnetrznego oprocentowanego
wedhug zmiennej stopy procentowej oraz inwestujg wolne $rodki pieniezne w aktywa finansowe oprocentowane
rowniez wedlug zmiennej stopy procentowej. Grupa jest narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane
z lokatami, S$rodkami pienieznymi oraz zobowigzaniami z tytulu otrzymanych kredytéw, pozyczek,
wyemitowanych obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Grupa nie zabezpiecza si¢ przed
ryzykiem zmiany stop procentowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych (+ 0,5% / 0,5%) przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikow
nie bedzie miat istotnego wpywu na zysk/ strate brutto oraz kapital wiasny i catkowite dochody Grupy.

66



Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

32.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Celem nadrzednym polityki Grupy jest
ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej Grupy, ktére wynika z
zagrozenia wysokosci przysztych przeptywow pienigznych oraz wyniku finansowego na skutek zmiany kursu
walutowego.

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe ze wzgledu na zakupy sprz¢tu medycznego i1 materiatow
diagnostycznych, ktorych cena zalezna jest od kursu euro w ztotych. Ponadto spotka Alteris z uwagi na posiadanie
zagranicznych klientow i rozliczanie uméw w walutach obcych narazona jest na wystgpowanie ryzyka
walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Okoto 2% zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta

sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy. Okoto 8% kosztéw wyrazonych jest w innej walucie
niz sprawozdawcza.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ zysku (straty) brutto (w zwiazku ze zmiang wartosci godziwej aktywow i
zobowigzan pieni¢znych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zalozeniu niezmienno$ci innych
czynnikow.

Wplyw na catkowite
Wozrost/spadek kursu waluty Wplyw na zysk lub strate brutto dochody ogdlem

31 grudnia 2021 - EUR +3% 57,1 46,3

-3% -57,1 -46,3
31 grudnia 2021 — USD +3% 3.8 31

-3% -3,8 -3,1
31 grudnia 2021 - EUR +3% 64,6 52,4

-3% -64,6 -524
31 grudnia 2020 — USD +3% 258 20,9

-3% -25,8 -20,9

32.3. Ryzyko kredytowe

W Grupie wystepuje koncentracja ryzyka w zwigzku z nalezno$ciami handlowymi, gdyz sprzedaz prowadzona
jest do ograniczonej liczby odbiorcéw. Aby ograniczy¢ ryzyko wystepowania naleznosci przeterminowanych,
Grupa stosuje zabezpieczenia finansowe od odbiorcow w postaci:

— gwarancji bankowych,

— weksli in blanco

— weksli in blanco z porgczeniem podmiotéw o ugruntowanej pozycji rynkowe;j,

— cesji wierzytelnosci z umow.

Naleznosci Grupy w zdecydowanej wickszosci pochodzg od statego grona odbiorcow, z ktérymi Grupa
wspotpracuje od dtuzszego okresu czasu. Ryzyko kredytowe zwigzane zatem z terminowg obstuga naleznosci jest
ograniczone. Z uwagi na specyfike odbiorcow Grupy w podstawowych segmentach jej dziatalnosci nowi, liczacy
sie klienci pojawiaja si¢ w Grupie sporadycznie. Grupa ocenia, ze najlepszym odwierciedleniem maksymalnej
ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytulu sprzedazy na dzien konczacy okres sprawozdawczy jest wartos¢
bilansowa nalezno$ci bez uwzglednienia warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen.

32.4. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/ zapadalnosci zarowno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjnej.
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Celem Grupy jest utrzymanie rOwnowagi pomig¢dzy ciagloscia a elastycznos$cia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Grupa dysponuje réwniez liniami kredytowymi, stuzacymi jako narzedzie redukcji ryzyka ptynnosci. Saldo
niewykorzystanych linii kredytowych na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosito 27 000,0 tysi¢cy zlotych (na dzien
31 grudnia 2020 roku wynosito 21 992,5 tysiecy zlotych).

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien
31 grudnia 2020 roku wedlug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci
(kapitatlowych).

.. Powyzej 5
31 grudnia 2021 roku Ponizej roku Od 1do 2 lat Od2do5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 22 462,3 12 477,2 20294,5 - 55234,0
Zobowigzania handlowe 32 067,7 216,0 726,0 - 33009,7
Zobowigzania z tyt. leasingu 11 284,1 9048,2 15 054,6 21 484,7 56 871,6
Zobhowylatzama zrtytu%u emisji dtuznych 1328 ) 546257 ) 547585
papierow wartosciowych

65 946,9 217414 90 700,8 21 484,7 199 873,8

. Powyzej 5
31 grudnia 2020 roku Ponizej roku Od1do2 lat Od2do5 lat fat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 25159,0 15079,9 228128 910,0 63 961,7
Zobowigzania handlowe 45 167,4 - - - 45 167,4
Zobowigzania z tyt. leasingu 11 341,1 8822,8 13 935,2 12 816,4 46 915,5
Zobhowylatzama zrtytu%u emisji dtuznych 356415 ) ) ) 356415
papierow wartosciowych

117 309,0 23902,7 36 748,0 13726,4 191 686,1

33. Instrumenty finansowe

33.1. WartoSci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkoéw pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostatych zobowigzan krotkoterminowych nie
odbiega od wartos$ci bilansowych gtownie ze wzgledu:

— szybka rotacja oraz krotki termin zapadalno$ci, w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych
ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;

— instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do instrumentow dlugoterminowych (kredyty) — ich oprocentowanie jest oparte na zmiennej
rynkowej stopie i obowiazujaca w umowach marza na kazda z dat bilansowych nie odbiegata od warunkow
rynkowych.
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33.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z calkowitych dochodow w podziale na kategorie
instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021

Rozwiqzanie/ Zyski/ (straty) ze
Przychody/ (koszty) z Zyslra./ @traty) z tytutu (utworzenie) odpiséw Zyski/ (straty) z tytutu ' Sprzedazy, Pozostale Razem
tytutu odsetek roznic kursowych e wyceny instrumentow
aktualizujgcych finansowych
Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki 224,1 - -37,6 -1146,4 - -959,8
Udziaty i akcje - - - - 62,3 62,3
Naleznosci handlowe 123,7 - -183,9 -980,6 - -1040,8
Pozostate naleznos$ci - - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 1925 - -921,4 - - -728,9
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - - - -
RAZEM 540,4 - -1142,9 -2127,0 62,3 -2 667,2
Rozwigzanie/ Zyski/ (straty) ze
Przychody/ (koszty) z Zysl,a'/ (straty) z tytutu (wtworzenie) odpiséw Zyski/ (straty) z tytulu . sprzedazy, Pozostale Razem
tytutu odsetek roznic kursowych . wyceny instrumentow
aktualizujgcych finansowych

Zobowiqzania finansowe
Zobowigzania handlowe i pozostate -178,2 -374,5 - - - -552,7
Oprocentowane kredyty i pozyczki -1728,9 - - - - -1728,9
Zob'owrlqzama z 'tytuiu emisji dtuznych 17313 ) B B B 17313
papierow wartosciowych
Pozostate -2 338,0 - - - - -2 338,0
RAZEM -5976,4 -374,5 - - - -6 350,9
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020
Rozwigzanie/ Zyski/ (straty) ze
Przychody/ (koszty) z Zysl,a'/ (straty) z tytutu (utworzenie) odpiséw Zyski/ (straty) z tytulu . sprzedazy, Pozostale Razem
tytutu odsetek roznic kursowych 7 wyceny instrumentow
aktualizujgcych finansowych
Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki 266,1 - -115,1 - - 151,0
Naleznosci handlowe 149,2 - -97,7 - - 51,5
Pozostate naleznosci - - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 57,6 30,7 - - 89,6 1779
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - - - -
RAZEM 4729 30,7 -212,8 - 89,6 380,4
Rozwigzanie/ Zyski/ (straty) ze
Przychody/ (koszty) z Zyslf!/ (straly) z tytutu (utworzenie) odpiséw Zyski/ (straty) z tytutu . sprzedazy, Pozostale Razem
tytutu odsetek roznic kursowych L wyceny instrumentow
aktualizujgcych finansowych

Zobowiqzania finansowe
Zobowigzania handlowe i pozostate -25,2 -209,9 - - - -235,1
Oprocentowane kredyty i pozyczki -1936,1 - - - -1936,1
Zobowigzania z tytulu emisji dtuznych
papierow wartosciowych -1779,9 - - - -1779,9
Pozostate -2 403,7 - - - -2 403,7
RAZEM -6 144,9 -209,9 - - - -6 354,8
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34. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe. Na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa
posiadata aktywa finansowe — udzielone pozyczki, ktére nie sa narazone na ryzyko zmniennej stopy procentowe;j.

31 grudnia 2021 roku

Oprocentowanie zmienne

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotowkowe 54 145,7 - - - - - 541457
Nalei{lo_é01 z tyt. dluznych papieréw B 12329 } } ) ) 12329
wartosciowych
Kredyty bankowe 5763,3 504,0 - - - - 6 267,3
Pozyczki od instytucji finansowych 16 699,0 11 973,2 10 263,4 6894,0 31371 - 48 966,7
Zobovngzama z tytulu emisji dtuznych papierow 1328 ) 49675 496582 ) ) 54758 5
warto$ciowych
Zobowiazania z tyt leasingu finansowego 11 284,1 9048,2 6 063,9 4651,0 4339,8 21484,6 56 871,6
31 grudnia 2020 roku
(przeksztalcone)
Oprocentowanie zmienne

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem

Aktywa gotowkowe 161714 - - - - - 161714
Nalez{lqéc1 z tyt. dluznych papieréw ) ) 11819 ) ) ) 11819
warto$ciowych
Kredyty bankowe 68475 3246,7 2975,0 - - - 13 069,2
Pozyczki od instytucji finansowych 18 311,5 11 833,2 8393,3 72241 42204 910,0 50892,5
Zobovyvu'a,zama z tytulu emisji dtuznych papierow 356415 ) ) ) ) ) 356415
wartosciowych
Zobowiazania z tyt leasingu finansowego 11341,1 8822,8 7 068,2 39029 2964,1 12 816,4 46 915,5

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/ wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie
zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowe;.

35. Zarzgdzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby dzialalno$¢ operacyjna Grupy i zwigkszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesOw
obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do
sumy kapitalow powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit sig
w przedziale 20% - 50%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowiazania
handlowe i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkow pienigznych.

Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujace;j
pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.
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31 grudnia2021 31 grudnia 2020

Oprocentowane kredyty i pozyczki 55234,0 63 961,7
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 54 758,5 356415
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 422139 55092,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 56 871,6 46 915,5
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty -54 145,7 -16 171,4
Zadluzenie netto 154 932,3 185 439,3
Kapital wlasny 230 525,2 181 173,4
Kapital i zadluzenie netto 3854575 366 612,7
Wskaznik dzwigni 40% 51%

36. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie na dzien 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku ksztattowato sig¢

nastgpujaco:

31 grudnia2021 o 9rudnia 2020

(przeksztalcone)
Zarzad jednostki dominujacej (umowa powotania) 2 2
Zarzad w jednostkach zaleznych - 2
Administracja 117 124
Dziat sprzedazy 12 12
Pion produkcji 417 388
Zarzad jednostki dominujacej (umowa powotania) 2 2
Pracownicy razem 546 526
Razem pracowicy i Zarzad 548 528

37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Grupa analizuje mozliwy wptyw wojny w Ukrainie na jej dziatalno$¢. Na dzien niniejszego sprawozdania, z uwagi
na duza dynamike zdarzen i ich nieprzewidywalno$¢, trudno jednoznacznie oceni¢ jakie bedg skutki konfliktu,
zarowno krotko- jak i dlugoterminowe, na sytuacje gospodarcza w Polsce, a co za tym idzie w jaki sposob przetoza
si¢ one na dziatalno$¢ Grupa. Grupa nie korzysta zaré6wno z ukrainskich, jak i rosyjskich dostawcow, nie posiada
tez klientow w Ukrainie i w Rosji, wigc bezposrednio sytuacja ta pozostaje bez wpltywu na jej dziatalnosc.
Niemniej jednak jako podmiot wspotpracujacy z ptatnikami finansowanymi ze Skarbu Panstwa (tj. z Narodowym
Funduszem Zdrowia i ze szpitalami publicznymi), Grupa szczegdlnie analizuje kwestie, ktore moga mie¢ wptyw
na finanse Panstwa i wydatki budzetowe.

Grupa zaangazowata si¢ w pomoc humanitarng na rzecz szpitali we Lwowie, w zakresie dostaw lekow, materiatow
medycznych i niemedycznych oraz zywnos$ci. Dotychczas przeznaczono na ten cel kwote okoto 0,5 miliona
ztotych.

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Narodowy Fundusz zdrowia wstrzymal odrgbne finansowanie procedury
wykonywania testow do diagnostyki SARS-CoV-2 przez apteki ogolnodostgpne, laboratoria i mobilne punkty
pobran. Mozliwo$¢ przeprowadzenia diagnostyki SARS-CoV-2 pozostaje w zakresie wykonywania $wiadczenia
opieki zdrowotnej w powiazaniu z decyzja lekarza kierujacego pacjenta na badanie w kierunku Covid-19 i jest
finansowane w ramach aktualnie obowiazujacych umow, i nie bedzie finansowane odrgbnie. Oznacza to, ze spotka
VITO-MED sp. z 0.0. nie bgdzie rozlicza¢ juz wykonanych badan refundowanych bezposrednio z NFZ, a jedynie
moze wykonywac¢ badania jako podwykonawca na zlecenie szpitali i POZ. Wykonywanie badan prywatnych i
komercyjnych pozostaje bez zmian.

Zmiany te NFZ wigze z utrzymujaca si¢ tendencja spadkowa zwigzang ze $rednig liczba nowych zakazen
koronawirusem, a takze m.in. wytycznymi Ministerstwa Zdrowia w kwestii noszenia maseczek.

Poza powyzszymi zdarzeniami, w okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie wystapity zadne istotne zdarzenia.
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