NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii M, wyemitowanych przez spétke pod firma
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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta notag do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa

analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 18 czerwca 2021 r.
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. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

1.1 Emitent

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, Ze zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej serii M
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktore
mogtyby wptywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéow dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze e

opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Podpis jest pgwidiowy Dokument podpisany
Dokument pgdpid@fy przez przez Jaroslaw Furdal
G Rg' Jarostaw-Furdal .

1Zeg01Z 131:30 09 CEST Data: 2021.06.18

Data: 2021.067 12:05:04 CEST

Grzegorz Rutkowski Jarostaw Furdal

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

1.2  Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna serii M zostata
sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej serii M sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego
znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje on rzetelnie

czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:

L k Elektronicznie

. . Elektronicznie podpisany e Sze podpisany przez

Plotr MarC| N przez Piotr Marcin Leszek Traczyk
Jankowski Data: 2021.06.18

Jankowski  pata2021.06.18 15145114 Traczyk 15:36:55 +02'00"
+02'00' e
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II. Wstep

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie
VOXEL S.A.

_ ul. Wielicka 265, 30-663 Krakéw
+48 32 606 05 06
biuro@voxel.pl

120067787
Oznaczenie sadu Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat

0000238176

rejestrowego Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

2.2. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Jarostaw Furdal - Prezes Zarzadu

Grzegorz Rutkowski - Wiceprezes Zarzadu

Sposéb reprezentacji podmiotu

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spoétki upowaznionych jest dwdch

cztonkdw Zarzadu dziatajgcych tacznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem
2.3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,

ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.4. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

m Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Numer telefonu

Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
+48 22 128 59 00

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl

Adres strony internetowej www.michaelstrom.pl

Zakres dziatan we wspotpracy [l)
z Emitentem

2)

3)

4)

525-247-22-15
142261319
0000712428

wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty

Informacyjnej,

ztozenie w  niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji serii M do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie,

udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji serii M do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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lll.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALtOWE)

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym
takie, ktore beda notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wtasciwg analizg lub konsultowane z doradcami. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, Inwestorzy
powinni szczegétowo rozwazy¢ takze opisane ponizej czynniki ryzyka. Dodatkowe ryzyka, ktore obecnie nie sg
znane Emitentowi, badz ktére uwaza sie za nieistotne, mogg takze niekorzystnie wptynac na sytuacje Emitenta
oraz Grupy Kapitatowej Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ réwniez ewentualnie inne ryzyka, nie
wskazane ponizej. Kolejno$¢ w jakiej zostaty przedstawione ponizsze czynniki ryzyka nie przesadza
o ich istotnosci, waznosci czy prawdopodobieistwie wystgpienia lub wywotania wptywu na sytuacje Emitenta

oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym i prawnym Grupy Emitenta

3.1.1. Opis wplywu pandemii _choroby Covid-19 na sytuacje gospodarczg oraz wyniki finansowe Grupy

Emitenta

Rozprzestrzenianie sie wirusa SARS-CoV-2 na terenie Polski, ogtoszony w dniu 13 marca 2020 roku stan
zagrozenia epidemicznego oraz w dniu 20 marca 2020 roku stan epidemii miaty i majg wptyw na dziatalnosci
Grupy w kilku aspektach. Przede wszystkim jednostka dominujgca oraz pozostate spétki zajmujgce sie
Swiadczeniem ustug medycznych z zakresu diagnostyki obrazowej, czyli Rezonans Powisle sp. z 0.0. i Scanix sp. z
0.0., odnotowaty od potowy marca zmniejszenie liczby wykonywania badan diagnostyki obrazowej. Wynikato to
gtéwnie z zastosowania sie przez spotki do zalecen Prezesa Narodowego Funduszu Zdrowia z dnia 15 marca 2020
roku i wprowadzenia ograniczen w dziatalnosci leczniczej, z tym zastrzezeniem, ze badania pilne oraz te, ktorych
niewykonanie w pierwotnym terminie mogtyby wptyngé na stan zdrowia pacjentow wykonywane byty na
biezgco. Majac na wzgledzie dobro pacjentéw spétek oraz ich personelu, w przypadku badan planowych
pacjentom proponowano odleglejsze terminy ich wykonania. Nakaz ograniczenia dziatalnosci poprzez
zmniejszenie liczby udzielanych $wiadczen badZ catkowite wstrzymanie badan stosowany byt réwniez przez
szpitale, na terenie ktérych zlokalizowane sg pracownie jednostki dominujgcej i na rzecz ktérych udzielajg one
Swiadczen. Ze wzgledu na zalecenia NFZ w zakresie ograniczenia dziatalnosci poradni specjalistycznych
kierujgcych na badania diagnostyki obrazowej, spoétki z Grupy obserwowaty zmniejszenie liczby skierowan na
badania diagnostyki obrazowej, co rowniez przetozyto sie na liczbe udzielanych przez nie Swiadczen. Od poczatku
maja 2020 roku podmioty z Grupy obserwujg wzrost liczby pacjentéw i realizowanych badan. Obecnie badania
realizowane sg we wszystkich pracowniach Grupy.

Z uwagi na wzglednie staty charakter kosztéw, Grupa nie mogta elastycznie reagowac ich ograniczeniem
na spadek liczby badan. Do kosztéw, ktére majg najwiekszy udziat w strukturze nalezg m.in. koszty zwigzane
z najmem lokali, wynagrodzeniem personelu medycznego, kosztami ustug medycznych oraz serwisem sprzetu.
Z uwagi na charakter tych kosztéw oraz che¢ kontynuowania uméw z tymi kontrahentami w przysztosci, Grupa

nie moze dowolnie ich zmniejsza¢, celem dostosowania ich poziomu do wolumendéw badan. Wptyw na
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dziatalnos¢ spétek z Grupy oraz na poziom kosztéw operacyjnych miat takze gwattowny wzrost cen srodkéw
ochrony indywidualnej oraz preparatéw do dezynfekgji.

Grupa zanotowata spadek liczby badan od potowy marca 2020 roku (wprowadzone ograniczenia, mniejsza liczba
skierowan), najwiekszy spadek liczby badan odnotowany w kwietniu — blisko 60% r/r w jednostce dominujgcej.
Szacunkowy wptyw zmniejszonych przychodédw na podmioty diagnostyczne w Grupie z tytutu pandemii
i zmniejszonych wolumendw wyniést w 2020 roku co najmniej 20 miliondéw ztotych, co doprowadzito takze
do pogorszenia rentownosci (negatywny wptyw dzwigni operacyjnej - spadek przychodéw przy wysokim udziale
kosztow statych). Od maja 2020 roku obserwowany jest systematyczny wzrost liczby wykonywanych badan -
w grudniu 2020 roku wykonano w jednostce dominujgcej okoto 89% badan wykonanych w grudniu 2019,
a spadek wolumendw badan TK, MR i PET w catym roku 2020 w stosunku do roku 2019 wynidst okoto 11%. Grupa
nie odnotowata istotnego zmniejszenia liczby badan podczas jesiennej i wiosennej fali epidemii. Pod koniec |
kwartatu 2021 roku wolumeny kluczowych badan byty wyzsze niz przed ogtoszenia pandemii.

W zakresie ptynnosci finansowej istotne znaczenie miato rozwigzanie wprowadzone rozporzgdzeniem Ministra
Zdrowia z dnia 14 marca 2020 roku zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie ogdlnych warunkéw umow
o udzielanie Swiadczen opieki zdrowotnej, ktére umozliwiato w okresie przejsciowym utrzymanie
poréwnywalnych miesiecznych ptatnosci z tytutu realizacji uméw z NFZ, tj. w wysokos$ci 1/12 rocznego planu.
Jednostka dominujgcg oraz spotki z Grupy (tj. Scanix sp. z 0.0. oraz VITO-MED sp. z 0.0.) otrzymywaty zatem
comiesieczne wptywy od NFZ (w wysokosSci rownej co najmniej limitowi zawartemu w umowie), ktore bedg
czeSciowo podlega¢ wykonaniu w kolejnych miesigcach. Wysokos$¢ odroczonych przychodéw z tego tytutu
prezentowana jest w bilansie w ramach przychoddw przysztych okreséw i na dzier 31 grudnia 2020 wynosita 9,4
miliondw ztotych (dotyczyty one tylko spétek Voxel S.A. i VITO-MED sp. z 0.0.). Spotki miaty mozliwos¢ pobierania
zaliczek do konca sierpnia 2020 roku. Przychody te najprawdopodobniej zostang ujete w kolejnych okresach —
mozliwos¢ rozliczania pobranych zaliczek obowigzuje do konca czerwca 2021 roku. Z informacji przekazanych
przez Ministra Zdrowia wynika, ze termin ten zostanie wydtuzony do konca 2021 roku.

Grupa poszukiwata aktywnie nowych kierunkéw rozwoju, ktére pozwolityby jej zwiekszyé przychody realizowane
z innych zrédet. Na skutek tego spo6tka VITO-MED sp. z 0.0. dokonata inwestycji w efekcie czego w dniu 1 czerwca
2020 roku jej laboratorium diagnostyczne wpisane zostato do wykazu laboratoriow COVID dla potrzeb Ministra
Zdrowia i rozpoczeto wykonywanie badan diagnostycznych zakazenia wirusem SARS-CoV-2. W zwigzku z duzym
zapotrzebowaniem na badania wykonywane w kierunku wirusa SARS-CoV-2 Grupa podjeta decyzje o rozwoju
sieci laboratoriéw diagnostycznych i w listopadzie uruchomita nowe laboratorium w Nowym Saczu, a nastepnie
kolejne dwa laboratoria w Warszawie oraz w Krosnie (gdzie VITO-MED sp. z o0.0. jest podwykonawca).

Od wrzesnia 2020 roku spétka VITO-MED sp. z 0.0. rozwija takze sie¢ wtasnych punktéw wymazowych — obecnie
posiada 20 punktéw wymazowych oraz 2 wymazobusy. Laboratoria wykonujg badania finansowane przez
Narodowy Fundusz Zdrowia oraz badania prywatne i komercyjne. Grupa obserwuje istotny wzrost przychoddéw
generowanych przez VITO-MED sp. z 0.0. od czerwca 2020 roku.

Spétka Alteris S.A. w drugim, trzecim i czwartym kwartale 2020 roku odnotowata istotny wzrost realizowanych
projektow, w tym gtdwnie na dostawe sprzetu medycznego wraz z pracami adaptacyjno-budowlanymi, w tym w
zabudowie kontenerowej. Wzrost zapotrzebowania na projekty Alteris jest takze widoczny w roku 2021. Wzrost
przychodow byt i jest zwigzany réwniez z dostawami materiatow do spotki VITO-MED zwigzanymi z badaniami
diagnostycznymi w kierunku wykrywania wirusa SARS-CoV-2 — Alteris S.A. dziata jako dystrybutor kluczowych

materiatéw niezbednych do wykonywania tych badan.
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3.1.2. Ryzyko zmian w systemie finansowania stuzby zdrowia

Ryzykiem o konsekwencjach dtugoterminowych jest ewentualna zmiana zasad finansowania publicznej opieki
zdrowotnej, bedgca nastepstwem decyzji politycznych. Niezaleznie od tego dotychczasowe zasady nie ulegng
zmianie co najmniej do konca 2021 roku (czyli do momentu, w ktérym zakonczg sie najkrétsze nowe umowy
wieloletnie zawierane obecnie z oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia (,NFZ”)). Z uwagi na trwajaca
epidemie i ograniczenia w funkcjonowaniu wojewdédzkich oddziatéw NFZ dotychczasowe umowy, ktére korcza
sie w dniu 30 czerwca 2021 roku zostaty przedtuzone do dnia 31 grudnia 2021 roku.

W dtuzszym terminie nie mozna catkowicie wykluczy¢ podjecia prob finansowania wytgcznie podmiotéw
publicznych, ich faworyzowania przy zawieraniu uméw lub obnizenia stawek oferowanych podmiotom
prywatnym. Zmaterializowanie sie ktdregos z tych scenariuszy miatoby istotny negatywny wptyw na wyniki

finansowe Emitenta i mozliwosci rozwoju w przysztosci.

3.1.3.  Ryzyko spadku refundowanych przez NFZ wycen ustug Swiadczonych przez Emitenta i spotki z Grupy

Emitent $wiadczy ustugi w sposob efektywny kosztowo. Wiekszosé publicznych i prywatnych podmiotéw
Swiadczacych ustugi diagnostyki obrazowej osigga znaczgco nizszg rentownos¢. W ostatnim okresie miaty miejsce
nieznaczne wzrosty wycen ustug diagnostycznych swiadczonych przez Grupe. Nie mozna jednak wykluczy¢
sytuacji, ze w dtugim terminie wyceny niektérych Swiadczen spadng, na przyktad w zwigzku ze wzrostem

konkurencji, pojawieniem sie nowych, bardziej zaawansowanych technologicznie metod diagnostycznych.

3.1.4. Ryzyko wspdtpracy z NFZ

Grupa Emitenta znaczacg cze$¢ przychodéw (w 2020 roku ponad 50%) uzyskuje bezposrednio i posrednio
z realizacji kontraktéw na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia (,,NFZ”), w tym przeprowadzanych testow na
obecnos$¢ wirusa SARS-COV-2 metodg RT-PCR. Spotka jest obecnie strong kilkunastu umow (gtéwnie 3-5-letnich)
umoéw o udzielenie Swiadczen opieki zdrowotnej, z ktdrych najwczedniejsze wygasajg w potowie roku 2021,
najdalsze —w potowie roku 2024. Jak wspominano w punkcie 3. 1.2 z uwagi na trwajaca epidemie i ograniczenia
w funkcjonowaniu wojewddzkich oddziatéw NFZ dotychczasowe umowy, ktére konczg sie w dniu 30 czerwca
2021 roku zostaty przedtuzone do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Wszystkie dotychczasowe umowy Emitenta z NFZ, w przypadku, ktérych ogtoszono i rozstrzygnieto
postepowania konkursowe, zostaty odnowione. W zwigzku z tym w ocenie Emitenta w perspektywie kilkuletniej
ryzyko wspodtpracy z NFZ zostato istotnie ograniczone. Przychody wynikajgce z kontraktéw zawartych z NFZ sg
rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie rozliczania kontraktu. Oprdécz badan
planowych objetych umowami, Emitent realizuje ponadkontraktowe ustugi medyczne w zakresie badan PET-TK

(tzw. nadwykonania), za ktdre zaptata przez NFZ nastepuje z reguty raz w roku, a ich cena nie jest z géry ustalona.

3.1.5.  Ryzyko utraty kluczowych menedzerow i wykwalifikowanej kadry

Sukces rynkowy Grupy Emitenta jest w bardzo duzym stopniu determinowany wiedzg oraz zaangazowaniem
kluczowych menedzeréw i lekarzy, zaréwno w odniesieniu do biezgcej dziatalnosci operacyjnej, jak tez przy
realizacji strategicznych celéw Grupy Emitenta. Istnieje ryzyko utraty kluczowych menedzeréw i lekarzy z
powodoéw zdarzen losowych lub innych, co mogtoby miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy

Emitenta, szczegdlnie w Srednim i dtugim terminie.
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3.1.6. Ryzyko konkurencji w segqmencie komercyjnej sprzedazy radiofarmaceutykdw

Ostatnie lata przyniosty intensywng rozbudowe krajowych mocy produkcyjnych w zakresie produkcji
radiofarmaceutykéw. Dalsze inwestycje w tym segmencie oraz wzrost konkurencji mogtyby doprowadzi¢ do
powrotu trendu spadku cen rynkowych. Sposrdod wszystkich producentéw obecnych na polskim rynku, Emitent
jest najmniej wrazliwy na zmiany cen radiofarmaceutykéw dzieki wykorzystywaniu duzej czesci produkcji na

potrzeby wtasne (sie¢ pracowni PET).

3.1.7.  Ryzyko realizacji projektow inwestycyjnych Grupy Emitenta

Emitent na biezgco analizuje potencjalne projekty inwestycyjne i pojawiajgce sie okazje rynkowe, takze w postaci
potencjalnych akwizycji. Istnieje ryzyko, ze wybrany projekt zostanie zrealizowany i nie przyniesie zaktadanych
efektdw finansowych, co moze negatywnie wptynaé¢ na sytuacje finansowa Grupy. Majac na uwadze potencjalne
cele akwizycyjne nie mozna wykluczy¢ inwestycji w wspdlne przedsiewziecia, co spowoduje, ze jednostki te nie
beda konsolidowane metodg petng i ujmowane w catosci w wyniku Grupy (a jedynie jako udziat w zysku
wspolnego przedsiewziecia) lub inwestycji w spotki zajmujgce sie dziatalnoscig R&D, start-upy i/lub spdtki
wymagajace restrukturyzacji, ktére z uwagi na specyfike swojej dziatalnosci lub tez okres niezbedny
do zrealizowania dziatan restrukturyzacyjnych, w pierwszych okresach po nabyciu mogga okazac sie nierentowne

i spowodowad powstanie kosztéw/strat.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z konkurencjg o nowe lokalizacje pracowni diagnostycznych

Emitent systematycznie monitoruje mozliwos¢ rozpoczecia dziatalnosci diagnostycznej w nowych lokalizacjach.
W zwigzku z tym, Ze rynek jest coraz bardziej nasycony, a konkurencja réwnolegle prowadzi podobne dziatania,

rozwaj organiczny poprzez otwieranie nowych pracowni jest na polskim rynku ograniczony.

3.1.9. Ryzyko zwigzane z wolumenem badan diagnostycznych w kierunku wirusa SARS-COV-2

Spotka zalezna VITO-MED Sp. z o0.0. po dokonaniu istotnych inwestycji w roku 2020 prowadzi miedzy innymi
dziatalnos$¢ operacyjng w zakresie przeprowadzanych testdw na obecnos¢ wirusa SARS-COV-2 metodg RT-PCR.
Zarzad Emitenta szacuje, ze dziatalnos¢ ta bedzie miata istotny wptyw na wyniki finansowe roku 2021. Wptyw
tego segmentu dziatalnosci na wyniki finansowe Grupy bedzie uzalezniony przede wszystkim od wolumenu
wykonywanych badan, ktdry z kolei bedzie zalezat od tempa rozwoju pandemii, dziennej liczby zachorowan oraz

liczby wykonywanych szczepien obywateli.

3.1.10. Ryzyko wzrostu rynkowych stop procentowych

Emitent i spotki Grupy Emitenta sg strong umdw kredytowych, leasingowych i innych, Voxel S.A. jest emitentem
obligacji, opartych o zmienne stopy procentowe. Wobec powyzszego przy analizie zadtuzenia odsetkowego
Emitenta nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwiekszenia sie rzeczywistych kosztow ich sptaty oraz ryzyko zmian stop
procentowych w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Spotka nie zawiera
transakcji zabezpieczajgcych w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Istotny wzrost stép procentowych moze miec

negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.
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3.1.11. Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem swiadczenia ustug lub produkcji w wyniku awarii lub

zZniszczenia majgtku

Pojawienie sie awarii lub uszkodzen elementéw majatku, w szczegdlnosci sprzetu diagnostycznego i cyklotronu,
moze prowadzi¢ do wstrzymania Swiadczenia ustug i produkcji radiofarmaceutykdw, czasowego pogorszenia
wynikéw finansowych Grupy oraz powodowad ryzyko wystgpienia dodatkowych kosztéw i naktaddéw zwigzanych
z naprawami i inwestycjami w nowe aktywa. Emitent ma podpisang kompleksowg umowe serwisowg obejmujaca

wszystkie urzadzenia oraz posiada ubezpieczenie majatku, co w sposdb znaczacy minimalizuje to ryzyko.

3.1.12. Ryzyko btedu lekarskiego

Emitent wykonuje wiele badan diagnostycznych z udziatem lekarzy oraz personelu medycznego. Jak w przypadku
realizacji kazdej procedury medycznej istnieje ryzyko popetnienia btedu w trakcie wykonywania samego badania,
jak tez interpretacji jego wynikéw. Konsekwencjg ewentualnego btedu mogg by¢ znaczne roszczenia finansowe
obcigzajgce Emitenta, jak tez szkody wizerunkowe.

Grupa Kapitatowa Emitenta wprowadzita odpowiednie procedury realizacji badan, niemniej jednak nie eliminuje

to ryzyka wystgpienia wspomnianych zdarzen.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi do obrotu instrumentami dtuznymi

3.2.1. Ryzyko opdZnienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytdow, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych Srodkdéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta
z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spétka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w
przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikdéw finansowych
Spotki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spétki, co w konsekwencji dla

inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki moga takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia $rodkéw pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemoéw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
szereg klauzul, ktorych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych

srodkow na realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyska¢ catosci lub czesci sSrodkéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny,
jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekracza¢ wartosc jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostaé ogtoszona upadtosc

Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
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Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg réwniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnosc¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji beda sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy

ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnos$cig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,

moga rowniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone

przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Emitent terminowo reguluje swoje zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Do dnia sporzgdzenia
niniejszego dokumentu nie zaistniat przypadek niewywigzywania sie lub nieterminowego wywigzywania sie

Emitenta z zobowigzan wynikajgcych z obligacji
Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci

zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

3.2.2. Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej, w dniach
jej ustalenia, w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor
zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos$¢ stopy procentowej
powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mégt reinwestowaé otrzymywane

ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

3.2.3. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje zostang wyemitowane jako niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, oznacza¢ to bedzie,
ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. W zwigzku z tym
potencjalny Obligatariusz powinien braé¢ pod uwage, ze ewentualnie dochodzenie roszczen od Spétki bedzie
mogto by¢ prowadzone tylko na zasadach ogdlnych, tj. w sposdb przewidziany w przepisach Kodeksu cywilnego
i Kodeksu postepowania cywilnego. Istnieje ryzyko, ze aktywa Spotki moga okazal sie niewystarczajgce
do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

Z uwagi na fakt, iz czes¢ dotychczasowych emisji obligacji byta niezabezpieczona Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia powyzszego ryzyka jako Srednie.
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3.2.4. Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do mozliwosci zazadania przez Obligatariuszy wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku
wystgpienia Wzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Tym samym Obligatariusz nie bedzie mogt
samodzielnie — bez wspétdziatania z innymi Obligatariuszami — skorzystac z przystugujacych mu uprawnien, gdyz:
(i) emitent bedzie zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zgdanie Obligatariuszy
w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji, (ii) do podjecia uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy
wymagane jest kworum oraz wiekszos¢ gtoséw okreslone w Warunkach Emisji.

Przed wystgpieniem jednej z Wzglednych Podstaw Wczesniejszego Wykupu Emitent moze zwotac¢ Zgromadzenie
Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty wyrazajgcej zgode na dokonanie takiej czynnosci.

Ponadto istnieje mozliwos¢ podejmowania przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwat bez zgody wszystkich
Obligatariuszy, a tres¢ uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami

pojedynczego Obligatariusza.

3.2.5. Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu likwidacji Emitenta lub w przypadku potgczenia

Emitenta z innym podmiotem

W razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu

Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

3.2.6. Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta

Stosownie do postanowien Warunkéw Emisji, Emitent bedzie uprawniony, nie wczesniej niz na koniec IV okresu
odsetkowego, do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, przy czym wdéwczas Emitent zaptaci
Obligatariuszom premie na zasadach okre$lonych w Warunkach Emisji. W przypadku wykonania przez Emitenta
uprawnienia do wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie w jakim zostang wykupione ulegng
umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie bedg przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktére
zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje

zostaty wyemitowane.

3.2.7. Ryzyko wczesniejszeqo wykupu Obligacji na Zzgdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkdw Emisji zdarzen uprawniajgcych
Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze zazagda¢ wczesniejszego wykupu
Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu,

a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystapity przestanki

uprawniajgce Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu.

Strona |14



(7 MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

3.2.8. Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 814) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz.
U. z 2020 r., poz. 1228), a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie
przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ziozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie

upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu zorganizowanego

3.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskazac¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktédrych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajgca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
0 zawieszeniu papieréw wartosciowych lub instrumentdéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu

instrumentdéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zagdaniem zawieszenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zadaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla intereséow inwestoréow lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.
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Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta;

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze okredli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyze;.
Na podstawie & 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrdét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogloby spowodowaé powazing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowaniu rynku.

3.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw,
GPW, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentdéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od witasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zadaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie

lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
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wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia

przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

przy czym wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW Organizator ASO
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
4) po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentdéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie

wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéow finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

3.3.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji

finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
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Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia

Wykupu Obligacji ich wycena moze rézni¢ sie od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z
powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty

zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.3.4. Ryzyko zwigzane z karami requlaminowymi naktadanymi przez GPW

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosSci od stopnia izakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

e upomnie¢ emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatat majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegolnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkédw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozona na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zi.
Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez przepisy
prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wyda¢ decyzje o
wykluczeniu papieréw wartosciowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo
natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry jest naktadana kara, kare

pieniezna do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje facznie.
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W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji
uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych s$rodkéw administracyjnych,

w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zostac¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmnie;j:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom facznie,
a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie
do 2.000.000 zt;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzgdzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,
systemow i procedur lub nie przekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkdéw
okreslonych podlega karze pienieznej:

e w przypadku osob fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e  wprzypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosé
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

f)  w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy osob
majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci:

e  4.145.600 zt, lub
. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 z1,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz
Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
kare pieniezna:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktédrych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci

lub uniknietej straty;
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h)  w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny lub
na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:
. kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

i)  w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie
rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjna lub
nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzgdzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktéw interesdw istniejgcych
w chwili ich sporzgdzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:
. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub

uniknietej straty.

Majac na uwadze powyisze pomimo dokfadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzgcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic
ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankcji
administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptynac negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1. Cel emisji
Po odliczeniu kosztéw emisji srodki z emisji zostang wykorzystane:
¢ na refinansowanie zadtuzenia z tytutu obligacji serii J Emitenta, tj. 30.000.000 (trzydziesci milionéw)
ztotych plus naroste odsetki
e na finansowanie podstawowej dziatalnosci Grupy Emitenta, w tym w szczegdlnosci planowanych
inwestycji oraz w przypadku powodzenia procesdéw akwizycji na finansowanie nabycia aktywdw i/lub

podmiotow z obszaru diagnostyki obrazowej

Istotne informacje o biezacej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sg zamieszczane na

stronie internetowej Relacji Inwestorskich www.voxel.pl w tym publikowane sg raporty biezace.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych

Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
niezabezpieczone, emitowane w serii M, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

e art. 2 pkt 1lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,

e uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 15/2021 z dnia 19 maja 2021 roku w sprawie emisji Obligacji serii M;

e uchwaty Zarzadu Emitenta nr 01/05/2021 z dnia 20 maja 2021 roku (zmieniona w dniu 15 czerwca 2021

roku) w sprawie emisji Obligacji serii M, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst.
e Uchwata Zarzadu Emitenta nr 04 /06/2021 z dnia 18 czerwca 2021 r. w sprawie: wstepnej alokacji, ustalenia

ostatecznej wysokosci marzy oraz ustalenia ostatecznego tekstu warunkdw emisji obligacji serii M

Oferta stanowi oferte publiczng w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego, zgodnie z art. 1 ust. 4
lit. b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie, ktdora nie wymaga

opublikowania prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego.

4.3. Wielkos¢ emisji

W ramach serii M Emitent wyemitowat do 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Obligacji o fgcznej wartosci nominalne;j
do 50.000.000 (piecdziesigt milionédw) ztotych. Decyzja Emitenta o wstepnej alokacji zostata podjeta w dniu 18

czerwca 2021 r.

4.4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej Obligacji
wynosita 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).
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4.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dituiznych bedacych przedmiotem
whniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatacznika nr 4 do Regulaminu
Zdarzenie Obligacje serii M
Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy 2 czerwca 2021 r. — 16 czerwca 2021 r.

Data przydziatu instrumentéw dtuznych 24 czerwca 2021 r.

Liczba instrumentéw dtuznych objetych subskrypcja 50.000 (piecdziesiat tysiecy)

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach 24,50%

Liczba instrumentéw dtuznych, ktore zostaty wstepnie

50.000 (piecdziesiat tysiecy)
przydzielone

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane

1.000,00 (jeden tysiac) ztotych
(obejmowane)

Liczba osdb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne 55
Liczba osob, ktdrym przydzielono instrumenty dtuzne 48

Informacji czy osoby, ktorym przydzielono Obligacje w Nie dotyczy
ramach przeprowadzonej subskrypcji nie sg podmiotami

powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust.

6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty

Nie dotyczy
dtuzne w ramach wykonywania umoéw o subemisje

taczne koszty wyniosty 547 515,00 PLN. Na

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty

koszty emisji sktadajg sie koszty przygotowania
zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci

i przeprowadzenia oferty oraz koszty
kosztédw wedtug ich tytutéw

przygotowania niniejszego dokumentu.

(Y [E1de T ENoYAl [T ERAYS (N LA WAVA S-S NI Il eI Al Koszty Emitenta zwigzane z oferowaniem
[ oToXYe] o110 o ITel (MV| [T - IR o] -\ YO ELIV IR i E s )Wl  Obligacji sg rozliczane w czasie przez okres do

emitenta dnia wykupu Obligacji.

Zostato skierowanych 76 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia prospektowego.

Zostato skierowanych 60 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d Rozporzadzenia prospektowego.

Na dzien sporzadzenia Noty, Emitent w okresie poprzednich 12 miesiecy, skierowat wytgcznie oferty nabycia

obligacji serii L, do 27 osdb fizycznych lub prawnych, innych niz Inwestorzy Kwalifikowani.

Majac na uwadze powyzsze oferta Obligacji nie wymagata opublikowania prospektu emisyjnego ani

memorandum informacyjnego na podstawie art. 3 ust. 1a w zw. z 38b. Ustawy o Ofercie.

Przydziat Obligacji Emitenta ma charakter warunkowy, tzn. nastgpi pod warunkiem rejestracji obligacji serii M

w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A.

4.6. Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w 24 czerwca 2025 r., z zastrzezeniem pkt 12.2 Warunkéw Emisji.
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Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1, 4.6.2 i 4.6.3 Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotow prowadzgcych Rachunki Papierow Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, na ktérych zapisane beda
Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajgcego na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

4.6.1. Wczesniejszy wykup na zqdanie Obligatariusza
Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko
w przypadkach i na zasadach okredlonych w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystgpity przestanki

uprawniajgce Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu.

4.6.2. Wczesniejszy wykup na zqdanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, najwczesniej na koniec czwartego
Okresu Odsetkowego tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 15 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatacznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Wczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta, o ktorym mowa w par. 15 Warunkéw Emisji Obligacji, moze nastgpic
w nastepujgcych Dniach Ptatnosci Odsetek od Obligacji:
e 24 czerwca 2023 r.
e 23 grudnia 2023 r.
e 24 czerwca 2024 r.
e 23 grudnia 2024 r.
W przypadku skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta, o ktérej mowa w par. 15
Warunkow Emisji Obligacji, Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty premii kalkulowanej od wartosci nominalnej
wykupywanych Obligacji, w nastepujacej wysokosci:
e 1,0% w przypadku wczesniejszego wykupu w dniu 24 czerwca 2023 r.;
e 0,75 % w przypadku wczesniejszego wykupu w dniu 23 grudnia 2023 r.;
e 0,5% w przypadku wczesniejszego wykupu w dniu 24 czerwca 2024 r.

e 0,25 % w przypadku wczes$niejszego wykupu w dniu 23 grudnia 2024 r.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO. W takim przypadku Emitent sktada wniosek na GPW, na ktdrym dokonywany jest obrot
papierami wartoSciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami

na zasadach okreslonych w Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

4.6.3. Obowigzkowa amortyzacja
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Emitent zobowigzany jest przeprowadzi¢ obowigzkowa amortyzacje w dniu ptatnosci odsetek za: (i) IV Okres
Odsetkowy poprzez sptate i obnizenie warto$ci nominalnej obligacji do kwoty 800 zt oraz (ii) VI Okres Odsetkowy
poprzez sptate i obnizenie wartosci nominalnej obligacji do kwoty 600 zt. Obowigzkowa amortyzacja nie bedzie
wigzata sie z wyptata premii dla Obligatariuszy.

Obowigzkowa amortyzacja bedzie wymagata zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO. W takim przypadku Emitent
sktada wniosek na GPW, na ktérym dokonywany jest obrdt papierami wartosciowymi podlegajgcymi
przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegétowych

Zasad Dziatania KDPW.

4.7. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Woyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji zamieszczonymi
w pkt 5.4 Noty Informacyjnej:

e punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 17 Sposob wyptaty swiadczen z Obligacji

Obligacje s3 oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni) i Wartosci Wynagrodzenia

Dodatkowego.
Marza dla Obligacji wynosi 3,10% w skali roku.
Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢

oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw

Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej

stronie, ktdra jg zastgpi.

Sposob ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w pkt 16.4 Warunkéw Emisji zamieszczonych w pkt 5.4. Noty

Informacyjne;j.

Ptatnos¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Odsetkowego

Pierwszy dzien
danego Okresu

Odsetkowego
Dzier Emisji
23 grudnia 2021 r.
24 czerwca 2022 r.
23 grudnia 2022 .

24 czerwca 2023 r.

23 grudnia 2023 r..

Ostatni dzien danego

Okresu
Odsetkowego

23 grudnia 2021 r.

24 czerwca 2022 r.
23 grudnia 2022 r.
24 czerwca 2023 r.
23 grudnia 2023 r.

24 czerwca 2024 r.

Dzien ustalenia
stopy bazowej

Dzier Emisji -4

Dni Robocze

17 grudnia 2021 r.
20 czerwca 2022 r.
19 grudnia 2022 r.
20 czerwca 2023 r.

19 grudnia 2023 r.

16 grudnia 2021 r.

Dzien ustalenia
praw

17 czerwca 2022 r.
16 grudnia 2022 r.
19 czerwca 2023 r.
18 grudnia 2023 r.

17 czerwca 2024 r.
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24 czerwca 2024 r. 23 grudnia 2024 r. 18 czerwca 2024 r. 16 grudnia 2024 r.
— 23 grudnia 2024 . 24 czerwca 2025 r. 17 grudnia 2024 r. | 16 czerwca 2025r.

4.8. Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewiduja Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podjgé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka
dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkdw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
os$wiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji. Ponadto, zgromadzenie

obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie

obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Warunkéow Emisji.

4.9. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego

zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papierow
warto$ciowych niezabezpieczonych.

4.10. Dane dotyczgce wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych

Emitent oswiadcza, ze wartos¢ zobowigzan Emitenta w ujeciu:

a) jednostkowym na dziert 31 marca 2021 r. wyniosta 169 224,2 tys. zt, w tym:
- zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu: 67 810,7 tys. zi,
- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu: 56 270,7 tys. zi,
- zobowigzania przeterminowane: 740,3 tys. zt.

b) skonsolidowanym na dzien 31 marca 2021 r. wyniosta 241 027,9 tys. zt, w tym:
- zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytow i pozyczek, obligacji i leasingu: 77 153,7 tys. zt,
- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu: 64 945,3 tys. zt,

- zobowigzania przeterminowane: 2 074,4 tys. zt.

Prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tgcznie
ze zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci

prowadzonej przez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a
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wskazniki zadtuzenia ksztattowac sie bedg na poziomach zapewniajgcych zdolnosé Emitenta do obstugi

zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, w tym sprawozdania za rok 2020 r. sg udostepniane na stronie
internetowej Emitenta pod adresem www.voxel.pl w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu innych obligacji niz objete Notg Informacyjna, ktére

do dnia sporzadzenia Noty nie zostaty wykupione:

Obligacje serii Nazwa skrocona instrumentu tgczna wartos¢ nominalna Dzien wykupu Catalyst
J VOX0721 30 000 000 4 lipca 2021 TAK
L VOX0224 5000 000 19 lutego 2024 TAK

Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) notowane s3 tez akcje Emitenta na rynku regulowanym

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

4.11. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dituznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentow diuinych, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12. Ogodlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego diuinym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do
szczegotowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi, ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.

4.13. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.14. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy— Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi.

4.15. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogdlna liczba gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych
obligacji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

Strona |26


http://www.voxel.pl/

(7 MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

4.16. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji przypadajacych
na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c) terminy, od ktérych przystuguja
i wygasajq prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

4.17. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty
informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposdb zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa

obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jej biezacych potrzeb, to jest

potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej
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V. ZALACZNIKI
5.1. Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta

Strona 1 z 11

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 18.06.2021 godz. 16:10:04
Numer KRS: 0000238176

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym | 02.08.2005
Ostatni wpis | Numer wpisu 72 Data dokonania wpisu 26.08.2020
Sygnatura akt RDF/234614/20/796
0znaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 120067787, NIP: 6792854642
3.Firma, pod ktdra spdtka dziala VOXEL SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 wazesnigjszej rejestracii 00 |-

5.Czy przedsizbiorca prowadzi dziatalnosc  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spdtki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacii NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5iedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW

2.Adres ul. WIELICKA, nr 265, lok. —, migjsc. KRAKOW, kod 30-663, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elekroniczneg 0000 [

4, Adres strony internetowej WWW.VOXEL.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

1 1.Firma oddziatu VOXEL SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W KATOWICACH
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. F;LA_SKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE
3.Adres ul. CEGLANA, nr 35, lok. -—, miejsc. KATOWICE, kod 40-514, poczta KATOWICE, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.06.2005 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA BOZENE GORSKA
statutu - WOLNIK Z KANC. NOT. W KATOWICACH, UL. GLIWICKA 6/4, REP. A NR 4975/2005
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2 27.04.2006R. REP. A NR 2690/2006, NOTARIUSZ £UKASZ ROZTOCZYNSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH ZMIANA § 7 UST.1, § 8

3 AKT NOTARIALNY Z DN. 27.06.2007. REP.A NR 8277/2007 SPORZADZONY PRZEZ ASESORA
MARCINA ONICHIMOWSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] NOTARIUSZA £UKASZA
ROZTOCZYNSKIEGO W KATOWICACH, UL. MARIACKA 37/2, ZMIENIAJACY §7 UST. 1; §7 UST. 4,
§8

4 30.11.2007R. REP. A NR 74162007, ASESOR NOTARIALNY RADOSEAW CHORABIK - ZASTEPCA
NOTARIUSZ DOROTY MITKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE

USUNIETO: OD § 1 DO § 6; § 7 UST.2, 3, 4; OD § 8 DO § 39,
DODANOOD § 1 DO §6; § 7 UST. 213,0D §8 DO § 34.

5 30.11.2007R. ASESOR NOTARIALNY RADOSLAW CHORABIK - ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY
MITKI PROWADZACE]J KANCELARIE NOTARIALNA W KRAKOWIE. REPERTORIUM A NR
7416/2007.

ZMIANA: §7 UST.1

05.05.2008R. ASESOR NOTARIALNY MARICN ONICHIMOWSKI - ZASTEPCA NOTARIUSZA
LUKASZA ROZTOCZYNSIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W KATOWICACH.
REPERTORIUM A NR 13395/2008.

ZMIANA: §7 UST.1

6 DNIA 19 CZERWCA 2008R., REPERTORIUM A NR 3472/2008, ASESOR NOTARIALNY RADOSLAW
CHORABIK - ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY MITKI PROWADZACE] KANCELARIE
NOTARIALNA W KRAKOWIE.

ZMIENIONO: §7 UST.1, §7 UST.1A, §15 UST.1

DODANO: §14 UST.3

7 DNIA 24 WRZESNIA 2008 ROKU, EPERTORIUM A NR 5253/2008, ASESOR NOTARIALNY
RADOSEAW CHORABIK-ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY MITKI PROWADZACEJ KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY UL.LUBICZ NR 3 W KRAKOWIE. ZMIENIONO § 7 UST.1

DNIA 28 LISTOPADA 2008 ROKU, REPERTORIUM A NR 231/2008, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W SOSNOWCU PRZY UL.MAJA NR 19. ZMIENIONO § 7
UsT.1

8 17.12..2008; REP/ A NR 6908/2008, NOTARIUSZ £ UKASZ HAJTO, KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE, UL. KUPA 5/2 - ZMIENIONO: §14; §17; §18 UST.3, W §18 DODANO UST. 415,
ZMIENIONO §22 UST.4, W §22 DODANO UST.5; ZMIENIONO §27; §29 UST.1 PKT 6, W §29
DODANO UST.4; ZMIENIONO §32 UST. 2

9 02.10.2009 R., NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANC. NOT. W SOSNOWCU, REP. A NR
6558/2009 - ZMIENIONO § 14 UST. 1, § 15 UST. 1, § 16 UST. 1 ORAZ § 16 UST. 5 STATUTU
SPOLKI.

10 |19.11.2009 R. - NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA , KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU ,
UL.3-GO MAJA 19- ; REP. A NR 8244/2009 - ZMIENIONO § 5 UST. 1; § 11 UST. 6 ; § 17 UST. 2
PKT 2) I UST. 3 ;§ 27 UST. 2; § 27 UST. 3

08.01.2010 - , NOTARIUSZ EUKASZ NOWAK ,KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU , UL.3-
GO MAJA 19- ; REP. A NR 262/2010 - ZMIENIONO § 14 UST. 1; § 15 UST. 1; § 16 UST. 1,§ 16
UST. 5

11  |08.06.2010 R. NR REP. A 4957/2010, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA KANCELARIA
NOTARIALNA £UKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOEKA CYWILNA, UL, 3-MAJA 19, 41-200
SOSNOWIEC - ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU

29.06.2010 R. NR REP. A 5725/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL. 3-MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC -
ZMIENIONO § 7 UST.1; § 7 UST.1, § 7 UST.1A; DODANO § 7 UST.1B; ZMIENIONO § 8 UST.4;
SKRESLONO § 8 UST.5 I 6; ZMIENIONO § 11 UST.8-11; SKRESLONO § 11 UST.12 [ 13;
ZMIENIONO § 14 UST.2; § 17 UST.1 I2; § 18 UST.4; SKRESLONO § 18 UST.5; ZMIENIONO § 27
UST.2 PKT 6,7 1 8; § 27 UST.5; § 29 UST.1 PKT 6.

12 20.08.2010, NR REP. A 7225/2010, NOTARIUSZ tUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL. 3 MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC -
ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU SPOLKI;

14.09.2010, NR REP. A 7964/2010, NOTARIUSZ £UKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL. 3 MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC -
ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU SPOLKI.
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13 29.06.2010R. NR REP. A 5725/2010, NOTARIUSZ £ UKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
£ UKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOEKA CYWILNA, UL.3-MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC
ZMIENIIONO § 11 UST.3

14 16.11.2010 R., REP. A NR 9986/2010, NOTARIUSZ £ UKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W SOSNOWCU - ZMIANA § 5 UST. 1,

15.12.2010 R., REP. A NR 11175/2010, NOTARIUSZ £ UKASZ NOWAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SOSNOWCU - ZMIANA § 7 UST. 1.

15  |05.05.2011 R., REP.A NR 4155/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA
NOTARIALNA W SOSNOWCU ORAZ 14.06.2011 R., REP.A NR 5465/2011, NOTARIUSZ
SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU

- ZMIANA §7, §8 UST.3, §11 UST.1, §14 UST.1, §15 UST.1, §17 UST.1, §18 UST.1, §26, §29
UST.1 PKT 9), §32 UST.2, §34

- SKRESLENIE §8 UST.4, §11 UST. 8-11, §29 UST.1 PKT 10)

16 28.06.2011 R., REPERTORIUM A NR 5971/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA Z KANCELARII
NOTARIALNEJ W SOSNOWCU, ZMIENIONO: § 7 UST. 1
26.07.2011 R., REPERTORIUM A NR 6838/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA Z KANCELARII
NOTARIALNEJ W SOSNOWCU, ZMIENIONO: § 7 UST. 1

17 19.01.2012R., NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU,
REP. A NR 628/2012
ZMIANA § 15 UST. 1 STATUTU SPOLKI

18 27.02.2013 R., REPERTORIUM A NR 1691/2013, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA
NOTARIALNA £ UKASZ NOWAK SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA W SOSNOWCU, UL. 3
MAJA 19 - ZMIANA: § 5 UST. 1 POPRZEZ DODANIE PKT. OD NR 56 DO NR 63; ZMIANA § 7 UST.
1; DODANO: § 7 UST. 2A.

19 28.03.2013 R., REPERTORIUM A NR 2544/2013, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA
NOTARIALNA £UKASZ NOWAK SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA W SOSNOWCU,
SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 05.04.2013 R., REPERTORIUM A NR 2755/2013,
NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSE, KANCELARIA NOTARIALNA LUKASZ NOWAK SATURNIN
QCIESSA SPOLKA CYWILNA W SOSNOWCU - ZMIANA § 7 UST. 1 STATUTU.

20 23.06.2016 R. - NOT. PIOTR MARQUARDT, KANC. NOT. W KATOWICACH, UL. PCK 10/2, REP. A
NR 2643/2016 - USUNIETO § 7 UST. 2

21 23.06.2017 R., REP. A NR 7191/2017 NOTARIUSZ LUKASZ ROZTOCZYNSKI, Z KANCELARII
NOTARIALNE]J W KATOWICACH, USUNIETO §7 UST.2A, ZMIENIONO §18 UST.1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste |NIE
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spétki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego

10 302 600,00 ZL

2.Wysokosc¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

10302600

4.Wartosc nominalna akcji

1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesc kapitatu
wptaconego

10 302 600,00 ZL

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

300 000,00 ZE

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa serii akdi

A

2.Liczba akdi w danej seril

2000100

3.Rodzaj uprzywilzjowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacia, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

2.000.100 AKCIT UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOR, ZE NA KAZDA AKCIE
PRZYPADAJA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

1.Nazwa serii akgi

B

2.Liczba akdji w danej seril

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgii
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

1.000.000 AKCIT UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE NA KAZDA AKCIE
PRZYPADAJA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI.

1.Nazwa serii akdi

C

2.Liczba zkdji w danej seril

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdji
uprzywilejowanych lub informacia, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akagi

E

2.Liczba akdi w danej seril

500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgdi
uprzywilejowanych lub informacia, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akaji

F

2.Liczba akdji w danej seril

500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgii
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCIE NIE S5A UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdi

G

2.Liczba akcji w danej seril

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdji
uprzywilejowanych lub informacia, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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7 1.Nazwa serii akaji D1
2.Liczba akgi w danej seril 244200

akcje nie sa uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

8 1.Nazwa serii akdi

D2

2.Liczba akcji w danej seril

246300

akcje nie s3 uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

g 1.Nazwa serii akdi

I

2.Liczba akdi w danej seril

2212000

akcje nie sa uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, ze

10 1.Nazwa serii akgi

D3

2.Liczba akdji w danej seril

30000

akcje nie sa uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, ze

11 1.Mazwa serii akdi

]

2.Liczba akdji w danej seril

1000000

akcje nie sa uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

12  |1.Nazwa serii akdi

AKCIE SERIT K

2.Liczba akdgi w dangj seril

670000

akcje nie sa uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, ze

13 1.Nazwa serii akgi

L

2.Liczba akdi w danej seril

100000

akcje nie sa uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilzjowania i liczba akgji |AKCIE NIE 5A UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, ze

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

1.Data podjecia uchwaty o emisji obligadi

zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacie

1 29.06.2010

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypoyjnych?

NIE

Strona |32



MICHAEL/STROM

Dziat 2

DOM MAKLERSKI

Strona b6 z 11

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnicnego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentacii podmiotu

DO SKEADANLA OSWIADCZEN WOLI I PODPISYWANLA DOKUMENTOW W IMIENIU SPOLKI
UPOWAZNIONYCH JEST DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH EACZNIE LUB JEDEN
CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY EACZNIE 7 PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skfad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma RUTKOWSKI
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON 68041110317

4.Numer KRS

*HEE

5.Funkcia w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |-—--

2 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma FURDAL
2. Imiona JAROSE aw
3.Mumer PESEL/REGON 66110400411
4. Numer KRS A
5.Funkcia w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wechodzacych w sklad organu

1 1.Mazwisko KOWALIK

2.Imiona JAKUB JAN

3.Mumer PESEL 78102613572
2 1.Mazwisko LISZKA BIALEK

2.Imiona MARTYNA

3.Numer PESEL 88050708147
3 1.Nazwisko PIETRAS

2.Imiona MAGDALENA KATARZYNA
3.Numer PESEL 88013110438
4 1.Nazwisko WNOROWSKI

2. Imiona

MICHAL DARIUSZ
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3.Mumer PESEL 73012600098
5 1.Nazwisko JEZIK
2.Imiona VLADIMIR

3.Numer PESEL —

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewaZajace] dziatalnosci 1 86, 22, Z, PRAKTYKA LEKARSKA SPECIALISTYCZNA

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostate] dziztalnosc 1 21, 20, Z, PRODUKCIA LEKOW I POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH
przedsiebiorcy

2 32, 50, Z, PRODUKCIA URZADZEN, INSTRUMENTOW ORAZ WYROBOW MEDYCZNYCH,
WEACZAIAC DENTYSTYCZNE

3 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

4 72,19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

5 85, 5, , POZASZKOLNE FORMY EDUKACII

6 85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA EDUKACIE

7 86, 21, Z, PRAKTYKA LEKARSKA OGOLNA

8 86, 90, C, PRAKTYKA PIELEGNIAREK I POLOZNYCH

9 86, 90, E, POZOSTAL A DZIAL ALNOSC W ZAKRESIE OPIEKT ZDROWOQTNED, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztoZenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 04.07.2006 24,06.2005 R. - 31.12.2005 R.
;:;Z::Og:;gawmama 2 08.08.2007 1.01.2006 - 31.12.2006
3 03.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
4 10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
L] 12.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
6 03.06.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 18.07.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
8 19.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
9 03.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 10.07.2013 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 30.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 29.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 30.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 01.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
15 26.08.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
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2.Wzmianka o ziozeniu opinii 1 FrrEE 24.06.2005 R. - 31.12.2005 R.
biegfego rewidents / 2 whar 1.01.2006 - 31.12.2006
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 Y 01.01.2007-31.12.2007
finansowego 4 e 01.01.2008 - 31.12.2008
5 Ty 01.01.2009 - 31.12,2009
6 ey 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 s 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
g s 01.01.2012 - 31.12.2012
9 FrrEy 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 Ty 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 FrrEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 FrEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 s 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 s 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
15 ey 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaly |1 FrrEE 24.06.2005 R. - 31.12.2005 R.
lub postanowienia o rren
St et 1.01.2006 - 31.12.2006
sprawozdania finansowsgo 3 Y 01.01.2007-31.12.2007
4 Ty 01.01.2008 - 31.12.2008
5 Ty 01.01.2009 - 31.12,2009
6 FrEE 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 s 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
g s 01.01.2012 - 31.12.2012
9 FrrEy 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 FrrEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 FrrEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 s 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 s 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 Ty 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
15 ey 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o zlozeniu 1 s 24.06.2005 R. - 31.12.2005 R.
izr;ﬂt:(;ﬁania z dziatalnosci S 1.01.2006 - 31.12.2006
3 FrrEy 01.01.2007-31.12.2007
4 Ty 01.01.2008 - 31.12.2008
5 FrrEE 01.01.2009 - 31.12.2009
6 FrrEE 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 s 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
g s 01.01.2012 - 31.12.2012
9 ey 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 FrrEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 s 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 s 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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13 Fhrkd 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 Fhrkd 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
15 FEEEE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztoZzenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o zlozeniu 1 03.06.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

ki lidh {

ng‘i;dz‘:;";ﬁg;xgo 18.07.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
3 19.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
4 03.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 10.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 30.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 29.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
g 30.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 01.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 26.08.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 Fhrkd 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

biegh rewidenta

ngﬁ;’df:; _fr;adim_a rrrex 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

skonsolidowanego rocznego 3 Y 01.01.2012 - 31.12.2012

sprawozdania finansowego 4 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 s 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 TS 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 TS 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
g FEEE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 FEEE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 Fhrkd 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 EhkE 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

lub postanowienia o
2 FEEEE 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

zatwierdzeniu skonsolidowanego

rocznego sprawozdania 3 Y 01.01.2012 - 31.12.2012

finansowego 4 ey 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 Fhrkd 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 TS 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 FEEEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
g FEEE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 FEEE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 EhkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

4.Wazmianka o zlozeniu 1 TS 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

sprawozdania z dziatalnosci

ssé#ki B s 01.01.2012 - 31.12.2012
3 s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Fhrkd 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Fhrkd 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 FEEEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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7 TR 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 T 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za (31.12.2005
ktdry nalezy zlozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowe;j
restrukturyzacji

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

datz sporzadzenia wydruku 02.06.2021

adres strony internetowsj, na ktdrej s3 dostepne informacie z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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5.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKI VOXEL SPOLKA AKCYINA
uwzgledniajgcy zmiany Statutu Spéfki dokonane uchwataminr 25 i 26
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2017 roku

I. POSTANOWIENIA WSTEPNE
51

Zatoiycielami Spotki sa: INTEGRAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, Dariusz Pietras
i Marek Smreczak.

Il. FIRMA | SIEDZIBA. CZAS TRWANIA
§2
1. Firma spotki brzmi: VOXEL Spotka Akcyjna.

2. Spotka moze postugiwac sie wyrdzniajgcym jg znakiem graficznym.

§3
1. Siedziba Spotki jest Krakow.
2. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Spotka moie tworzyé oddzialy, filie iprzedstawicielstwa wkraju iza granica, atakie
uczestniczyc w innych spotkach w kraju i za granica.

&4

Czas trwania spotki jest nieograniczony.

11l. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wg PKD (Polska Klasyfikacja Dziatalnosci):

1) PKD 21.20.Z Produkcja lekdw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych,

2) PKD 26.60.Z2 Produkcja urzadzen napromieniowujgcych, sprzetu elektromedycznego
i elektroterapeutycznego,

3) PKD 32.50.Z Produkcja urzadzed, instrumentow oraz wyrobéw medycznych, wiaczajac
dentystyczne,

4) PKD 32.99.Z Produkeja pozostalych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

5) PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

6) PKD 33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzer elektronicznych i optycznych,

7) PKD 33.14.Z Naprawa i konserwacja urzadzern elektrycznych,

8) PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

VQH:)H:/
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9) PKD 46.14.Z Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaig maszyn, urzadzer
przemystowych, statkéw i samolotow,

10) PKD 46.46.Z Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych,

11) PKD 49.41.Z Transport drogowy towardw,

12) PDK 51.10.Z Transport Lotniczy pasazerski,

13) PKD 51.21.Z Transport lotniczy towardw,

14) PKD 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

15) PKD 52.21.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy

16) PKD 58.11.Z Wydawanie ksigzek,

17) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

18) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

19) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw,

20) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

21)PKD60.20.Z  Nadawanie  programow  telewizyjnych  ogélnodostepnych i
abonamentowych,

22) PKD 62.01.Z Dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

23) PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

24) PKD 62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

25) PDK 62.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

26) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnos¢,

27) PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych,

28) PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow,

29)PKD  64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczer i funduszéw emerytalnych,

30) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

31) PKD 68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

32) PKD 70.21.Z Stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

33) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzgdzania,

34) PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

35) PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

36) PKD 74.90.Z Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

37) PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,

38) PKD 77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzeri biurowych, wiaczajac
komputery,

39)PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz ddbr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

40) PKD 82.11.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,

41) PKD 82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostafa
specjalistyczna dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura,

42) PKD 82.91.Z Dziatalnoé¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

43)PKD 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

2|Strona
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44) PKD 85.5 Pozaszkolne formy edukaciji,

45) PKD 85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje,

46) PKD 86.21.Z Praktyka lekarska ogdlna,

47) PKD 86.22.Z Praktyka lekarska specjalistyczna,

48) PKD 86.90.B Dziatalno$¢ pogotowia ratunkowego,

49) PKD 86.90.C Praktyka pielegniarek i potoznych,

50) PKD 86.90.D Dziatalno$¢ paramedyczna,

51)PKD 86.90.E Pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

52)PKD 87.10.Z Pomoc spoleczna z zakwaterowaniem zapewniajaca opieke
pielegniarska,

53)PKD 87.20.Z Pomoc spofeczna z zakwaterowaniem dla 0séb z zaburzeniami
psychicznymi,

54) PKD 87.30.Z Pomoc spotfeczna z zakwaterowaniem dla 0s6b w podesztym wieku i osob
niepetnosprawnych,

55) PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

56) PKD 38.12.Z Zbieranie odpadow niebezpiecznych,

57) PKD 38.22.Z Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

58) PKD 50.40.Z Transport wodny $rodlgdowy towardw,

59) PKD 52.24.A Przetadunek towaréw w portach morskich,

60) PKD 52.24.B Przetadunek towardw w portach srédlagdowych,

61) PKD 52.24.C Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

62) PKD 52.29.C Dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych,

63)PKD 77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych
z wytgczeniem motocykli.

2. Jezeli podjgcie lub prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajéw dziatalnosci, o ktérych mowa
w ust. 1, wymaga spefnienia szczegélnych warunkéw przewidzianych przepisami prawa,
aw szczegolnosci, ale nie wytacznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to
rozpoczgcie lub prowadzenie tego rodzaju dziatalnoéci moze nastapic tylko i wytacznie po
spetnieniu tych warunkoéw.

§6

Zmiana przedmiotu dziatalnosci nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktorzy nie
zgadzaja sie na zmiang, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta wiekszoscig
dwdch trzecich gloséw w obecnosci 0séb reprezentujacych co najmniej pofowe kapitatu
zaktadowego.

IV. KAPITAL ZAKEADOWY SPOLKI. PRAWA | OBOWIAZKI AKCJONARIUSZY.

§7

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.502.600 zt (stownie: dziesigé miliondw piecset dwa
tysiace szesc¢set ztotych) i jest podzielony na:

3lStrona
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1) 2.000.100 (stownie: dwa miliony sto) imiennych akcji serii A o wartoéci nominalnej
po 1,00 zt (stownie: jeden zfoty) kazda,

2) 1.000.000 (stownie: jeden milion) imiennych akcji serii B o wartosci nominalnej po
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

3) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

4) 244.200 (stownie: dwiescie czterdziesci cztery tysiace dwiescie) akcji na okaziciela
serii D1 o wartoéci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden zfoty) kazda,

5) 246.300 (stownie: dwiescie czterdziesci szeé¢ tysigcy trzysta) akcji na okaziciela serii
D2 o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

6) 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii D3 o wartoci
nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

7) 500.000 (stownie: pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii E 0 wartoéci nominalnej
po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

8) 500.000 (stownie: pigéset tysigcy) akcji na okaziciela serii F o wartogci nominalnej po
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

9) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii G o wartogci nominalnej
po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

2.212.000 (stownie: dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela serii
| o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

10

11) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii J 0 wartosci nominalnej po
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

12) 670.000 (stownie: szeééset siedemdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii K
o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

13) 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji na okaziciela serii L o wartosci nominalnej po
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

2. (skreslony)
2a. (skreslony)

3. Akcje serii A i B sa uprzywilejowane co do gtosu wten sposéh, ie na kazda akcje
przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

4. Kapitat zaktadowy zostat pokryty proporcjonalnie przez Akcjonariuszy Zatozycieli
wcatosci  gotdwka w nastgpujacy sposob: (1) kwota 500.025,00 (pieéset tysiecy
dwadziescia pig¢ ztotych) ztotych zostata wptacona do dnia czwartego lipca dwa tysigce
piatego roku (04.07.2005 r.), (2) kwota 500.000.00 (pigéset tysiecy ztotych) zostata
wpfacona do dnia pigtnastego wrzesnia dwa tysiace pigtego roku (15.09.2005 r.), (3)
kwota 1.000.075,00 (jeden milion siedemdziesiat piec ztotych) ztotych zostata wptacona
do dnia dwudziestego trzeciego grudnia dwa tysigce pigtego roku (23.12.2005r.).

§8

1. Spdtka moze emitowac akcje na okaziciela albo akcje imienne.
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2. Akcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

3. Akcje imienne, zwyjatkiem ograniczeri wynikajacych z przepiséw prawa, mogg by¢
zamienione na akcje na okaziciela, na pisemny wniosek akcjonariusza ztozony do Zarzgdu
z podaniem ilosci inumeréw akcji imiennych podlegajacych zamianie. Uchwate
w sprawie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela Zarzad podejmuje w ciggu 30
dni liczac od dnia zfoienia wniosku. W porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Zarzad umieszcza punkt dotyczacy zmiany statutu celem dostosowania
jego brzmienia do aktualnej ilosci akcji imiennych i okazicielskich.

§9

1. Akcje Spotki mogq by¢ umorzone za zgodg Akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez
Spotke (umorzenie dobrowolne).

2. Szczegotowe warunki itryb umorzenia akcji kaidorazowo okreéla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

3. Spotka na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moie emitowaé obligacje
zamienne na akcje Spotki lub obligacje z prawem pierwszenstwa. Spétka moze emitowaé
warranty subskrypcyjne.

§10

Wykonywanie prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Spotki wymaga zgody
Zarzadu Spotki wyrazonej wformie uchwaly. Uchwate w sprawie wyraienia zgody albo
odmowy zgody na wykonywanie prawa glosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Zarzad
podejmuje w terminie dwdch miesigcy liczac od dnia otrzymania pisemnego wniosku
wskazujacego liczbe akeji, na ktérych ustanowiono zastaw lub uiytkowanie oraz osobe
zastawnika lub uzytkownika.

§11

1. Zbycie akeji imiennych uprzywilejowanych bez zachowania trybu przewidzianego
w postanowieniach Statutu jest bezskuteczne wobec Spofki.

2. Dotychczasowym Akcjonariuszom posiadajagcym akcje imienne uprzywilejowane
przystuguje prawo pierwszeristwa nabycia akcji imiennych uprzywilejowanych
przeznaczonych do  zbycia. Akcjonariusz  zamierzajacy zbyé akcje  imienne
uprzywilejowane ma obowigzek:

1) zawiadomienia o zamiarze zbycia na pismie wszystkich Akcjonariuszy posiadajacych
akcje imienne uprzywilejowane oraz Zarzadu Spétki, ze wskazaniem osoby nabywcy,
liczby akeji przeznaczonych do zbycia oraz ustalonej z nabywca ceny;

2) jednoczesnego zzawiadomieniem, zaoferowania przeznaczonych do zbycia akgji
wszystkim pozostatym Akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne uprzywilejowane
na warunkach okreslonych w ust. 3-8 ponizej. Oferta Akcjonariusza winna zawieraé
dla swej wainosci upowainienie Spétki do odbioru oswiadczen w przedmiocie

przyjecia oferty.
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3. W przypadku zamiaru zbycia akcji imiennych uprzywilejowanych, pozostali akcjonariusze
posiadajacy akcje imienne uprzywilejowane moga nabyc akcje oferowane do zbycia za
ceng rowna cenie zbycia okreslong w zawiademieniu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1)
powyzej.

4. Akcjonariusze posiadajacy akcje imienne uprzywilejowane mogg wykona¢ prawo
pierwszedstwa w terminie 14 (czternastu) dni od otrzymania zawiadomienia poprzez
ztozenie na rgce Zarzagdu Spotki oswiadczenia o realizacji prawa pierwszeristwa i przyjeciu
oferty. W przypadku, gdy oswiadczenia o realizacji prawa pierwszefistwa obejma akcje
w liczhie przekraczajgcej przeznaczong do zbycia, Zarzad Spotki dokona redukgji
proporcjonalnie do liczby akeji objetej oswiadczeniami o realizacji prawa pierwszeristwa
i w drugiej kolejnosci do liczby akcji imiennych posiadanych przez Akcjonariuszy, ktérzy
korzystajg z prawa pierwszeristwa.

5. Zarzad Spétki wterminie 7 (siedmiu) dni liczac od uptywu terminu do ztozenia
oswiadczen o zamiarze skorzystania z prawa pierwszeristwa, o ktérych mowa w ust. 4,
przygotuje liste osob, ktére zloiyly takie oswiadczenia iprzekaze jg Akcjonariuszowi
zamierzajgcemu zbyc akcje oraz Akcjonariuszom korzystajgcym z prawa pierwszenstwa.
Lista zawiera¢ bedzie wskazanie osob korzystajacych z prawa pierwszeristwa wraz
z przypisaniem kaidej z nich liczby i numerdw nabywanych akgji.

6. Termin zaptaty za akcje nabywane wtrybie prawa pierwszeristwa wynosi do 90
(dziewigcdziesigt) dni liczgc od przekazania przez Zarzad Spotki zainteresowanym listy,
o ktérej mowa w ust. 5 powyzej.

7. W przypadku bezskutecznego uptywu terminu do zaptaty za akcje Akcjonariusz moie je
zby¢ wcatodci lub czesci na rzecz nabywcy okreélonego wzawiadomieniu ina
wskazanych tam warunkach.

V. ORGANY SPOLKI

§12
Organami Spotki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
Zarzad
§13

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

Do kompetencji Zarzadu naleig wszelkie sprawy Spétki niezastrzezone do kompetencji
pozostatych organdw Spotki.

E|stronc:
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§14

1. Zarzad Spdtki liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) 0s6b, powotywanych na okres wspéinej
kadencji trwajacej 4 (cztery) lata.

2. Prezesa Zarzadu Spotki oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu Spotki powotuje i odwotuje
Rada Nadzorcza.

§15

1. Do sktadania oswiadczed woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spotki
upowaznionych jest dwdch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie, lub jeden cztonek
Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

2. Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spétka a cztonkiem Zarzgdu Spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza, w imieniu ktorej dziata Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
aw razie jego nieobecnodci inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady
Nadzorczej.

§16

1. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdlnosci koordynuije, nadzoruje oraz
organizuje prace czionkéw Zarzadu a takie zwotuje i przewodniczy posiedzeniom
Zarzadu. W przypadku réwnosci gtosow podczas gtosowania na posiedzeniu Zarzadu, gtos
Prezesa Zarzadu decyduje o wyniku gtosowania.

2. Tryb pracy Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany
przez Rade Nadzorcza.

3. Regulamin okreéla co najmniej:
1) sprawy, ktére wymagaija kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,
2) zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.

4. W sprawach nie przekraczajacych zakresu zwyktego zarzadu kazdy z czionkéw Zarzadu
moze samodzielnie prowadzi¢ sprawy Spoétki. Uchwaty Zarzadu zapadajg w sprawach
przekraczajacych zwykly zarzad, atakze w kaidej sprawie, gdy zazada tego chociazby
jeden cztonek Zarzadu.

5. Do wainosci uchwat Zarzadu wymagana jest obecnoéé co najmniej pofowy cztonkow
Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza
§17

1. Rada Nadzorcza liczy od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych przez Walne
Zgromadzenie na okres wspélnej kadencji trwajacej 5 (piec) lat.

2. Walne Zgromadzenie okresla liczbg czfonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji, z tym, ze
Walne Zgromadzenie moze dokonac zmiany liczby cztonkéw danej kadencji w czasie jej

trwania.
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3. Z zastrzezeniem ust. 4 od momentu, w ktérym Spotka stanie sig spétka publiczna, co
najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie Cztonkami Niezaleznymi.

4. Czonkowie Niezalezni zostang powotani wsktad Rady Nadzorczej najpdzniej na
pierwszym Walnym Zgromadzeniu odbywanym po dniu uzyskania statusu spotki
publicznej. Kandydat na Czlonka Niezaleinego przedkiada Przewodniczacemu Walnego
Zgromadzenia pisemne o$wiadczenie o spetnianiu kryteriéw niezaleznoéci. Oéwiadczenie
to dotacza sie do protokotu Walnego Zgromadzenia.

5. W przypadku zgloszenia przez ktéregos z cztonkéw Rady Nadzorczej potrzeby dokonania
oznaczonych czynnosci nadzorczych, Rada Nadzorcza podejmuje uchwate o delegowaniu
go do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

§18

1. Rada Nadzorcza moze wybral ze swego skfadu Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Sekretarza Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza moze odwota¢ z funkcji kazdg osobg wybrang w oparciu o postanowienia
zawarte w poprzednim zdaniu. Rada Nadzorcza wybiera ze swego sktadu komitet audytu.
W sktad komitetu audytu wchodzi przynajmniej 3 cztonkdw.

2. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ wybrany na dalsze kadencje.

3. Cztonek Rady Nadzorczej moze w kazdym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkgji.
Rezygnacja jest sktadana w formie pisemnej Zarzadowi.

4. W przypadku ztozenia rezygnacji przez czfonka Rady Nadzorczej albo wygasnigcia
mandatu tak wybranego cztonka Rady Nadzorczej z innej przyczyny Zarzad niezwlocznie
2wotuje Walne Zgromadzenie celem uzupetnienia sktadu osobowego Rady Nadzorczej.

§19

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz raz na
kwartat.

2. Miejscem posiedzer Rady Nadzorczej s3 miasta Krakéw, Katowice, Warszawa, Lublin,
Wroctaw badz Gdansk, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza na pismie
pod rygorem niewaznosci zgode na odbycie posiedzenia w innym miescie. Zgoda moze
dotyczy¢ tylko iwylacznie posiedzenia, ktdrego miejsce, data igodzina rozpoczecia
zostaty dokfadnie okreslone w tresci oswiadczenia obejmujacego zgode.

§20

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wtasnej
inicjatywy albo na wniosek Zarzadu lub innego cztonka Rady Nadzorczej.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej poprzedniej kadencji wterminie jednego miesiaca od dnia Walnego
Zgromadzenia, na ktérym wybrani zostali cztonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W
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przypadku niezwotania posiedzenia w tym trybie posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje
Zarzad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujace porzadek obrad, powinno by¢
przekazane kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej na pi$mie na co najmniej 7 dni przed
dniem posiedzenia. Zaproszenie powinno okreéla¢ date, godzing, miejsce oraz porzadek
obrad posiedzenia.

4. Zmiana przekazanego cztonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia Rady
Nadzorczej moze nastgpic tylko i wytacznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni 53 Wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich nie wnidst sprzeciwu co do zmiany porzadku
obrad w catosci lub w czesci.

§21

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego
nieobecnodci  cztonek Rady Nadzorczej upowainiony do tego na pimie przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§22
1. Zzastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu w glosowaniu jawnym, chyba ze na
wniosek ktoregokolwiek z cztonkow Rady Nadzorczej uchwalono gtosowanie tajne. W
sprawach dotyczacych wyboru iodwotania cztonka lub czfonkéw Zarzagdu oraz
Przewodniczacego Rady Nadzorczej uchwaty podejmowane sa w glosowaniu tajnym.

3. Czonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajac swéj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly poza posiedzeniem w trybie pisemnym
(obiegowym) lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposéredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Podjecie uchwaly Rady Nadzorczej bez odbycia posiedzenia za pomoca srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegio$¢ nastepuje w sposob i na zasadach
okreslonych w Regulaminie Rady Nadzorczej.

§23

1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci obejmujace kazdy
kolejny rok obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej zwigzty ocene sytuacji Spotki,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami
istotnymi dla Spétki, a takie oceng pracy Rady Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajgce sie w roku obrotowym przypadajacym
bezposrednio po roku obrotowym, ktérego dotyczy to sprawozdanie.
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§24

1. Cztonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat swoich
powigzan z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Powyiszy obowigzek dotyczy powiazar
natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka
rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Rade Nadzorczg.

2. Czlonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Radzie Nadzorczej informacje na temat
zaistniatego lub mogacego powsta¢ konfliktu intereséw. Cztonek Rady Nadzorczej
powinien powstrzymac si¢ od zabierania gtosu w dyskusji oraz od glosowania nad
uchwatg w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt intereséw.

§25

Cztonkom Rady Nadzorczej moze zostaé przyznane wynagrodzenie. Zasady wyptaty
i wysoko$¢ wynagrodzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

§26

Szczegblowq organizacje i sposéb dziatania Rady Nadzorczej okreéla regulamin uchwalany
przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

§27

1. Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych spraw przewidzianych w przepisach
kodeksu spétek handlowych, przepisach innych ustaw ipostanowieniach niniejszego
statutu, nalezy:

1) wybor biegtego rewidenta wcelu przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego, ao ile jest sporzadzane takie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Spétki,

2) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad Spétki,

3) ustalanie zasad iwysokosci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, atakze wyrazenie
zgody na zasady i wysokos¢ wynagrodzenia prokurenta,

4) wyrazanie zgody na nabycie izbycie przez Spétke nieruchomodci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

5) wyrazanie zgody na inne niz ztytulu wynagrodzenia za prace $wiadczenia przez
Spotke na rzecz cztonkow Zarzadu lub prokurentdw,

6) wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spétke prawem lub zaciggniecie
zobowiazania do s$wiadczenia o wartosci przekraczajgcej 500.000 zt (brutto), za
wyjatkiem zawierania umow na podstawie ktdrych Spoétka zobowiazana jest do
$wiadczenia ustug medycznych oraz za wyjatkiem umow, ktérych przedmiotem jest
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nabycie lub zbycie sprzetu medycznego lub innych urzadzer wykorzystywanych w
celu swiadczenia ustug medycznych,

7) zatwierdzenie rocznego budzetu Spoftki, plandw finansowych i inwestycyjnych Spétki,
przedstawionych przez Zarzad,

8) powotywanie i odwotywanie czfonkédw Zarzadu;

9) udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem powigzanym ze
Spdtka, z tym, ze udzielenie zgody nie jest wymagane w wypadku uméw typowych,
zawieranych na warunkach rynkowych wramach prowadzonej dziatalnoéci
operacyjnej przez spotke tworzaca grupe kapitatows,

10) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych byé przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia.

3. Postanowienia ust. 2 pkt. 910 wchodzg w zycie z dniem, w ktérym Spétka uzyska status
spotki publicznej.

4. W sprawach dotyczacych go osobiscie bgdZ majatkowo cztonek Rady Nadzorczej nie
moze gtosowac.

5. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykla wigkszoscia gloséw z tym zastrzezeniem, ze w
kazdym przypadku podjgcie uchwaly przez Rade Nadzorcza wymagaé bedzie dla swej
wainosci obecnodci przynajmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku
oddania rownej liczby gloséw, gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej jest glosem
decydujacym.

Walne Zgromadzenie
§28
1. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki, Katowicach lub w Warszawie.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajacy szczegdtowo tryb prowadzenia
obrad.

3. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana. W przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na
Walnym Zgromadzeniu lub nie wskaze osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie
bedzie otwarte przez Prezesa Zarzadu bad? osobe przez niego wskazang, aw braku itych
osob przez Akcjonariusza lub osobe reprezentujaca Akcjonariusza posiadajacego
najwyiszy procent akcji wkapitale zakladowym Spotki obecnego na Walnym
Zgromadzeniu.

4. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Zgromadzenia sposréd  osdéb
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

§29

1. Do kempetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnoéci podejmowanie uchwat
w sprawach:
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1) rozpatrzenia izatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnos$ci Spdtki w ubiegtym roku obrotowym,

2) podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) udzielenia cztonkom organdw Spdtki absolutorium zwykonania przez nich
obowiazkéw,

4) tworzenia i znoszenia kapitatéw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreélenie
ich przeznaczenia,

5) postanowieri dotyczgcych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

6) powotania i odwotania cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki,
7) powotania i odwotania likwidatoréw,

8) zatwierdzenia regulaminu Rady Nadzorczej,

9) uchwalenia regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Oprécz spraw wymienionych wust.1 uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne
sprawy okreslone w przepisach prawa i niniejszym Statucie.

3. Nabycie izbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zapadaja zwykia wiekszoscig glosow,
chyba, ze kodeks spétek handlowych lub niniejszy statut przewidujg inng wigkszosc. Dla
waznosci uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wymagana jest obecnos¢ na
Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50 % kapitatu
zaktadowego.

V1. GOSPODARKA SPOLKI. RACHUNKOWOSC SPOLKI

§30
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§31
1. Kapitaty wtasne Spotki stanowig:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaly rezerwowe.

2. Spétka moie tworzy¢ iznosic¢ uchwata Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe
zaréwno na poczatku jak i w trakcie roku obrotowego.
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5.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna

Uchwata nr 01/05/2021
Zarzadu VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 20 maja 2021 r.
w sprawie: emisji Obligacji serii M, ich dematerializacji
oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Zarzad VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spétka” lub ,,Emitent”), dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1) lit. a),
art. 4, art. 5, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, art. 368 § 1 KSH,
postanawia, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji

1. Na mocy niniejszej uchwaty, Spétka postanawia wyemitowac nie wiecej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt
tysiecy) sztuk obligacji zwyklych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden
tysigc) ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 50.000.000,00 (sfownie: piecdziesigt
milionéw) ztotych (,0bligacje”).

2.  Cena emisyjna Obligacji bedzie réowna jej wartosci nominalne;.

3. Oprocentowanie Obligacji bedzie rowne w skali roku stawce WIBOR 6M powiekszonej o marie, ktorej

wysokosé zostanie okreslona przez Zarzad Spotki najpéiniej przed dniem rejestracji Obligacji w trybie

rozrachunku w rozumieniu Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW w oparciu o wysokos¢ marzy
wskazywane] przez subskrybentow w formularzach zapisu.

Oprocentowanie wyplacane bedzie w okresach co 6 (stownie: szesc) miesiecy.

Spotka wykupi Obligacje w terminie przypadajgcym nie pdZniej niz w dniu 23 czerwca 2025 .

Obligacje nie bedg zabezpieczone.

Obligacje uprawniajg wylacznie do swiadczen pienigznych.

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach, przy czym zgodnie

art. 1 ust. 4 lit. b) lub d) rozporzgdzenia parlamentu europejskiego i rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca

2017 r. nie jest wymagane sporzadzanie prospektu ani memorandum informacyjnego.

9. Oferta obligacji skierowana bedzie do mniej niz 150 osdb fizycznych lub prawnych innych niz
inwestorzy kwalifikowani lub do inwestoréw, ktdrzy nabedg Obligacje o tagcznej wartosci nominalnej
co najmniej 100 000 (stownie: sto tysiecy) EUR.

10. Obligacje nie majg formy dokumentu.

11. Czynnosci zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji Obligacji, w tym oferowaniem Obligacji
powierza sie firmie inwestycyjnej Michael / Strom Dom Maklerski S.A. w trybie przewidzianym zawartymi
w tym celu umowami.

o N ook

§ 2. Warunki emisji, propozycja nabycia
1. Szczegdtowe warunki emisji Obligacji, w rozumieniu art. 5 ustawy o obligacjach zostang ustalone na mocy
odrebnej uchwaly Zarzadu Spatki.
2. Wzér propozycji nabycia Obligacji w rozumieniu art. 35 ust. 1 ustawy o obligacjach zostanie ustalony na
mocy odrebnej uchwaly Zarzadu Spatki.

§ 3. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst
Po dokonaniu emisji Obligacji zgodnie z warunkami emisji, Obligacje zostang zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. oraz zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w zwigzku z czym
niniejsza uchwata upowainia Emitenta do ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

§ 4. Wejscie w iycie
Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z momentem jej podjecia.

Podpisy cztonkdw Zarzadu: I
troni
5 ey Grzegorz oo
Jarosiaw Furdal B:!:;-m.ns.':v: Rutkowski in;.a:ﬂ;mm;ul&ndu
18:05:33 CEST
Jarostaw Furdal - Prezes Zarzadu Grzegorz Rutkowski - Wiceprezes Zarzadu
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Uchwata nr 02/06/ 2021
Tarzgdu VOXEL 5.A. z siedziba w Krakowie
z dnia 15 czerwca 2021 r.
w sprawie sprostowania Uchwaty nr 01/05/2021 Zarzgdu VOXEL 5.A. 2 siedziba w Krakowis
z dnia 20 maja 2021 r. w sprawie: emisji Obligacji serii M, ich dematerializacji

oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst

&L

Zarzad spolki dziatajgce] pod firmg VOXEL 5A. z siedzibg w Krakowie (.Spotka™), majac na uwadze
postanowienia Uchwaty nr 01/05/2021 Zarzadu Spotki z dniz 20 maja 2021 r. w sprawie: emisji Obligacji serii
M, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst [.Uchwata emisyjna®], niniejszym prostuje
omytke w § 1 ust 5 Uchwaly emisyjnej, w ten sposcb, ze wykup zgodnie z warunkami emisji nastgpi nie poznie]

niz 24 czerwca 2025 r. {a nie 23 czerwca 2025 1.).

§2
1. Pozostata tresc Uchwaty emisyjnej pozostaje bez zmian.

2. Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem jej podjecia.

oy e sy GrZegorz ey
Jarostze Furdal Fea: 3 I o
S TRt Rutkowski oz s
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UCHWALANR 15/2021 RESOLUTION NO.15/2021 ]
ZDNIA19MAJA 2021 ROKU OF 19t MAY 2021 OF THE SUPERVISORY
RADY NADZORCZE] VOXEL S.A. BOARD OF VOXEL S.A. WITH
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE A REGISTERED OFFICE
W SPRAWIE: EMIS]I OBLIGAC)I SERII M IN KRAKOW ON: THE ISSUANCE OF

BONDS M SERIES

§1 §1

Rada Nadzorcza VOXEL S.A. dzialajagc na | The Supervisory Board of VOXEL S.A. acting
podstawie § 27 ust. 2 pkt 6 Statutu Spéiki, | on the grounds of § 27 section 2 point 6 of
wyraza zgod¢ na wyemitowanie przez Spétke | Company’s Articles of Association grants
acznie nie wiecej niz 50.000 sztuk obligacji na | consent on the issuance by the Company of
okaziciela serii M o wartosci nominalnej 1.000 | no more than 50.000 in total bearer bonds of
zt (stownie: jeden tysiac zlotych) kazda i tacznie | M series at par value of PLN 1.000 (in words:
wartosci  nominalnej nie wigkszej niz | one thousand PLN) each and at total par
50.000.000,00  zt  (stownic: pigédziesiat | value not exceeding PLN 50.000.000,00 {in
milionéw ztotych) na warunkach okreslonych | words: fifty million PLN) on terms set out by

przez Zarzad Spotki. Company’s Board.
§2 §2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia | The Resolution enters into force on a day of
its signing.
za/ for przeciw/ against wstrzymat sie/
refrained from

Jakub Kowalik
Martyna Liszka-Biatek )(
Magdalena Pietras
Michat Wnorowski
Jezik Vladimir

Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej/ Signatures of the members of the Supervisory Board:

1. Jakub Kowalik

2. Martyna Liszka-Biatek

3. Magdalena Pietras

4. Michat Wnorowski

5. Jezik Vladimir
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UCHWALA NR 15/2021 RESOLUTION NO. 15/2021
Z DNIA 19 MAJA 2021 ROKU OF 19" MAY 2021 OF THE SUPERVISORY
RADY NADZORCZE] VOXEL S.A. BOARD OF VOXEL S.A. WITH
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE A REGISTERED OFFICE
W SPRAWIE: EMIS]I OBLIGACJI SERII M IN KRAKOW ON: THE ISSUANCE OF
BONDS M SERIES
§1 §1

Rada Nadzorcza VOXEL S.A. dziatajac na | The Supervisory Board of VOXEL S.A. acting
podstawie § 27 ust. 2 pkt 6 Statutu Spétki, [ on the grounds of § 27 section 2 point 6 of
wyraza zgode na wyemitowanie przez Spotke | Company’s Articles of Association grants
facznie nie wigcej niz 50.000 sztuk obligacji na | consent on the issuance by the Company of
okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 1.000 | no more than 50.000 in total bearer bonds of
zt (stownic: jeden tysige ztotych) kazda i lacznie | M series at par value of PLN 1.000 (in words:
wartoSci  nominalnej nie wigkszej niz | one thousand PLN) each and at total par
50.000.000,00 7t (stownie:  pieédziesigt | value not exceeding PLN 50.000.000,00 (in
milionéw zltotych) na warunkach okreslonych | words: fifty million PLN) on terms set out by

przez Zarzad Spotki. Company’s Board.
§2 §2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia | The Resolution enters into force on a day of
its signing.
za/ for przeciw/ against wstrzymat sie/
refrained from
Jakub Kowalik

Martyna Liszka-Bialek

| Magdalena Pietras X
Michat Wnorowski
Jezik Vladimir

Podpisy czlonkéw Rady Nadzorczej/ Signatures of the members of the Supervisory Board:

1. Jakub Kowalik

2. Martyna Liszka-Biatek

3. Magdalena Pietras MBS ARIUL AN

4, Michat Wnorowski

5. Jezik Vladimir
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UCHWALANR 15/2021 RESOLUTION NO. 15/2021
Z DNIA 19 MAJA 2021 ROKU OF 19t MAY 2021 OF THE SUPERVISORY
RADY NADZORCZE] VOXEL S.A. BOARD OF VOXEL S.A. WITH
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE A REGISTERED OFFICE
W SPRAWIE: EMIS]JI OBLIGAC)I SERII M IN KRAKOW ON: THE ISSUANCE OF
BONDS M SERIES
§1 §1

Rada Nadzorcza VOXEL S.A. dzialajgc na | The Supervisory Board of VOXEL S.A. acting
podstawie § 27 ust. 2 pkt 6 Statutu Spéiki, | on the grounds of § 27 section 2 point 6 of
wyraza zgode na wyemitowanie przez Spotke | Company’s Articles of Association grants
tacznie nie wigcej niz 50.000 sztuk obligacji na | consent on the issuance by the Company of
okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 1.000 | no more than 50.000 in total bearer bonds of
zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda i tacznie | M series at par value of PLN 1.000 (in words:
wartosci  nominalnej nie wigkszej niz | one thousand PLN) each and at total par
50.000.000,00 zt (stownie: piectdziesigt | value not exceeding PLN 50.000.000,00 (in
milionéw ztotych) na warunkach okre$lonych | words: fifty million PLN) on terms set out by

przez Zarzad Spotki. Company’s Board.
§2 §2
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia | The Resolution enters into force on a day of
its signing.
za/ for przeciw/ against wstrzymat si¢/
refrained from
Jakub Kowalik

Martyna Liszka-Bialek

Magdalena Pietras
Michat Wnorowski X
Jezik Vladimir
Podpisy cztonk6w Rady Nadzorczej/ Signatures of the members of the Supervisory Board:

1. Jakub Kowalik

2. Martyna Liszka-Biatek

3. Magdalena Pietras
4. Michat Wnorowski /L/é ek C

5. Jezik Vladimir
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UCHWAELANR 15/2021
Z DNIA 19 MAJA 2021 ROKU
RADY NADZORCZE] VOXEL S.A.
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
W SPRAWIE: EMIS]JI OBLIGAC]I SERII M

§1

Rada Nadzorcza VOXEL S.A. dziatajagc na
podstawie § 27 ust. 2 pkt 6 Statutu Spétki,
wyraza zgodg na wyemitowanie przez Spétke
tacznie nie wigcej niz 50.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 1.000
zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda i facznie
wartosci  nominalnej nie wiekszej niz
50.000.000,00 zt (slownie: plecdziesigu
milionéw ztotych) na warunkach okreslonych
przez Zarzad Spoétki.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia

RESOLUTION NO. 15/2021
OF 19" MAY 2021 OF THE SUPERVISORY
BOARD OF VOXEL S.A. WITH
A REGISTERED OFFICE
IN KRAKOW ON: THE ISSUANCE OF
BONDS M SERIES

§1

The Supervisory Board of VOXEL S.A. acting
on the grounds of § 27 section 2 point 6 of
Company’s Articles of Association grants
consent on the issuance by the Company of
no more than 50.000 in total bearer bonds of
M series at par value of PLN 1.000 (in words:
one thousand PLN) each and at total par
value not exceeding PLN 50.000.000,00 (in
words: fifty million PLN) on terms set out by
Company’s Board.

§2

The Resolution enters into force on a day of
its signing.

za/ for

przeciw/ against

wstrzymat sie/
refrained from

Jakub Kowalik N

Martyna Liszka-Bialek

| Magdalena Pietras
Michat Wnorowski
Jezik Vladimir
Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej/ Signatures of the members of the Supervisory Board:
\‘ // 7 ) -
1. Jakub Kowalik i

2. Martyna Liszka-Bialek

3. Magdalena Pietras

4. Michal Wnorowski

5. Jezik Vladimir
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UCHWALANR 15/2021 RESOLUTION NO. 15/2021
Z DNIA 19 MAJA 2021 ROKU OF 19t MAY 2021 OF THE SUPERVISORY
RADY NADZORCZE] VOXEL S.A. BOARD OF VOXEL S.A. WITH
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE A REGISTERED OFFICE
W SPRAWIE: EMISJI OBLIGACJI SERII M IN KRAKOW ON: THE ISSUANCE OF

BONDS M SERIES

§1 §1

Rada Nadzorcza VOXEL S.A. dziatajac na | The Supervisory Board of VOXEL S.A. acting
podstawie § 27 ust. 2 pkt 6 Statutu Spéiki, | on the grounds of § 27 section 2 point 6 of
wyraza zgode na wyemitowanie przez Spétke | Company’s Articles of Association grants
facznie nie wigcej niz 50.000 sztuk obligacji na | consent on the issuance by the Company of
okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 1.000 | no more than 50.000 in total bearer bonds of
zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda i facznie | M series at par value of PLN 1.000 (in words:
warto$ci nominalnej nie wiekszej niz | one thousand PLN) each and at total par
50.000.000,00 zt (stownie: piecdziesigt | value not exceeding PLN 50.000.000,00 (in
milionéw ztotych) na warunkach okreslonych | words: fifty million PLN) on terms set out by

przez Zarzad Spoiki. Company’s Board.
§2 §2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia | The Resolution enters into force on a day of
its signing.
za/ for przeciw/ against wstrzymat sie/
refrained from
Jakub Kowalik

Martyna Liszka-Biatek

Magdalena Pietras

Michal Wnorowski
| Jezik Vladimir X
Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej/ Signatures of the members of the Supervisory Board:

1. Jakub Kowalik

2. Martyna Liszka-Biatek

3. Magdalena Pietras

4. Michat Wnorowski

.7{77 . ’ Iy s
5. Jezik Vladimir lCrdlen < }w € Ao $ 2027
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Uchwata nr 04/06/2021
Zarzadu VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 18 czerwca 2021r.
w sprawie: wstepnej alokacji, ustalenia ostatecznej wysokosci marzy oraz ustalenia ostatecznego
tekstu Warunkow Emisji Obligacji serii M

Zarzad spotki dziatajacej pod firma VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie, zwanej dalej jako ,Emitent”
lub ,Spotka”, zwigzku z emisjg przez Spotke obligacji serii M (,,Obligacje”) stosownie do pkt. 1.25
Warunkow Emisji Obligacji (,Warunki Emisji Obligacji”), wobec uptywu terminu sktadania formularzy

zapisu na Obligacje, podejmuje uchwate nastepujacej tresci.

§1.

1. Zarzad Spotki postanawia dokonac wstepnej alokacji 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Obligacji
niemajgcych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda obligacja
i tacznej wartosci nominalnej 50.000.000,00 (piec¢dziesiat miliondw) ztotych zgodnie z listg wstepnej
alokacji ustalong przez Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie petnigcego funkcje
oferujacego na potrzeby oferty obligacji (,Firma Inwestycyjna”).

2. Obligacje zostajg przydzielone pod warunkiem zawieszajgcym dokonania ostatecznego rozrachunku
transakcji nabycia Obligacji w ramach emisji przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
(,Krajowy Depozyt”).

3. Majac na uwadze powyisze Zarzad Spotki upowaznia Firme Inwestycyjng do:

1) ustalenia listy alokacji Obligacji,
2) powiadomienia w trybie i na zasadach opisanych w Propozycji Nabycia, klientow o przydziale

Obligacji na ich rzecz.

§2.
1. Spotka ustala marze dla Obligacji na poziomie 3,10 % (trzy procent 10/100) w skali roku.
2. W zwigzku z dozwolong zamiang Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w ust. 1 powyzej,
zmianie ulegnie dotychczasowy zapis Warunkéw Emisji:

1.25. ,Marza” oznacza sktadnik Stopy Procentowej Obligacji wyrazony w punktach
procentowych, przy czym wysokos¢ MarZy zostanie ostatecznie okreslona przez Zarzgd Emitenta
przed rejestracjqg Obligacji w trybie rozrachunku w rozumieniu Szczegotowych Zasad Dziatania
KDPW w oparciu o wysokos¢ marZy wskazywanej przez subskrybentow, co stanowic bedzie
ustalenie ostatecznej tresci Warunkow Emisji, o czym zostang poinformowani subskrybenci, ktérym

zostang przydzielone Obligacje;
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nadajgc mu nowe nastepujgce brzemiennie:
1.25. »Marza” oznacza 3,10 % w skali roku;
3. W pozostatym zakresie Warunki Emisji Obligacji pozostajg bez zmian.
4. Ustala sie tekst jednolity Warunkdw Emisji Obligacji uwzgledniajgcy ostateczng wysokos¢ marzy, ktéry
stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.
5. Upowaznia sie Firme Inwestycyjng do przekazania subskrybentom, na rzecz ktérych dokonany zostanie

przydziat Obligacji tekstu jednolitego Warunkdéw Emisji Obligacji.

§3.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Za podjeciem uchwaty gtosowato 2 cztonkdw Zarzadu,
Przeciw podjeciu uchwaty gtosowato: 0 cztonkdw Zarzadu,

Wstrzymato sie od gtosu: 0 cztonkdéw Zarzadu,

Podpisy cztonkow Zarzgdu;

Dokument P .
oroston Furd podpisany przez Podpis jest prayidtowy
arostaw-Furdal Jaroslaw Furdal Dok t padni o
Data: 2021.06.18 Grronors Rl ” Toc
12:12:15 CEST Data: 2021.06.% 13:28:31 CEST
Jarostaw Furdal - Prezes Zarzadu Grzegorz Rutkowski - Wiceprezes Zarzadu
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5.4. Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLIGACII SERII M
EMITOWANYCH PRZEZ:

VOXEL S.A.
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
(tekst jednolity)

VOXC

Firma inwestycyjna:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Katowice, 18 czerwca 2021 .
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy

wynikajgce z obligacji serii M (dalej zwanych: ,Obligacjami”), ktérych emitentem jest spoétka pod firma:

VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Wielickiej 265, 30-663 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw

Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000238176, REGON: 120067787, NIP: 6792854642 o kapitale

zaktadowym w wysokosci 10 502 600,00 ztotych, (dalej zwana: ,Emitentem”).

1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.
1.10.

1.11.
1.12.
1.13.

1.14.
1.15.

Definicje
»~Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng;
»Agent Techniczny” oznacza podmiot dokonujacy rejestracji Obligacji w KDPW, przy czym funkcje Agenta
Technicznego petni¢ bedzie Firma Inwestycyjna;
,Data Badania” oznacza ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego, tj. dzier na ktéry sporzadzane
sg odpowiednio kwartalne, pétroczne i roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta;
»,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane s3
Obligacje;
,Dtug Netto Skonsolidowany” oznacza tgczng wartos¢ bilansowg skonsolidowanego Zadtuzenia
Finansowego Grupy, wchodzgcg w sktad danego ostatniego dostepnego sprawozdania skonsolidowanego
Grupy, pomniejszong o skonsolidowang wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytow
ustanowionych w celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan;
,Dzien Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktdrym po raz pierwszy prawa z takiej
Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;
,Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;
»,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzier danego Okresu Odsetkowego lub Dzierh Wczesniejszego
Wykupu;
,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalno$¢ operacyjng;
,Dzien Ustalenia Praw” oznacza pigty Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za
Dzier Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji
Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta oraz (iii) potgczenia
Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry
wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzier pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawne;j
Emitenta;
,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktéorym mowa w pkt. 12.3 Warunkéow Emisji;
»,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktéorym mowa w pkt. 12.1 Warunkdéw Emisji;
»,EBITDA Skonsolidowana” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy za ostatnie 4 kwartaty,
powiekszony o skonsolidowane odpisy amortyzacyjne sSrodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych;
,Emisja" oznacza emisje Obligacji;

,Emitent” oznacz spdtka pod firmg VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie;
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1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.
1.26.

1.27.
1.28.

1.29.
1.30.

1.31.

,Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot Swiadczgcy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z

Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Grupa Emitenta”, ,Grupa” oznacza Emitenta oraz Podmioty Zalezne;

»KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych S.A. z siedziba

w Warszawie;

»Klient Instytucjonalny” oznacza podmiot, o ktéorym mowa w art. 3 pkt 39b) lit. a) — h) Ustawy o Obrocie;

»Klient Indywidualny” oznacza podmiot niebedacy Klientem Instytucjonalnym;

»Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (t.j.

Dz.U.z 2020 r. poz. 1526 ze zm.);

»Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia emisji

Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rynku

kapitatowego;

»Kwota Istotna” oznacza 10% wartosci kapitatéw witasnych wskazanych w ostatnim zbadanym rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartosc¢ tej kwoty w

innej walucie (przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia);

,Marza” oznacza 3,10% w skali roku;

»,Materiaty informacyjne” oznacza: (i) roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta oraz

skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania niezaleznego

biegtego rewidenta; (ii) okresowe (kwartalne i pétroczne) skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy

Emitenta, informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia

i (iii), o ile Emitent podjat decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe (kwartalne i pétroczne) jednostkowe

sprawozdanie finansowe Emitenta; oraz (iii) informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto i

informacje niezbedne do jego obliczenia publikowane w ramach odpowiedniego kwartalnego,

pétrocznego i rocznego raportu okresowego;

»Naleznos¢ Gtéwna" oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

,Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktdrym zapisane sg Obligacje

lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako

osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

,Odsetki" oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 16 Warunkdéw Emisji;

,Okres Zadania Wykupu” oznacza:

(i)  wodniesieniu do Podstaw Wczeséniejszego Wykupu, o ktérych mowa 14.4.1, 14.4.3,14.4.10, 14.4.11,
14.4.13,14.4.15 oraz 14.4.16 — okres od dnia, w ktérym Emitent powinien zawiadomi¢ o wystgpieniu
takiego zdarzenia zgodnie z pkt 18.2 Warunkéw Emisji do uptywu 30 (trzydziestu) dni od dnia, w
ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu, jednak
nie dtuzej niz do dnia, w ktérym taka Podstawa Wczesniejszego Wykupu ustapita;

(ii) w odniesieniu do Podstaw Wczesniejszego Wykupu o ktérych mowa w punktach 14.4.2, 14.4.4,
14.4.5,14.4.6,14.4.7, 14.4.8, 14.4.9, 14.4.12, 14.4.14 oraz 14.4.17 — okres 30 dni od dnia podjecia
uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na ztozenie przez
Obligatariuszy zgdania Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z dang okolicznoscig, jednak nie dtuzej niz
do dnia, w ktorym taka Podstawa Wczesniejszego Wykupu ustgpita.

»PLN”, ,zt” oznacza ztoty - prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;
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1.32. ,Podmiot Dominujacy” oznacza spotke Voxel International S.a.r.l z siedzibg w Luxemburgu, adres: Rue
Aldringen 23, L-1118 Luksemburg, wpisana do Rejestru Handlowego i Przedsiebiorstw Luksemburga pod
numerem B 134140;

1.33. ,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

1.34. ,Podmioty Zalezny” oznacza podmiot kontrolowany przez Emitenta. W szczegdlnosci przez Podmiot
Zalezny rozumie sie kazdy podmiot konsolidowany metodg petng w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta;

1.35. ,Podstawa Wczesniejszego Wykupu” posiada znaczenie nadane w pkt 14.1 Warunkéw Emisji;

1.36. ,Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tj. Dz.U. z 2020 r.
poz. 1228);

1.37. ,Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne (t;j.
Dz.U. z 2020 r. poz. 814);

1.38. ,,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.39. ,,Rachunek Papieréw Wartos$ciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.40. ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

1.41. ,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w
szczegblnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych i Szczegdtowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

1.42. ,Rozporzadzenie prospektowe” oznacza rozporzadzenia parlamentu europejskiego i rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

1.43. ,Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy
stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Warunkdéw Emisji

1.44. ,Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcoéw prawnych;

1.45. ,Skorygowana Wartos¢ Obligacji” oznacza tgczng wartos¢ nominalng Obligacji, z wytaczeniem Obligacji
posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 44 ustawy o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 217 ze zm.) oraz Obligacji umorzonych;

1.46. ,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.1 Warunkdéw Emisji;

1.47. ,Stopa Procentowa” oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowg powiekszong o Marze;

1.48. ,Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem www.voxel.pl

1.49. ,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych;

1.50. ,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz.U. z 2020 r. poz.
1208)

1.51. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.:

Dz.U.z 2021 r. poz. 328 z pdin. zm.);
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1.52. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (tj.: Dz.U. z
2020 r. poz. 2080 z pdézn. zm.);

1.53. ,Wskainik Zadtuienia Netto” oznacza stosunek Dfugu Netto Skonsolidowanego do EBITDA
Skonsolidowanej wedtug stanu na Date Badania, publikowany w skonsolidowanych kwartalnych,
potrocznych i rocznych raportach okresowych Emitenta;

1.54. ,Zadtuzenie Finansowe” oznacza skonsolidowane zadtuzenie Grupy Emitenta (bez podwdjnego liczenia)
z tytutu:

(i) pozyczonych srodkdéw pienieznych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty i osoby trzecie,

(ii) obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych,

(iii)  umow leasingu finansowego,

(iv)  kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek
pozyczki, z wytgczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

powiekszone o wartos¢ udzielonych przez spétki Grupy Emitenta: gwarancji, poreczen, wystawionych

weksli i innych tytutéw prawnych, ktére skutkuja lub mogg skutkowa¢ powstaniem zobowigzan

finansowych, z wytgczeniem wszelkich zobowigzan pozabilansowych z tytutu dostaw i ustug.

1.55. ,Zaswiadczenie Depozytowe” oznacza swiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie
potwierdzajace, ze Obligacje nim objete, posiadane przez danego Obligatariusza nie bedg przedmiotem
obrotu do chwili utraty waznosci przez to zaswiadczenie albo jego zwrotu przed uptywem terminu
waznosci;

1.56. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane
zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. Status prawny obligacji (tres¢ i forma Obligacji)

2.1. Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii oznaczonej literg
»M”, niemajgcym postaci dokumentu, podlegajgcym zarejestrowaniu w Depozycie, w ktorym Emitent
stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia swiadczen
pienieznych w sposdb i w terminach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji.

2.2.  Prawa z Obligacji powstaja z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i beda przystugiwa¢ osobom bedacym w danym czasie
Obligatariuszami.

3. Podstawa prawna emisji

3.1. Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepiséw Ustawy o Obligacjach,
3.1.2. uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 15/2021 z dnia 19 maja 2021 roku w sprawie emisji Obligacji
serii M;
3.1.3. uchwaty Zarzagdu Emitenta nr 01/05/2021 z dnia 20 maja 2021 roku (zmieniona w dniu 15 czerwca
2021 roku) w sprawie emisji Obligacji serii M, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na
Catalyst.
4, Cel emisji i wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji
4.1. Po odliczeniu kosztow emisji Srodki z emisji zostang wykorzystane:

4.1.1. narefinansowanie zadtuzenia z tytutu obligacji serii J Emitenta,
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7.1.

8.1.

8.2.

8.3.

9.2.
10.

10.1.

11.

11.1.

11.2.

11.3.

12,

12.1.

12.2.

4.1.2. na finansowanie podstawowej dziatalnosci Grupy Emitenta, w tym w szczegdlnosci planowanych
inwestycji oraz w przypadku powodzenia proceséow akwizycji na finansowanie nabycia aktywoéw
i/lub podmiotéw z obszaru diagnostyki obrazowe;.

Wartos¢ nominalna

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych, z zastrzezeniem jej obnizenia

zgodnie z Warunkami Emisji.

Wielko$¢ Emisji

W ramach Emisji emitowanych jest do 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci nominalnej

do 50.000.000,00 (pieédziesigt miliondw) ztotych.

Prog emisji

Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Tryb Emisji

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie z art. 1 ust.

4 lit. b lub d Rozporzadzenia prospektowego.

Nabycie Obligacji nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji w systemie KDPW

na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Agenta Technicznego oraz Podmioty

Prowadzgce Rachunek w sposéb okreslony w § 5 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

Przyjecie propozycji nabycia Obligacji moze nastgpi¢ w formie elektronicznej, za posrednictwem systemu

internetowego Firmy Inwestycyjnej.

Zbywalnosc Obligacji i obrét zorganizowany

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami

KDPW.

Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

Forma i zakres zabezpieczenia. Dodatkowe zobowigzania i o$wiadczenia.

Obligacje sg emitowane jako papiery wartosSciowe niezabezpieczone.

Swiadczenia Emitenta

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spetnienia

nastepujacych $wiadczen pienieznych:

11.1.1.wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 12 — 15 Warunkow Emisji;

11.1.2.zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 16 Warunkéw Emisji; oraz

11.1.3.zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 15.1.3 Warunkdéw Emis;ji.

Obligacje stanowig bezposrednie, nieodwotalne, bezwarunkowe i niepodporzadkowane zobowigzanie

Emitenta, sg réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wobec siebie, a takze z zastrzezeniem wyjgtkdéw

przewidzianych w  obowigzujgcych  przepisach prawa s3 rowne wobec pozostatych

niepodporzgdkowanych i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.

Emitent bedzie dokonywaé swiadczen, o ktérych mowa, na rzecz Obligatariuszy zgodnie z Regulacjami

KDPW.

Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 24 czerwca 2025 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pozostatych

postanowien Warunkow Emisji.

Emitent zobowigzany jest przeprowadzi¢ obowigzkowg amortyzacje w dniu ptatnosci odsetek za: (i) IV

Okres Odsetkowy poprzez sptate i obnizenie wartosci nominalnej obligacji do kwoty 800 zt oraz (ii) VI
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Okres Odsetkowy poprzez sptate i obnizenie wartosci nominalnej obligacji do kwoty 600 zt. Obowigzkowa
amortyzacja nie bedzie wigzata sie z wyptatg premii dla Obligatariuszy.
12.3. Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 13 - 15 Warunkdw Emisji, w ktorym
Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzierh Wcze$niejszego Wykupu”):
12.3.1.natychmiastowo lub
12.3.2.na zadanie Obligatariusza, lub
12.3.3.na zadanie Emitenta.
12.4. Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzief niebedacy Dniem Roboczym,
wykup Obligacji nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio po Dniu Wykupu lub
Dniu Wczesniejszego Wykupu.
12.5. Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtownej, powiekszonej o Odsetki
wyliczone zgodnie z pkt. 16 Warunkéw Emisji.
13. NATYCHMIASTOWY WCZESNIEJSZY WYKUP
13.1. Wystapienie ponizszych okolicznosci obliguje Emitenta do dokonania natychmiastowego wczes$niejszego
wykupu Obligacji z zastrzezeniem regulacji KDPW:
13.1.1.z dniem otwarcia likwidacji Emitenta;
13.1.2.w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania;

13.1.3.Wydane zostanie przez sgd prawomocne postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta
zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o
przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dniu Emisji
lub wystapi jedna z przyczyn dotyczgcych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spétek
Handlowych.

14.  WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

14.1. W przypadku wystgpienia i trwania ktdéregokolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (Podstawy
Woczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgdaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji, w Okresie Zadania Wykupu. Obligacje wskazane w zadaniu danego Obligatariusza i temu
Obligatariuszowi przystugujgce Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia doreczenia
Emitentowi pisemnego pod rygorem niewaznosci zgdania (z zastrzezeniem pkt 14.4.3).

14.2. Zadanie wczeéniejszego wykupu Obligacji powinno zostaé¢ doreczone przez Obligatariusza na adres
Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza, na ktérym bedg
zapisane Obligacje. Zadanie wczeéniejszego wykupu Obligacji powinno zawieraé wskazanie odpowiedniej
trwajacej okolicznosci , ktdra wystgpita i stanowi podstawe zgdania wykupu przez Obligatariusza.

14.3. Obligatariusz wraz z zgdaniem wykupu winien przedstawi¢ Zaswiadczenie Depozytowe lub inny
przewidziany przepisami prawa dokument potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji.

14.4. Podstawy Wczesniejszego Wykupu Stanowig:

14.4.1.Przestanki ogtoszenia upadtosci

(i) Zaistniejg przestanki do ogtoszenia upadtosci Emitenta, przy czym fgczna kwota wszystkich
przeterminowanych i wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza

niz Kwota Istotna;
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(i) Wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztozg w sadzie wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta,
chyb ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta
takiego wniosku Emitent podejmie czynnosci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia
takiego wniosku , a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia
otrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienia o odrzuceniu lub
oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne);

(ii) Podjete zostang przez Emitenta dziatania wymagane obowigzujagcymi przepisami prawa
(obejmujace m.in. ztozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie walnego zgromadzenia) majgce
na celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami.

14.4.2.7aprzestanie prowadzenia dziatalnosSci

Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci dziatalnosci gospodarcze;j.

14.4.3.Zwtoka lub opdZnienie wykonania zobowigzan pienieznych

(i) W przypadku gdy Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci,
zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zgdanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi;

(ii) W przypadku gdy Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci
lub czesci, zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz
moze zgda¢ wykupu Obligacji.

14.4.4.Naruszenie innych umdw przez Emitenta:

Zostanie zazadana przez jedng lub wiecej instytucji finansowych sptata Zadtuzenia Finansowego
Emitenta lub Podmiotu Zaleznego Emitenta w wysokosci co najmniej Kwoty Istotnej przed
pierwotnie ustalonym w jakiejkolwiek umowie terminem wymagalnosci na skutek naruszenia
warunkow umowy, zas Emitent lub Podmiot Zalezny nie dokona sptaty takiego Zadtuzenia
Finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po uptywie dodatkowego ustalonego przez
instytucje finansowa terminu do zapfaty.

14.4.5.Egzekucija lub zajecie mienia:

Zostanie skutecznie wszczete postepowanie egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia
ustanowionego na majatku lub wobec majatku Emitenta, nastapi wywtaszczenie, zajecie, zajecie
sagdowe lub egzekucja w stosunku do aktywoéw Emitenta lub ich czesci, w kazdym z powyzszych
przypadkow o wartosci przewyzszajgcej Kwote Istotng.

14.4.6.0rzeczenia lub decyzje

Jedno lub wiecej prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujacych zaptate w tgcznej kwocie co
najmniej rownej Kwocie Istotnej zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub Podmiotu Zaleznego
a Emitent lub Podmiot Zalezny nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub
ostatecznych decyzji administracyjnych, co spowoduje lub bedzie mogto spowodowac istotna
negatywng zmiane w dziatalnosSci gospodarczej, majatku, sytuacji finansowej Emitenta lub
Podmiotu Zaleznego.

14.4.7.Rozporzgdzenie majatkiem

Zostanie dokonane w ramach pojedynczej lub kilku transakcji, zbycie lub rozporzadzanie
jakakolwiek czesciag majgtku Emitenta lub Podmiotu Zaleznego o wartosci co najmniej Kwoty
Istotnej, na warunkach razgco odbiegajgcych na niekorzys¢ Emitenta lub Podmiotu Zaleznego, od
powszechnie obowigzujacej w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowe] nie zostanie (zostang) zastgpione innym
aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej, z wytgczeniem
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rozporzadzen polegajgcych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania
dla dziatalnosci Emitenta lub Podmiotu Zaleznego.

14.4.8.Zabezpieczenie zobowigzan z innych dtuznych papieréw wartosciowych

Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta ustanowi jakiekolwiek zabezpieczenie lub wyrazi zgode na
ustanowienie jakiegokolwiek zabezpieczenia, w tym w formie hipoteki, zastawu, prawa
zatrzymania lub innego obcigzenia, w celu zabezpieczenia innych niz Obligacje zobowigzan
Emitenta z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych lub dokona jakiegokolwiek uzgodnienia
przyznajgcego podmiotom uprawnionym z innych niz Obligacje dtuznych papieréw wartosciowych
preferencje o podobnym skutku jak wymienione wyzej formy zabezpieczenia, zaréwno na
jakimkolwiek nalezagcym do Emitenta lub podmiotu trzeciego obecnym lub przysztym sktadniku
majatku lub przychoddéw lub jakiejkolwiek ich czesci, chyba, ze Emitent uprzednio spowoduje, ze
jego zobowigzania wynikajgce z Obligacji bedy zabezpieczone przez rownorzedne obcigzenie i
proporcjonalnie w zaleznosci od sytuacji na tych samych sktadnikach majatkowych Ilub
przychodach.

14.4.9.Nabycie aktywow i ustanowienie zabezpieczen

Emitent lub Podmiot Zalezny udzieli pozyczki, poreczenia, gwarancji lub jakiejkolwiek
zabezpieczenia podobnego typu jakiemukolwiek podmiotowi spoza Grupy Emitenta (z
wytgczeniem poreczen, gwarancji zwigzanych z pozyskaniem finansowania dziatalnosci Emitenta
lub Podmiotu Zaleznego, np. na rzecz banku), akcjonariuszowi lub jakiejkolwiek osobie; (b) udzieli
lub zobowigze sie jako zobowigzany do udzielenia jakiegokolwiek zabezpieczenia zobowigzania lub
dtugu jakiejkolwiek osoby lub jakiegokolwiek podmiotu spoza Grupy Emitenta, o wartosci co
najmniej Kwoty Istotnej w ramach pojedynczej transakcji, chyba ze zwotane przez Emitenta
Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi zgode na dokonanie takiej transakgji.

14.4.10. Zysk. Wyptata dywidendy przez Emitenta.

Emitent dokona wyptat z tytutu uczestnictwa w spétce Emitenta na rzecz ktéregokolwiek z
akcjonariuszy, (w tym w szczegdlnosci z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia akcji lub
nabycia akcji, wyptaty zysku (dywidendy) lub zaliczki na poczet zysku (dywidendy)) o wartosci
przekraczajgcej jednostkowo lub tacznie:

(i) w 2021 roku 70 (siedemdziesigt) % zysku netto Grupy Emitenta, wykazanego w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta za rok 2020;

(i) w kolejnym roku obrotowym, poczawszy od 1 stycznia 2022 r. 50 (piecdziesiat) % zysku netto Grupy
Emitenta, wykazanego w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta
za poprzedni rok obrotowy.

14.4.11. Naruszenie WskaZnika Zadtuzenia Netto:

Wskaznik Zadtuzenia Netto Grupy bedzie wyzszy od 3,5 na okreslong Date Badania.

14.4.12. Transakcje z Podmiotem Dominujgcym

Emitent lub Podmiot Zalezny udzieli pozyczki Podmiotowi Dominujgcemu lub dokona transakcji
nabycia lub sprzedazy aktywdéw z Podmiotem Dominujgcym.

14.4.13. Obstrukcja zgromadzenia obligatariuszy:

Emitent:

(i) w terminie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia otrzymania stosownego zgdania od uprawnionych
Obligatariuszy nie zwotat Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajgcym nie pdzniej niz 28 dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
pomimo prawidtowo ztozonego zgdania, lub uniemozliwit w inny sposéb zwotanie lub odbycie
Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych termindw; lub
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(ii) w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie opublikowat na Stronie
Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

14.4.14. Niewykonywanie obowigzkow informacyjnych

Emitent nie wypetni swoich obowigzkéw opisanych w pkt. 18 (obowigzki Informacyjne Emitenta).

14.4.15. Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na GPW

Wszystkie akcje Emitenta, dopuszczone do obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostang prawomocnie
wycofane z obrotu na GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji Emitenta, w zamian za wycofywane
z obrotu akcje Emitenta dotychczasowi akcjonariusze Emitenta otrzymajg dopuszczone do obrotu
na GPW akcje innego podmiotu, ktéry przejat catos¢ praw i obowigzkow Emitenta, w szczegdlnosci
zwigzanych z Obligacjami, w zwigzku z potgczeniem lub przeksztatceniem Emitenta.

14.4.16. Brak notowania obligacji w ASO:

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, zostang one wycofane z
obrotu na tym rynku przed Dniem Wykupu na zgdanie Emitenta badz na podstawie decyzji GPW.

14.4.17. Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta

Ktérekolwiek z oswiadczen i zapewnien ztozonych przez Emitenta w Propozycji Nabycia lub
Warunkach Emisji okaze sie nieprawdziwe w catosci lub w czesci, na moment, w ktérym zostato
zfozone.
14.5. Do ztozenia zadania wykupu Obligacji w oparciu o Podstawe Wczes$niejszego Wykupu, okreslong w pkt.
14.4.2,14.4.4,14.45,14.4.6, 14.4.7, 14.4.8, 14.4.9, 14.4.12, 14.4.14 oraz 14.4.17 wymagana jest zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazona w uchwale, od ktdrej to liczony bedzie termin na ztozenie takiego
zadania, z zastrzezeniem ponizszych postanowien. W ciggu 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od wystgpienia
okolicznodci, o ktérej mowa powyzej Emitent zobowigzany bedzie do zwofania Zgromadzenia
Obligatariuszy na dzien roboczy przypadajacy w najkrétszym mozliwym terminie ustawowym a projekt
uchwaty przewidywaé bedzie gtosowanie nad mozliwoscig sktadania zadan wykupu. W przypadku
niedopetnienia tego zobowigzania w ww. terminie lub nie odbycia sie Zgromadzenia Obligatariuszy kazdy
Obligatariusz w przypadku trwania ktérejkolwiek z okolicznosci stanowigcej Podstawe Wczesniejszego
Wykupu, o ktérej mowa powyzej, bedzie uprawniony do zgdania przedterminowego wykupu Obligacji a
termin do ztozenia tego zadania liczony bedzie odpowiednio od (i) bezskutecznego uptywu terminu do
zwotania Zgromadzenia Obligatariusz lub (ii) uptywu terminu w ktérym Zgromadzenie Obligatariuszy
miato sie odby¢.
15.  WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA
15.1. Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, najwczesniej na koniec IV
Okresu Odsetkowego, na nastepujgcych zasadach:
15.1.1.Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w
takim zawiadomieniu Dzien Ptatnosci Odsetek, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu
Obligaciji, tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu.

15.1.2.Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzien Ptatnosci Odsetek, ktéry przypada
nie wczesniej niz po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy
o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu.

15.1.3.Z tytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu w Dniu Ptatnosci Odsetek za dany Okres Odsetkowy
Emitent wypfaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji, bedgcych

przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym harmonogramem:
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- w Dniu Ptatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy — 1,00%,
- w Dniu Ptatnosci Odsetek za V Okres Odsetkowy — 0,75%,
- w Dniu Ptatnosci Odsetek za VI Okres Odsetkowy - 0,50%,
- w Dniu Ptatno$ci Odsetek za VII Okres Odsetkowy - 0,25%.
15.1.4.Wykonanie przez Emitenta Wczesniejszego Wykupu zgodnie z niniejszym pkt. 14 Warunkédw Emisji
nastgpi zgodnie z Regulacjami KDPW.
15.1.5.Wczesniejszy wykup moze rowniez zostac zrealizowany poprzez obnizenie wartosci nominalnej
Obligacji.
16. ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)
16.1. Ptatno$¢ Odsetek
16.1.1.0bligacje s oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).
16.1.2.0dsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.
16.1.3.Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie do
zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.
16.2. Naliczanie odsetek
16.2.1.0dsetki bedg naliczane za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany ponizej) od wartosci nominalnej
Obligacji w danym czasie.
16.2.2.0dsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do:
(i) Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo
(ii) Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).
16.2.3.Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) i konczy 23
grudnia 2021 roku (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie
ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim
dniu Okresu Odsetkowego wskazanym w tabeli w pkt. 16.2.4 (tgcznie z tym dniem).
16.2.4.Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,,Okresy Odsetkowe”), ktdre rozpoczynajg sie i konczg
sie w nastepujacych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:
Dzien ustalenia

Numer Dzien ustalenia

Pierwszy dzien

Ostatni dzien danego

Okresu

Odsetkowego

danego Okresu

Odsetkowego

Dzien Emisji

23 grudnia 2021 r.
24 czerwca 2022 r.
23 grudnia 2022 r.
24 czerwca 2023 r.
23 grudnia 2023 r..
24 czerwca 2024 r.

23 grudnia 2024 r.

Okresu

Odsetkowego

24 czerwca 2022 r.
23 grudnia 2022 r.
24 czerwca 2023 r.
23 grudnia 2023 r.
24 czerwca 2024 r.
23 grudnia 2024 r.

24 czerwca 2025 r.

23 grudnia 2021 r.

stopy bazowej

Dzien Emisji -4

Dni Robocze

17 grudnia 2021 r.
20 czerwca 2022 r.
19 grudnia 2022 r.
20 czerwca 2023 r.
19 grudnia 2023 r.
18 czerwca 2024 r.

17 grudnia 2024 r.

16 grudnia 2021 r.

praw

17 czerwca 2022 r.
16 grudnia 2022 r.
19 czerwca 2023 r.
18 grudnia 2023 r.
17 czerwca 2024 r.
16 grudnia 2024 r.

16 czerwca 2025 r.
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16.2.5.Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem
Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajacego dzien
wykonania ptatnosci Swiadczen pienieznych z Obligacji wiacznie.
16.3. Wysokos¢ Odsetek
Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:

0] - oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza Stope Procentowg,

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym
w przypadku wczedniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem
Woczesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg

zaokraglone w gore).
16.4. Ustalanie Stopy Procentowe;j
16.4.1.Stope Bazowa stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoscia do 0,01 punktu
procentowego wysokos$é oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu
6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na
stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra jg zastgpi.

16.4.2.Stope Bazowg ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktérym ma obowigzywac dana stopa bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”).

16.4.3.Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad, wéwczas
zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowe]j podanej przed Dniem Ustalenia
Stopy Procentowej przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej
stronie, ktdra jg zastgpi.

16.4.4.Agent Kalkulacyjny bedzie sporzadzat tabele odsetkowe i przesytat je do Emitenta.

16.4.5.W przypadku wprowadzenia Obligacji na Rynek ASO Catalyst i udzielenia odpowiedniego
upowaznienia przez Emitenta, Agent Kalkulacyjny zobowigzuje sie wgrywac tabele odsetkowe do
systemu 4BrokerNet — GPW w postaci odpowiednich plikdw, zgodnie z regulacjami tego systemu.

17. Sposob wyptaty Swiadczen z obligacji

17.1. Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg w ztotych.

17.2. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba
ze takie potrgcenia byty wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepisow prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysokos¢ Odsetek moze
by¢ ograniczona przez przepisy okreslajagce wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci
prawnych.

17.3. Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wtasciwego podmiotu
prowadzacego rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza zgodnie z Regulacjami KDPW i
regulacjami danego podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza, na rzecz

0s6b bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien Ptatnosci.

Strona |71


https://gpwbenchmark.pl/
https://gpwbenchmark.pl/

(7 MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

17.4.

17.5.

17.6.
18.
18.1.

18.2.

18.3.

19.
19.1.

20.
20.1.

21.
21.1.

21.2.

22.
22.1.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie $wiadczen pienieznych z
Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji (w szczegdlnosci w
przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne
od pracy, wptywajgce na dziatalno$¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki sposéb, aby
nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktdére ulegng zmianie.
Emitent ma prawo odméwic lub wstrzymac wyptate Obligatariuszowi Naleznosci Gtéwnej lub Odsetek w
przypadkach, w ktérych Emitent uprawniony bedzie do ztozenia Naleznosci Gtdwnej lub Odsetek do
depozytu sgdowego.
Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig Gtéwna.

obowiazki Informacyjne Emitenta
Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne (w tym informacje o wysokosci Wskaznik
Zadtuzenia Netto obliczanego na Date Badania oraz informacje niezbedne do jego obliczenia) na Stronie
Internetowej oraz zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania
sprawozdan finansowych przez spétki publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach.
Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen obligujgcych
Emitenta do dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji lub uprawniajgcych Obligatariuszy do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatéw Informacyjnych w
terminie 3 Dni Roboczych od stwierdzenia ich wystapienia.
Materiaty Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy beda publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta (w zaktadce: Relacje Inwestorskie) lub innej, ktéra jg zastgpi, a po wprowadzeniu
do obrotu na Rynku ASO, réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO (z uwzglednieniem okolicznosci, ze
Emitent posiada status spotki publicznej).

Przedawnienie
Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniaja sie zgodnie z
art. 14 Ustawy o Obligacjach z uptywem 10 lat.

Prawo wtasciwe. Jurysdykcja
Obligacje sg emitowane zgodnie z przepisami prawa polskiego i temu prawu beda wytgcznie podlegac.
Wszelkie spory zwigzane lub dotyczgce Obligacji beda rozstrzygane wytgcznie w postepowaniu przed
polskim sagdem powszechnym wtasciwym ze wzgledu na siedzibe Emitenta

Zawiadomienia
Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 18 Warunkdow Emisji,
bedga sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowej Emitenta (w zaktadce: Relacje
Inwestorskie) lub innej, ktdra jg zastgpi.
Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta.

postanowienia koncowe
W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spétka pod firmg Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w
Warszawie dziatajgca jako Firma Inwestycyjna, Agent Techniczny i jako Agent Kalkulacyjny dziata
wytgcznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy

w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji. Firma Inwestycyjna nie petni funkcji
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banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n. Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany

do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

22.2. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdéw Emisji dotyczgce wyptaty swiadczen pienieznych
okaza sie byé sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowiert Warunkéw
Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

22.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent jest zobowigzany przekazywaé w postaci drukowanej
do Firmy Inwestycyjnej—w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na stronie
internetowej Emitenta.

Katowice, dnia 18 czerwca 2021 r.

Za Emitenta o
Dolument Podpis jest prawidiowy
podpisany przez . Y 4
Jarostaw Furdal Jarostaw Furdal E%“Q’;;”E#ﬁmz
g Data: 2021.06.18 Data- 2021 099 13:31:14 CEST
Podpis: 12:13:36 CEST

Imie i Nazwisko:

Zataczniki:

1) Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

-
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ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACI

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
1. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

1.1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z wtasnej inicjatywy lub na pisemny
lub ztozony w formie elektronicznej na adres relacije@voxel.pl wniosek Obligatariusza lub
Obligatariuszy posiadajacych tgcznie co najmniej 10% Skorygowanej Wartosci Obligacji na dzien
zgtoszenia Emitentowi zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy (,Uprawnieni
Obligatariusze”). Wniosek powinien zawiera¢ wskazanie jednego albo wielu ze zdarzen, w zwigzku
z ktérymi sktadany jest wniosek, wraz z uzasadnieniem. Uprawnieni Obligatariusze moga w tym
celu wykorzysta¢ wzér wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik 1A
do niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy). Do wniosku o zwotanie Zgromadzenia
Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze s3 obowigzani dotaczy¢ Zaswiadczenia Depozytowe
potwierdzajace, ze sg Uprawnionymi Obligatariuszami.

1.2. Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 10 Dni Roboczych od otrzymania
odpowiedniego wniosku ztozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie Internetowe;j
Emitenta zawiadomienia wskazujgcego date, godzine i miejsce rozpoczecia obrad, porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu ztozenia Zaswiadczenia Depozytowego
(,Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia”).

1.3. Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi ,Dzier Zwotania
Zgromadzenia”.

1.4. Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie, nie wczesniej niz 21 dni od Dnia Zwotania
Zgromadzenia. Doktadny czas i miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszczone zostanie w
Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

2. PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

2.1. Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi, ktory
najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy ztozyt u Emitenta (na adres
wskazany w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia) Zaswiadczenie Depozytowe. Termin
waznosci Zaswiadczenia Depozytowego powinien uptywaé najwczesniej z koricem dnia, na ktéry
zostato zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

2.2. Emitent przez co najmniej trzy petne dni robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajgcg informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przeglagdac liste, zadaé odpisu listy za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany
przez niego adres.

2.3. Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedgcego osobg prawng lub jednostka nieposiadajgca
osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢ umocowanie d dziatania
w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego (lub informacje odpowiadajgcy odpisowi aktualnemu, wydang na podstawie
art. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (t.j.: Dz.U. z
2021 r. poz. 112 ze zm.)) lub z innego odpowiedniego rejestru, wydany nie wczesniej niz miesigc
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przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny
dokument stwierdzajacy bez uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do
dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

2.4. Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze wystepowac
jako petnomocnik innego Obligatariusza. Petnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pisSmie pod
rygorem niewaznosci przez Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania
Obligatariusza wedtug przedstawionego wraz z petnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego
nie wczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktdérego dany
Obligatariusz jest wpisany.

2.5. Oproécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg brac udziat cztonkowie organdéw
Emitenta, petnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy.
Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy

2.6. Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegdlnosci
prawo do:

2.6.1. udziatu w gtosowaniu; oraz
2.6.2. zabierania gtosu.
3. TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

3.1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.

3.2. Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrdd uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w przypadku, gdy Zgromadzenie
Obligatariuszy zostato zwotane z inicjatywy Emitenta albo (ii) przez Obligatariuszy — w przypadku,
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane na wniosek Obligatariusza.

3.3. Jeden gtos przypada na jedng Obligacje.

3.4. Przewodniczgcy moze, zarowno z wtasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta,
zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy. tacznie przerwy nie mogg trwac dtuzej niz 30 (trzydziesci) dni. W przypadku przerwy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajacy po przerwie obowigzani sg do
przedstawienia, najpdiniej w dniu wznowienia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich
wznowieniem, nowych Zaswiadczern Depozytowych potwierdzajacych posiadanie przez nich
Obligacji, jesli Zaswiadczenia Depozytowe przedstawione przed zarzgdzeniem przerwy utracity
waznos¢. Termin waznosci Zaswiadczenia Depozytowego powinien uptywac najwczesniej z koricem
dnia, na ktéry zostato wyznaczone wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

3.5. Do obowigzkéw przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

3.5.1. udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych prawo
do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z niniejszego
Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych gtosowan w trakcie Zgromadzenia
Obligatariuszy;

3.5.2. uzupetnianie porzadku obrad;
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3.5.3. czuwanie nad sprawnym i wiasciwym przebiegiem obrad;

3.5.4. udzielanie gtosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji prowadzonych w
trakcie obrad;

3.5.5. zarzadzanie przerw w obradach;

3.5.6. zarzadzanie gtosowan i czuwanie nad ich wtasciwym przebiegiem;

3.5.7. zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty rozpatrzone;

3.5.8. liczenie oddanych gtosow;

3.5.9. podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzgdzona,

3.5.10.0raz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzgcych wypetnieniu okreslonych wyzej
obowigzkow.

3.6. Niezwtocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzic¢ i podpisac liste obecnosci, zawierajgcg imiona i nazwiska oraz miejsce zamieszkania albo
nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza
oraz liczbe przystugujgcych mu gtosoéw. Liste obecnosci podpisuje przewodniczgcy Zgromadzenia
Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikdw Zgromadzenia Obligatariuszy w
czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace sktadu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas
wystgpienia takiej zmiany, s na niej odnotowywane.

3.7. Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac gtosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy mogg zabieraé gtos
wytacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej chwili przedmiotem
dyskusji.

3.8. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdzany jest protokdt. Protokdt powinien
zawierac:

3.8.1. stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidtowo zwotane i jego zdolnosci
do podejmowania uchwat;

3.8.2. opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych gtoséw, tresé
podjetych uchwat, tgczng liczbe gtoséw waznych, procentowy udziat wartosci Obligacji, z
ktorych oddano wazne gtosy, w Skorygowanej Wartosci Obligacji, liczbe gtoséw oddanych
za poszczegdlnymi uchwatami, liczbe gtosdw wstrzymujacych sie, liczbe gtoséw niewaznych;
oraz

3.8.3. zgtoszone sprzeciwy.

3.9. Protokot podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go sporzgdzajgca. Do
protokofu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci oraz kopie petnomocnictw, odpiséw z Krajowego
Rejestru Sadowego i innych dokumentdw stuzgcych wykazaniu umocowania do reprezentacji
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokdt ze Zgromadzenia
Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakonczenia na Stronie Internetowe;j
Emitenta.

3.10.W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w pkt. 3.9
powyzej, przewodniczgcy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy do Firmy
Inwestycyjnej, ktory umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego zgdanie i po przedstawieniu
waznego Zaswiadczenia Depozytowego zapoznanie sie z nim w siedzibie Firmy Inwestycyjnej.

4. PODEJMOWANIE UCHWAL
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Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg by¢ podejmowane uchwaty jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjg¢ uchwate mimo braku formalnego zwotania, jezeli
Skorygowana Warto$¢ Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z
obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta sktada na
Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie o Skorygowanej Wartosci Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej pofowa
Skorygowanej Wartosci Obligacji.

Gtosowanie jest jawne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich Obligatariuszy
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjeciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta
kontrasygnaty takiej uchwaty Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaty
Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu biezgcego, w terminach
przewidzianych dla realizacji obowigzkéow informacyjnych Emitenta, a w przypadku braku
podstawy dla publikacji raportu biezagcego w zwigzku ze zmiana, w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od gtosu albo oddali gtosy
niewazne.

Emitent publikuje tre$¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na Stronie
Internetowej Emitenta oraz za posrednictwem Catalyst niezwtocznie, lecz nie pdzniej 7 dni od dnia

zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

5.1.

5.2.

5.3.

Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajgca
gtosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.
Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie mogg by¢ za zgodg Emitenta ustalone uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy przyjetg
zgodnie z niniejszym Regulaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie majg wtasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie
przepisow prawa wymuszajgcych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy
odpowiednie postanowienia niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy zostang
zastgpione takimi odpowiednimi przepisami prawa. Emitent moze dokonaé¢ zmian wytgczenie tych
postanowien, ktére tego wymagajg w zwigzku z wejscia w zycie nowych przepisdw prawa, o
ktérych mowa powyzej. W celu utatwienia ustalenia tresci wéwczas obowigzujgcego Regulaminu
Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze opublikowac¢ na Stronie Internetowej Emitenta tekst

jednolity takiego Regulaminu.
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ZALACZNIK NR 1A DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACII

Wzér wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]
[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]*
[Miejscowos¢, datal

VOXEL S.A.

ul. Ceglana 35

40-514 Katowice

WNIOSEK O ZWOLANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Szanowni Panstwo,
Niniejszym wnosimy o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii [wskaza¢ numer serii]
wyemitowanych w dniu [dzieri emisji] (,Obligacje”). Niniejszym oswiadczamy, ze jesteSmy [Uprawnionym
Obligatariuszem/Uprawnionymi Obligatariuszami] w rozumieniu warunkdw emisji Obligacji, na dowdd czego
przedstawiamy [oryginaty — jesli wniosek sktadany pisemnie [ skany — jesli wniosek sktadany elektronicznie]
Zaswiadczen Depozytowych potwierdzajgcych ten fakt.
Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy uzasadniamy nastepujgcymi okolicznosciami [wskazad
uzasadnienie dla zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy].
Wszelkie terminy pisane w niniejszym wniosku z wielkiej litery, ktére nie zostaty w nim zdefiniowane, posiadajg
znaczenie nadane takim terminom w warunkach emisji Obligacji.

Z powazaniem,

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariuszal
[

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariuszall*

Zatgczniki:
Zaswiadczenia Depozytowe;
[Petnomocnictwol;

* uzupetnic, gdy Obligatariusze sktadajg wspdlny wniosek
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5.5. Definicje i objasnienia skrotow

ASO, Alternatywny System oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW lub przez

Obrotu, ASO Catalyst jej nastepcéw prawnych;

Autoryzowany Doradca oznacza Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)

Depozyt oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
oznacza dzied, w ktérym po raz pierwszy prawa z takiej Obligacji zostaty
“ zarejestrowane w Depozycie.;

Dzienr Roboczy oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;

Dzien Wczesniejszego oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 12.3 Warunkéw Emisji

Wykupu

Dzien Wykupu oznacza dzien wykupu Obligacji, o ktérym mowa w pkt 12.1 Warunkow Emisji,
tj. 24 czerwca 2025 r.;

oznacza emisje publiczng Obligacji;

Emitent, Spétka VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Wielickiej 265, 30-663 Krakdéw,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000238176, REGON: 120067787, NIP:
6792854642 o kapitale zaktadowym w wysokosci 10 502 600,00 ztotych

oznacza prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

Grupa, Grupa Emitenta oznacza Emitenta oraz Podmioty Zalezne od Emitenta

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;
KNF lub Komisja oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.
93 ze zmianami)

(o] JIT-ETJ[MelJIF-LT[-KY-[{IN\"Ml Oznacza obligacje serii M Emitenta o warto$ci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda;

Obligatariusz oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane
sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek
Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

Odsetki, Oprocentowanie oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 16
Warunkow Emisji;

Okres Odsetkowy oznacza okresy odsetkowe, ktdry rozpoczynajg sie i konczg sie w dniach

wskazanych w tabeli w pkt 16.2.4. Warunkéw Emisji
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Organizator oznacza GPW lub jej nastepcéw prawnych

Alternatywnego Systemu

_ oznacza Produkt Krajowy Brutto
PLN, zi, ztoty oznacza prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Podmioty Zalezny oznacza podmiot kontrolowany przez Emitenta. W szczegdlnosci przez
Podmiot Zalezny rozumie sie kazdy podmiot konsolidowany metodg petng w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta
Nota, Nota Informacyjna Oznacza niniejszy dokument, sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
Obligacji serii M do obrotu w ASO Catalyst
Rachunek Papierow oznacza rachunek papierow wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1
Wartosciowych Ustawy o Obrocie
oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie
Regulacje KDPW oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych;
Regulamin ASO GPW oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pdzn. zm.)
Rozporzadzenie oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
prospektowe dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;
Rozporzadzenie MAR, Rozporzgdzenie Parlamentu i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
Rozporzadzenia 596/2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
Stopa Bazowa oznacza stope procentowg WIBOR ustalona z doktadnoscia do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku
miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank
Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie

www.gpwbenchmark.pl

Szczegotowe Zasady oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierédw
Dziatania KDPW Wartosciowych;

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z 2020 r.
poz. 1208);

Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

(t.j.: Dz.U. z 2021 r. poz. 328 ze zm.);
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Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2020 r. poz. 2080z pdzn. zm);
oznacza warunki emisji Obligacji dla serii M, ktorych tres¢ stanowi Zatacznik do
niniejszej Noty Informacyjnej

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej banki

udzielajg pozyczek innym bankom
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