NOTA INFORMACYJNA

dla 5.000 obligacji serii K o fgcznej wartosci nominalnej 5.000.000,00 zt

Emitent:

\Y4 \.}f\g

Medyczne Centra Diagnostyczne

VOXEL Spétka Akcyjna

z siedzibg w Krakowie przy ul. Wielicka 265

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym
lub przepisami prawa. Ao

Podmiot oferujgcy obligacje:

bd(

Dom Maklerski BDM S.A.

ul. Stojatowskiego 27
43-300 Bielsko - Biala
www.bdm.pl

Krakoéw, 9 pazdziernika 2018 roku



Emitent
Nazwa: VOXEL Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Krakow
Adres: 30-663 Krakéw, ul. Wielicka 265
Telefon: +48 32 606 05 01
Faks: +48 32 60 60 519
Adres poczty elektronicznej: biuro@voxel.pl
Adres strony internetowej: http://www.voxel.pl/
REGON: 120067787
NIP: 6792854642
KRS: 0000238176

Dziatalnoé¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolen, licencji lub zgod.

O$wiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

Dziatajac w imieniu VOXEL Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie o$wiadczamy, iz wedtug naszej
najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w niniejszej nocie informacyjnej s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym,
i ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wptyna¢ na jego znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Jarostaw Furdal Grzegorz Rutkowski

Prezesa Zarzqdu Wiceprezesa Zargqdu

Voxel S.A. jest podmiotem, ktérego akcje s notowane na rynku regulowanym i zgodnie z § 18 ust.
18 pkt 1 Regulaminem ASO nie jest zobowigzana do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca.
Emitent nie zawarl umowy z Autoryzowanym Doradca.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dhuznymi instrumentami
finansowymi, w szczegélnosci zwiazane z sytuacjg gospodarcza, majatkows i
finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg papierow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
czynniki ryzyka dotyczace dziatalnoici Emitenta i rynku, na ktérym on funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknigtej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. 53 one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sig rozwazy¢ przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej dotyczgcej obligacji.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta i otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalnos¢

1.1.1. Ryzyko zmiany wysokosci stop procentowych

Emitent jest strong uméw kredytowych, uméw pozyczek i Emitentem obligacji, w ktérych stopa odsetek
obliczana jest przy zastosowaniu zmiennych stép procentowych. Wobec powyzszego przy analizie
zadtuzenia odsetkowego Emitenta nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigkszenia sig rzeczywistych kosztow
ich splaty oraz ryzyko zmian stop procentowych w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania
istniejacego zadtuzenia. Spétka nie zawiera transakcji zabezpieczajacych w odniesieniu do tego rodzaju
ryzyka. Istotny wzrost stop procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansows,

wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

1.1.2. Ryzyko zwiazane z pogorszeniem si¢ zdolnosci kredytowej potencjalnych klientow

Emitent wiekszo$¢ swoich przychodéw generuje ze sprzedazy ustug $wiadczonych na rzecz podmiotow
takich jak Narodowy Fundusz Zdrowia, szpitale publiczne, niepubliczne podmioty lecznicze (realizujace
kontrakty z NFZ), podmioty $wiadczace komercyjnie ustugi ochrony zdrowia oraz pacjenci indywidualni. W
przypadku wigkszosci tych podmiotéw moze wystapic ryzyko zwigzane z pogorszeniem sig zdolnoSci
kredytowej tych Kklientow, co z kolei moze spowodowac problemy z odzyskiwalnoscia naleznosci,
powstaniem strat zwigzanych z ujgciem odpiséw aktualizujacych warto$¢ tych naleznoéci, a takze w dalszej
perspektywie zmniejszeniem si¢ przychoddéw ze sprzedazy generowanych przez Spétke. Spotka aktywnie
wspotpracuje z klientami i stale monitoruje ich sytuacje w zakresie zdolnoéci kredytowej, a nowi klienci sg
poddawani weryfikacji pod tym wzgledem. Biorgc pod uwage fakt, ze kluczowym klientem jest Narodowy
Fundusz Zdrowia, a pozostali gtéwni klienci to podmioty, z ktérymi Spétka wspétpracuje od wielu lat, a
takze majac na uwadze strukture sprzedazy Spotki oraz planowane zwiekszenie nakladéw na stuzbe
zdrowia, w ocenie Spétki ryzyko to nie jest istotne.

1.1.3. Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mieé zastosowanie. Obowiazujgce przepisy zawieraja réwniez niejasnoéci, ktére powoduja réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomigdzy organami
panstwowymi jak i organami paristwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne
obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw,
ktére uprawnione s3 do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzalym systemie
podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie
zmieni¢ w przysziosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej. Z dniem 15 lipca 2016
roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogélnej
Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegac powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje
unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowe;j.
Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnigciem korzyéci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt




sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie
si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych
przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymaga¢ znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow
podatkowych poszczegélnych transakcji. Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakgji
dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem
w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejécia klauzuli w zycie korzy$ci byly lub s3 nadal osiggane.
Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja
i reorganizacja grupy. Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego
podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnoéci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy
istnieje niepewno$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegélne
rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnoéci.

1.1.4. Ryzyko zmian w systemie finansowania stuzby zdrowia

Ryzykiem o konsekwencjach diugoterminowych jest ewentualna zmiana zasad finansowania publicznej
opieki zdrowotnej, bedaca nastepstwem decyzji politycznych Rzadu. Niezaleznie od tego, ze dotychczasowe
zasady nie ulegna zmianie co najmniej do 2021 roku (czyli do roku, w ktérym zakoniczg sie najkrétsze nowe
umowy wieloletnie zawierane obecnie z oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia (,NFZ")), w dtuzszym
terminie nie mozna catkowicie wykluczy¢ podjecia préb finasowania wylgcznie podmiotéw publicznych,
ich faworyzowania przy zawieraniu uméw lub obnizenia stawek oferowanych podmiotom prywatnym.
Zmaterializowanie sig ktéregos z tych scenariuszy miatoby istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe
Emitenta i mozliwosci rozwoju w przysztoéci. Niemniej jednak wydarzenia z roku 2017 i 2018, takie jak:

¢ wylaczenie diagnostyki obrazowej spod Ustawy o sieci szpitali oraz utrzymanie sposobu jej
finansowania na dotychczasowych zasadach,
nie wystapienie innych zmian prawnych, ktére skutkowatyby istotnymi zmianami w sposobie
finansowania publicznej stuzby zdrowia,

¢ zmiany wycen $wiadczen realizowanych w ramach diagnostyki obrazowej,

¢ ogloszenie postgpowan konkursowych w sprawie zawarcia wieloletnich uméw o udzielenie Swiadczen
opieki zdrowotnej oraz ich rozstrzygnigcie na korzy$é Emitenta,

wskazujg, ze ryzyko to jest istotnie mniejsze niz w ubiegtym roku.

1.1.5. Ryzyko wspoélpracy z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odzyskiwalnosci przychodéw z
tzw. nadwykonan

Emitent znaczaca cze$¢ przychodéw (w 2017 roku okoto 60%) uzyskuje bezposrednio z realizacji
kontraktéw na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia. Spotka jest obecnie w trakcie postepowan
konkursowych ogtoszonych przez oddziaty NFZ, ktory celem jest zawarcie wieloletnich (gtéwnie 5-letnich)
umoéw o udzielenie §wiadczen opieki zdrowotnej. Wszystkie dotychczasowe umowy Emitenta z NFZ, w
przypadku, ktérych ogtoszono i rozstrzygnieto postepowania konkursowe, zostaty odnowione. W zwigzku
z tym w ocenie Spotki w perspektywie kilkuletniej ryzyko wspétpracy z Narodowym Funduszem Zdrowia
zostato istotnie ograniczone.

Przychody wynikajace z kontraktéw zawartych z NFZ s3 rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w momencie rozliczania kontraktu. Oprécz badan planowych objetych umowami, Spétka
realizuje ponadkontraktowe ustugi medyczne (tzw. nadwykonania), za ktére zaplata przez NFZ nastepuje
z reguty raz w roku, a ich cena nie jest z géry ustalona. Praktyka rynkowa oraz dotychczasowe, wieloletnie
do$wiadczenie Emitenta w rozliczaniu takich $wiadczen daja uzasadnione podstawy do przyjecia, ze
zostang one zaakceptowane i zaptacone przez platnika publicznego w wysokosci oczekiwanej przez
Emitenta. Swiadczenia ponadkontraktowe za 2017 roku zostaly juz rozliczone w catoéci i w chwili obecnej
nie toczg si¢ spory sagdowe w tym zakresie.
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1.1.6. Ryzyko finansowania podmiotéw zewnetrznych oraz ryzyko transakcji z podmiotami
powiazanymi

Wedtug stanu na koniec Il kwartatu 2018 roku Grupa prezentowata w bilansie aktywa z tytutu udzielonych
pozyczek w wysokosci okoto 2,8 milionéw ztotych, z czego okoto 1 milion zlotych dotyczyl pozyczek
udzielonych na rzecz podmiotéw powiazanych. W tej kwocie wigkszoS¢ (tj. 951,9 tysiecy zlotych) stanowita
pozyczka udzielona do jednostki stanowigcej wspdlne przedsigwzigcie Grupy Voxel, tj. do spotki Exira
Gamma Knife Sp. z 0.0. Jest to spétka, ktéra posiada mozliwo$¢ nieodptatnego leczenia pacjentéw metoda
gamma knife w oparciu o umowg zawartg przez Narodowy Fundusz Zdrowia a Uniwersyteckie Centrum
Kliniczne w Katowicach, dla ktérego Exira Gamma Knife Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi jako podwykonawca.
Pozostata czesé kwoty wysokosci okoto 1,7 miliona ztotych stanowi pozyczka udzielona podmiotowi
zewnetrznemu w celu wsparcia jego dziatalno$ci biezacej.

Istnieje ryzyko, ze pozyczki te nie zostang sptacone w catoéci, a Grupa bedzie musiata utworzy¢ odpisy
aktualizacyjne, co pogorszy jej sytuacje finansowa. W ocenie Emitenta wystgpienie niniejszego ryzyka jest
minimalne. Wszystkie udzielone pozyczki sg zabezpieczone, a Emitent na biezgco monitoruje sytuacjg
finansowa pozyczkobiorcéw i podejmuje dziatania zmierzajace do sptaty wskazanych pozyczek.

1.1.7. Ryzyko realizacji strategii

Wpltyw na projekty realizowane przez Spéiki z Grupy Emitenta moga mieé¢ nieprzewidziane czynniki
zewnetrzne, ktérych wystapienie moze negatywnie oddziatywac na mozliwo$é realizacji zatozonych celéw
strategicznych. Wyniki finansowe Grupy Emitenta zaleza bezposrednio od skutecznej realizacji jej strategii,
stad wszelkie dziatania, ktére okaza si¢ chybione ze wzgledu na niewlaéciwa ocene otoczenia badz
nieumiejetne dostosowanie si¢ do zmiennych warunkéw otoczenia moga mie¢ negatywny wplyw na
sytuacje finansowg Grupy Kapitatlowej Voxel S.A.

1.1.8. Ryzyko bledu lekarskiego

Emitent wykonuje wiele badan diagnostycznych z udziatem lekarzy oraz personelu technicznego. Jak w
przypadku realizacji kazdej procedury medycznej istnieje ryzyko popetnienia biedu w trakcie
wykonywania samego badania, jak tez interpretacji jego wynikow. Konsekwencja ewentualnego btedu
mogg by¢ znaczne roszczenia finansowe obcigzajace Emitenta, jak tez szkody wizerunkowe.

Grupa Kapitatlowa Emitenta wprowadzita odpowiednie procedury realizacji badan, niemniej jednak nie
eliminuje to catkowicie ryzyka wystapienia wspomnianych zdarzef. Emitent posiada obowiazkowe
ubezpieczenie OC podmiotu leczniczego z sumg ubezpieczenia 350 tysiecy Euro oraz posiada polisy
dobrowolne ubezpieczenia OC podmiotéw leczniczych dla klienta korporacyjnego z suma gwarancyjna
2.105 tysiecy ztotych.

1.1.9. Ryzyko konkurencji w segmencie komercyjnej sprzedazy radiofarmaceutykow

Ostatnie lata przyniosly intensywna rozbudowe mocy produkcyjnych w zakresie produkcji
radiofarmaceutykéw. Dalsze inwestycje w tym segmencie oraz wzrost konkurencji zagranicznej mogtyby
doprowadzi¢ do kontynuacji trendu spadku cen rynkowych. Spoérod wszystkich producentéw obecnych na
polskim rynku, Emitent jest najmniej wrazliwy na zmiany cen radiofarmaceutykéw dzieki
wykorzystywaniu duzej cze$ci produkcji na potrzeby wiasne (sie¢ pracowni PET).

1.1.10. Ryzyko utraty kluczowych menedzeréow i wykwalifikowanej kadry

Sukces rynkowy Grupy Kapitatlowej Voxel S.A. jest w bardzo duzym stopniu determinowany wiedza oraz
zaangazowaniem kluczowych menedzeréw i lekarzy, zarobwno w odniesieniu do biezacej dziatalnosci
operacyjnej, jak tez przy realizacji strategicznych celéow Grupy Kapitatowej. Istnieje ryzyko utraty
kluczowych menedzeréw i lekarzy z powodéw zdarzer losowych lub innych, co mogtoby mie¢ istotny,
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, szczegélnie w $rednim i dtugim terminie.




1.1.11. Ryzyko niepelnej realizacji celow przyznanej dotacji

Emitent w umowach zwigzanych z otrzymanymi dotacjami standardowo zobowiazat si¢ do spetnienia
celow i efektéw zwigzanych z projektami. Istnieje ryzyko, ze po zakoriczeniu realizacji projektu, instytucja
kontrolujgca uzna, Ze ktéry§ z tych parametréw nie zostat spetniony, co w skrajnym przypadku moze
doprowadzi¢ do koniecznosci zwrotu czeéci pozyskanej dotacji. Emitent na biezaco monitoruje realizacje
celéw i efektéw zwigzanych z projektami i uznaje to ryzyko za niskie.

1.1.12. Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynku diagnostyki obrazowej, rynku sprzetu
medycznego i rozwiazan informatycznych dla branzy medycznej

Nasilenie konkurencji na rynku, na ktérym operuje spétka zalezna Emitenta (Alteris S.A.) moze
doprowadzi¢ do pogorszenia wynikow finansowych tej spétki, a co za tym idzie pogorszenia sytuacji
finansowej catej Grupy. W zwigzku z tym Zarzad Grupy rozwija nowe kierunki dziatalno$ci spotki Alteris
S.A. celem nieustannego dywersyfikowania jej dziatalnosci oraz wykorzystania synergii wystepujacych w
ramach Grupy.

1.1.13. Ryzyko przesuniecia w czasie uzyskania kontraktu w pracowni PET w Katowicach

Opéznienie w przyznaniu kontraktu NFZ na procedury PET i rozpoczecia realizacji Swiadczen w placéwce
w Katowicach moze pogorszy¢ rentownos¢ i sytuacje finansowa. Niemniej jednak ryzyko to jest minimalne
- placéwka ta mimo braku kontraktowania z NFZ w 2017 roku byta rentowna.

1.1.14. RyzyKo realizacji projektéw inwestycyjnych Grupy Voxel

Emitent na biezaco analizuje potencjalne projekty inwestycyjne i pojawiajgce sie okazje rynkowe, takze w

postaci potencjalnych akwizycji. Istnieje ryzyko, ze wybrany projekt zostanie zrealizowany i nie przyniesie

zaktadanych efektow finansowych, co moze negatywnie wptynac na sytuacje finansowa Grupy. Majac na

uwadze potencjalne cele akwizycyjne nie mozna wykluczyé:

¢ inwestycji w wspdlne przedsigwziecia, co spowoduje, ze jednostki te nie beda konsolidowane metoda
peina iujmowane w catoéci w wyniku Grupy (a jedynie jako udziat w zysku wspélnego
przedsiewziecia),

¢ inwestycji w spotki zajmujace sie dziatalnoscia R&D, start-upy i/lub spétki wymagajace
restrukturyzacji, ktére zuwagi na specyfike swojej dziatalnosci lub tez okres niezbedny do
zrealizowania dziatan restrukturyzacyjnych, w pierwszych okresach po nabyciu mogg okaza¢ sie
nierentowne i spowodowa¢ powstanie kosztéw/strat.

1.1.15. Ryzyko zwiazane z konkurencja o nowe lokalizacje pracowni diagnostycznych

Emitent systematycznie monitoruje mozliwoséé rozpoczgcia dziatalnosci diagnostycznej w nowych
lokalizacjach. Poniewaz rynek jest coraz bardziej nasycony, a konkurencja réwnolegle prowadzi podobne
dziatania, rozw6j organiczny poprzez otwieranie nowych pracowni jest na polskim rynku ograniczony.

1.1.16. Ryzyko wzrostu kosztéw dzialalnosci Grupy Voxel

Emitent narazony jest na ryzyko niekontrolowanego wzrostu niektérych pozycji kosztowych,
uzaleznionych od cen rynkowych oraz na ryzyko pojawienia si¢ tzw. one - offéw, czyli kosztéw o
charakterze jednorazowym, ktére moga negatywnie wplyna¢ na wyniki Grupy w danym okresie.

1.1.17. Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem $wiadczenia ustug lub produkcji w wyniku
awarii lub zniszczenia majatku

Pojawienie si¢ awarii lub uszkodzen elementéw majatku, w szczegolnodci sprzetu diagnostycznego i
cyklotronu, moze prowadzi¢ do wstrzymania $wiadczenia ustug i produkcji radiofarmaceutykéw,
czasowego pogorszenia wynikéw finansowych Grupy oraz powodowaé ryzyko wystapienia dodatkowych
kosztow i naktadéw zwigzanych z naprawami i inwestycjami w nowe aktywa. Emitent ma podpisang
kompleksowg umowe serwisowg obejmujgca wszystkie urzadzenia oraz posiada ubezpieczenie majatku, co
W Sposib znaczacy minimalizuje to ryzyko.
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1.1.18. Ryzyko zwiazane z utrata warto$ci udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych i wspéinych
przedsiewzieciach oraz wartosci firmy

Emitent posiada udziaty w jednostkach zaleznych oraz w wspélnych przedsiewzieciach, w zwigzku z czym
wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wartos¢ udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych i
wspolnych przedsiewzieciach oraz dodatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢
firmy rozpoznang na nabyciu jednostek zaleznych. Potencjalna utrata wartosci udziatéw i akcji oraz
wartoéci firmy moze spowodowaé zmniejszenie sig¢ sumy bilansowej oraz ujecie strat zwiazanych odpisami
aktualizacyjnymi. Emitent na biezaco monitoruje sytuacj¢ finansowa jednostek zaleznych oraz wspolnych
przedsiewzie¢ i w ocenie Emitenta ryzyko utraty wartosci tych aktywdw jest minimalne.

Ponadto potencjalna utrata wartosci tych aktywow pozostaje w ocenie Emitenta bez wplywu na
zobowigzania z tytulu obligacji oraz obligatariuszy, z uwagi na fakt, ze ujecie potencjalnej utraty wartosci i
strat z tym zwigzanych nie ma wptywu na przeptywy pienigZzne, ptynnoé¢ finansowg Emitenta i mozliwos¢
regulowania zobowigzan finansowych, aktywa te nie stanowig zabezpieczen wyemitowanych obligacji, a
potencjalne straty zwigzane z utrata wartosci pozostaja bez wplywu na kalkulacje wskaznikow
finansowych (w tym wskaznika EBITDA).

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

1.2.1. Ryzyko obnizenia rentownosci obligacji

Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcja oprocentowania Obligacji serii K w oparciu
0 zmienng stope WIBOR 6M.

W momencie nabycia Obligacji serii K nie jest mozliwe okreslenie wartoéci przysziych przeptywéw z tytutu
odsetek od Obligacji serii K.

Stopa procentowa WIBOR ustalana jest na fixingu i publikowana zgodnie z ,Regulaminem Fixingu stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR GPW Benchmark S.A.", zgodnie z konwencja odsetkowg ACT/365 oraz z
doktadnoscia do dwéch miejsc po przecinku. GPW Benchmark S.A. jest wiascicielem stawek referencyjnych
WIBID i WIBOR i podmiotem opracowujacym te stawki referencyjne w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie 596/2014 (,Rozporzadzenie”). Na dzieri sporzadzenia niniejszego dokumentu GPW
Benchmark S.A. nie widnieje w rejestrze uprawnionych administratoréw oraz wskaznikow referencyjnych,
o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia. GPW Benchmark S.A. korzysta z okresu przejéciowego na
dostosowanie sie do Rozporzadzenia, w tym na uzyskanie wpisu do wskazanego rejestru. Podstawg
korzystania z okresu przejéciowego jest art. 51 ust. 3 Rozporzadzenia.

Zmiana metodologii lub zasad obliczania stawki procentowej WIBOR, moze skutkowa¢ zmiang jej wartosci,
co wptynie na zmiang wysokoéci oprocentowania Obligacji serii K.

1.2.2. Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii K, na
whasne zadanie, nie wczeéniej jednak niz po uptywie 6 miesigcy od Daty Przydziatu. Decyzje o
wczeéniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedlug whasnego uznania. Uchwata Zarzadu
okreéli Dzien Wczeéniejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wczeéniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom
Kwoty Wezeéniejszego Wykupu, stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji, powigkszong o odsetki nalezne
od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do Dnia Wczeéniejszego Wykupu, powigkszong o premig
w wysokosci 0,08% warto$ci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie: trzydzie$ci) dni pozostajgce
od Dnia Wczeéniejszego Wykupu do Daty Wykupu, jednak tacznie nie wigcej niz 0,5% wartosci nominalnej
Obligacji, podlegajgcych Wczesniejszemu Wykupowi na Zzadanie Emitenta. Prawo Emitenta do
wezeéniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane wytgcznie w catosci w odniesieniu do wszystkich
subskrybowanych Obligacji. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko skrdécenia zaktadanego przez
inwestora okresu inwestycji bez jego zgody.




1.2.3. Ryzyko braku mozliwosci skutecznej realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci skutecznej realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
Zadania Weczesniejszego Wykupu Obligacji zwigzanego z zaistnieniem Przypadku Naruszenia, o ktérym
mowa w pkt 11 Warunkéw Emisji w kontekécie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego i Prawa
Upadtosciowego, a w szczegélnoéci w kontekécie ograniczen co do mozliwoéci wykupu Obligacji jakie
przepisy ww. aktéw prawnych przewiduja w przypadku ziozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku
0 ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta. Na dzieri sporzadzenia Noty Emitent posiada
peing zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak wykluczy¢ potencjalnego
pogorszenia tej sytuacji w przysziosci. W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego
upadio$ci lub restrukturyzacji Obligatariusz moze nie odzyska¢ cato$ci lub czeéci $rodkéw
zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze sta¢ sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$é do wykonywania
swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania pieniezne, beda przekracza¢
warto$¢ jego majatku stosownie do przepiséw Prawa Upadtosciowego, a stan ten bedzie sie utrzymywat
przez okres przekraczajacy dwadziescia cztery miesigce. W sytuacji niewyptacalnoéci moze zostaé
ogloszona upadtosé¢ Emitenta. W takiej sytuacji splata jego zobowigzan, a w tym zobowiazan z Obligacji
bedzie podlegata regulacjom Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiaja réwniez skuteczng
realizacj¢ przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji. Skutkiem
ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowiazan
z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa
Upadtosciowego. Pomimo niewyptacalnoéci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadto$ci moze zostaé
oddalony lub postepowanie upadlosciowe moze zostaé umorzone z braku majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyplacalnoscig Emitenta
jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, moga réwniez podlega¢ restrukturyzacji, w trybie
przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego. W razie wszczgeia  postepowania upadto$ciowego lub
postgpowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia
wierzytelno$ci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez
orzeczenia sadu.

1.2.4. Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach. Emitent nie planuje
ustanawiac zabezpieczeti w przyszioéci. W szczegélnoéci oznacza to, ze ani Emitent, ani Zaden inny podmiot
nie obcigzyl swoich aktywoéw na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat wyodrebnienia
$rodkéw pienigznych z przeznaczeniem na ten cel.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwatej utraty przez Emitenta ptynnoéci finansowej
aktywa posiadane przez Emitenta moga okaza¢ si¢ niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy.

Dochodzenie ewentualnych roszczer od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone na zasadach ogdblnych, tj.
w spos6b przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego.
Obligatariusze beda mogli dochodzi¢ zaspokojenia swoich roszczefi: i) jedynie z majatku Emitenta, ii)
dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktérych roszczenia zgodnie z przepisami prawa beda
zaspokajane w wyiszej kolejnosci lub z wyodrebnionych cze$ci majatku Emitenta. Tym samym
wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zosta¢ zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

1.2.5. Ryzyko braku spiaty zobowiazan wobec obligatariuszy

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzywat sie ze wszystkich swoich
zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wobec obligatariuszy wynikajacych z emisji obligacji. Wartog¢
wyemitowanych dotychczas przez Spétke obligacji, ktérych termin wykupu jeszcze nie minat, wynosi 30
min zt (Obligacje serii ]).

Spoétka wykupita w terminie zapadalnosci Obligacje serii A, Obligacje serii B, Obligacje serii C, Obligacje serii
D, Obligacje serii E oraz przedterminowo Obligacje serii F, Obligacje serii G i Obligacje serii H. W kolejnych
okresach Spoétka bedzie zobowigzana do wykupu wyemitowanych obligacji, a takze do wyptacania odsetek
od wyemitowanych papieréw dtuznych. W zwiazku z tym, w przypadku nie wygenerowania przez Spotke
wolnych $rodkéw pienieznych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem
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obligacji przez Spétke lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta, a takze mozliwoci
niewyptacenia lub nieterminowego wyptacenia odsetek od obligacji. Spotka zaklada, ze nabyte przez nig
dotychczas znaczne pakiety wierzytelnosci w spos6b istotny wptyna na zwigkszenie skali dziatalnosci
Spotki i na zwigkszenie osigganych przychodéw. Jednakze w przypadku niewystarczajacej iloSci
wygenerowanych $rodkéw na wykup obligacji Spotka nie wyklucza emisji kolejnych serii obligacji w celu
zrolowania wczeéniejszych serii lub tez zaciggnigcia dodatkowego kredytu bankowego.

1.2.6. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan kursu rynkowego obligacji

Inwestowanie w obligacje korporacyjne, w tym w obligacje Emitenta, wigze sie z ryzykiem niedostatecznej
ptynnoéci obligacji na rynku wtérnym, jak tez z ryzykiem wahan kursu rynkowego obligacji. Wysoki w
stosunku do innych form lokowania kapitatu kupon odsetkowy obligacji moze dodatkowo negatywnie
wptyna¢ na podaz obligacji na rynku wtérnym. Z kolei ocena biezacej i przysztej sytuacji Emitenta, branzy
medycznej, danych makroekonomicznych (w tym ksztattowania sie stop procentowych), koniunktury
gospodarczej w Polsce i na Swiecie, 0 czy tez nastr6j inwestoréw na rynkach kapitatowych moga
powodowac znaczne wahania ptynnosci oraz kursu rynkowego obligacji, a takze zwigksza¢ niepewnosc co
do spodziewanego kierunku zmian ptynnosci i kursu. Istnieje ryzyko, ze obrot obligacjami na rynku Catalyst
bedzie sie charakteryzowat niska plynnoscia, co moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ inwestorom
dokonanie transakcji w zatozonym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

1.2.7. Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu obligacji Emitenta z
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwoéci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

- jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

- wskutek podjecia decyzji o potagczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapic
odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sig ograniczona;

- wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

- po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sig postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na
to, Ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze
wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania;

- w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtoéci emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadtoéci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postgpowania upadioSciowego ze wzgledu na to, Ze majatek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania - z zastrzezeniem, ze
wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego emitenta.

Ponadto po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sig postanowienia o ogloszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku
érodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek
emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow, Organizator Alternatywnego Systemu moze
odstapi¢ od wykluczenia instrument6éw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego
w tym przepisie sad wyda postanowienie:
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- 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania
uktadowego lub postgpowania sanacyjnego, lub
- wprzedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
- ozatwierdzeniu ukladu w postgpowaniu upadtoéciowym.
W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu
w przedmiocie;
- odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w przyspieszonym postgepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub
- umorzenia przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego w przyspieszonym postepowaniu
ukltadowym, postepowaniu uktadowym, postgpowaniu sanacyjnym lub postepowaniu w
przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
- uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym
lub w postgpowaniu upadtosciowym.
Zgodniez § 12 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji
o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu
mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.
Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu ASO, GPW podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu, obowigzana jest ja uzasadnié, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwtocznie
emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni
wskazany GPW adres e-mail tego podmiotu.
Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 Regulaminu ASO, w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu
decyzji o wykluczeniu z obrotu moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek
uwaza si¢ za ztozony w dacie wplyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW.
Zgodnie z § 12a ust. 3 Regulaminu ASO, GPW zobowigzana jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie péZniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego zlozenia, po
uprzednim zasiggnigciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, owiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od
dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienié¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii
Rady Gieldy.
Zgodnie z § 12a ust. 4. Regulaminu ASO, Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5
dni roboczych po uplywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku
jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o
wykluczeniu. Do czasu uplywu tych terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega
zawieszeniu.
Zgodnie z § 12a ust. 5 ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentéw finansowych moze zostaé ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie
sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentow
finansowych danego emitenta. Zgodnie z § 12a ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW postanowieri § 12a ust. 1 - 5 nie stosuje sie w przypadku, o ktérym mowa w §
12 ust. 2 pkt 1), chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow.
Zgodnie z § 12a ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW
postanowien § 12a ust. 2 - 5 nie stosuje sie w przypadkach, ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 5} i ust. 2b.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF organizator alternatywnego systemu obrotu,
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w

eV,
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sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.
Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwlocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu organizator alternatywnego
systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Informacje o zawieszeniu obrotu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s niezwlocznie na stronie internetowej
organizatora alternatywnego systemu.
Zgodnie z § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasnigcia
umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania animatora rynku w ASO
Organizator ASO moze postanowic o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi emitenta do czasu
wejécia w Zycie nowej umowy z animatorem rynku, chyba ze taka umowa zostata uprzednio zawarta.
GPW jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrdt instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu moze okreéli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu cbowiazuje. Termin ten
moze ulec przediuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w pkt 2) lub 3) powyzej.
Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okre$lony w decyzji wiasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i
art. 17 Rozporzadzenia 596,/2014, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla
interes6w inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy emitent
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW
dotyczacych m.in. obowigzkéw informacyjnych emitenta, przestrzegania zasad i przepisow obowiazujacych
w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora alternatywnego systemu
obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw diuznych, moze w zaleznos$ci od stopnia i
zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

a) upomnie¢ emitenta;

b) natozy¢ na emitenta kare pienigzna w wysokosci do 50.000 zt.
Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW GPW jako organizator ASO GPW, podejmujac decyzje o
natozeniu kary upomnienia lub kary pienig¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatani majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztoéci, w szczegdlnosci moze zobowiaza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje naloZonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepis6w obowiazujacych w alternatywnym
systemie obrotu, badZz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym
rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu
ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara
ta lacznie z karg pienigzna natozona na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczac
50.000 zi.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, postanowienia §
17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW stosuje si¢ odpowiednio.
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Zgodnie z § 17c ust. 7 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowié¢ o
natozeniu kary pienigznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wlasciwych przepisow Regulaminu ASO
GPW, decyzji 0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.
Na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrét okre$lonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznoéciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja Nadzoru Finansowego
moze zazadac od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego
moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu jezeli
zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej.
Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw Inwestoréw (art. 78 ust 3b Ustawy o obrocie).

Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktéra§ ze wskazanych powyzej sytuacji bedzie miata zastosowanie
do niego. Jesli w przysztoici dosztoby do zawieszenia obrotu notowanych w Alternatywnym Systemie
Obrotu obligacji Emitenta, to moze to prowadzi¢ do spadku wartoéci Obligacji lub zmniejszenia ptynnosci
Obligacji.

1.2.8. Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi nakltadanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent nie dopelnia obowiazkéw
wymaganych prawem, w szczegélnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie
Publicznej, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku, gdy papiery warto$ciowe emitenta sa wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym
systemie albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi, albo zastosowacé obie sankcje tacznie.
Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta przepiséw
Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych obowigzkéw informacyjnych w zakresie informacji okresowych
oraz stanu posiadania akcji Emitenta, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony albo
bezterminowo, papieréw wartos$ciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF moze natozy¢ kare
pienigzng do wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowiacej réwnowartoéé 5% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 5.000.000 zi, albo zastosowac¢ sankcje wykluczenia z obrotu na rynku regulowanym i kare
pienigzna tacznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknietej
przez Emitenta w wyniku naruszenia powyzszych obowiazkéw informacyjnych, zamiast kary, o ktorej
mowa powyzej, KNF moze natozy¢ karg pienigzng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku niewykonaniu lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta obowigzkéw dotyczacych informacji poufnych wynikajgcych z art. 17 ust. 11 4-
8 MAR, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartoéciowych z obrotu na rynku regulowanym
albo natozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos$¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 z1, albo zastosowac¢ obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku niewykonaniu lub
nienalezytego wykonania przez Emitenta obowigzkéw dotyczacych list os6b majacych dostep do informacji
poufnych, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna
do wysokos$ci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 180 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nieuprawnione ujawnienie informacji
poufnej (art. 14 lit. c MAR) zagrozone jest grzywna do 2.000.000 zt albo kara pozbawienia wolnoéci do lat
4 albo obu tym karom tgcznie.

Zgodnie z art. 181 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nieuprawnione wykorzystanie
informacji poufnej (art. 14 lit. a MAR) zagrozone jest grzywna do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia
wolnosci od 3 miesiecy do lat 5 albo obu tym karom tacznie. Q/
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Zgodnie z art. 183 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dokonanie manipulacji (art. 15 w zw. z
art. 12 MAR) zagrozone jest grzywng do 5.000.000 zt albo kara pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat
5 albo obu tym karom tacznie.

2.  Cel emisji dluznych instrumentéw finansowych

Zgodnie zart. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach wskazano cel emisji Obligacji serii K, ktorym byto zasilenie
kapitatu obrotowego.

Emitent jest spétka publiczna, ktérej akcje sa wprowadzone do obrotu na rynku rownoleglym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z art. 56 ust.
1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i
okreélonym Regulaminem GPW, a takze regulacjom wynikajacym z rozporzadzenia MAR.

Roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta, a takze okresowe dane finansowe i
istotne informacje dotyczace Emitenta, udostepniane beda wraportach okresowych i biezacych,
sporzadzanych przez Emitenta, ktére dostepne s3 m.in. na stronie internetowej Emitenta
http:/ /www.voxel.pl/relacje-inwestorskie/ w zaktadce Raporty.

3. Rodzaj emitowanych instrumentéw diuznych

Podstawe prawna emisji Obligacji serii K stanowi art. 33 pkt 2) Ustawy o obligacjach, Uchwata Zarzadu
VOXEL S.A. nr 01/08/2018 z dnia 1 sierpnia 2018 r. w sprawie emisji Obligacji serii K, ich dematerializacji
oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst oraz Uchwata Rady Nadzorczej VOXEL S.A. nr 19/2018
z dnia 16 lipca 2018 r. w sprawie emisji Obligacji serii K.

Emisja obligacji serii K obejmowata nie wigcej niz 5.000 (stownie: pig¢ tysigcy) sztuk Obligacji
o wartoéci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda i o tacznej warto$ci nominalnej nie
wiekszej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) ztotych wyemitowanych przez VOXEL S.A. z siedziba w
Krakowie.

Emitent wykupi Obligacje w terminie 30 (stownie: trzydziesci) miesigcy od Daty Przydziatu Obligacji. Datg
Wykupu bedzie 9 luty 2021 r.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.
Emitent zastrzega mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji, za uprzednia pisemna zgoda Obligatariusza.

Emitent moze nabywa¢ Obligacje jedynie w celu ich umorzenia.
4.  Wielkos¢ emisji

W wyniku przeprowadzonej emisji objetych zostato 5.000 (stownie: pig¢ tysigcy) sztuk Obligacji serii K
o tacznej wartoéci nominalnej 5.000.000 (stownie: pig¢ milionéw) ztotych.

5.  Warto$¢é nominalna i cena emisyjna instrumentéw diuznych

Wartoé¢ nominalna kazdej Obligacji serii K wynosi 1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych. Cena emisyjna
Obligacji serii K byta réwna jej wartosci nominalnej i wyniosta 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych.

6. Informacja o wynikach subskrypcji obligacji serii K
1) Datarozpoczecia subskrypcji: 1 sierpnia 2018 roku, data zakoriczenia subskrypcji: 8 sierpnia 2018
roku;
2) Data przydziatu obligacji: 9 sierpnia 2018 roku;
3) Liczba Obligacji serii K objetych subskrypcja: 5.000 sztuk;

4) Stopy redukcji w poszczegélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na
ktére ztozono zapisy: emisja nie byta podzielona na transze. Przyjgto zapisy na faczna liczbg 5.330
sztuk obligacji. Dokonano uznaniowego przydziatu 5.000 sztuk obligacji. Uznaniowa redukcja

dotyczyta 1 zapisu;
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5) Liczba Obligacji serii K, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 5.000
sztuk;

6) Cena, po jakiej obligacje byty obejmowane: 1000 zt za jedna Obligacje;

7) Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na obligacje objete subskrypcja w poszczegélnych transzach i
ktérym przydzielono obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: Obligacje serii K
przydzielono 47 inwestorom;

8) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli obligacje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
w ofercie Obligacji serii K nie uczestniczyli subemitenci;

9) Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji Obligacji serii K
wynoszg 87.000 z1, w tym:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 87.000 zi,

b) koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0 zi,

¢) koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub  dokumentu
informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: zawarte w kosztach wskazanych w
pkt. a);

d) koszty promocji oferty: 0 zi.
Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru warto$ciowego: 17,40 zi.

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji Obligacji serii K beda wykazywane w zamortyzowanym koszcie
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwiazane z emisjg Obligacji serii K zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i w
rezultacie bedg amortyzowane w cigzar rachunku zyskéw i strat w okresie trwania Obligacji serii K.

7.  Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania instrumentéw finansowych

Emitent wykupi Obligacje w terminie 30 (stownie: trzydziestu) miesiecy od Daty Przydziahu Obligacii. Datg
Wykupu bedzie 9 lutego 2021 r.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartoéci nominalnej Obligaciji.
Emitent zastrzega mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji, za uprzednia pisemna zgoda Obligatariusza.

Emitent moze nabywa¢ Obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany
pétrocznie kupon w zmiennej wysokosci, staty w danym okresie odsetkowym. Oprocentowanie ustalane
bedzie w oparciu o zmienng stope procentowa WIBOR (WIBOR 6M) okreslang dla kazdego okresu
odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczgciem danego okresu odsetkowego. Do
zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci 4%. Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana
na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w Ewidencji
z uptywem wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty
odsetek.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

i ) :
kupon = (WIBOR 6M + 4%) iczba dni w danym3§:re5|e odsetkowym

%1000 zI
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Terminy platnosci z tytutu Obligacji
Data ustalenia . el ; .
Nr L. Pierwszy dzien Data ustalenia Ostatni dzien .
wysokosci Data platnosci
okres p okresu prawa do odsetek okresu
stawki . . odsetek
u - odsetkowego (koniec dnia) odsetkowego
referencyjnej
1 06.08.2018 09.08.2018 01.02.2019 08.02.2019 09.02.2019
2 06.02.2019 09.02.2019 01.08.2019 08.08.2019 09.08.2019
3 06.08.2019 09.08.2019 31.01.2020 08.02.2020 09.02.2020
4 05.02.2020 09.02.2020 31.07.2020 08.08.2020 09.08.2020
5 05.08.2020 09.08.2020 01.02.2021 08.02.2021 09.02.2021
Datami ptatnoéci Odsetek sa:
¢ 09.02.2019r. - za pierwszy okres odsetkowy
¢ 09.08.2019r. - za drugi okres odsetkowy
« 09.02.2020r. - za trzeci okres odsetkowy
« 09.08.2020r. - za czwarty okres odsetkowy
¢ 09.02.2021r. - za pigty okres odsetkowy.

Odsetki od jednej Obligacji serii K za pierwszy Okres Odsetkowy, wynosza 29,14 zi. Wyplata odsetek
za pierwszy Okres Odsetkowy nastapi w dniu 9 lutego 2019 roku.

Szczegbtowe zasady ustalenia osob uprawnionych do otrzymania §wiadczen z tytutu obligacji oraz sposob
dokonania ptatnosci z tytutu Obligacji serii K okreslaja postanowienia Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW oraz inne wla$ciwe przepisy prawa i regulaminy.

Patnoé¢ kuponu naleznego Obligatariuszowi nastapi poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do
obstugi rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza.

Opcja wezesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wczeéniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii K, na
wlasne zadanie, nie wczeéniej jednak niz po uplywie 6 miesiecy od Daty Przydziatu. Decyzje
o wezeéniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego uznania. Uchwata Zarzadu
okreéli Dzien Wczeéniejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wczeéniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom
Kwoty Wczeéniejszego Wykupu, stanowigcej warto$¢ nominalna Obligacji, powigkszong o odsetki nalezne
od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do Dnia Wezeséniejszego Wykupu, powigkszong o premig
w wysokosci 0,08% wartoéci nominalnej obligacji za kazde pelne 30 (stownie: trzydzie$ci) dni pozostajace
od Dnia Wczeéniejszego Wykupu do Daty Wykupu, jednak facznie nie wiecej niz 0,5% wartosci nominalnej
Obligacji, podlegajacych Wcze$niejszemu Wykupowi na zadanie Emitenta.

Prawo Emitenta do wczeéniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane wylgcznie w catosci
w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji.

0 wczeéniejszym wykupie Obligacji, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogloszenie na swojej
stronie internetowej oraz w formie raportu biezacego, za poérednictwem strony internetowej Emitenta:
http://www.voxel.pl/relacje-inwestorskie/raporty/biezace

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji serii K, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami serii K w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent wystapi z wnioskiem o
zawieszenie obrotu Obligacjami serii K do GPW. Decyzje o zawieszeniu obrotu Obligacjami serii K
podejmuje GPW i podaje ja do publicznej wiadomosci.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.

Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji (dalej: ,Przypadek
Naruszenia”) stanowi ktérekolwiek z nizej wymienionych zdarzen:

Emitent bedzie w zwloce z ptatnoécig jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty wynikajacej z Obligacji, lub w
spos6b niezawiniony nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty wynikajacej z Obligacji w
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terminie jej wymagalnosci i takie opdznienie bedzie trwato 3 (stownie: trzy) dni robocze (z
wylaczeniem sobét, niedziel oraz $wigt panstwowych) od dnia wymagalnosci; jakakolwiek
wierzytelno$¢ pienigzna wynikajgca z obligacji innych serii, ktére zostaty wyemitowane przez Emitenta
stanie si¢ wymagalna i nie zostanie zaspokojona przez Emitenta w terminie 5 (stownie: pieciu) dni
roboczych (tj. z wytaczeniem sob6t, niedziel oraz wiat panistwowych) od dnia takiej wymagalnoéci;
otwarcie likwidacji Emitenta chociazby termin wykupu Obligacji jeszcze nie nastapit;

ztozenie przez Emitenta o$wiadczenia o wiasnej niewyptacalnosci lub zagrozeniu niewyptacalnoscia
lub zlozenie oéwiadczenia Emitenta o wszczeciu w stosunku do Emitenta postgpowania naprawczego
lub ztozenie wniosku Emitenta o ogtoszenie upadtosci lub w jakikolwiek inny sposdb przyzna, ze jest
niezdolny do spiaty zobowiazan;

podjecie uchwaty lub wydanie postanowienia wtasciwego sadu o rozwigzaniu Emitenta;

Emitent dokona potgczenia z innym podmiotem, nastapi podziat Emitenta lub przeksztatcenie formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o
Obligacjach nie posiada uprawniefi do ich emitowania;

zaprzestanie przez Emitenta prowadzenia w catosci dziatalnosci gospodarczej;

zostanie zazadana przez jedng lub wiecej instytucji finansowych sptata jakiegokolwiek istotnego
Zadluzenia Finansowego Emitenta lub Spotki Zaleznej Emitenta przed pierwotnie ustalonym w
jakiejkolwiek umowie terminem wymagalnoséci na skutek naruszenia warunkéw umowy, za$ Emitent
lub Spétka Zalezna nie dokona sptaty takiego Zadtuzenia Finansowego w terminie jego wymagalnoéci
lub po uptywie dodatkowego ustalonego przez instytucje finansowg terminu do zaptaty. Za istotne
Zadtuzenie Finansowe uwaza si¢ na potrzeby niniejszego punktu zadtuzenie w tacznej wysokosci co
najmniej 10 % wartosci kapitatéw wlasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty
w innej walucie (przy zastosowaniu kursu éredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia);
podmiot lub osoba, na rzecz ktérej ustanowiono zabezpieczenie umowne w wyniku niedokonania przez
Emitenta lub Spdtke Zalezna Emitenta $wiadczenia wynikajacego z umowy (w tym w szczegblnosci
dotyczacej Zadtuzenia Finansowego) przejmie w posiadanie przedmiot zabezpieczenia lub w inny
sposob zrealizuje zabezpieczenie w tacznej wysokosci co najmniej 10 % wartosci kapitaléw wiasnych
wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego
NBP obowigzujgcego na date zdarzenia);

jedno lub wigcej prawomocnych orzeczeii lub decyzji nakazujgcych zaptate w tacznej kwocie co
najmniej 10 % warto$ci kapitatéw wiasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowarto$é tej
kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP obowiazujacego na date zdarzenia)
zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta a Emitent lub podmiot z
Grupy Emitenta nie dokonat platnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych, co spowoduje lub bedzie mogto spowodowac istotng negatywna zmiane w
dziatalnosci gospodarczej, majatku, sytuacji finansowej Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta lub,
ktore negatywnie wptywa lub mogtoby wptynaé na zgodnosé z prawem Obligacji;

wykonanie przez Emitenta zobowiazan z Obligacji dotyczacych platnoéci Kwot do Zaptaty stanie sie
niezgodne z prawem;

sytuacja, w ktorej Emitent dokona wyptaty dywidendy w wysokoSci przewyzszajacej 70% zysku netto
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy,

zostanie skutecznie wszczete postepowanie egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia
ustanowionego na majatku lub wobec majatku Emitenta, nastapi wywlaszczenie, zajecie, zajecie
sadowe lub egzekucja w stosunku do aktywéw Emitenta lub ich czgsci, w kazdym z powyzszych
przypadkow o wartosci przewyzszajacej kwote 10 % wartoéci kapitatéw wiasnych wskazanych w
ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub
réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujacego na
date zdarzenia);

wszystkie akcje Emitenta, dopuszczone do obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostang prawomocnie
wycofane z obrotu na GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji Emitenta, w zamian za wycofywane z
obrotu akcje Emitenta dotychczasowi akcjonariusze Emitenta otrzymajg dopuszczone do obrotu na
GPW akcje innego podmiotu, ktéry przejat catosé praw i obowigzkéw Emitenta, w szczegélnosci
zwigzanych z Obligacjami, w zwiazku z potaczeniem lub przeksztatceniem Emitenta;
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Obligacje nie zostana wprowadzone do notowan w ASO GPW w terminie 90 dni od dnia Emisji lub
zostang wycofane z notowar,

«  Emitent lub Spétka Zalezna udzieli pozyczki, poreczenia, gwarancji lub jakiejkolwiek zabezpieczenia
podobnego typu jakiemukolwiek podmiotowi spoza Grupy Emitenta (z wylaczeniem porgczen,
gwarancji zwigzanych z pozyskaniem finansowania dziatalnoéci Emitenta lub Spotki Zaleznej, np. na
rzecz banku), akcjonariuszowi lub jakiejkolwiek osobie; lub udzieli lub zobowigze sie jako zobowiazany
do udzielenia jakiegokolwiek zabezpieczenia zobowiazania lub diugu jakiejkolwiek osoby lub
jakiegokolwiek podmiotu spoza Grupy Emitenta, o wartosci co najmniej 10% kapitatléw wiasnych
Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego
NBP obowiazujacego na date zdarzenia) w ramach pojedynczej transakgcji;

Emitent lub Spétka Zalezna udzieli pozyczki Podmiotowi Dominujgcemu lub dokona transakcji nabycia
lub sprzedazy aktywdw z Podmiotem Dominujgcym;

« Emitent, Spétka Zalezna lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy Emitenta ustanowi jakiekolwiek
zabezpieczenie lub wyrazi zgode na ustanowienie jakiegokolwiek zabezpieczenia, w tym w formie
hipoteki, zastawu, prawa zatrzymania lub innego obcigzenia, w celu zabezpieczenia innych niz
Obligacje zobowigzan Emitenta z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych lub dokona
jakiegokolwiek uzgodnienia przyznajacego podmiotom uprawnionym z innych niz Obligacje dtuznych
papieréw warto$ciowych preferencje o podobnym skutku jak wymienione wyzej formy zabezpieczenia
(kazde zwane ,Obciazeniem w celu Zabezpieczenia”), zar6wno na jakimkolwiek nalezacym do Emitenta
lub podmiotu trzeciego obecnym lub przysztym sktadniku majatku lub przychodéw lub jakiejkolwiek
ich czesci, chyba, ze Emitent uprzednio spowoduje, Ze jego zobowigzania wynikajace z Obligacji beda
zabezpieczone przez réwnorzedne Obcigzenie w celu Zabezpieczenia i proporcjonalnie w zaleznosci od
sytuacji na tych samych sktadnikach majgtkowych lub przychodach;

w ramach pojedynczej lub kilku transakcji zostanie dokonane zbycie lub rozporzgdzanie jakakolwiek
czeécig majatku Emitenta lub Spétki Zaleznej Emitenta o wartoéci co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu Sredniego
NBP obowiazujacego na date zdarzenia), na warunkach razaco odbiegajacych na niekorzy$¢ Emitenta
lub Spétki Zaleznej, od powszechnie obowigzujacej w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia,
zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedlug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang)
zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej, z
wylaczeniem rozporzadzen polegajacych na ustanowieniu zabezpieczefi w zwigzku z pozyskaniem
finansowania dla dziatalnosci Emitenta lub Spotki Zaleznej,

Wskaznik Zadtuzenia Netto Grupy bedzie wyzszy od 3,0 na okreslona Datg Badania;

zaistnieja przestanki do ogloszenia upadiosci Emitenta, przy czym ljczna kwota wszystkich
przeterminowanych i wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytulu bedzie nie nizsza niz
10% kapitatébw wiasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie
(przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujacego na date zdarzenia); jezeli wierzyciel lub
wierzyciele Emitenta, ztozg w sadzie wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta, chyb ze taki wniosek
bedzie bezzasadny i w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent
podejmie czynno$ci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie
lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego
whniosku (przy czym postanowienia o odrzuceniu lub oddaleniu whniosku nie musi by¢ prawomocne);
jezeli podjete zostang przez Emitenta dzialania wymagane obowigzujacymi przepisami prawa
(obejmujgce m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie Walnego Zgromadzenia) majgce na
celu zawarcie przez Emitenta ukfadu z jego wierzycielami;

Akcjonariusze Podmiotu Dominujgcego wobec Emitenta utraca wspotkontrole w Podmiocie
Dominujgcym;

Emitent nie bedzie wypelnial zobowiazan wynikajacych z Warunkéw Emisji innych niz okreslone
powyzej.

Skutki wystapienia Przypadku Naruszenia

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z wymienionych powyizej. Przypadkéw Naruszenia kazdy
Obligatariusz moze zada¢ od Emitenta wcze$niejszego wykupu Obligacji serii K.
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Przymusowy Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji, powiekszonej
onalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do daty
wymagalnosci spowodowanej ztozeniem Zadania Wczeéniejszego Wykupu.

Zadanie Weczesniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia

W razie zaistnienia Przypadku Naruszenia, Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie
wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym nalezace do niego Obligacje stajg sie natychmiast
wymagalne i ptatne (dalej: ,Zadanie Wezedniejszego Wykupu”).

* Forma i tre$¢ Zadania Wezesniejszego Wykupu. Zadanie Wczeéniejszego Wykupu powinno by¢
sporzadzone na pi$mie pod rygorem niewaznoéci oraz powinno wskazywac w szczegdlnosci liczbe
Obligacji przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji objetych Zadaniem Weczeéniejszego
Wykupu, a takze powinno wskazywaé¢ Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktéry Obligatariusz zada
wczesniejszego wykupu Obligacji. Zadanie Weczesdniejszego Wykupu powinno réwniez wskazywacé
podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych, na ktérym zapisane s3 Obligacje, objete
Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu.

« Ztozenie Zadania Wczeéniejszego Wykupu. Obligatariusz powinien przesta¢ Zadanie Wczeéniejszego
Wykupu ztoZzone Emitentowi takze do podmiotu, w ktérym prowadzony jest rachunek papieréw
warto$ciowych, na ktérym zapisane sg nalezace do niego Obligacje. Obligatariusz powinien réwniez
wykonac¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez Obligatariusza w zwigzku z Zgdaniem
Wezesniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw prawa lub wlasciwych regulacji KDPW
lub GPW.

* Zawiadomienie Organizatora Emisji: Obligatariusz powinien zawiadomié o Zadaniu Wczesniejszego
Wykupu Organizatora Emisji, doreczajac mu pos$wiadczony za zgodno$¢ odpis tego Zadania.

Realizacja wczes$niejszego wykupu.

Woczesniejszy wykup Obligacji zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat si¢ za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych, na ktérych zapisane beda Obligacje,
zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wiasciwymi
regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki uprawniajace Obligatariuszy do
zadania wczesniejszego wykupu lub natychmiastowego wykupu Obligacji objetych niniejsza Nota
Informacyjna.

8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje emitowane sg, jako obligacje niezabezpieczone, jak rowniez nie bgdg ustanawiane zabezpieczenia
Obligacji w przysztosci.

9. Warto$¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan
emitenta do czasu calkowitego wykupu instrumentéw dtuznych proponowanych do
nabycia

Wartosc¢ oszacowanych przez Emitenta jednostkowych zobowiazan zaciggnietych na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajgcego o nie wigcej niz 4 miesigce udostepnienie niniejszej Propozycji Nabycia, czyli na dzien 30
czerwca 2018 roku wynosita 84.153,8 tysiecy zlotych (stownie: osiemdziesigt cztery miliony sto
pigcdziesigt trzy tysigce osiemset ztotych), w tym wartosé zobowigzan przeterminowanych wynosita 330,2
tysigcy zitotych (stownie: trzysta trzydziesci tysiecy dwiescie zlotych). Warto$¢ skonsolidowanych
zobowigzan zaciggnigtych przez Grupe Kapitalowa VOXEL na ostatni dziefi kwartatu poprzedzajacy o nie
wigcej niz 4 miesigce udostegpnienie niniejszej Propozycji Nabycia, czyli na dzien 30 czerwca 2018 roku
wynosita 97.328,7 tysigcy ztotych (stownie: dziewieédziesiat siedem milionow trzysta dwadzie$cia osiem
tysigcy siedemset ztotych) w tym warto$é zobowiazan przeterminowanych wynosita 1.189,6 tysiecy
ztotych (stownie: milion sto osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy szeééset ztotych).

Emitent nie spodziewa sig¢ w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji (tj. do 09.02.2021 roku)
przekroczenia poziomu zobowigzan ogétem powyzej 110.000,00 tysiecy ziotych (sto dziesie¢ milionow
ztotych), z wytaczeniem zadtuzenia zwiazanego z niniejsza Emisjg Obligacji, o warto$ci do 5 mln ztotych.
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Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych Obligacji,
ktorych termin zapadalnoéci jeszcze nie nadszedt:

Seria obligacji Warto$é wyemitowanych obligacji Planowana data wykupu
J 30.000.000 zt 2021-07-04

10. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
dtuznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywiazywania si¢ z zobowiazan wynikajacychz
instrumentéw dluznych, jezeli przedsiewzigcie jest okreslone

Celem emisji Obligacji serii K bylo zasilenie kapitatu obrotowego sp6tki.

11. Ogoélne informacje o raitingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego
dluznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej
oceny, oraz odeslanie do szczegélowych warunkéw raitingu okre$lonych w
informacjach dodatkowych

Nie dotyczy.
12. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepieni¢znego na Swiadczenie pieniezne
Nie dotyczy.
13. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako

zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentow dluznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego bieglego

Wierzytelnoéci wynikajace z Obligacji nie s3 zabezpieczone. Zgodnie z art. 13 Ustawy 0 Obligacjach Emitent
odpowiada catym swoim majatkiem za zobowigzania wynikajace z Obligacji.

14. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczba gloséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwalaby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b)
ogélna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.

Nie dotyczy.

15. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akgji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych
akcji.

Nie dotyczy.

16. Zalaczniki

Do niniejszej Noty Informacyjnej zostaty dotgczone nastepujace Zataczniki:
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15.1. Aktualny odpis z KRS

Strona 1z 13
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralna Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzieri 08.10.2018 godz. 08:37:10
Numer KRS: 0000238176
Informacja odpowiadajaca odpisowl aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestize Sadowym | 02.08.2005
Ostatni wpis | Numer wpisu 54 Data dokonania wpisu 21.08.2018
Sygnatura akt KR.XI NS-RE).KRS/19787/18/753
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 120067787, NIP: 6792854642
3.Firma, pod ktdra spotka dziala VOXEL SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezedniejszej rejestracii |-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnoéé  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spdtki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji  [NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW
2.Adres ul. WIELICKA, nr 265, lok. -, miejsc. KRAKOW, kod 30-663, poczta KRAKOW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej R

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddzialy

1 1.Firma oddzialu

VOXEL SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W KATOWICACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE

3.Adres

ul. CEGLANA, nr 35, lok. ---, miejsc. KATOWICE, kod 40-514, poczta KATOWICE, kraj POLSKA
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.06.2005 R, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA BOZENE GORSKA
- WOLNIK Z KANC. NOT. W KATOWICACH, UL. GLIWICKA 6/4, REP. A NR 4975/2005

27.04.2006R. REP. A NR 2690/2006, NOTARIUSZ LUKASZ ROZTOCZYNSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH ZMIANA § 7 UST.1, § 8

AKT NOTARIALNY Z DN. 27.06.2007. REP.A NR 8277/2007 SPORZADZONY PRZEZ ASESORA
MARCINA ONICHIMOWSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE) NOTARIUSZA LUKASZA
ROZTOCZYNSKIEGO W KATOWICACH, UL. MARIACKA 37/2, ZMIENIAJACY §7 UST. 1; §7 UST.
4,88

30.11.2007R. REP. A NR 7416/2007, ASESOR NOTARIALNY RADOSLAW CHORABIK - ZASTEPCA
NOTARIUSZ DOROTY MITKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE

USUNIETO: OD § 1 DO § 6: § 7 UST.2, 3, 4; OD § 8 DO § 39,

DODANO OD § 1 DO §6; § 7 UST. 213, 0D § 8 DO § 34.

30,11.2007R. ASESOR NOTARIALNY RADOSLAW CHORABIK - ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY
MITKI PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA W KRAKOWIE. REPERTORIUM A NR
7416/2007.

ZMIANA: §7 UST.1

115.05.2008R, ASESOR NOTARIALNY MARICN ONICHIMOWSKI - ZASTEPCA NOTARIUSZA
LUKASZA ROZTOCZYNSIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W KATOWICACH.
REPERTORIUM A NR 13395/2008.

ZMIANA: §7 UST.1

DNIA 19 CZERWCA 2008R., REPERTORIUM A NR 3472/2008, ASESOR NOTARIALNY RADOSLAW
CHORABIK - ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY MITKI PROWADZACE) KANCELARIE
NOTARIALNA W KRAKOWIE.

ZMIENIONO: §7 UST.1, §7 UST.1A, §15 UST.1

DODANO: §14 UST.3

DNIA 24 WRZESNIA 2008 ROKU, EPERTORIUM A NR 5253/2008, ASESOR NOTARIALNY
RADOSLAW CHORABIK-ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY MITKI PROWADZACE) KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY UL.LUBICZ NR 3 W KRAKOWIE. ZMIENIONO § 7 UST.1

DNIA 28 LISTOPADA 2008 ROKU, REPERTORIUM A NR 231/2008, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W SOSNOWCU PRZY UL.MAJA NR 19. ZMIENIONO §
7UsT.A

17.12..2008; REP/ A NR 6908/2008, NOTARIUSZ LUKASZ HAJTO, KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE, UL. KUPA 5/2 - ZMIENIONO: §14; §17; §18 UST.3, W §18 DODANO UST. 415,
ZMIENIONO §22 UST.4, W §22 DODANO UST.5; ZMIENIONO §27; §29 UST.1 PKT 6, W §29
DODANQ UST.4; ZMIENIONO §32 UST. 2

02.10.2009 R., NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANC. NOT. W SOSNOWCU, REP. A NR
6558/2009 - ZMIENIONO § 14 UST. 1, § 15 UST. 1, § 16 UST. 1 ORAZ § 16 UST. 5 STATUTU
SPOLKI.

10

19.11.2009 R. - NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA , KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU ,
UL.3-GO MAJA 19- ; REP. A NR 8244/2009 - ZMIENIONO § 5 UST. 1; § 11 UST. 6 ; § 17 UST. 2
PKT 2) I UST. 3 ;§ 27 UST. 2; § 27 UST. 3

08.01.2010 - , NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK ,KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU , UL.3-
GO MAJA 19- ; REP. A NR 262/2010 - ZMIENIONO § 14 UST. 1; § 15UST. 1; § 16 UST. 1,§ 16
UST. 5

11

08.06.2010 R. NR REP. A 4957/2010, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA KANCELARIA
NOTARIALNA LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL. 3-MAJA 19, 41-200
SOSNOWIEC - ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU

29.06.2010 R. NR REP. A 5725/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL. 3-MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC -
ZMIENIONO § 7 UST.1; § 7 UST.1, § 7 UST.1A; DODANO § 7 UST.1B; ZMIENIONO § 8 UST.4;
SKRESLONO § 8 UST.5 1 6; ZMIENIONO § 11 UST.8-11; SKRESLONO § 11 UST.12113;
ZMIENIONO § 14 UST.2; § 17 UST.112; § 18 UST.4; SKRESLONO § 18 UST.5; ZMIENIONO § 27
UST.2 PKT 6,7 18; § 27 UST.5; § 29 UST.1 PKT 6.

12

20.08.2010, NR REP. A 7225/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL. 3 MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC -
ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU SPOLKI;
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14,09.2010, NR REP. A 7964/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL. 3 MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC -
ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU SPOLKI,

13 29.06.2010R. NR REP. A 5725/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL.3-MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC
ZMIENIIONO § 11 UST.3

14 16.11.2010 R., REP. A NR 9986/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA

W SOSNOWCU - ZMIANA § 5 UST. 1,
15.12.2010 R., REP. A NR 11175/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SOSNOWCU - ZMIANA § 7 UST. 1.

15 05.05.2011 R., REP.A NR 4155/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA
NOTARIALNA W SOSNOWCU ORAZ 14.06.2011 R., REP.A NR 5465/2011, NOTARIUSZ
SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU

- ZMIANA §7, §8 UST.3, §11 UST.1, §14 UST.1, 615 UST.1, §17 UST.1, §18 UST.1, §26, §29
UST.1 PKT 9), §32 UST.2, §34

- SKRESLENIE §8 UST.4, §11 UST. 8-11, §29 UST.1 PKT 10)

16 28.06,2011 R., REPERTORIUM A NR 5971/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA Z
KANCELARII NOTARIALNE] W SOSNOWCU, ZMIENIONO: § 7 UST. 1
26.07.2011 R., REPERTORIUM A NR 6838/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA Z
KANCELARII NOTARIALNE] W SOSNOWCU, ZMIENIONO: § 7 UST. 1

17 [19.01.2012R., NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU,
REP. A NR 628/2012
ZMIANA § 15 UST. 1 STATUTU SPOLKT

18 27.02.2013 R., REPERTORIUM A NR 1691/2013, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA
NOTARIALNA LUKASZ NOWAK SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA W SOSNOWCU, UL. 3
MAJA 19 - ZMIANA: § 5 UST. 1 POPRZEZ DODANIE PKT. OD NR 56 DO NR 63; ZMIANA § 7
UST. 1; DODANO: § 7 UST. 2A.

19 28.03.2013 R., REPERTORIUM A NR 2544/2013, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA
NOTARIALNA LUKASZ NOWAK SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA W SOSNOWCU,
SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 05.04.2013 R., REPERTORIUM A NR 2755/2013,
NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSE, KANCELARIA NOTARIALNA LUKASZ NOWAK SATURNIN
OCIESSA SPOLKA CYWILNA W SOSNOWCU - ZMIANA § 7 UST. 1 STATUTU.

20 23.06.2016 R. - NOT. PIOTR MARQUARDT, KANC. NOT. W KATOWICACH, UL. PCK 10/2, REP. A
NR 2643/2016 - USUNIETO § 7 UST. 2

21 23.06.2017 R., REP. A NR 7191/2017 NOTARIUSZ LUKASZ ROZTOCZYNSKI, Z KANCELARIT
NOTARIALNE] W KATOWICACH, USUNIETO §7 UST.2A, ZMIENIONO §18 UST.1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdika

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszedi spélki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreflonym akcjonaniuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spélki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu

w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spétki

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw
Rubryka 8 - Kapitat spolki
1.Wysoko$¢ kapitatu zakladowego 10 502 600,00 ZL
2.Wysokoé¢ kapitalu docelowego |-
3.Liczba akcji wszystkich emisji 10502600
4.Wartoé¢ nominalna akji 1,00 ZL
5.Kwotowe okredlenie czesci kapitatu 10 502 600,00 ZL
wplaconego
6.Wartoé¢ nominalna warunkowego 300 000,00 ZL
podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akeji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akeji w danej serii

2000100

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub

2,000,100 AKCIT UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE NA KAZDA AKCIE
PRZYPADAJA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

informacja, ze akcje nie 53
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akcji w danej serii 1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s

1,000,000 AKCIT UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOS(B, ZE NA KAZDA AKCIE
PRZYPADAJA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI.

uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji C
2.Liczba akeji w danej serii 1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

informacija, ze akcje nie 53
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akcji E
2.Liczba akgji w danej serii 500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej serii

500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akeji G
2.Liczba akcji w danej serii 1000000
3.Rodza) uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji D1
2.Liczba akcji w danej serii 244200
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji D2
2.Liczba akgji w danej serii 246300
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akdji I
2.Liczba akcji w danej serii 2212000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie 53
uprzywilejowane
10 1.Nazwa serii akcji D3
2.Liczba akcji w danej serii 30000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie sa
uprzywilejowane
11 1.Nazwa serii akdji J
2.Liczba akeji w danej serii 1000000
3.Rodzaj uprzywilsjowania i liczba AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
12 1.Nazwa serii akcji AKCJE SERII K
2.Liczba akcji w danej serii 670000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane
13  |1.Nazwa serii akcji L
2.Liczba akeji w danej serii 100000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
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Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

1.Data podjecia uchwaly o emisji obligacji

zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje

1

29.06.2010

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s NIE
upowaznieni do emisji warrantow
| subskrypcyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI I PODPISYWANIA DOKUMENTOW W IMIENIU SPOLKI

UPOWAZNIONYCH JEST DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE LUB JEDEN
CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1.Nazwisko / Nazwa lub firma RUTKOWSKI
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON 63041110317
4.Numer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
2arzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zaweszona menemm
1.Nazwisko / Nazwa lub firma FURDAL
2.Imiona JAROSLAW
3.Numer PESEL/REGON 66110400411
4.Numer KRS -
5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru
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1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wechodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko KOWALIK
2.Imiona JAKUB JAN
3.Numer PESEL 78102613572
2 1.Nazwisko LISZKA
2.Imiona MARTYNA
3.Numer PESEL 88050708147
3 1.Nazwisko PIETRAS
2.Imiona MAGDALENA KATARZYNA
3.Numer PESEL 88013110488
4 1.Nazwisko WNOROWSKI
2.Imiona MICHAL DARIUSZ
3.Numer PESEL 73012600098
5  |1.Nazwisko JEZIK
2.Imiona VLADIMIR
3.Numer PESEL ---

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmict dziatalnoéci

1.Przedmiot przewazajacej dzialalnoéci
przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostafej dziatalnodci
przedsiebiorcy

21, 20, Z, PRODUKCIA LEKOW I POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH

26, 60, Z, PRODUKCJA URZADZEN NAPROMIENIOWUJACYCH, SPRZETU ELEKTROMEDYCZNEGO
1 ELEKTROTERAPEUTYCZNEGO

32, 50, Z, PRODUKCIA URZADZEN, INSTRUMENTOW ORAZ WYROBOW MEDYCZNYCH,
WLACZAIAC DENTYSTYCZNE

32, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

33, 12, Z, NAPRAWA 1 KONSERWACIA MASZYN

33, 13, Z, NAPRAWA 1 KONSERWACJIA URZADZEN ELEKTRONICZNYCH I OPTYCZNYCH

33, 14, Z, NAPRAWA T KONSERWACIA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH

33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU 1 WYPOSAZENIA

ol N v |

46, 14, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA MASZYN, URZADZEN
PRZEMYSLOWYCH, STATKOW I SAMOLOTOW

46, 46, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH I MEDYCZNYCH

13

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

12

51, 10, Z, TRANSPORT LOTNICZY PASAZERSKI

13

51, 21, Z, TRANSPORT LOTNICZY TOWAROW
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14 |52, 10, B, MAGAZYNOWANIE 1 PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW

15 |58, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK

16 |58, 12, Z, WYDAWANIE WYKAZOW ORAZ LIST (NP. ADRESOWYCH, TELEFONICZNYCH)

17 |58, 13, Z, WYDAWANIE GAZET

18 |58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM 1 POZOSTALYCH PERIODYKOW

19 |58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

20 |60, 20, Z, NADAWANIE PROGRAMOW TELEWIZYINYCH OGOLNODOSTEPNYCH 1
ABONAMENTOWYCH

21 |62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

22 |62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

23 |62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

24 |62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

25 |63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

26 |63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

27 |64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

28 |64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

29 |68, 10, Z, KUPNO 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WLASNY RACHUNEK

30 |68, 20, Z, WYNAJEM 1 ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WLASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

31 |70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) 1 KOMUNIKACIA

32 |70, 22, 2, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA

33 |72, 11, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGII

34 |72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH 1 TECHNICZNYCH

35 |74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

36 |77, 11, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH 1 FURGONETEK

37 |77, 33, 2, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN 1 URZADZEN BIUROWYCH, WLACZAIAC
KOMPUTERY

38 |77, 39, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

39 (82, 11, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSLUGA BIURA

40 (82, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPII, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW I POZOSTALA
SPECIALISTYCZNA DZIALALNOSE WSPOMAGAJACA PROWADZENIE BIURA

41 |82, 99, 2, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

42 |85, 5, , POZASZKOLNE FORMY EDUKACII

43 |85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACIE

44 |86, 21, Z, PRAKTYKA LEKARSKA OGOLNA

45 |86, 22, Z, PRAKTYKA LEKARSKA SPECIALISTYCZNA

46 |86, 90, B, DZIALALNOSC POGOTOWIA RATUNKOWEGO

47 |86, 90, C, PRAKTYKA PIELEGNIAREK I POLOZNYCH

48 |86, 90, D, DZIALALNOSC PARAMEDYCZNA

49 |86, 90, E, POZOSTALA DZIALALNOSC W ZAKRESIE OPIEKI ZDROWOTNEJ, GDZIE INDZIE)

NIESKLASYFIKOWANA

5
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50 |87, 10, Z, POMOC SPOLECZNA Z ZAKWATEROWANIEM ZAPEWNIAJACA OPIEKE PIELEGNIARSKA

51 87, 20, Z, POMOC SPOLECZNA Z ZAKWATEROWANIEM DLA OSOB Z ZABURZENIAMI
PSYCHICZNYMI

52 87, 30, Z, POMOC SPOLECZNA Z ZAKWATEROWANIEM DLA OSOB W PODESZLYM WIEKU I
0SOB NIEPELNOSPRAWNYCH

53 95, 11, Z, NAPRAWA 1 KONSERWACIA KOMPUTEROW 1 URZADZEN PERYFERYINYCH

54 52, 21, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT LADOWY

L 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTOWE

38, 12, Z, ZBIERANIE ODPADOW NIEBEZPIECZNYCH

38, 22, Z, PRZETWARZANIE I UNIESZKODLIWIANIE ODPADOW NIEBEZPIECZNYCH

52, 24, A, PRZELADUNEK TOWARGOW W PORTACH MORSKICH

56
57

58 |50, 40, Z, TRANSPORT WODNY $RODLADOWY TOWARGW
59

60

52, 24, B, PRZELADUNEK TOWARGW W PORTACH SRODLADOWYCH

61 52, 24, C, PRZELADUNEK TOWAROW W POZOSTALYCH PUNKTACH PRZELADUNKOWYCH

62 52, 29, C, DZIALALNOSC POZOSTALYCH AGENCII TRANSPORTOWYCH

63 77,12, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYLACZENIEM MOTOCYKLI

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ziozeniu 1 04.07.2006 24,06,2005 R, - 31.12.2005 R,
mxwm 2 08.08.2007 1.01.2006 - 31.12.2006
3 03.07.2008 01,01,2007-31.12.2007
4 10.07.2009 01.01.2008 - 31,12.2008
5 12.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
6 03.06.2011 01.01.2010 R, - 31.12.2010 R.
7 18.07.2012 01.01.2011 R. - 31.12,2011 R.
8 19.06.2013 01.01.2012 - 31,12.2012
9 13.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 10.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 30.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 29.06.2017 0D 01.,01,2016 DO 31.12.2016
13 30.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 KEFX 24.06.2005 R, - 31.12.2005 R.
s s L 2 arwes 1.01.2006 - 31.12.2006
sprawozdania z badania
roczneqo sprawozdania 3 BAENY 01.01.2007-31,12.2007
finansowego 4 araey 01.01.2008 - 31.12.2008
5 bl 01,01.2009 - 31.12.2009
6 R, 01.01.2010 R, - 31.12.2010 R.
7 b 01,01.2011 R, - 31.12.2011 R.
8 e 01.01.2012 - 31.12.2012
9 S 0D 01,01,2013 DO 31.12.2013
10 g 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
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11 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

12 i 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

13 . 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 A 24.06.2005 R. - 31.12,2005 R.
:" mm'::::egn 2 aswas 1.01.2006 - 31.12.2006
sprawozdania finansowego 3 ey 01.01.2007-31.12.2007

4 el 01.01.2008 - 31.12.2008

5 il 01.01.2009 - 31.12.2009

6 hbme 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

7 BN 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

8 i 01.01.2012 - 31.12.2012

9 oy 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

10 ey 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

11 et 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

12 g 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

13 s 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4, Wzmianka o zlozeniu 1 i 24.06,2005 R. - 31.12.2005 R.
sprawordenis 2 clslalnotl Bl sares 1.01.2006 - 31.12.2006
podmiotu

3 b 01.01.2007-31.12.2007

4 bt 01.01,2008 - 31.12.2008

5 i 01.01.2009 - 31,12.2009

6 h el 01.01.2010 R, - 31.12.2010 R.

7 i 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

8 ERAE 01.01.2012 - 31.12.2012

9 by 0D 01.01,2013 DO 31.12.2013

10 i 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

11 s 0D 01.01,2015 DO 31.12.2015

12 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

13 R 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu i 03.06.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,
mmz:? 2 18.07.2012 01.01.2011 R, - 31.12.2011 R.

3 19.06.2013 01,01.2012 - 31.12,2012

4 03.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

5 10.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

6 30.06.2016 0D 01,01.2015 DO 31.12.2015

7 29.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

8 30.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o ziozeniu opinii 1 AR 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
T 2 ey 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R,

sprawozdania z badania
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skonsolidowanego rocznego 3 EaHan 01.01.2012 - 31,12.2012
bR T LTI R R raen QD 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 MR 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 ks 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 s 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 kb 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 ke 01,01.2010 R. - 31.12.2010 R.
'z:bm e 2 -~ 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R,
skonsolidowanego rocznego 3 b 01.01.2012 - 31.12.2012
sprawczdania finansowego | srae 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 T 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 ikl 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 TRER 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 iy 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4.Wzmianka o zlozeniu 1 g 01,01.2011 R. - 31.12.2011 R,
:;Lmt;;‘“'m 2 wraer 01.01.2012 - 31.12.2012
3 bk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 ks 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 ENE K 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 b 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 A 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu kericzacym rok obrotowy

1.Dziers koriczacy pierwszy rok obrotowy,  [31.12.2005
2a ktdry nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnoéci

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy 2 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadioéci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwke podmictowi egzekudji 2 uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoéci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 08.10.2018

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru:
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15.2. Statut Emitenta

TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKI VOXEL SPOtKA AKCYINA
uwzgledniajqcy zmiany Statutu Spoétki dokonane uchwalaminr 25 i 26
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2017 roku

I. POSTANOWIENIA WSTEPNE
51

Zatozycielami Spotki sa: INTEGRAL Spatka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, Dariusz Pietras
i Marek Smreczak.

Il. FIRMA | SIEDZIBA. CZAS TRWANIA
§2
. Firma spotki brzmi: VOXEL Spétka Akcyjna.

AN

. Spotka moze postugiwac sig wyrdiniajgcym ja znakiem graficznym.

§3
1. Siedziba Spotki jest Krakow.
2. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Spotka moze tworzyé oddzialy, filie i przedstawicielstwa w kraju iza granica, atakie
uczestniczyé w innych spotkach w kraju i za granica.

§4

Czas trwania spolki jest nieograniczony.

Ill. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wg PKD (Polska Klasyfikacja Dziatalnosci):

1) PKD 21.20.Z Produkcja lekdw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych,

2) PKD 26.60.Z Produkcja urzadzer napromieniowujgcych, sprzgtu elektromedycznego
i elektroterapeutycznego,

3) PKD 32.50.Z Produkcja urzadzen, instrumentdw oraz wyrohéw medycznych, wiaczajac
dentystyczne,

4) PKD 32.99.Z Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

5) PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

6) PKD 33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

7) PKD 33.14.Z Naprawa i konserwacja urzgqdzen elektrycznych,

8) PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposaienia,

o/
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9} PKD 46.14.Z Dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzed
przemystowych, statkdw i samolotdw,

10) PKD 46.46.2 Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

11) PKD 49.41.Z Transport drogowy towaréw,

12) PDK 51.10.Z Transport Lotniczy pasazerski,

13) PKD 51.21.Z Transport lotniczy towardw,

14) PKD 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw,

15) PKD 52.21.Z Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy

16) PKD 58.11.Z Wydawanie ksigzek,

17) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

18) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

19) PKD 58.14.2 Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw,

20) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnosé wydawnicza,

21)PKD60.20.Z  Nadawanie  programow telewizyjnych  ogélnodostepnych i
abonamentowych,

22) PKD 62.01.Z Dziatalnosé zwigzana z oprogramowaniem,

23) PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

24} PKD 62.03.Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

25) PDK 62.09.Z Pozostala dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

26) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosé,

27) PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych,

28) PKD 64.92.7 Pozostate formy udzielania kredytéw,

29)PKD  64.99.Z Pozostala finansowa dziatalnoéé ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

30) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedai nieruchomosci na wilasny rachunek,

31) PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomoéciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

32) PKD 70.21.2 Stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

33) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnodci gospodarczej i
zarzgdzania,

34) PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

35)PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

36) PKD 74.90.Z Pozostata dziatalno$c profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indzigj
niesklasyfikowana,

37) PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek,

38)PKD 77.33.Z Wynajem | dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlgczajac
komputery,

39)PKD 77.39.Z Wynajem i dzieriawa pozostalych maszyn, urzadzert oraz débr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

40) PKD 82.11.Z Dziatalnoéé ustugowa zwigzana 2 administracyjng obstugg biura,

41)PKD 82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata
specjalistyczna dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

42) PKD 82.91.7 Dziatalnosc $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

43)PKD B82.99.2 Pozostala dziatalnosic wspomagajgca prowadzenie dziatalnoéci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,
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44) PKD 85.5 Pozaszkolne formy edukacji,

45) PKD 85.60.Z Dziatalnos$¢ wspomagajaca edukacje,

46) PKD 86.21.7 Praktyka lekarska ogolna,

47) PKD B6.22.Z Praktyka lekarska specjalistyczna,

48) PKD 86.90.B Dziatalnos¢ pogotowia ratunkowego,

49) PKD 86.90.C Praktyka pielegniarek i pofoznych,

50) PKD 86.90.D Dziatalno$¢ paramedyczna,

51)PKD 86.90.E Pozostata dzialainos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

52)PKD 87.10.2 Pomoc spoleczna z zakwaterowaniem zapewniajgca opicke
pielegniarska,

53)PKD 87.20.Z Pomoc spoteczna z zakwaterowaniem dla oséb z zaburzeniami
psychicznymi,

54) PKD 87.30.Z Pomoc spoteczna z zakwaterowaniem dla oséb w podesztym wieku i oséb
niepetnosprawnych,

55) PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerdw i urzgdzen peryferyjnych,

56) PKD 38.12.Z Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

57) PKD 38.22 Z Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

58) PKD 50.40.Z Transport wodny $rodlgdowy towardw,

59) PKD 52.24.A Przetadunek towaréw w portach morskich,

60) PKD 52.24.8 Przeladunek towaréw w portach srodladowych,

61) PKD 52.24.C Przetadunek towaréw w pozostalych punktach przeladunkowych,

62) PKD 52.29.C Dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych,

63)PKD 77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych
z wylaczeniem motocykli.

. Jeieli podjecie lub prowadzenie ktoregokolwiek z rodzajéw dziatalnoéci, o ktérych mowa
wust. 1, wymaga spetnienia szczegélnych warunkow przewidzianych przepisami prawa,
aw szczegolnosci, ale nie wylacznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to
rozpoczecie lub prowadzenie tego rodzaju dziatalnoéci moze nastapic tylko i wylgcznie po
spetnieniu tych warunkow.

§6

Zmiana przedmiotu dziatalnoéci nastepuje bez wykupu akeji akcjonariuszy, ktdrzy nie
zgadzajg sie na zmiane, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta wigkszoscig
dwoch trzecich glosow w obecnosci 0séb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zakiadowego.

IV. KAPITAL ZAKEADOWY SPOLKI. PRAWA | OBOWIAZKI AKCIONARIUSZY.

§7

1. Kapitat zakladowy Spo6tki wynosi 10.502.600 zt {slownie: dziesiec miliondw pigcset dwa

tysigce szescset ztotych) i jest podzielony na:
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edyczne

2a.

1

1) 2.000.100 (stownie: dwa miliony sto) imiennych akcji serii A o wartosci nominalnej
po 1,00 zt {stownie: jeden zloty) kaida,

2) 1.000.000 (stownie: jeden milion) imiennych akcji serii B o wartosci nominalnej po
1,00 zt (stownie: jeden zioty) kaida,

3) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej po
1,00 zt (stownie: jeden zfoty) kazda,

4) 244.200 (slownie: dwiescie czterdzieéci cztery tysigce dwiescie) akeji na okaziciela
serii D1 o wartosci nominalnej po 1,00 2t (stownie: jeden zloty) kazda,

5) 246.300 (stownie: dwiescie czterdzieéci szedé tysigcy trzysta) akcji na okaziciela serii
D2 o wartosci nominalnej po 1,00 2t (stownie: jeden ztoty) kaida,

6) 30.000 (stownie: trzydziedci tysigcy) akcji na okaziciela serii D3 o wartotci
nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kaida,

7) 500.000 (stownie: pigéset tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
po 1,00 2t (stownie: jeden zloty) kaida,

8] 500.000 (stownie: pigcset tysiacy) akcji na okaziciela serii F o wartoéci nominalnej po
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

8) 1.000.000 (stownie: jeden milion} akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej
po 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda,

10) 2.212.000 (stownie: dwa miliony dwietcie dwanaicie tysiecy) akcji na okaziciela serii

| 0 wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden zfoty) kazda,

11) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akeji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej po
1,00 zi (stownie: jeden ztoty) kaida,

670.000 (stownie: szeséset siedemdziesiat tysigcy) akcji na okaziciela serii K
o wartoéci nominalnej po 1,00 zt {stownie: jeden ztoty) kazda,

12

13) 100.000 (stownie: sto tysiecy) akeji na okaziciela serii L o wartosci nominalnej po
1,00 zt {stownie: jeden ztoty) kazda.

(skresiony)

(skreslony)

Akcje serii A i B s3 uprzywilejowane co do glosu wten sposob, ze na kazdg akcje

przypadajg dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Kapital zaktadowy zostal pokryty proporcjonalnie przez Akcjonariuszy  Zaloiycieli

wcatosci gotdwky w nastepujacy sposéb: (1) kwota 500.025,00 (piecset tysiecy

dwadziescia piec ztotych) zlotych zostata wplacona do dnia czwartego lipca dwa tysigce

pigtego roku (04.07.2005 r.), (2) kwota 500.000.00 (pigcset tysiecy zlotych) zostata

wplacona do dnia pietnastego wrzesnia dwa tysiace piatego roku (15.09.2005 r.}, (3)

kwota 1.000.075,00 (jeden milion siedemdziesiat piec ztotych) ztotych zostala wplacona

do dnia dwudziestego trzeciego grudnia dwa tysigce pigtego roku (23.12.2005r.),

§8

Spotka moze emitowac akcje na okaziciela albo akcje imienne.
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2. Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

3. Akcje imienne, zwyjgtkiem ograniczert wynikajacych z przepisow prawa, moga byc
zamienione na akcje na ckaziciela, na pisemny wniosek akcjonariusza ztozony do Zarzgdu
z podaniem ilosci inumerdw akcji imiennych podlegajacych zamianie. Uchwate
w sprawie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela Zarzad podejmuje w ciggu 30
dni liczac od dnia zlozenia wniosku. W porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Zarzad umieszcza punkt dotyczacy zmiany statutu celem dostosowania
jego brzmienia do aktualnej ilosci akcji imiennych i okazicielskich.

§9

1. Akcje Spotki moga byé umorzone za zgodg Akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez
Spétke (umorzenie dobrowolne).

2. Szczegolowe warunki itryb umorzenia akcji kazdorazowo okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

3. Spotka na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moie emitowaé obligacje
zamienne na akcje Spoftki lub obligacje z prawem pierwszenstwa. Spdlka moze emitowaé
warranty subskrypcyjne.

§10

Wykonywanie prawa glosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Spotki wymaga zgody
Zarzadu Spotki wyrazonej w formie uchwaty. Uchwate w sprawie wyrazenia zgody albo
odmowy zgody na wykonywanie prawa glosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Zarzad
podejmuje wterminie dwoch miesiecy liczac od dnia otrzymania pisemnego wniosku
wskazujgcego liczbe akcji, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie oraz osobe
zastawnika lub uzytkownika.

§11

1. Zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych bez zachowania trybu przewidzianego
w postanowieniach Statutu jest bezskuteczne wobec Spotki.

2. Dotychczasowym Akcjonariuszom posiadajgeym akcje imienne uprzywilejowane
przystuguje prawo pierwszeristwa nabycia akcji imiennych uprzywilejowanych
przeznaczonych do zbycia. Akcjonariusz  zamierzajgcy zby¢ akcje  imienne
uprzywilejowane ma obowigzek:

1) zawiadomienia o zamiarze zbycia na pisémie wszystkich Akcjonariuszy posiadajgcych
akcje imienne uprzywilejowane oraz Zarzadu Spotki, ze wskazaniem osoby nabywcy,
liczby akeji przeznaczonych do zbycia oraz ustalonej z nabywca ceny;

2) jednoczesnego zzawiadomieniem, zaoferowania przeznaczonych do zbycia akgji
wszystkim pozostatym Akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne uprzywilejowane
na warunkach okreslonych w ust. 3-8 ponizej. Oferta Akcjonariusza winna zawierac
dia swej waznosci upowaznienie Spotki do odbioru oswiadczed w przedmiocie
przyjecia oferty.

Q;\:,"”D;/z/
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3.

W przypadku zamiaru zbycia akcji imiennych uprzywilejowanych, pozostali akcjonariusze
posiadajacy akcje imienne uprzywilejowane moga nabyc akcje oferowane do zbycia za
ceng réwng cenie zbycia okreslong w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1)
powyiej.

Akcjonariusze posiadajacy akcje imienne uprzywilejowane moga wykonaé prawo
pierwszenstwa w terminie 14 (czternastu) dni od otrzymania zawiadomienia poprzez
ztozenie na rece Zarzadu Spotki oiwiadczenia o realizacji prawa pierwszeristwa i przyjeciu
oferty. W przypadku, gdy oswiadczenia o realizacji prawa pierwszenstwa obejmg akcje
w liczbie przekraczajacej przeznaczona do zbycia, Zarzad Spoétki dokona redukcji
proporcjonalnie do liczby akcji objetej oswiadczeniami o realizacji prawa pierwszenstwa
iw drugiej kolejnosci do liczby akeji imiennych posiadanych przez Akcjonariuszy, ktérzy
korzystajg z prawa pierwszeristwa.

Zarzad Spotki wterminie 7 (siedmiu) dni liczac od uplywu terminu do zlozenia
oswiadczed o zamiarze skorzystania z prawa pierwszeristwa, o ktorych mowa w ust. 4,
przygotuje listq osob, ktére zloiyly takie oéwiadczenia iprzekaze ja Akcjonariuszowi
zamierzajacemu zby¢ akcje oraz Akcjonariuszom korzystajacym z prawa pierwszeristwa.
Lista zawiera¢ bedzie wskazanie oséb korzystajgcych z prawa pierwszeristwa wraz
z przypisaniem kazdej z nich liczby i numeréw nabywanych akcji.

Termin zaplaty za akcje nabywane wtrybie prawa pierwszenstwa wynosi do 90
(dziewigcdziesiat) dni liczac od przekazania przez Zarzad Spotki zainteresowanym listy,
o ktérej mowa w ust. 5 powyzej.

W przypadku bezskutecznego uptywu terminu do zaplaty za akcje Akcjonariusz moze je
zby¢ wcafosci lub czesci na rzecz nabywcy okreslonego w zawiadomieniu |na
wskazanych tam warunkach.

V. ORGANY SPOLKI

§12

Organami Spotki sg:

1)
2)
3)

Zarzad,
Rada Nadzorcza,

Walne Zgromadzenie.

Zarzad
§13
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

Do kompetencji Zarzadu naleig wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone do kompetencji
pozostatych organdw Spotki.
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§14

. Zarzad Spotki liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) oséb, powotywanych na okres wspdlnej
kadencji trwajacej 4 (cztery) lata.

. Prezesa Zarzadu Spétki oraz pozostalych cztonkow Zarzadu Spdtki powoluje i odwoluje
Rada Nadzorcza.

§15

Do skladania oéwiadczern woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spotki
upowainionych jest dwodch cztonkdw Zarzadu dziatajgcych facznie, lub jeden cztonek
Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

. Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spétkq a czlonkiem Zarzadu Spétke
reprezentuje Rada Nadzorcza, wimieniu ktdrej dziata Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
aw razie jego nieobecnosci inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady
Nadzorczej.

§16

Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegolnosci koordynuje, nadzoruje oraz
organizuje prace cztonkéw Zarzadu a takie zwoluje i przewodniczy posiedzeniom
Zarzadu, W przypadku réwnosci gloséw podczas glosowania na posiedzeniu Zarzadu, glos
Prezesa Zarzadu decyduje o wyniku glosowania.

. Tryb pracy Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany
przez Rade Nadzorcza.

Regulamin okresla co najmniej:
1) sprawy, ktére wymagaja kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,
2) zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.

. W sprawach nie przekraczajacych zakresu zwyktego zarzadu kazdy z cztonkow Zarzadu
moze samodzielnie prowadzi¢ sprawy Spétki. Uchwaly Zarzadu zapadajg w sprawach
przekraczajgcych zwykly zarzad, atakie w kazdej sprawie, gdy zazada tego chociazby
jeden czlonek Zarzadu.

. Do waznosci uchwat Zarzadu wymagana jest cbecno$é co najmniej potowy cztonkow
Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza
§17

. Rada Nadzorcza liczy od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych przez Walne
Zgromadzenie na okres wspolnej kadencji trwajacej 5 (pigc) lat.

. Walne Zgromadzenie okresla liczbg czfonkow Rady Nadzorczej danej kadencji, z tym, ie
Walne Zgromadzenie moie dokonac zmiany liczby czionkdw danej kadencji w czasie jej
trwania.
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Z zastrzezeniem ust. 4 od momentu, w ktorym Spétka stanie sie spotky publiczng, co
najmniej dwdch czlonkéw Rady Nadzorczej bedzie Cztonkami Niezaleznymi.

. Czlonkowie Niezaleini zostana powolani w sktad Rady Nadzorczej najpéiniej na
pierwszym Walnym Zgromadzeniu odbywanym po dniu uzyskania statusu spotki
publicznej. Kandydat na Czlonka Niezaleznego przedkiada Przewodniczagcemu Walnego
Zgromadzenia pisemne oswiadczenie o spefnianiu kryteriéw niezaleznosci. Oéwiadczenie
to dofgcza sig do protokolu Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez ktéregos z cztonkow Rady Nadzorczej potrzeby dokonania
oznaczonych czynnosci nadzorczych, Rada Nadzorcza podejmuje uchwate o delegowaniu
go do indywidualnego wykonywania czynnoéci nadzorczych.

§18

Rada Nadzorcza moie wybraé ze swego skladu Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Zastgpce Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Sekretarza Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza moie odwotaé z funkeji kazda osobe wybrang w oparciu o postanowienia
zawarte w poprzednim zdaniu. Rada Nadzorcza wybiera ze swego sktadu komitet audytu.
W skiad komitetu audytu wehodzi przynajmniej 3 cztonkow.

Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moe zostaé wybrany na dalsze kadencje.

- Calonek Rady Nadzorczej moze w kazdym czasie zloiyc rezygnacje z wykonywanej funkgji.
Rezygnacja jest sktadana w formie pisemnej Zarzadowi.

W przypadku z2lozenia rezygnacji przez czlonka Rady Nadzorczej albo wygasniecia

mandatu tak wybranego cztonka Rady Nadzorczej z innej przyczyny Zarzad niezwtocznie
zwoluje Walne Zgromadzenie celem uzupetnienia sktadu osobowego Rady Nadzorcze).

§19

. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz raz na
kwartat.

Miejscem posiedzer Rady Nadzorczej 53 miasta Krakow, Katowice, Warszawa, Lublin,
Wroclaw badi Gdansk, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraig na piémie
pod rygorem niewainosci zgode na odbycie posiedzenia w innym miescie. Zgoda moie
dotyczy¢ tylko iwylacznie posiedzenia, ktérego miejsce, data igodzina rozpoczecia
zostaty dokiadnie okreslone w tresci oéwiadczenia obejmujacego zgode.,

§20

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wtasnej
inicjatywy albo na wniosek Zarzadu lub innego czlonka Rady Nadzorczej.

- Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej poprzedniej kadencji wterminie jednego miesiagca od dnia Walnego
Zgromadzenia, na ktdrym wybrani zostali czlonkowie Rady Nadzorczej nowe; kadencji. W
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przypadku niezwotania posiedzenia w tym trybie posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje
Zarzad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujace porzadek obrad, powinno byé
przekazane kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej na piSmie na co najmniej 7 dni przed
dniem posiedzenia. Zaproszenie powinno okresla¢ date, godzing, miejsce oraz porzadek
obrad posiedzenia.

4. Zmiana przekazanego czfonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia Rady
Nadzorczej moie nastapic tylko i wylacznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni sg wszyscy
czionkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich nie wniost sprzeciwu co do zmiany porzadku
obrad w catosci lub w czesci.

§21

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorcze], a w przypadku jego
nieobecnosci cztonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na pismie przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§22
1. Zzastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na posiedzeniu w glosowaniu jawnym, chyba ze na
wniosek ktoregokolwiek z cztonkdw Rady Nadzorczej uchwalono glosowanie tajne. W
sprawach dotyczacych wyboru iodwotania cztonka lub czlonkow Zarzadu oraz
Przewodniczacego Rady Nadzorcze] uchwaly podejmowane sg w glosowaniu tajnym.

3. Cztonkowie Rady MNadzorczej moga braé udzial wpodejmowaniu uchwal Rady
Nadzorczej, oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej.

4, Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly poza posiedzeniem w trybie pisemnym
(obiegowym) lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegiosé. Uchwata jest waina, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorcze) zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaly.

5. Podjecie uchwaly Rady Nadzorczej bez odbycia posiedzenia za pomocg srodkow
bezposredniego porozumiewania sig na odleglosc nastepuje w sposéb i na zasadach
okreslonych w Regulaminie Rady Nadzorczej.

§23

1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci obejmujace kazdy
kolejny rok obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej zwigzty ocene sytuacji Spotki,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami
istotnymi dla Spotki, a takie oceng pracy Rady Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajgce sig w roku obrotowym przypadajgcym
bezposrednio po roku obrotowym, ktérego dotyczy to sprawozdanie.
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§24

1. Cztonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat swoich
powigzan z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5 %
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Powyiszy obowigzek dotyczy powigzan
natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, moggcych mie wplyw na stanowisko cztonka
rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Rade Nadzorczg.

2. Czlonek Rady Nadzorczej powinien przekazac Radzie Nadzorczej informacje na temat
zaistniatego lub mogacego powstac konfliktu intereséw. Cztonek Rady Nadzorczej
powinien powstrzymac siec od zablerania gltosu w dyskusji oraz od glosowania nad
uchwala w sprawie, w ktdrej zaistnial konflikt interesow.

§25

Cztonkom Rady Nadzorczej moze zostac Przyznane wynagrodzenie. Zasady wyptaty
i wysokos¢ wynagrodzenia okreéla uchwata Walnego Zgromadzenia.

5§26

Szczegétowq organizacje i sposéb dziatania Rady Nadzorczej okreéla regulamin uchwalany
przez Rade Nadzorczq i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie,

§27

1. Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych spraw przewidzianych w przepisach
kodeksu spotek handlowych, przepisach innych ustaw ipostanowieniach niniejszego
statutu, nalezy:

1) wybdr bieglego rewidenta wcelu przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego, aco ile jest sporzadzane takie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowe]j Spétki,

2] przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez 2arzad Spotki,

3) ustalanie zasad iwysokosci wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu, atakie wyraienie
zgody na zasady i wysokos¢ wynagrodzenia prokurenta,

4) wyrazanie zgody na nabycie izbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomoéci,

5) wyrazanie zgody na inne nii 2z tytulu wynagrodzenia za pracg swiadczenia przez
Spdtke na rzecz czionkow Zarzadu lub prokurentdw,

6) wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spétke prawem lub zaciggniecie
zobowigzania do $wiadczenia o wartodci przekraczajgcej 500.000 24 (brutto), za

wyjatkiem zawierania umow na podstawie ktorych Spétka zobowigzana jest do
Swiadczenia ustug medycznych oraz za wyjatkiem umaéw, ktérych przedmiotem jest
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nabycie lub zbycie sprzetu medycznego lub innych urzadzen wykorzystywanych w
celu $wiadczenia ustug medycznych,

7) zatwierdzenie rocznego budietu Spolki, plandw finansowych i inwestycyjnych Spotki,
przedstawionych przez Zarzad,

8) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu;

9) udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem powigzanym ze
Spotka, z tym, 2e udzielenie zgody nie jest wymagane w wypadku umow typowych,
zawieranych na warunkach rynkowych wramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez spotkg tworzjca grupe kapitatowa,

10) rozpatrywanie iopiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia.

Postanowienia ust. 2 pkt. 9i 10 wchodzg w zycie z dniem, w ktorym Spotka uzyska status
spotki publicznej.

W sprawach dotyczacych go osobiscie badZz majatkowo cztonek Rady Nadzorczej nie
moze gtosowac.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wiekszoscig glosow z tym zastrzezeniem, ze w
kazdym przypadku podjecie uchwaly przez Rade Nadzorcza wymagat bedzie dla swej
wainosci obecnosci przynajmniej polowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku
oddania rownej liczby gloséw, glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej jest glosem
decydujacym.

Walne Zgromadzenie
§28
. Walne Zgromadzenia odbywaja sig w siedzibie Spotki, Katowicach lub w Warszawie.

. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajacy szczegolowo tryb prowadzenia
obrad.

. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana. W przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na
Walnym Zgromadzeniu lub nie wskaze osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie
bedzie otwarte przez Prezesa Zarzadu bad? osobe przez niego wskazana, a w braku i tych
os6b przez Akcjonariusza lub osobe reprezentujagca Akcjonariusza posiadajacego
najwyiszy procent akcji wkapitale zaktadowym Spotki obecnege na Walnym
Zgromadzeniu.

. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Zgromadzenia spos$rod oséb
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

§29

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci podejmowanie uchwat
w sprawach:
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1)

2)
3)

4)

5)

6)
7)
8)
9)

rozpatrzenia izatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdania
Zarzgdu z dzialalnosci Spotki w ubiegtym roku obrotowym,

podziatu zysku albo pokrycia straty,

udzielenia cztonkom organdw Spotki absolutorium zwykonania przez nich
obowigzkow,

tworzenia i znoszenia kapitatow rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreélenie
ich przeznaczenia,

postanowienn dotyczgcych roszczern o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spatki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

powofania i odwotania czionkéw Rady Nadzorczej Spotki,
powotania i odwotania likwidatorow,
zatwierdzenia regulaminu Rady Nadzorczej,

uchwalenia regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Oprécz spraw wymienionych wust.1 uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajg inne
sprawy okreslone w przepisach prawa i niniejszym Statucie.

3. Nabycie izbycie przez Spélke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zapadaja zwykly wiekszoscig gloséw,
chyba, ze kodeks spotek handlowych lub niniejszy statut przewiduja inng wiekszoé¢. Dla
waznosci uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wymagana jest obecno$¢ na
Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50 % kapitatu
zaktadowego.

VI. GOSPODARKA SPOLKI. RACHUNKOWOSC SPOEKI

§30

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§31

1. Kapitaty wtasne Spotki stanowig:

1)

kapital zakladowy,

2) kapitat zapasowy,

3} kapitaly rezerwowe.

2. Spotka moie tworzyc iznosic uchwala Walnego Zgromadzenia kapitaly rezerwowe
zaréwno na poczatku jak i w trakcie roku obrotowego.
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§32

Budzet Spotki jest rocznym planem dochoddw i wydatkéw oraz przychoddw i rozchodow
Spotki, sporzadzanym na kazdy kolejny rok obrotowy.

Budiet Spotki stanowi podstawe gospodarki Spotki w kazdym kolejnym roku obrotowym.
Budiet moze byc aktualizowany po uplywie kaidego kolejnego kwartatu, a takie na
kazdy wniosek Zarzadu.

Zarzad Spotki jest zobowigzany do:
1) sporzadzenia projektu budzetu Spotki na kaidy kolejny rok obrotowy,

2) przekazania Radzie Nadzorczej projektu budietu Spolki nie poiniej niz na 60
(szesédziesiat) dni przed rozpoczeciem roku obrotowego ktérego dotyczy dany
budzet.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§33

sprawach Spofki nieuregulowanych w tekscie niniejszego statutu majg zastosowanie

w pierwszej kolejnosci przepisy kodeksu spotek handlowych.

§34

llekro¢ w niniejszym Statucie jest mowa o:

1)

3)

Spétce publicznej — rozumie sig przez 1o spétke publiczng w rozumieniu art. 4 pkt. 20}
ustawy zdnia 29 lipca 2005 roku © ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach
publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku Nr 185, poz. 1439 ze zm.},

Podmiocie powigzanym — rozumie sig przez to podmiot powigzany wrozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finansow 2dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259 ze zm.),

Czlonkach Niezaleznych — rozumie sig przez to cztonkéw Rady Nadzorczej, spelniajgcych
kryteria niezaleznoéci wskazane w Zataczniku 1l do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych
cztonkami rady nadzorczej spotek gieldowych oraz wytyczne zawarte w pkt Il ppkt 6
dokumentu ,Dobre Praktyki Spatek Notowanych na GPW”", stanowigcego zatacznik do
uchwaty nr 17/1249/2010 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia
19 maja 2010 roku.

VOXelsa
Kr U]ak

Wiceptezes Zalzadu

erils]

13|Strore
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15.3. Peten tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji dluznych instrumentéw finansowych
objetych niniejsza nota informacyjna

Katowice, dnia 16 lipca 2018 roku

Zarzadzenie Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Voxel S. A,

1. Dzialajgc na podstawie § 22 yst, 2 Regulaminu
Rady Nadzorczej VOXEL 5. A, niniejszym
zarzadzam  podejmowanie uchwal w  dniu
16 lipca 2018r. w trybie bez posiedzenia, . w
trybie obiegowym (korespondencyjnym).

2. Niniejszym w zaigczeniu przesylam projekty
uchwal z prosba o glosowanie na projekcie
poprzez wpisanie swojego imienia i nazwiska,
1amieszczenie znaku X" w odpowiedniej
rubryce karty do glosowania ora:z zloienie
podpisu, a nastepnie odestanie uchwaly w
terminie do dnia 20 lipca 2018 roku. Proszg o
przesianie skanu uchwaly mailem na adres:
k.mazur@voxel.pl i nastepnie listem poleconym
na adres VOXEL S. A. ul. Ceglana 35, 40-514
Katowice,

3. Niniejszym informuje, ie zgodnie z § 22 ust 7
Regulaminu Rady Nadzorczej VOXEL S, A. na
najblizszym  posiedzeniu Rady Nadzorczej
protokot z glosowania w trybie
korespondencyjnym z dnia 16 lpca 2018 ¢
podpisza wszyscy Czlonkowie Rady Nadzorcze).

Pk\ewodnic:acy Rady Nadzorcaej
v}

Order of the Chairman of the Supervisory Board of
Voxel S.A.

1. Acting on the grounds of § 22 section 2 of
the By-laws of the Supervisory Board of
VOXEL S.A., | hereby order the passing of
resolutions on 16" July 2018 without 2
meeting, ie. by the way of rotary mode
(correspondence one).

I 'am sending drafts of the resolutions in
hereby attachment with request to vote on
the draft through the entering your name
and  surname, inserting ‘X'  where
appropriate in a relevant section of the
ballot and signing it, then sending back the
resolution until 20 July 2018. Please, send
a scan of the resolution in an e-mail into the
following address: k.mazur@voxel.pl and
then with a registered letter to the following
address: VOXEL S.A., ul, Ceglana 35, 40-514
Katowice.

| hereby would like to inform that in line
with § 22 section 7 of the By-Laws of the
Supervisory Board of VOXEL S.A., at the
nearest meeting of the Supervisory Board,
minutes from the voting by the way of
rotary mode of 16" July 2018 shall be signed
by all the Members of the Supervisory
Board.

et

of the Supervisory Board

WAB. M2 TE wsary paar Gad Repramy 08 Kmkoes Siigme
NP OTD 42 4540 « REQON 1200271787 AMIDKEIM SR nopm

el

" Tbowa X WYIK Gantutery Kiamap: Tl Sasemeps
1 1480 008 0000 4431 F0M +

& &cpw

Kazen Rhoya 30 503 640000 2

XY
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Medyczne Centra Dhagnostyczne

UCHWALA MK 1972008 7 DNIA 1E 1IPCA

ADZIE § 27 UST 4

UCHWALA NR 19/2018 Z DNIA 16 LIPCA 2018
ROKU RADY NADZORCZEJ VOXEL S.A. Z
SIEDZIBA W KRAKOWIE

W SPRAWIE: EMISJI OBLIGAC) SERII K

§1

Rada Nadzorcza VOXEL SA. dzalajac na
podstawie § 27 wst. 2 pkt 6 Statutu Spotki,
wyraia gode na wyemitowanie przez Spotkg
facznie nie wiecej niz 5.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii K o wartosci nominainej 1.000 z1
(slownie: jeden tysiac zlotych) kaida i {gcznie
warto$ci  nominaine] nie  wieksze] ni2
5.000.000,00 21 (stownie: pig¢ miliondw zlotych)
na warunkach okredlonych przez Zarzad Spotki.

§2
Uchwata wchodzi w tycie 1 dniem podjecia

EE R R R R

Glosowanie jest przeprowadzone w trybie
obiegowym  (korespondencyjnym).  Wszyscy
cilonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci
niniejszej uchwaly.

7018 RURU RADY NADJORCIT I VOXEL S A

STATUTU WOXEL SA W TRYBE QRIFGOWYKS

RESOLUTION NO. 19/2018 OF 16™ JULY 2018 OF
THE SUPERVISORY BOARD OF VOXEL 5.A. WITH
A REGISTERED OFFICE IN KRAKOW ON:

THE ISSUANCE OF BONDS K SERIES

§1

Supervisory Board of VOXEL S A. acting on the
grounds of § 27 section 2 point 6 of Company’s
Articles of Association gives consenl on the
issuance by the Company of no more than 5.000
in total bearer bonds of K series at par value of
PLN 1.000 (in words: one thousand PLN) each
and at total par value not exceeding PLN
5.000.000,00 (in words: five million PLN) on
terms set out by Company’s Board

§2
Resolution becomes effective on a day it is
passed.

AEBRSEINAFNERIEREASNSIINN IR

Volting is conducted by the way of rotary mode
(correspondence one). All the members of the
Supervisory Board were notified about the
content of hereby resolution.
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Medyczne Centra Diagaostyczne

UCHWWALA MR 1972008 7 D 16 | 190
AHA WA FLLADTH & 20 st

PODTIMC

Niiej pedpisany/(a) HARTyNw

A 20JE ROKU RADY NARZORC2E 1 VO
STATUTU VORE| 87

CSUen-

|, the undersigned represent that | vote:
Glosowanie/ Voting ] Data/ date Podpis/ signature
e -:_padjgciem uchwaly} B o “
for the adoption of the .0 ZOJP o T o =

resclution B o & o L

przeciw podjgciu uchwaty/

against the adoption of the

__resolution S PR I )|
wistrzymuje sie od glosu/
refrain from voting N == L .

W TRYBE OBIEGOWIA

ofwiadczam, ie oddaje glos:/

!

“Prosze postawié znak . x" we whalciwym miefscu w rubryce ,Glosowanie™ Fd
*Please Insert v’ o5 appropriote in Voting’ section

podpis czfonka Rady Nodzorcze)/

signoture of o Supervisary Board member
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UCHWA A T LB 7 LA VIR e, 20T ROLU REDY WARTORLIT) AOMT S A
ORI A MR L2SADGH D 2081 ASTRIIT DL AN | Rylig OliEGE

Nitej podpisany/(a) _JAKO B Koo AL ||< ofwiadcram, e oddajq glos:/
I, the undersigned represent that | vote:

Glosowanie/ Voting Data/ date Podpis/ signature

za podjeciem uchwaly/

e A
forihem‘:ﬂﬂ"“h‘ X /G;l//!_‘ T »-(‘j() e

przeciw podjgciu uchwaly/
against the adoption of the
hution

wstrzymujg sig od glosu/
refrain from voting

*Prosig postowi¢ znok x" we wiaiciwym miejscu w rubryce ,Glosowanie” /
*Pleose insert ‘x’ as oppropriate In Voting’ section

0

podpis cztonke Rady Nod: 7
signature of a Supervisory Boord member
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i i iK1 i LN 1A 20LE KU RADY WOALZEI VIEL S
(B¢ 1 "\ ADZ 5TA) LI YOXFL TRYBIT OB'FLOW
Nizej podpisany/(a) _ MIUAAL KWKo RoW SK| oéwiadczam, ze oddaje glos:/
1, the undersigned represent that | vote:
s _________]
Glosowanie/ Voting Data/ date Podpis/ signature
| za podjeciem uchwaty/ o
for the adoption of the / R i ,{
resolution >\ ﬂg~?? 2‘,43 //@%
przeciw podjeciu uchwaty/
against the adoption of the
resolution = Ee ¥
wstrzymauje sig od glosu/
refrain from voting _ -

*Proszg postowil enok ,x” we wiaichwym miejscu w rubryce ,Glosowanie” /
*Plecse Insert ‘%’ as appropriate in “Voting” section

: “"04/5

podpis crionko Rady Nodzerczej/
signature of o Supervisory Board member
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nisej podprangfia) MR G DAL DRIVIAS  (inderam, ie odeblg glosi/

1, the untlersignid e Bl oot . represent that | vote:
| i l LT
{ Glotowanie/ Vating Dot/ date | Podpis/ signature |
ST TS e I S . R Y s ] B L | R X T £F P ;
13 podjeeiom uchaalyf !
for the adoption of the ]\,{ \rlox(tol? Mﬁ’fw
I o Tl ] gieAdn.,
i = !
prreciv podjgeiu uchwatyf i
agninst the sdoption of the
o meiolution SFTERT R LR AN PN SE
wstrzymujq sig of glosu/
__refrainfromwoting | G- DRI

*Proszg pastewic Ingh x° we wiatawym migley wrubsyse Glosmwanke” )

*Please insen s’ @y appropriss in Voting'section ,q
potlpls c2lonko Rady Nodrotcreg/
signature of s Superdsary oord member
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Uchwata nr 01/08/2018
Zarzadu VOXEL S.A. z siedziba w Krakowie
z dnia 1 sierpnia 2018 r.
w sprawie: emisji Obligacji serii K, ich dematerializacji
oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Zarzad VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spétka”), dziatajgc na podstawie art. 2 pkt 1) lit. a), art. 4,
art. 5, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33, art. 45 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz. U. 22018 r., poz. 483) oraz art. 368 § 1 KSH, postanawia co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. Na mocy niniejszej uchwaty, Spétka emituje nie wigcej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysigcy) sztuk
obligacji zwyklych na okaziciela serii K, o wartoéci nominainej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac)
zlotych kaida i o tgcznej wartosci nominalnej nie wyiszej niz 5.000.000,00 (stownie: pie¢ milion6éw)
zlotych {,,Obligacje serii K”).

2. Oprocentowanie Obligacji serii K bgdzie zmienne i bedzie ustalone w oparciu o stope procentowg
WIBOR (WIBOR 6M) ustalang dla kazdego okresu odsetkowego, powigkszong o marze w wysokosci
4,00% (stownie: cztery procent).

3. Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co 6 (stownie: sze$¢) miesigcy.

4. Spétka wykupi Obligacje serii K w terminie 30 (stownie; trzviiziesci) miesiecy od dnia ich przydziatu,
z zastrzezeniem prawa Spotki do wezesniejszego wykupu Obligacii, ktérego zasady realizacji zostang
opisane w szczegbtowych Warunkach Emisji Obligacji serii K.

5. Obligacje serii K nie bedg zabezpieczone.
6. Obligacje serii K uprawniajg wylacznie do $wiadczen pienieznych.

7. Emisja Obligacji seril K nastapi poprzez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wiecej niz 149
(stownie: sto crterdzieéci dziewieé) oznaczonych adresatéw, w sposob niestanowigcy oferty
publicznej.

§ 2. Warunki emisji.
1. Szczegétowe warunki emisji Obligacji serii K w rozumieniu art. 5 ust. 1 ustawy o obligacjach
(,Warunki Emisji Obligacji serii K”) stanowig Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaly.

2. Wzor propozycji nabycia Obligacji serii K w rozumieniu art. 34 ust. 1 ustawy o obligacjach
(.,Propozycja Nabycia Obligacji serii K”) stanowig Zatgcznik nr 2 do niniejszej Uchwaly.

§ 3. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst.
1. Obligacje serii K nie beda miaty formy dokumentu.

Stronalz2
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2. Obligacje serii K bedg zdematerializowane. Niniejsza uchwata upowainia Spétke do zawarcia
umowy o rejestracje Obligacji seril K w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. celem ich dematerializacii.

3. Prawa wynikajace z Obligacji serii K powstaja z chwilg zapisu w ewidencji, o ktdrej mowa wart. 8
ust. 1 ustawy o obligacjach, a ktérej prowadzenie Spdtka zleci Domowi Maklerskiemu BDM S.A.
2 sicdzilig w Biclsku Bialgj.

4. W przypadku nie dojécia do skutku rejestracji Obligacji serii K w depozycie papieréw wartosciowych

prowadzonym przez Krajowy Depozyt Paplerow Wartosciowych S.A., Obligacje serii K pozostang
zapisane w ewidencji, o ktdrej mowa w ust. 3.

5. Obligacje serii K zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A., w zwigzku z czym niniejsza
uchwata upowaznia do ubiegania sig o wprowadzenie Obligacji serii K do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na Catalyst prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie 5.A.

§ 4. Wejscie w zycie.
Niniejsza Uchwala wchodzi w 2ycie z momentem jej podjecia.

przeciw T Vufrstrzymal sig .

Grzegorz Rutkowski

Podpisy czlonkow Zarzadu:

1. Jarostaw Furdal - Prezes Zarzadu

2. Grzegorz Rutkowski - Wiceprezes Zarzadu

Strona2z2
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15.4. Warunki emisji Obligacji serii K

WARUNKI EMIS]I
NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGAC]I NA OKAZICIELA SERII K

emitowanych przez

VOXCI

VOXEL Spétka Akcyjna

z siedzibg w Krakowie przy ul. Wielickiej 265
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000238176

Organizator niepublicznej emisji:

bd

Dom Maklerski BDM S.A.

Niniejsze warunki emisji (dalej .Warunki Emisji”) okreélajg prawa i obowigzki emitenta oraz
obligatariuszy (dalej ,Obligatariusze”) wynikajace z obligacji serii K emitowanych przez spotke
VOXEL 8.A, z siedziba w Krakowie (dalej, odpowicdunio, .Obligacja” oraz »Obligacje” lub , Obligacje
serii K”).
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Warunki Emisjl Obligac)i serii K VOXEL 5.A

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji okreélajq prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy, okredlaja
4wiadczenia wynikajace 2 Obligacji, spos6b ich realizacjl oraz obowigzujg wszystkich Obligatariuszy.
Niniejsze warunki emisji Obligacjii stanowia integralna cze$é¢ Propozycjl Nabycia Obligacii serii K
VOXEL SA. Dokumenty te stanowij jedyne, prawnie wiazgce dokumenty zawierajgce informacje
v emitowanych Obligacjach.

1 Definicje

1. Catalyst - rynek obrotu dluznymi papierami wartoSciowymi prowadzony na platformach
transakcyjnych Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz BondSpot S.A.

2. Data Przydziatu - oznacza dziehi 9 sierpnia 2018 roku.

3. Data Platnosci Odsetek - oznacza dzied, w ktérym nastepuje wyptata odsetek od Obligacji na
rzecz Obligatariuszy w sposéb okreslony w Warunkach Emisji.

4. Data Wykuopu - oznacza dzien 9 lutego 2021 roku.

5. Data Badania - oznacza ostatni dzier bilansowy, na ktory sporzadzane jest potroczne lub roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

6. Dlug Netto Skonsolidowany - oznacza taezna wartos¢ bilansowa skonsolidowanego Zadtuzenia
Finansowego Grupy, wchodzaca w skiad danego ostatniego dostgpnego sprawozdania
skonsolidowanego Grupy, pomniejszona o skonsolidowany warto$¢ $rodkéw pienigznych i ich
ckwiwalentéw, depozytdw ustanowionych w celu zabezpieczenia splaty zobowigzan.

7. Dzien Wezesniejszego Wykupu - oznacza wskazany przez Emitenta dziefi, w ktérym zgodnie
z Warunkami Emisji, mozliwy jest wezesniejszy wykup Obligacji.

8. Duzien Roboczy - dzien od poniedziatku do piatku, nie bedacy ustawowo wolnym dniem od pracy.

9. EBITDA Skonsolidowana - oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy za ostatnie 4
kwartaly, powickszony o odpisy amortyzacyjne §rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych.

10. Emitent - oznacza VOXEL S.A. z siedziby w Krakowie, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000238176 w Sadzie Rejonowym dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, o
kapitale zaktadowym wwysokoéci 10.502.600,00 zlotych w calodci wplaconym, posiadajaca
numer identyfikacli podatkowej NIP: 679-285-46-42. Strona internetowa Emitenta
hitp:/ /www.voxel.pl/.

11. Ewidencja - oznacza ewidencjg Obligatariuszy, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1 i ust. 2 Ustawy
o obligacjach prowadzona przez Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej lub inny
podmiot upowazniony do prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych, z ktérym Emitent
ZAWTZe St0SOWNg umowe.

12. Grupa - oznacza Emitenta lacznie z podmiotami przez niego konsolidowanymi {ujetymi w
sprawozdaniu skonsolidowanym Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowodci (1j. Dz, z 2016 r, poz. 1636 z péZn.zm.), w tym z jego spotkami
zaleZnymi.

13. Inwestor - oznacza osobg fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej, do kidrej zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacji.

14, Kwota Wykupu - kwota rowna wartoéci nominainej Obligaci.

15. KDPW - Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych SA. z siedzibg w Warszawie,

16. Obligacje - oznaczajg nie wigceej niz 5.000 (stownie: pie€ tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii
K. nie majacych formy dokumentu, o wartoéci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysige) ztotych
kazda, emitowanych przez Emitenta.

17. Obligatariusz - oznacza osobg fizyczng, osobg prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacy
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej Obligacje sa zapisane w Ewidencji.

18. Organizator Emisji - oznacza Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

19. Podmiot Dominujacy - oznacza spotke Voxel International S.arl z siedziba w Luksemburgu,
adres: Rue Aldringen 23, L-1118 Luksemburg, wpisang do Rejestru Handlowego | Przedsi¢hiorstw
Luksemburga pon numerem B 13140.

20. Podmiot prowadzycy Ewidencje - oznacza Do Maklerski BDM S.A. z siedziby w Bielsko-Biatej
lub inny podmiot upowazniony do prowadzenia ewidencji papieréw wartociowych, ktdremu
Emitent powierzy prowadzenie Ewidencji lub Krajowy Depozyt Papieréow WartoSciowych S.A.

21. Propozycja Nabycia - oznacza dokument na podstawie, ktérego jest skdadana propozycia nabycia
Obligacji Inwestorom.

22. Rozporzadzenie MAR - oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
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naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72 /WE (Dz Urz UE L 173/2014).

23. Ustawa o obligacjach - oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r o obligacjach
(tj. Dz.U.2018.483).

24. Ustawa o ofercie publicznej - oznacza Ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spatkach publicznyeh [t
Dz U.22016 r. poz 1639 z pdin. zm.).

25. Warunki Emisji - oznaczajqy ninlejsze warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy
o obligacjach, zawierajgce dane wymagane art. 6 Ustawy o obligacjach. Warunki Emisji okreslaja
$wiadczenia wynikajgce z Obligacil, spos6b ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa | obowigzki
Emitenta i Obligatariuszy.

26. Wskainik Zadhuzenia Netto Grupy - oznacza stosunck wartosci Diugu Skonsolidowanego Netto
do EBITDA Skonsolidowanej wedtug stanu na dang Datg Badania, publikowany w pdlrocznych i
rocznych sprawozdaniach finansowych Emitenta,

27. Zadtuzenie Finansowe - oznacza skonsolidowane zadluzenie Grupy Emitenta (bez podwdéjnego

liczenia) z tytulu:
a)  pozyczonych $rodkéw plenigznych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty |
osoby trzecie,

b)  obligacji lub innych diuznych papieréw wartosciowych,
¢) uméw leasingu finansowego,
d} kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majacych z gospodarczego punktu
widzenia skutek pozyczki, z wytaczeniem wszelkich zobowigzar z tytubu dostaw i ustug,
powigkszone o wartos¢ udzielonych przez spotki Grupy Emitenta:

a) gwarancji, poreczen, wystawionych weksli i innych tytuléw prawnych, ktére skutku jq lub
mogq skutkowaé powstaniem zobowigzan finansowych, z wylaczeniem wszelkich
zobowigzan pozabilansowych z tytulu dostaw i ushug.

28. Zapis - oznacza Formularz Oferty Nabycia Obligacji.

2. Podstawa prawna emisji Obligacji

2.3, Podstawa prawna emisji

Podstawe prawng emisji Obligacji serii K stanowi art. 33 pkt 2) Ustawy o obligacjach, Uchwata Zarzgdu
VOXEL S.A. nr 01/08/2018 z dnia 1 sierpnia 2018 r. w sprawie emisji Obligacji seril K, ich dematerializacji
oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst oraz Uchwala Rady Nadzorczej VOXEL SA. nr 19/2018
zdnia 16 lipca 2018 r. w sprawie wyraZenia zgody na emisje Obligacji serii i

2.2, Rodzaj Obligaciji

Kazda Obligacja stanowi papier wartosciowy emitowany w serii zgodnie z przepisami Ustawy o obligacjach.
Obligacje sa emitowane w Katowicach, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jako obligacje zwykie na
okaziciela, niezabezpieczone. Obligacje nie maja formy dokumentu | zostana zdematerializowane.

2.3. Nazwa Obligacji
Obligacje beda nosi¢ nazwe Obligacji serii K.

2.4, Wielkos¢ emisji

Emisja obejmie nie wigcej niz 5.000 (stownie: pigc tysigcy) sztuk Obligacii v warto$cl nominalnej 1.000,00
(stownie: jeden tysigc) ztotych kazda i o kcznej wartodei nominalnej nie wieksze} niz 5.000.000,00
(stownie: pie¢ millonéw) ztotych.

25, Wartosd nominalna, numery | cena emisvina Obligacji

Wartos¢ nominalna kazdej jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ziotych. Obligacje bedg
oznaczone kolejnymi numerami od 1 (stownie: jeden) do 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy). Kazda Obligacja
begdzie oferowana i obejmowana po cenie emisyjnej rownej jej wartosci nominalnej i wynoszacej 1.000,00
(stownie: jeden tysiac) zlotych za kazdq Obligacje.
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2.6 Cel emish

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach celem emisji Obligacji serii K jest zasilenie kapitatu
obrotowego

3 "li!‘\.hr’[lhll"r'.ﬂl'il

f.1 Swladczenie Emitenta

W odniesieniu do kazdej Obligacji, Emitent jest diuznikiem wiadciciela obligacji, czyli Obligatariusza
i zobowigzuje sie wobec niego do spelnienia $wiadczenia pieni¢znego polegajgcego na zaplacie Kwoty
Wykupu oraz kwoty odsetek, na zasadach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

Ewidencja

Emitent zamierza zarejestrowac Obligacje w KDPW. Emitent zawarl umowe o prowadzenie Ewidencji
z Domem Maklerskim BDM S.A. do czasu rejestracji Obligacji w KDPW.

Prawa z Obligacji przystugiwaé bedy wyltacznie podmiotowi, kiéry jest wskazany w Ewidencji, jako
uprawniony z Obligacjl.

3.3 Przeniesienie praw z Obligacji w Ewidencji

Przeniesienie praw z Qbligacji bedzie skuteczne z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji wskazujacego
Obligatariusza i liczbe tak nabytych Obligacji.

Zapis w Ewidencji skutkujgcy przeniesieniem praw z Obligacji bedzie dokonywany na podstawie uprzedniej
umowy pomigdzy zbywca i nabywca Obligacji sporzadzonej, pod rygorem niewaznosci, w formie pisemnej
z podpisami notarialnie po$wiadczonymi albo, w zwyklej formie pisemnej z podpisami ztozonymi w
obecnosci upowaznionego pracownika Podmiotu prowadzacego Ewidencjg.

W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapilo w wyniku zdarzenia powodujagcege z mocy prawa
przeniesienie praw z Obligacji, zapis w Ewidencji dokonywany bedzie na Zadanie nabywcy.

3.1 Wprowadzenie do Alterndtywnego Systemu ODrotu na rynkU Catalyst

Emitent zamierza ubiega¢ sig 0 wprowadzenie wyemitowanych Obligacji serii K do alternatywnego systemu
obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gielde Papieréw  Warto$ciowych
w Warszawie S.A. (,GPW"). Po rejestracji Obligacji w KDPW Emitent podejmie wszelkie niezbgdne
czynnosci majace na celu wprowadzenic Obligacji do obrotu na rynku Catalyst.

4 Sprawozdania finansowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe VOXEL S.A. za rok obrotowy 2017 wraz ze sprawozdaniem z badania
sprawozdania finansowego stanowi Zalacznik Nr 2 do Propozycji Nabycia i Warunkéw Emisji.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe VOXEL S.A. za rok obrotowy 2017 wraz ze sprawozdaniem
7 badania sprawozdania finansowego stanowi Zatacznik Nr 3 do Propozycji Nabycia i Warunkéw Emisji.

Emitent jest spdotkg publiczng, ktérej akcje sy wprowadzone do obrotu na rynku réwnoleglym GPW,
bedgcym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z
Rozporzadzenia MAR, art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie arl. 60 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej i okreSlonym Regulaminem GPW,

Emitent bedzie udostgpniat Obligatariuszom sprawozdania finansowe zgodnie z ww. regulacjg (art. 41
Ustawy o Obligacjach).

Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta, skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe wraz z opinia biegltego rewidenta, a takze okresowe dane finansowe | istotne
informacje dotyczace Emitenta, udostepniane beda w raportach okresowych i biezacych, sporzadzanych
przez Emitenta, ktore dostgpne s m.in. na stronie internetowej Emitenta

hp:/ fwwew voxelpl/relacje-inwestorskie/raporty fokresowe

Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowigzany
przekazywaé, w postaci drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie
przechowywac je do czasu uptywu przedawnienia roszezen wynikajgcych z Obligacji.
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5, Sposdb przeprowadienia emisji

Organizatorem niepublicznej emisji Obligacji jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej.
Emitent, za posrednictwem Organizatora Emisji, skieruje Propozycje Nabycia Obligacji do wybranych przez
siebie Inwestoréw. Objecie Obligacji bedzie proponowane Inwestorom zgodnie 2 art. 33 ust. 2 Ustawy o
obligacjach, w ramach oferty prywatnej, niestanowigcej oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o
ofercie publicznej.

Propozycje Nabycia skiadane bgdg w terminie od 1 sierpnia 2018 r. do dnia 8 sierpnia 2018 r.

Termin na przyjecie Propozycji Nabycia uplywa dnia B sierpnia 2018 r.

Datg przydziatu Obligacji bedzie 9 sierpnia 2018 r, Przydzial Obligacji na rzecz Obligatariuszy nastapi na
mocy uchwaty Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta jest uprawniony do przydzielenia Obligacji dowolnie
wybranym przez siebie podmiotom, ktére zlozyly Zapis i oplacity Obligacje.

6. Warunki wyplaty oprocentowania

6.1. Okres odsetkowy

Okresy odsetkowe wynoszg 6 (stownie: sze$¢) miesigcy kazdy. Pierwszy Okres Odsetkowy jest liczony od
Daty Przydzialu wigcznie. Po uplywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.

6.2. Stopa procentowa

Obligacje bgdq oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego
(wskazanego w Tabeli ponizej).

Obligacje oprocentowane sg wzmiennej wysokodci, ustalonej w oparciu o stope procentows WIBOR
(WIBOR 6M) okreslang dla kazdego okresu odsetkowego, powigkszong o marze w wysokosci 4%. Podstawa
okresu odsetkowego wynosi 365 (stownie: trzysta szesédziesiat pigc) dni.

6.3. Kupon odsetkowy

Posiadaczom Obligacji bgdzie wyplacany pélrocznie kupon w zmiennej wysokosci, staly w danym okresie
odsctkowym. Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o zmienng stopg procentowy WIBOR
(WIBOR 6M) okreslang dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze przed
rozpoczeciem danego okresu odsetkowego, Do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w
wysokosci 4%. Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie
odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawy naliczenia i spetnienia $wiadczenia begdzie liczba Obligacji zarejestrowana w Ewidencii
z uplywem wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wypiaty
odsetek.

Wysokoé( kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym «1000 21

kupon = (WIBOR 6M + 45:) x

365
6.4. Terminy ptatneéci z tytulu Obligacji
. = _ ‘ el Y ST
b usmm."a Pierwszy dzien Data ustalenia Ostatni dzien .
Nr wysokosci Data ptatnosci
) okresu prawa do odsetek okresu
okresu stawki ) i odsetek
s odsetkowego (koniec dnia) odsetkowego
referencyjnej .l . N
1 06.08.2018 09.08.2018 |  01.02.2019 _ 08.02.2019 09.02.2019
2 06.02.2019 09.02.2019 01.08.2019 i 08.08.2019 09.08.2019
3 06.08.2019 09.08.2019 |  31.01.2020 08.02.2020 09.02.2020
4 05.02.2020 09.02.2020 |  31.07.2020 08.08.2020 09.08.2020
S 05.08.2020 ~09.08.2020 01.02.2021 |  08.02.2021 09.02.2021
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Datami platnosci Odsetelk sa:

09.02.20191. - 7a pierwszy okres odsetkowy
09.08.2019r, - za drugi okres odsetkowy
09.02.2020 r. - za trzeci okres odsetkowy
09.08.2020r, - za czwarty okres odsetkowy
09.02.2021 r. - za pigty okres odsetkowy.

7 Wykup, Nabycie Obligacji Przez Emitenia

Emitent wykupi Obligacje w terminie 30 (stowmnie: trzydzieéci) miesiecy od Daty Przydziatu Obligacji. Datg
Wykupu bedzie 9 luty 2021 r.

Podstawy naliczenia | spetnienia §wiadczenia z tytulu wykupu bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w
Ewidencji z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania éwiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego
1 lutego 2021 roku.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate kwoty pieniginej w wysokoSci wartodci nominalnej Obligacii.
Emitent zastrzega mozliwod¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji, za uprzednia pisemng zgodg Obligatariusza.

Emitent moze nabywac Obligacje jedynie w celu ich umorzenia,

8. Opcija wezesniejszego wykupu Emijtenta

Emitent zastrzega sobie prawo wezesniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacii serii K, na
wlasne zadanie, nie wczesdniej jednak niz po uplywie 6 miesiecy od Daty Przydzialu Decyzje
o wezesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wiasnego uznania. Uchwala Zarzadu
okreéli Dzien Weze$niejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytudu Obligacji.

Prawo Emitenta do wezeéniefszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyplatg Obligatariuszom
Kwoty Wezedniejszego Wykupu, stanowigeej wartos$¢ nominalng Obligacji, powi¢kszong o odsetki nalezne
od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do Dnia Wezesniejszego Wykupu, powigkszong o premie
w wysokosci 0,08% wartosci nominalnej obligacii za kazde pelne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajace
od Dnia Wezedniejszego Wykupu do Daty Wykupu, jednak lacznie nie wigeej niz 0,5% wartoéci nominalnej
Obligacji, podlegajacych Wezesdniejszemu Wykupowi na Zgdanie Emitenta,

Prawo Emitenta do wczedniejszego wykupu Obligacji moze zostaé wykonane wytacznie w catosci
w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji.

0 wezesniejszym wykupie Obligacji, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogloszenie na swojej
stronie internetowej oraz w formie raportu biezgeego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:

hiep:/ Awww voxelpl /relacie<nwestorskic /raporty /hiezace
9 Platnosci

9.1 I'ermin, miejsce i sposob spelniania Swiadczen

Platnosci dokonywane za posrednictwem Podmiotu prowadzacego Ewidencije

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bedy dokonywane za poérednictwem Podmiotu prowadzacego
Ewidencjg. Osobami uprawnionymi do otrzymania éwiadczen z tytutu Obligacji bedg osoby, ktore bedg
wskazane w Ewidencji jako uprawnicne z Obligacji na konlec dnia odpowiednio: ustalenia prawa do
odsetek, ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytulu wykupu, ustalenia prawa do otrzymania
Swiadezenia z tytutu wezedniejszego wykupu,

Micjscem spetnienia przez Emitenta $wiadczenia bedzie siedziba Podmiow prowadzacego Ewidencig,
a momentem spetnienia $wiadczenia uznanie rachunku bankowego Podmiotu prowadzacego Ewidencje.
Najpéinicj na dwa dni robocze przed kazdym z terminéw, kidry zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji
zostal ustalony jako data ptatnosci odsetek, Data Wezesnicjszego Wykupu oraz Data Wykupu, Emitent
zobowigzany jest wplacl{ na rachunek bankowy Podmiotu prowadzgcego Ewidencie $rodki pienlezne
przeznaczone odpowiednio na wyplatg odsetek od Obligacii oraz na wykup Obligacii.

Podmiot prowadzacy Ewidencje przekaze érodki picnigzne na rachunki Obligatariuszy odpowiednio
w datach: platnosci odsetek, Dacie Wykupu, Dacie Wezesniejszego Wykupu, Jezeli srodld pieniezne wplyna
na rachunek Podmiotu prowadzacego Ewidencie z op6inieniem, Podmiot prowadzacy Ewidencje przekaze
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Srodki pienigzne na rachunki Obligatariuszy w nastgpnym dniu roboczym po zaksiegowaniu na jego
rachunku bankowym wptywu $rodkéw od Emitenta.

Wszelkie konsekwencje op6Znienia w przekazaniu $rodkow pienigznych obcigzaja Emitenta,

Kwoty odsetek, kwota wczesniejszego wykupu oraz Kwota Wykupu bedy platne przelewem na rachunek
bankowy wskazany przez Inwestora w formularzu Zapisu. Inwestor jest zobowigzany informowa¢ Podmiot
prowadzacy Ewidencje o zmianach dotyczacych wskazanego rachunku bankowego, niezwlocznie po ich
zaistnieniu,

Platmosci dokonywane za posrednictwem KDPW

Po rejestracji Obligacji w KDPW, wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za poérednictwem
KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych, na ktérych zapisane zostana
Obligacje. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji bedy osoby, ktére bedy
posiadaly zapisane Obligacje na swoim rachunku papieréw wartosciowych na koniec ostatniego dnia
ustalenia prawa do Odsetek i odpowiednio prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, chyba ze
inaczej bgda stanowity wiaciwe przepisy prawa, postanowienia Regulaminu KDPW i Szczegétowych Zasad
Dzialania KDPW. Miejscem speinienia éwiadczenia bedzie siedziba podmiotu, ktory prowadzi rachunek
papieréw warto$ciowych, na ktérym zapisane s3 Obligacje.

9.2, Zasady dokonywania platnosci

Wszelkie ptatnoéci z tytulu Obligacji bedg w kazdym przypadku dokonywane zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa majacymi do nich zastosowanie. W szczegblnosci, Emitent nie bedzie zobowigzany do
dokonywania jakichkolwiek doptat do ptatnoéci z tytutu Obligacji w przypadku, gdy bedzie wymagane
odprowadzenie podatku od jakichkolwiek platnoéci z tytutu Obligacji. Emitent nie bedzie tez zobowigzany
do zaplaty na rzecz Obligatariusza lub jakiejkolwiek innej osoby Zadnych prowizji lub kosztéw ani do
naprawienia szkody lub do zwrotu wydatkéw poniesionych w zwigzku z takimi platnoéciami.

9.3. Opodatkowanie

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem potrgcen lub pobran z tytutu
podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jeéli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych
w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacii.

Emitent ani Podmiot prowadzacy Ewidencje Obligacji nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyrdwnujacych
pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnoéci, jezeli z jakakolwiek platnoscig z tytulu Obligacii
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innej nalezno$ci
publicznoprawne;j.

Obligatariusz przekaze Podmiotowi prowadzacemu Ewidencje lub po rejestracji Obligacji w KDPW,
podmiotowi prowadzacemu rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy wszelkie informacje
i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzar Obligatariusza z tytutu podatku dochodowego, w zakresie i
terminie wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami (w tym regulacjami KDPW), w tym
migdzy innymli certyfikat rezydencji wystawiony przez wiasciwy organ podatkowy, aktualny na dzieri
platnosci kwoty do zaplaty, potwierdzajacy status podatkowy Obligatariusza.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaie wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych do
zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki podatku dochedowego, podatek
ten zostanie pobrany w petnej wysokogci,

10.  Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia
Yy ¥

Wierzytelnosci wynikajace z Obligacji nie sg zabezpieczone. Zgodnie z art. 13 Ustawy o Obligacjach Emitent
odpowiada calym swoim majatkiem za zobowigzania wynikajace z Obligacji.
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11 Naruszeme Warunkow Emasji Obligacii

t1a Przypadki Naruszenia

Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkéow Emisji Obligacji (dalej: ,Przypadek
Naruszenia”) stanowi ktorekolwiek z nizej wymienionych zdarzer:

11.1.1.  Emitent bedzie w zwloce z platnoscig jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty wynilkajacej z Obligaciji,
lub w sposéb niezawiniony nie dokona platnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty wynikajgcej z
Obligacji w terminie jej wymagalnosci i takie opdZnienie bedzie trwato 3 (stownie: trzy) dni
robocze (z wylaczeniem  sob6t, niedziel oraz  Swigt panstwowych) od dnia
wymagalnoéci; jakakolwiek wierzytelno$é pienigzna wynikajaca z obligacji innych serii, ktore
zostaly wyemitowane przez Emitenta stanie si¢ wymagalna i nie zostanie zaspokojona przez
Emitenta w terminie 5 (stownie: pieciu) dni roboczych (tj. z wylaczeniem sobét, niedziel oraz
$wiat panstwowych) od dnia takie] wymagalnoéci;

11.1.2.  otwarcie likwidacji Emitenta chociazby termin wykupu Obligacji jeszcze nie nastapit;

11.1.3.  zloZenie przez Emitenta oswiadczenia o wlasnej niewyplacalnosci lub zagrozeniu
niewypliacalnoscia lub zlozenie oswiadczenia Emitenta o wszczeciu w stosunku do Emitenta
postepowania naprawczego lub zlozenie wniosku Emitenta o ogloszenie upadio$ci lub w
jakikolwiek inny sposdb przyzna, ze jest niezdolny do splaty zobowigzan;;

11.1.4.  podjecie nchwaty lub wydanie postanowienia whasciwego sadu o rozwigzaniu Emitenta;

11.1.5.  Emitent dokona polgczenia z innym podmiotem, nastapi podziat Emitenta lub przeksztalcenie
formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta 2 tytutu Obligacii, zgodnie z
Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania;

11.1.6.  zaprzestanic przez Emitenta prowadzenia w catoéci dziatalnoéci gospodarczej;

11.1.7.  zostanie zaZzadana przez jedna lub wigcej instytucji finansowych splata jakiegokolwiek
istotnego Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub Spélki Zaleznej Emitenta przed pierwotnie
ustalonym w jakiejkolwiek umowie terminem wymagalno$ci na skutek naruszenia warunkoéw
umowy, za§ Emitent lub Sp6lka Zalezna nie dokona splaty takiego Zadtuzenia Finansowego w
terminie jego wymagalno$ci lub po uplywie dodatkowego ustalonego przez instytucje
finansowg terminu do zaplaty. Za istome Zadtuzenie Finansowe uwaza sie na potrzeby
niniejszego punktu zadluzenie w laczne] wysokosci co najmniej 10 % wartoéci kapitalow
whasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartoé¢ tej kwoty w innej walucie (przy
zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia);

11.1.8.  podmiot lub osoba, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie umowne w wyniku
niedokonania przez Emitenta lub Spotke Zalezng Emitenta éwiadczenia wynikajgcego z umowy
(w tym w szezegolnoscl dotyczacej Zadtuzenia Finansowego) przejmie w posiadanie przedmiot
zabezpieczenia lub w inny sposéb zrealizuje zabezpieczenie w lgcznej wysokoéci co najmniej 10
% wartoécl kapitatow wiasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej
walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowiazujacego na date zdarzenia);

1119, jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujacych zaplate w laczne] kwocie co
najmniej 10 % wartodci kapitatéw whasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowarto$é
tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu éredniego NBP ohowigzujacego na date
zdarzenia) zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta a Emitent
lub podmiot z Grupy Emitenta nie dokonal platno$ci z tytulu prawomocnych orzeczen lub
ostatecznych decyzji administracyjnych, co spowoduje lub bedzie mogto spowodowac istotna
negatywng zmiang w dzialalnoéci gospodarczej, majatku, sytuacji finansowej Emitenta lub
podmiotu z Grupy Emitenta lub, ktore negatywnie wplywa lub mogtoby wplynaé na zgodnoé(¢ z
prawem Obligacji;

11.1.10.  wykonanie przez Emitenta zobowigzan z Obligacji dotyczgcych ptatnosei Kwot do Zaptaty
stanie sig¢ niezgodne z prawem;

1LLIL.  sytuacja, w ktorej Emitent dokona wyplaty dywidendy w wysokosci przewyiszajgeej 70% zysku
netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy,
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zostanie skutecznie wszczele postepowanie egeekucyjne z jakiegokolwick zahezpieczenia
ustanowionego na majatku lub wobec majatku Emitenta, nastapi wywlaszczenie, zajecie, zajecie
sadowe lub egzekucja w stosunku do aktywow Emitenta lub ich czesci, w kazdym z powyiszych
przypadkaw o wartoéci przewyiszajacej kwote 10 % wartosci kapitatow wlasnych wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych
w PLN lub réwnowarto$é tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu Srednicgo NBP
obowijzujgcego na date zdarzenia);

wszystkie akcje Emitenta, dopuszczone do obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostang
prawomocnie wycofane z obrotu na GPW, chyba ze przed wycofaniem akeji Emitenta, w zamian
za wycofywane z obrotu akcje Emitenta dotychczasowi akcjonariusze Emitenta otrzymaijy
dopuszczone do obrotu na GPW akcje innego podmiotu, ktéry przejal calo$é praw i obowigzkow
Emitenta, w szczegdlnosci zwiazanych z Obligacjami, w zwigzku 2 polgczeniem lub
przeksztalceniem Emitenta;

Obligacje nie zostang wprowadzone do notowai w ASO GPW w terminie 90 dni od dnia Emisji
lub zostang wycofane z notowari,

Emitent lub Spotka Zaleina udzieli pozyczki, porgczenia, gwarancji lub jakiejkolwiek
zabezpieczenia podobnego typu jakiemukolwiek podmiotow! spoza Grupy Emitenta (z
wylaczeniem poreczei, gwarandi zwigzanych z pozyskaniem finansowania dzialalnosci
Emitenta lub Spétki Zaleinej, np. na rzecz banku), akcjonariuszowi lub jakiejkolwiek osobie; lub
udzieli lub zobowiaze si¢ jako zobowiazany do udzielenia jakiegokolwick zabezpieczenia
zobowigzania lub diugu jakiejkolwiek osoby lub jakiegokolwiek podmiotu spoza Grupy
Emitenta, o wartosci co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Grupy wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub
réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie [przy zastosowaniu Kkursu $redniego NBP
obowigzujgcego na date zdarzenia) w ramach pojedynczej transakcji;

Emitent lub Spétka Zalezna udzieli poZyczki Podmiotow! Dominujacemu lub dokona transakcji
nabycia lub sprzedaty aktywéw z Podmiotem Dominujgcym;

Emitent, Spétka Zalezna lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy Emitenta ustanowi jakiekolwiek
zabezpieczenie lub wyrazi zgodg na ustanowienie jakiegokolwiek zabezpleczenia, w tym w
formie hipoteki, zastawu, prawa zatrzymania lub innego obcigzenia, w celu zabezpieczenia
innych niz Obligacje zobowigzan Emitenta z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych
lub dokona jakiegokolwiek uzgodnienia przyznajacego podmiotom uprawnionym z innych niz
Obligacje diuznych papierow wartoéciowych preferencje o podobnym skutku jak wymienione
wyzej formy zabezpieczenia (kazde zwane ,Obcigzeniem w celu Zabezpieczenia”), zaréwno na
jakimkolwiek nalezacym do Emitenta lub podmiotu trzeciego obecnym lub przysziym sktadniku
majatku lub przychodéw lub jakiejkolwiek ich czesci, chyba, ze Emitent uprzednio spowoduje,
ze jego zobowiazania wynikajace z Obligacji bedg zabezpieczone przez réwnorzedne Obcigzenie
w celu Zabezpieczenia i proporcjonalnie w zaleznoéci od sytuacji na tych samych skiadnikach
majatkowych lub przychodach;

w ramach pojedynczej lub kilku transakcji zostanie dokonane zbycie lub rozporzgdzanie
jakakolwiek cz¢scia majatku Emitenta Jub Spélki Zaleznej Emitenta o wartoéci co najmnie] 10%
kapitalow whasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwicrdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartosé tej kwoty w innej
walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujacego na date zdarzenia), na
warunkach razgco odbiegajgcych na niekorzy$¢ Emitenta lub Spoiki Zaleznej, od powszechnle
obowiazujacej w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane
aktywa) wedltug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastapione innym aktywem
(innymi aktywami) o takicj samej lub zblizonej wartosci rynkowej, z wytgczeniem rozporzadzen
polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania dia
dziatalnosci Emitenta lub Spolki Zaleznej,

Wskaznik Zadluzenia Netto Grupy bedzie wyiszy od 3,0 na okre$long Date Badania;
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11.1.20.  zaistniejg przestanki do ogloszenia upadtoéci Emitenta, przy czym {aczna kwota wszystkich
przeterminowanych i wymagalnych zobowiazan Emitenta z dowolnego tytulu bedzie nie nizsza
niz 10% kapitatéw wlasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartosc tej kwoty w innej
walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujgcego na datg zdarzenia); jezeli
wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztozg w sadzie wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta,
chyb ze taki wniosek bedzie bezzasadny [ w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta
takiego wniosku Emitent podejmie czynnodci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia
takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 120 dni od
dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienia o odrzuceniu lub
oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne); jezeli podjgte zostang przez Emitenta dziatania
wymagane obowigzujacymi przepisami prawa (obejmujace m.in. zlozenie wniosku lub
propozycji alho zwolanie Walnego Zgromadzenia) majgce na celu zawarcie przez Emitenta
ukiadu z jego wierzycielami;

11.1.21.  Akcjonariusze Podmiots Dominujacego wobec Emitenta utracq wspotkontrole w Podmiocie
Dominujacym;

11.1.22.  Emitent nie bedzie wypelnial zobowigzan wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisjl innych
niz okre$lone w pkt. 11.1.

11.2.  Skutki wystgpicnia Przypadhu Naruszenia.

W przypadku wystapienia ktéregokolwiek z wymienionych wyzej w pkt 11.1. Przypadkéw Naruszenia
kazdy Obligatariusz moze zadac od Emitenta wezesniejszego wykupu Obligacji serii K.

Przymusowy Wykup Obligacji odbedzie si¢ poprzez zaplatg wartoéci nominalnej Obligacji, powigkszonej
onaletne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia dancgo Okresu Odsetkowego do daty
wymagalnosci spowodowanej ztoZzeniem Zadania Wezesniejszego Wykupu okreslonego w pkt 11.3.

11.3 Zydanie Wezesniejszego Wykupa w Przyp@dku Naruszenia.

W razie zaistnienia Przypadku Naruszenia, Obligatariusz moze dorgezy¢ Emitentowi pisemne Zadanie
wezeéniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktorym nalezace do niego Obligacje staja sie natychmiast
wymagalne | ptatne (dalej: .Zadanie Wczesniejszego Wykupu”).

11.3.1. Forma i reé¢ Zadania Wezednicjszego Wykupu, Zadanie Wezedniejszego Wykupu powinno by¢
sporzadzone na piSmie pod rygorem niewaznosci oraz powinno wskazywaé w szczegdlnosci
liczbg Obligacji przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji objetych Zadaniem
Wezedniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywaé Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktory
Obligatariusz 2ada wezeéniejszego wykupu Obligacji. Zgdanie Wezesniejszego Wykupu powinno
réwniez wskazywal podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartodclowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje, objete Zadaniem Wezeéniejszego Wykapu.

11.3.2. Zozenie Zadania Wcezeéniejszego Wykupu. Obligatariusz powinien przestaé  Zadanie
Wezesniejszego Wykupu zlozone Emitentowi takZe do podmiotu, w ktérym prowadzony jest
rachunek papier6w wartoSciowych, na ktérym zapisane sq nalezace do niego Obligacje.
Obligatariusz powinien réwniez wykonaé wszystkie te czynnofci, ktérych dokonanie przez
Obligatariusza w zwigzku z Zadaniem Wezedniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy
przepisow prawa lub whagciwych regulacji KDPW lub GPW.

11.3.3. Zawiadomienie Organizatora Emisji: Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu
Wezesniejszego Wykupu Organizatora Emisji, doreczajgc mu po$wiadczony za zgodnos$é cdpis
tego Zadania.

11.4 Realizacia wezesniejszego wykupu,

Wezesniejszy wykup Obligacii zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywal sie za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartoéclowych, na ktérych zapisane beda Obligacie,
zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegdlowymi Zasadami Dzialania KDPW oraz innymi wiasciwymi
regulacjiami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa.
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12, Zawiadomienia i dokumenty

Zawiadomienia dla Emitenta powinny by¢ zlozone na adres:
VOXEL S.A.

ul. Wielicka 265

30-663 Krakow

Fax. +4812 651 13 09

e-mail: biuro@voxel.pl

z dopiskiem ,VOXEL -obligacje serii K”

Zawiadomienia dla Organizatora Emisji powinny by¢ ztozone na adres:

Dom Maklerski BDM S.A.

Wydzial Bankowosci Inwestycyjnej

ul. 3 Maja 23

40-096 Katowice

fax: +48 32 208 14 02

e-mail: wbi@bdm.pl

z dopiskiem ,VOXEL -obligacje serii K*

Zmiana ktoregokolwick z adreséw jest skuteczna od zawiadomienia o zmianie adresu na stronie
internetowej Emitenta lub Organizatora Emisji.

Wszelkie oéwiadczenia, pisma, zawiadomienia, zadania i wezwania powinny by¢ kierowane w oryginale.
Wszelkie odpisy powinny by¢ poswiadczone za zgodnost z oryginalem przez notariusza. W przypadku
skladania o$wiadczen, pism, zawiadomien, Zqdan lub wezwan przez pelnomocnika, nalezy dolaczyé
oryginal pelnomocnictwa lub poswiadczony za zgodno$¢ odpis peinomocnictwa. W przypadku, gdy osoba
sktadajaca o$wiadczenie, pismo, zawiadomienie, zadanie lub wezwanie nie jest osoba fizyczna, nalezy
dotaczy¢ aktualny odpis z wlasciwego rejestru wskazujgcy nalezyte umocowanie oséb pedpisanych na
oSwiadczeniu, pismie, zawiadomieniu, Zadaniu lub wezwaniu. W przypadku dokumentéow wystawionych
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, dokument powinien by¢ zaopatrzony w apostille, a w przypadku
wystawienia dokumentéw w panstwie niebedacym strong Konwencji znoszacej wymog legalizacii
zagranicznych dokumentéw urzedowych, sporzadzonej w Hadze w dniu 5 pazdziernika 1961 r. (DzU. z
2005 r, nr 112, poz. 938) - dokument powinien by¢ zalegalizowany przez wlasciwego przedstawiciela
dyplomatycznego lub urzednika konsularnego.

13.  Prawo wiasciwe i jurysdykcja

Obligacje s emitowane zgodnie z przepisami prawa polskiego | temu prawu bedg wylacznie podlegac.
Wszelkie spory zwigzane lub dotyczace Obligacji beda rozstrzygane wylacznie w postepowaniu przed
polskim sadem powszechnym wiasciwym ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

PODPISY:

Krakow, dnia 1 sierpnia 20181,

sed B3 € ZINIKI

Zatqcznik Nr 1. Formularz Oferty Nabycia Obligacji {Zapis).
Zatgcznik Nr 2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok ohrotowy 2017 z opinig bieglego rewidenta.
Zatgeznik Nr 3. Skonsolidowane sprawordanie finansowe za rok obrotowy 2017 z opiniq bieglego rewidenta.

y
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15.5. Definicje i obja$nienia skrotow

Catalyst - rynek obrotu dluznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platformach
transakcyjnych Gieldy Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie

Data Przydzialu - oznacza dzien 9 sierpnia 2018 roku.

Data Platnosci Odsetek - oznacza dzien, w ktérym nastepuje wyptata odsetek od Obligacji na rzecz
Obligatariuszy w sposdb okreslony w Warunkach Emisji.

Data Wykupu - oznacza dzien 9 lutego 2021 roku.

Data Badania - oznacza ostatni dzieri bilansowy, na ktéry sporzadzane jest péiroczne lub roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Diug Netto Skonsolidowany - oznacza taczng warto$¢ bilansowa skonsolidowanego Zadtuzenia
Finansowego Grupy, wchodzaca w skiad danego ostatniego dostgpnego sprawozdania
skonsolidowanego Grupy, pomniejszona o skonsolidowang warto$¢ $rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentéw, depozytéw ustanowionych w celu zabezpieczenia splaty zobowigzan.

Dzien Wczesniejszego Wykupu - oznacza wskazany przez Emitenta dzied, w ktérym zgodnie
z Warunkami Emisji, mozliwy jest wcze$niejszy wykup Obligacji.
Dzien Roboczy - dzien od poniedziatku do piatku, nie bedacy ustawowo wolnym dniem od pracy.

EBITDA Skonsolidowana - oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy za ostatnie 4 kwartaty,
powigkszony o odpisy amortyzacyjne $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Emitent - oznacza VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000238176 w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 10.502.600,00 zlotych w catosci wptaconym, posiadajaca numer
identyfikacji podatkowej NIP: 679-285-46-42. Strona internetowa Emitenta http://www.voxel.pl/.

Ewidencja - oznacza ewidencje Obligatariuszy, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1 i ust. 2 Ustawy
o obligacjach prowadzong przez Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej lub inny podmiot
upowazniony do prowadzenia ewidencji papierdw warto$ciowych, z ktéorym Emitent zawrze stosown3
umowe.

Grupa - oznacza Emitenta lycznie z podmiotami przez niego konsolidowanymi (ujetymi w
sprawozdaniu skonsolidowanym Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz. 1636 z pdZn.zm.), w tym z jego spbtkami zaleznymi.

Inwestor - oznacza osobe fizyczng, osobe prawna lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, do ktérej zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacji.

Kwota Wykupu - kwota réwna warto$ci nominalnej Obligacji.

KDPW - Krajowy Depozyt Papier6w Wartoéciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Obligacje - oznaczaja nie wigcej niz 5.000 (stownie: pig¢ tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii K,
nie majacych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda,
emitowanych przez Emitenta.

Obligatariusz - oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej Obligacje s zapisane w Ewidencji.

Organizator Emisji - oznacza Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej.

Podmiot Dominujacy - oznacza spétke Voxel International S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, adres:
Rue Aldringen 23, L-1118 Luksemburg, wpisana do Rejestru Handlowego i Przedsigbiorstw
Luksemburga pon numerem B 13140.

Podmiot prowadzacy Ewidencje - oznacza Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsko-Biatej lub
inny podmiot upowazniony do prowadzenia ewidencji papieréw warto$ciowych, ktéremu Emitent
powierzy prowadzenie Ewidencji lub Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.

Propozycja Nabycia - oznacza dokument na podstawie, ktérego jest sktadana propozycja nabycia
Obligacji Inwestorom.

Rozporzadzenie MAR - oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz UE L 173/2014).
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Ustawa o obligacjach - oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(tj. Dz.U.2018.483).

Ustawa o ofercie publicznej - oznacza Ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t. Dz.
U.z 2016 1. poz. 1639 z p6Zn. zm.).

Warunki Emisji - oznaczajg niniejsze warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy
o obligacjach, zawierajace dane wymagane art. 6 Ustawy o obligacjach. Warunki Emisji okreslaja
$wiadczenia wynikajace z Obligacji, sposob ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki
Emitenta i Obligatariuszy.

Wskaznik Zadluzenia Netto Grupy - oznacza stosunek wartosci Dlugu Skonsolidowanego Netto do
EBITDA Skonsolidowanej wedtug stanu na dang Date Badania, publikowany w pdtrocznych i rocznych
sprawozdaniach finansowych Emitenta.

VOXEL S.A. - VOXEL Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
Zadluzenie Finansowe - oznacza skonsolidowane zadtuzenie Grupy Emitenta (bez podwdjnego
liczenia) z tytutu:

a) pozyczonych srodkéw pienieznych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty i osoby
trzecie,

b) obligacji lub innych dtuznych papieréw warto$ciowych,

c) umdw leasingu finansowego,

d) kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majacych z gospodarczego punktu widzenia
skutek pozyczki, z wytgczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

powiekszone o warto$¢ udzielonych przez spétki Grupy Emitenta:

a) gwarancji, porgczen, wystawionych weksli i innych tytuléw prawnych, ktére skutkujg lub
moga skutkowa¢ powstaniem zobowiazan finansowych, z wylgczeniem wszelkich zobowiazari
pozabilansowych z tytutu dostaw i ustug.

Zarzad - Zarzad VOXEL Spotka Akcyjna

zl, zloty - Ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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