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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
rownolegtym) i regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. i BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 14 sierpnia 2018 roku
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1 OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE

INFORMACYJNEJ
Firma: VOXEL Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Krakéw 30-663, ul. Wielicka 265
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescie, XI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000238176
REGON 120067787
NIP 6792854642
Telefon: +48 32 606 05 01
Adres poczty elektronicznej: biuro@voxel.pl
Strona Internetowa www.voxel.pl

Niniejszym oswiadczamly, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominigto w niej zadnych faktow, ktére moglyby wplywaé
na jej znaczenie i wycene instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona
rzetelne czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z par.18 ust.18 pkt 1 oraz 3 Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu Gieldy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradca.

Podpis Emitenta
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2 INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalnoé¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.

3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
| JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokiadnie
przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sa w kazda prowadzong dziatalnos¢ gospodarcza.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogg nie by¢
jedynymi, ktére dotyczg Grupy Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysziosci mogg powstac
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyklad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy.
Nalezy podkreslié, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze miec
istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z
prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztattowanie sie rynkowego kursu obligacji Emitenta oraz jego
zdolno$é do obstugi zadiuzenia. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy mogg nie osiagna¢ zatozonej
stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ czesé lub calos¢ zainwestowanych srodkéw finansowych. Przedstawiajac
czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat si¢ prawdopodobieristwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

3.2 Czynniki ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Grupy Emitenta
3.2.1 Ryzyko zmian w systemie finansowania sfuzby zdrowia

Ryzykiem o konsekwencjach diugoterminowych jest ewentualna zmiana zasad finansowania publicznej opieki
zdrowotnej, bedaca nastepstwem decyzji politycznych Rzadu. Niezaleznie od tego, ze dotychczasowe zasady
nie ulegna zmianie co najmniej do 2021 roku (czyli do roku, w ktérym zakoriczg sie najkrotsze nowe umowy
wieloletnie zawierane obecnie z oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia (,NFZ")), w dtuzszym terminie nie
mozna calkowicie wykluczyé podjecia préb finansowania wylgcznie podmiotéw publicznych, ich
faworyzowania przy zawieraniu umow lub obnizenia stawek oferowanych podmiotom prywatnym.
Zmaterializowanie sie ktéregoé z tych scenariuszy miatoby istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe
Emitenta i mozliwosci rozwoju w przysziosci. Niemniej jednak wydarzenia z roku 2017 i 2018, takie jak:
« wylaczenie diagnostyki obrazowej spod Ustawy o sieci szpitali oraz utrzymanie sposobu jej finansowania
na dotychczasowych zasadach,
- nie wystapienie innych zmian prawnych, ktére skutkowatyby istotnymi zmianami w sposobie finansowania
publicznej opieki zdrowotnej
« zmiany wycen $wiadczen realizowanych w ramach diagnostyki obrazowej,
« ogloszenie postepowan konkursowych w sprawie zawarcia wieloletnich uméw o udzielenie $wiadczen
opieki zdrowotnej oraz ich rozstrzygniecie na korzy$¢ Emitenta,
wskazuja, ze ryzyko to jest istotnie mniejsze niz w ubiegtym roku.

3.2.2 Ryzyko wspéipracy z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odzyskiwalnosci
przychodéw z tzw. nadwykonan

Emitent znaczaca czeé¢ przychodéw (w 2017 roku okoto 60%) uzyskuje bezposrednio z realizacji kontraktow
na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia. Spotka jest obecnie w trakcie postepowan konkursowych
ogtoszonych przez oddzialy NFZ, ktérych celem jest zawarcie wieloletnich (gtéwnie S-letnich) uméw o
udzielenie $wiadczen opieki zdrowotnej. Wszystkie dotychczasowe umowy Emitenta z NFZ, w przypadku
ktérych ogloszono i rozstrzygnieto postepowania konkursowe, zostaty odnowione. W zwigzku z tym, w ocenie
Spolki w perspektywie kilkuletniej, ryzyko wspolpracy z Narodowym Funduszem Zdrowia zostato istotnie
ograniczone.
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Przychody wynikajace z kontraktow zawartych z NFZ sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w momencie rozliczania kontraktu. Oprécz badan planowych objetych umowami, Spétka realizuje
ponadkontraktowe ustugi medyczne (tzw. nadwykonania), za ktére zaptata przez NFZ nastepuje z reguty raz
w roku, a ich cena nie jest z géry ustalona. Praktyka rynkowa oraz dotychczasowe, wieloletnie doswiadczenie
Emitenta w rozliczaniu takich $wiadczeri dajg uzasadnione podstawy do przyjecia, ze zostang one
zaakceptowane i zaptacone przez piatnika publicznego w wysokosci oczekiwanej przez Emitenta,
Swiadczenia ponadkontraktowe za 2017 roku zostaly juz rozliczone w cato$ci i w chwili obecnej nie tocza sie
spory sgdowe w tym zakresie.

3.2.3 Ryzyko finansowania podmiotéw zewnetrznych oraz ryzyko transakcji z podmiotami
powigzanymi

Wedtug stanu na koniec | kwartatu 2018 roku Grupa prezentowata w bilansie aktywa z tytutu udzielonych
pozyczek w wysokosci okoto 2,7 milionéw ziotych, z czego okolo 1 milion ztotych dotyczyt pozyczek
udzielonych na rzecz podmiotéw powigzanych. W tej kwocie wigkszosé (tj. 941 tysigcy ztotych) stanowita
pozyczka udzielona do jednostki stanowiacej wspéine przedsiewziecie Grupy Voxel, j. do spéiki Exira Gamma
Knife Sp. z 0.0. Jest to spélka, ktéra posiada mozliwosé nieodptatnego leczenia pacjentéw metodg gamma
knife w oparciu o umowe zawartg przez Narodowy Fundusz Zdrowia a Uniwersyteckie Centrum Kliniczne w
Katowicach, dla ktorego Exira Gamma Knife Sp. z o.0. $wiadczy ustugi jako podwykonawca. Pozostata czesé
kwoty wysokosci okoto 1,7 miliona ziotych stanowi pozyczka udzielona podmiotowi zewnetrznemu w celu
wsparcia jego dziatalnosci biezace;.

Istnieje ryzyko, Ze pozyczki te nie zostang sptacone w caloéci, a Grupa bedzie musiata utworzy¢ odpisy
aktualizacyjne, co pogorszy jej sytuacje finansowag. W ocenie Emitenta wystapienie niniejszego ryzyka jest
minimalne. Wszystkie udzielone pozyczki sg zabezpieczone, a Emitent na biezgco monitoruje sytuacje
finansowa pozyczkobiorcéw i podejmuje dziatania zmierzajgce do sptaty wskazanych pozyczek.

3.2.4 Ryzyko realizacji strategii

Wplyw na projekty realizowane przez Spdki z Grupy Emitenta mogg miec nieprzewidziane czynniki
zewnetrzne, ktorych wystapienie moze negatywnie oddziatywaé na mozliwo$é realizacji zatozonych celéw
strategicznych. Wyniki finansowe Grupy Emitenta zalezg bezposrednio od skutecznej realizacji jej strategii,
stad wszelkie dziatania, ktére okazg sie chybione ze wzgledu na niewtasciwg ocene otoczenia badz
nieumiejetne dostosowanie si¢ do zmiennych warunkéw otoczenia moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej Voxel S.A.

3.2.5 Ryzyko bledu lekarskiego

Emitent wykonuje wiele badan diagnostycznych z udziatem lekarzy oraz personelu technicznego. Jak w
przypadku realizacji kazdej procedury medycznej istnieje ryzyko popetnienia bledu w trakcie wykonywania
samego badania, jak tez interpretacji jego wynikéw. Konsekwencjg ewentualnego bledu moga by¢ znaczne
roszczenia finansowe obcigzajgce Emitenta, jak tez szkody wizerunkowe.

Grupa Kapitatowa Emitenta wprowadzita odpowiednie procedury realizacji badan, niemniej jednak nie
eliminuje to catkowicie ryzyka wystgpienia wspomnianych zdarzen. Emitent posiada obowigzkowe
ubezpieczenie OC podmiotu leczniczego z sumg ubezpieczenia 350 tysiecy Euro oraz posiada polisy
dobrowolne ubezpieczenia OC podmiotéw leczniczych dla klienta korporacyjnego z sumg gwarancyjng 2.105
tysiecy ziotych.

3.2.6 Ryzyko konkurencji w segmencie komercyjnej sprzedazy radiofarmaceutykéw

Ostatnie lata przyniosty intensywng rozbudowe mocy produkcyjnych w  zakresie produkg;ji
radiofarmaceutykow. Dalsze inwestycje w tym segmencie oraz wzrost konkurencji zagranicznej mogtyby
doprowadzi¢ do kontynuacji trendu spadku cen rynkowych. Spoéréd wszystkich producentéw obecnych na
polskim rynku Emitent jest najmniej wrazliwy na zmiany cen radiofarmaceutykow dzieki wykorzystywaniu duzej
czeséci produkcji na potrzeby wiasne (sie¢ pracowni PET).
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3.2.7 Ryzyko utraty kluczowych menedzeréw i wykwalifikowanej kadry

Sukces rynkowy Grupy Kapitatowej Voxel S.A. jest w bardzo duzym stopniu determinowany wiedzg oraz
zaangazowaniem kluczowych menedzeréw i lekarzy, zarébwno w odniesieniu do biezacej dziatalnosci
operacyjnej, jak tez przy realizacji strategicznych celéw Grupy Kapitatowej. Istnieje ryzyko utraty kluczowych
menedzeréw i lekarzy z powodéw zdarzeri losowych lub innych, co mogloby mie¢ istotny, negatywny wptyw
na dziatalno$é Grupy Kapitalowej, szczegéinie w $rednim i diugim terminie.

3.2.8 Ryzyko niepetnej realizacji celéw przyznanej dotacji

Emitent w umowach zwiazanych z otrzymanymi dotacjami standardowo zobowiazat sig¢ do speinienia celow i
efektéw zwiazanych z projektami. Istnieje ryzyko, ze po zakoriczeniu realizacji projektu, instytucja kontrolujgca
uzna, ze ktérys z tych parametréw nie zostat spetniony, co w skrajnym przypadku moze doprowadzi¢ do
koniecznosci zwrotu czesci pozyskanej dotacji. Emitent na biezgco monitoruje realizacje celéw i efektow
zwigzanych z projektami i uznaje to ryzyko za niskie.

3.2.9 Ryzyko zwigzanego z nasileniem konkurencji na rynku diagnostyki obrazowej, rynku
sprzetu medycznego i rozwigzar informatycznych dla branzy medycznej

Nasilenie konkurencji na rynku, na ktérym operuje spotka zalezna Emitenta (Alteris S.A.) moze doprowadzi¢
do pogorszenia wynikéw finansowych tej spokki, a co za tym idzie pogorszenia sytuacji finansowej catej Grupy.
W zwigzku z tym Zarzad Grupy rozwija nowe kierunki dziatalnosci spéfki Alteris S.A. celem nieustannego
dywersyfikowania jej dziatalnosci oraz wykorzystania synergii wystepujacych w ramach Grupy.

3.2.10 Ryzyko przesunigcia w czasie kontraktu w pracowni PET w Katowicach

Opéznienie w przyznaniu kontraktu NFZ na procedury PET i rozpoczecia realizacji Swiadczen w placéwce w
Katowicach moze pogorszy¢ rentownosé i sytuacje finansowa. Niemniej jednak ryzyko to jest minimalne —
placéwka ta mimo braku kontraktowania z NFZ w 2017 roku byta rentowna.

3.2.11 Ryzyko realizacji projektéw inwestycyjnych Grupy Voxel

Emitent na biezaco analizuje potencjaine projekty inwestycyjne i pojawiajace sig okazje rynkowe, takze w
postaci potencjalnych akwizycji. Istnieje ryzyko, ze wybrany projekt zostanie zrealizowany i nie przyniesie
zaktadanych efektéw finansowych, co moze negatywnie wptynaé na sytuacije finansowg Grupy.

3.2.12 Ryzyko zwigzane z konkurencjg o nowe lokalizacje pracowni diagnostycznych

Emitent systematycznie monitoruje mozliwo$é rozpoczecia dziatalnosci diagnostycznej w nowych
lokalizacjach. Poniewaz rynek jest coraz bardziej nasycony, a konkurencja réwnolegle prowadzi podobne
dziatania, rozwdj organiczny poprzez otwieranie nowych pracowni jest na polskim rynku ograniczony.

3.2.13 Ryzyko wzrostu kosztéw dziatalnosci Grupy Voxel

Emitent narazony jest na ryzyko niekontrolowanego wzrostu niektorych pozycji kosztowych, uzaleznionych od
cen rynkowych oraz na ryzyko pojawienia sie tzw. one — offéw, czyli kosztéw o charakterze jednorazowym,
ktére moga negatywnie wplynaé na wyniki Grupy w danym okresie.

3.2.14 Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem S$wiadczenia usfug lub produkcji w
wyniku awarii lub zniszczenia majatku

Pojawienie sie awarii lub uszkodzer elementéw majgtku, w szczegoinosci sprzetu diagnostycznego
i cyklotronu, moze prowadzi¢ do wstrzymania $wiadczenia ustug i produkgji radiofarmaceutykow, czasowego
pogorszenia wynikéw finansowych Grupy oraz powodowac ryzyko wystapienia dodatkowych kosztéw i
naktadéw zwigzanych z naprawami i inwestycjami w nowe aktywa. Emitent ma podpisang kompleksowa
umowe serwisowg obejmujacg wszystkie urzadzenia oraz posiada ubezpieczenie majatku, co w sposob
znaczacy minimalizuje to ryzyko.
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3.2.15 Ryzyko zwiagzane z utrata wartosci udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych
i wspdlnych przedsiewzigciach oraz wartosci firmy

Emitent posiada udziaty w jednostkach zaleznych oraz w wspéinych przedsigwzigciach, w zwigzku z czym
wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wartosé udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych i
wspdlnych przedsiewzieciach oraz dodatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy
rozpoznang na nabyciu jednostek zaleznych. Potencjalna utrata wartosci udziatéw i akcji oraz wartosci firmy
moze spowodowac zmniejszenie si¢ sumy bilansowej oraz ujecie strat zwigzanych odpisami aktualizacyjnymi.
Emitent na biezaco monitoruje sytuacje finansowag jednostek zaleznych oraz wspdlnych przedsigwzieé i
w ocenie Emitenta ryzyko utraty wartoéci tych aktywow jest minimalne.

Ponadto potencjalna utrata wartosci tych aktywéw pozostaje w ocenie Emitenta bez wpltywu na zobowigzania
z tytutu obligacji oraz obligatariuszy, z uwagi na fakt, ze ujecie potencjalnej utraty wartosci i strat z tym
zwigzanych nie ma wplywu na przeplywy pieniezne, ptynnoséé finansowa Emitenta i mozliwosé regulowania
zobowigzarn finansowych, aktywa te nie stanowiag zabezpieczen wyemitowanych obligacji, a potencjalne straty
zwigzane z utratg wartoéci pozostajg bez wplywu na kalkulacje wskaznikow finansowych (w tym wskaznika
EBITDA).

3.3 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy
3.3.1 Ryzyko zmiany wysokosci stép procentowych

Emitent jest strong uméw kredytowych, uméw pozyczek i Emitentem obligacji, w ktorych stopa odsetek
obliczana jest przy zastosowaniu zmiennych stép procentowych. Wobec powyzszego przy analizie zadluzenia
odsetkowego Emitenta nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigkszenia si¢ rzeczywistych kosztow ich splaty oraz
ryzyko zmian stop procentowych w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadiuzenia.
Spolka nie zawiera transakcji zabezpieczajgcych w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Istotny wzrost stép
procentowych moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy
rozwoju Grupy.

3.3.2 Ryzyko zwigzane z pogorszeniem si¢ zdolnosci kredytowej potencjalnych klientéw

Emitent wigkszo$¢ swoich przychodéw generuje ze sprzedazy ustug $wiadczonych na rzecz podmiotéw takich
jak Narodowy Fundusz Zdrowia, szpitale publiczne, niepubliczne podmioty lecznicze (realizujgce kontrakty z
NFZ), podmioty $wiadczace komercyjnie ustugi ochrony zdrowia oraz pacjenci indywidualni. W przypadku
wigkszosci tych podmiotéw moze wystapié ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie zdolnosci kredytowej tych
klientéw, co z kolei moze spowodowac problemy z odzyskiwalnoscig naleznosci, powstaniem strat Zwigzanych
z ujeciem odpiséw aktualizujgcych wartoéé tych naleznosci, a takze w dalszej perspektywie zmniejszeniem
sig przychodow ze sprzedazy generowanych przez Spétke. Spétka aktywnie wspdlpracuje z klientami i stale
monitoruje ich sytuacje w zakresie zdolnosci kredytowej, a nowi klienci s poddawani weryfikacji pod tym
wzgledem. Biorac pod uwage fakt, ze kluczowym klientem jest Narodowy Fundusz Zdrowia, a pozostali gtowni
klienci to podmioty, z ktérymi Spétka wspétpracuje od wielu lat, a takze majac na uwadze strukture sprzedazy
Spotki oraz planowane zwiekszenie nakiadéw na stuzbe zdrowia, w ocenie Spdtki ryzyko to nie jest istotne.

3.3.3 Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespéjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice
w opiniach, co do interpretaciji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi
jak i organami panistwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przykiad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostaé¢ zaplacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic¢

w przysziosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.
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Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowej.
Zgodnie z GAAR taka czynnoéé nie skutkuje osiggnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotéw
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie sie
znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wezesniej wspomnianych,
mogg byé potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR.
Nowe regulacje beda wymagaé znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegblinych
transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakgji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejéciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustaler i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewno$¢ co do
tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegélne rozliczenia podatkowe
transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

3.4 Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami
3.4.1 Obligacje moga nie stanowié¢ wlasciwej inwestycji dla wszystkich inwestorow

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacije jest dla niego
odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okoliczno$ciach. W szczegolnosci, kazdy potencjalny inwestor
powinien:
. posiada¢ wystarczajacg wiedze i doswiadczenie do dokonania wiasciwej oceny Obligacii oraz korzysci i
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;
« posiada¢ dostep do oraz znajomo$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych dokonanie
oceny, w kontekécie jego szczegélnej sytuaci finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji
w Obligacje na jego ogdiny portfel inwestycyjny;
- posiadaé¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz plynnosc¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;
« w pelni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiadac¢ znajomos$¢ rynkéw finansowych; oraz
- posiadaé¢ umiejetnosé oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw, ktére
moga wplynaé na inwestycje oraz zdolnoé¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno§é inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone
organy. Kazda osoba rozwazajaca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowac sig ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

+ Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;

. Obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz

+ obowiazujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez takg osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy
w celu ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub
podobnych zasad.
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3.4.2 Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytow. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowiazan wynikajgcych z warunkow
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowe] wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w
Dniu Wykupu. Wywigzanie si¢ z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji
finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
rowniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwestoréw aktuaina premia za ryzyko wzroénie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

3.4.3 Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sig poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje
dochéd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczeénie zmiennosé stopy procentowej powoduje, ze
inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mogt reinwestowaé otrzymywane platnosci
odsetkowe z Obligaciji (ryzyko reinwestycji).

3.4.4 Ryzyko braku splaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Brak spiaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystapienie i trwanie przez okres co
najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawniaé Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mégt zazgdac wczesniejszego wykupu Obligacii.

W takim wypadku, Obligacje bedg podiegaé¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze byé narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak sptaty zobowigzan z tytulu Obligacji moze stanowié takze podstawe do ogloszenia upadiosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepeinej
wysokosci lub weale. W przypadku braku splaty zobowigzan z tytutu Obligaciji, Obligatariusze bedg musieli
dochodzi¢ swych roszczeri na drodze postepowania sadowego, co moze wigzaé¢ si¢ z koniecznoscia
poniesienia zwigzanych z tym kosztow (w szczegéinosci optat sgdowych).

3.4.5 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i pfynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegaé
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wplyw moze mieé relacja podazy i popytu na Obligacje. W
okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznié sie od Ceny Emisyjnej. W zwigzku z dopuszczeniem
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacii
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulegac¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z
powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje
bedg mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie,

3.4.6 Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach. Emitent nie planuje
ustanawiac zabezpieczen w przysztosci. W szczegélnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot
nie obcigzyt swoich aktywow na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat wyodrebnienia Srodkéw
pienieznych z przeznaczeniem na ten cel.

W zwigzku z powyzszym istnigje ryzyko, ze w sytuacii trwatej utraty przez Emitenta plynnosci finansowe;j
aktywa posiadane przez Emitenta moga okazaé sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy.

Dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone na zasadach ogélnych, tj. w
sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego. Obligatariusze
beda mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majatku Emitenta, ii) dopiero po zaspokojeniu
wierzycieli Emitenta, ktérych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg zaspokajane w wyzszej kolejnosci
lub z wyodrebnionych czeéci majatku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji,
moga zostac zaspokojone w niepeinej wysokosci lub wcale.
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3.4.7 Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postepowania
upadfos$ciowego lub uktadowego lub likwidacji Emitenta

Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w przypadku, gdy:

() Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie swojej upadiosci, lub

(i) Emitent zlozy o$wiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania naprawczego, lub

(i) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalno$¢ lub w jakikolwiek inny sposob przyzna, ze jest niezdolny
do splaty swoich zobowigzan, lub

(iv) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata lub wydane postanowienie wiasciwego sgdu
o rozwigzaniu Emitenta, lub

(v) otwarta zostanie likwidacja Emitenta, chociazby termin wykupu Obligacji jeszcze nie nastapit, lub

(vi) Jezeli Emitent dokona potaczenia z innym podmiotem, nastapi jego podziat lub przeksztaicenie formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacii, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

We wskazanych powyzej przypadkach, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wezesniejszego wykupu obligacji, o ktorych mowa w pkt 9.5 (a) Warunkow Emisji Obligacii, w kontekscie
przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadioéciowego, a w szczegbinosci w kontekécie ograniczen
co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia
whniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego iflub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku
zlozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci iflub ogloszenia upadtosci Emitenta

3.4.8 Ryzyko wczeséniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

W przypadku wystapienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen
uprawniajgcych Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji oraz podjgcia — w odniesieniu do
niektorych z takich zdarzen — uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
zlozenie przez Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do
zazadania wcze$niejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze byc¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

3.4.9 Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjgcie uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: i) Zmiany Warunkéw Emisji, ii) mozliwosci zazadania przez Obligatariuszy wczesniejszego
wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz
potencjalnie nie bedzie mogt samodzielnie - bez wspétdziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkow
Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykonac niektérych z przystugujgcych mu uprawnien, gdyz: i) Emitent
bedzie zobowiazany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie Obligatariuszy posiadajacych
tacznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii) do podjecia uchwal przez
Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wigkszo$¢ gtos6w okreslone w Warunkach Emisji.
Dodatkowo, prawo ztozenia przez Obligatariuszy zadania obligatoryjnego wczesniejszego wykupu Obligacji w
przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji moze by¢ wykonane jedynie w Okresie Zadania
Wezeéniejszego Wykupu.

3.4.10 Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organow podatkowych bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te moga polegac nie tylko na podwyzszaniu stawek
podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych
regulacji w zakresie podatkow. Czeste zmiany przepisow prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe moga sig okazac niekorzystne dia Emitenta, co
w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ i sytuacije finansowg Emitenta.
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Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zZmiany, w szczegdlnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. Moze to negatywnie
wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

3.4.11 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 ust.1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.1 Regulaminu ASO GPW organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesié obrét instrumentami diuznymi na okres nie dluzszy niz 3
miesigce w nastepujgcych przypadkach:

* na wniosek emitenta,

*+ jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

* jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace na alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. 1a ASO GPW zawieszajgc obrét
instrumentami dluznymi, organizator alternatywnego systemu obrotu moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
jezeli w ocenie organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu
tego terminu bedzie wymagac tego bezpieczeristwo obrotu lubi interes jego uczestnikéw lub jezeli emitent
bedzie naruszat przepisy obowigzujgce na alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach
okreslonych przepisami prawa organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami
dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wilasciwego organu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot
moze réwniez zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami diuznymi w przypadku powstania sytuacii
nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzgdzen i $rodkéw technicznych Rynku, przez co najmniej 5
Cztonkéw ASO BondSpot.

Zgodnie z par. 13 ust 3 Regulaminu ASO BondSpot organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza
obrét instrumentami diuznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o Emitencie Iub instrumencie diuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17
rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowaé powazna szkode dla interesow
inwestoréw lub prawidiowego funkcjonowania Rynku.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwoéé zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, KNF moze zazadac od BondSpot oraz
GPW jako organizatoréw alternatywnego systemu obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie w zgdaniu KNF moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej.

KNF uchyla decyzje zawierajaca zgdanie zawieszenia obrotu w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze
nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw (art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie).

Zgodnie z § 13 ust 6 Regulaminu ASO BondSpot po uplywie okresu zawieszenia instrumentami diuznymi
organizator alternatywnego systemu obrotu wznawia obrét tymi instrumentami z tym zastrzezeniem, ze
organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu instrumenty diuzne niezwiocznie po uzyskaniu
informaciji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie diuznym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby
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spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidiowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu.

3.4.12 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 14 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12
Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnosé tych instrumentéw stata si¢ ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

w przypadku uprawomochienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta albo postanowienia o

oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadio$ci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania, albo postanowienia o umorzeniu przez
sad postepowania upadto$ciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania (w przypadku ASO BondSpot),

w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta albo postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania, albo postanowienia o umorzeniu przez
sad postepowania upadioéciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy instrumentow
diuznych tego emitenta (w przypadku ASO GPW,

po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomochnienia sig postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek
emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia
o umorzeniu przez sad postepowania upadiosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania, z zastrzezeniem ze:

(1) organizator alternatywnego systemu obrotu moze odstagpi¢ od wykluczenia jezeli przed uptywem
terminu wskazanego w punkcie powyzej sad wyda postanowienie:

(a) o otwarciu wobec emitenta przy$pieszonego postgpowania ukiadowego, postepowania
uktadowego, postepowania sanacyjnego, lub

(b) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym, lub

(c) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym;

(2) w przypadkach o ktérych mowa w pkt. (1) powyzej, organizator alternatywnego systemu obrotu
wyklucza instrumenty diuzne z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia postanowienia
sgdu w przedmiocie:

(a) odmowy zatwierdzenia przez sad ukiadu w przy$pieszonym postgpowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postgpowaniu sanacyjnym,

(b) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym, postepowaniu uktadowym, postgpowaniu sanacyjnym lub w postgpowaniu
restrukturyzacyjnym o zatwierdzenie uktadu,

(¢) uchylenia przez sad lub wygaséniecia z mocy prawa uktadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym
lub w postepowaniu upadtosciowym;

organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu instrumenty diuzne niezwiocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie diuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze
takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkodg dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu.

Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu,

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale Iub przeksztatceniu,
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przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapic¢ odpowiednio nie wczesniej niz
z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztaicenia (w przypadku ASQO
GPW).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, organizator alternatywnego systemu
obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami diuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidiowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw.

3.4.13 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi nakfadanymi w
zwigzku z niewywigzaniem sig przez spétke z obowigzkéw informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie polegajgce na wymogu informowania KNF przez
Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych, KNF moze nalozyé na
Emitenta kare pieniezna do wysokoéci 100.000 zt.

Emitent jest ponadto spétkg publiczna, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW.
Stosownie do postanowien art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy spoétka publiczna nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegolnosci nie wykonuje
obowigzkow informacyjnych, KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
papieréw wartosciowych tej spétki z obrotu na rynku regulowanym albo natozyé kare pieniezng w wysokosci
do 1.000.000 zt., albo zastosowac obie sankcje facznie. Emitent nie jest w stanie przewidzieé, czy ktérakolwiek
z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Spétke powyzszych sankcji administracyjnych
nie wystapi w przysztosci. Natozenie takich sankcji moze wplynaé negatywnie na reputacje Spétki oraz na jej
postrzeganie przez kontrahentéw i inwestoréw.

Ponadto zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160 Ustawy o Obrocie, w tym w szczegolnosci
wynikajacych z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze (i) wydaé
decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo (i) natozy¢ kare
pienigzng do wysokoéci 1.000.000 zt, albo (jii) wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare
pieniezna.

Zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8. 10 i 11 Ustawy o Ofercie
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegélnosci o ktérych mowa w § 18 -
20a polegajgce na wymogu informowania ASO BondSpot przez Emitenta, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia BondSpot moze upomnieé Emitenta zgodnie z § 20b ust.1 pkt.1
Regulaminu ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO BondSpot lub natozy¢ na
Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych na rynku ASQO
BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot moze
natozy¢ na Emitenta kare pienigzng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezna natozong na podstawie § 20b
ust. 1 pkt 2 nie moze przekracza¢ 50.000 zt,.

BondSpot moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wlasciwych
przepisow Regulaminu ASO BondSpot, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami diuznymi lub o
ich wykluczeniu z obrotu.
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Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegolnosci o ktérych mowa w § 15a 15¢ lub
§ 17-17b polegajace na wymogu informowania ASO GPW przez Emitenta, w zalezno$ci od stopnia i zakresu
powstalego naruszenia lub uchybienia GPW moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z 17¢ ust.1 pkt. 1 Regulaminu
ASO GPW, lub natozy¢ na Emitenta kare pienigzng w wysokosci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na rynku ASO GPW
badz nie wykonuije lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub
tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, GPW moze nafozy¢ na Emitenta
kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie z karg pienigzng natozong na podstawie ust. 1 pkt 2 nie moze
przekraczaé 50.000 zt.

GPW moze postanowi¢ o nalozeniu kary pienigznej niezaleznie od podjgcia, na podstawie wiasciwych
przepiséw Regulaminu ASO GPW, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dtuznymi lub o ich
wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 (dalej ,Rozporzadzenie MAR"),
ktére od dnia 3 lipca 2016 r. jest stosowane w polskim porzadku prawnym, osoba prawna dopuszczajgca sie
okreslonych naruszen (takich jak usitowanie manipulacji na rynku kapitatowym, manipulacja lub bezprawne
wykorzystania informacji poufnym) moze podlega¢ pienieznym sankcjom administracyjnym w kwocie nie
nizszej niz:

1. 15.000.000 euro lub 15% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzgdzajacy - w przypadku naruszen art. 14 i
15 Rozporzadzenia MAR,

2. 2.500.000 euro lub 2% catkowitych rocznych obrotéw oscby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy — w przypadku naruszen art. 16 i
art. 17 Rozporzadzenia MAR,

3. 1.000.000 euro w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzgdzenia MAR.

3.4.14 Inne ryzyka

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk najistotn iejszych
w subiektywnym odczuciu Emitenta i Organizatora Emisji. Nie jest wykluczone wystgpienie innych ryzyk,
typowych dla instrumentu finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentéw prowadzacych dziatalnos¢ na
rynku diagnostyki obrazowe;.

4 CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY
Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii J, Emitent planowat przeznaczy¢ $rodki pochodzace z emisji
Obligacji miedzy innymi na wykup obligacji serii G zgodnie z okreslong dla tej serii datg wykupu oraz na
wczesniejszy wykup obligacii serii H, ktéry nastapi¢ miato nie pézniej niz do dnia 30 listopada 2018 roku.

W dniu 17 lipca 2018 roku Emitent podjat uchwale nr 01/07/2018 w sprawie wczesniejszego wykupu obligacji
serii H. Obligacje serii H zostaly przedterminowo wykupione w dniu 1 sierpnia 2018 roku.

W dniu 25 lipca 2018 roku Emitent dokonat wykupu obligacji serii G.

5 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje wyemitowane sa jako papiery wartosciowe na okaziciela nie majgce formy dokumentu zgodnie z art.
8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
na rachunkach papieréw warto$ciowych Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestnikow Depozytu.

Podstawa emisji:
(a) Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach,
(b} Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty:

« Uchwaty nr 03/05/2018 Zarzadu VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie z dnia 25 maja 2018 roku w
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sprawie emisji obligacji,

* Uchwaty Nr 02/06/2018 Zarzadu VOXEL S.A. z dnia 15 czerwca 2018 roku w sprawie ustalenia
Warunkéw Emisji Obligacii serii J i wzoru propozycji nabycia,

* Uchwaly Nr 17/2018 Rady Nadzorczej VOXEL S.A. z dnia 21 maja 2018 roku w sprawie Zmiany
Uchwaty Nr 07//2018 z dnia 16 marca 2018 roku w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligac;ji.

Jednoczesnie Emitent wyjaénia, ze w pkt. 2.3 (c) Warunkéw Emisji Obligacji serii J doszio do oczywistej omyiki
pisarskiej polegajgcej na blednym wskazaniu przez Emitenta numeru Uchwaly Zarzadu VOXEL S.A. z dnia
15 czerwca 2018 roku w sprawie ustalenia Warunkéw Emisji Obligaciji Serii J oraz wzoru Propozycji Nabycia
Obligacji. Emitent w pkt. 2.3 (c) Warunkéw Emisji Obligacji serii J omytkowo wskazat numer 01/06/2018
podczas gdy poprawny numer ww. Uchwaly to 02/06/2018.

Obligacje stanowia bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie Emitenta do
swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescig. Obligacje majg co najmnie;
rowne pierwszenstwo z przysztymi i obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami
Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan, ktére na podstawie bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa
podlegaja wezeséniejszemu zaspokojeniu.

6 WIELKOSC EMISJI

W ramach emisji zostato wyemitowanych 30.000 sztuk Obligacji Serii J (Kod ISIN: PLVOXEL00097) o wartosci
nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda. taczna wartoéé nominalna Obligacji objetych
niniejszg Notg Informacyjng wynosi 30.000.000 zt (stownie: trzydziesci milionow ziotych).

7 WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ztotych (stownie: jeden tysigc ztotych).
Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna jej wartosci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000 ziotych
(stownie: jeden tysigc ziotych).

8 |INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA
NOTA INFORMACYJNA

8.1 Daty rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy

Subskrypcja obligaciji serii J prowadzona byla w terminie od 21 czerwca 2018 roku do 25 czerwca
2018 roku.

8.2 Daty przydziatu instrumentéw dfuznych
Przydziat ostateczny obligacji serii J miat miejsce w dniu 05 lipca 2018 roku.
8.3 Liczby instrumentéw dtuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcjg objgtych bylo 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) sztuk obligaciji serii J.
8.4 Stopy redukcji w poszczegéinych transzach, w przypadku gdy choé w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéw dtuznych byta mniejsza od liczby

papieréw wartosciowych, na ktére ztozono zapisy

Stopa redukcji nie wystapita.
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8.5 Liczby instrumentéw dfuinych, ktore zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 30.000 sztuk (stownie: trzydziesci tysigcy) sztuk obligacji serii J.
8.6 Ceny, po jakiej instrumenty dituzne byly nabywane (obejmowane)
Cena emisyjna obligacji serii J wynosita 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda.

8.7 Liczby oséb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcjg lub
sprzedaza w poszczegélnych transzach

W toku subskrypcji zapisy na obligacje serii J ztozylo 12 podmiotow.

8.8 Liczby osoéb, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczeg6lnych transzach

Przydziatu na obligacje serii J dokonano dla 12 podmiotow.

8.9 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty dfuine w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych,
ktére objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki instrumentu diuznego (cena emisyjna
lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objgcie jednostki instrumentu
diuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Obligacje serii J nie byly obejmowane przez subemitentéw. Emitent nie zawart umow o submisje.

8.10 tacznego okreslenia wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztow
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedfug ich tytutow,
taczne koszty emisji wyniosty 420.000 zt. Do kosztéw emisji zaliczono:

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty — 420.000 zt (stownie: czterysta dwadziescia tysigcy
ztotych)

ii. wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie - brak kosztow

iii. sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa - brak
kosztow

iv. promocji oferty - brak kosztow

v. metody rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujgcia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Koszty Spotki zwiazane z oferowaniem Obligacji s rozliczane w czasie przez okres do dnia wykupu
obligacji.

9 WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

9.1 Warunki wykupu

Wykup Obligacji

Dniem wykupu obligacji serii J (Kod ISIN PLVOXEL00097), jest 04 lipca 2021 roku, a w przypadku, gdy
taki dzierh nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzieri Roboczy po takim dniu.

Kwota Wykupu Obligacji zostanie zaptacona przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotow
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych ktéry przypada na dzien 24 czerwca 2021
roku.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zgdanie Obligatariusza
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Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z
zastrzezeniem postanowieri dotyczacych obligatoryjnego wczesniejszego i natychmiastowego wykupu
obligacji, okreslonych w Pkt. 9 (Obligatoryjny wczesniejszy i natychmiastowy wykup obligacji) Warunkéw
Emisji Obligacji stanowigcych zatacznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji stanowigcych zatacznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, po
podjgciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez
Obligatariuszy zadania Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystapieniem okolicznosci okreslonej Pkt.
9.1 (z wyjatkiem zdarzers wskazanych w punktach Art. 9.1 (a), 9.1(g), 9.1(h), oraz 9.1(u), gdy uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana), uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do ziozenia
zadania Obligatoryjnego Wcze$niejszego Wykupu.

Wszelkie ptatnosci wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, w wyniku zadania Obligatariusza w zwigzku z
wystgpieniem przypadkéw naruszenia Warunkéw Emisji w zakresie Obligatoryjnego Wezeéniejszego i
Natychmiastowego Wykupu, beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem
KDPW i Szczegotowymi Zasadami okreslonymi w Dziale 3.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki uprawniajace Obligatariuszy
do Zadania Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji
objetych niniejsza Notg Informacyjna.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na 2gdanie Emitenta

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Emitentowi Obligacji bedzie przystugiwato prawo do
przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu. Z zastrzezeniem pozostatych postanowien
Warunkéw Emisji, Emitent ma prawo dokonaé wykupu catosci lub czesci Obligacii, zgodnie z procedurg
opisang w punkcie 8.4 oraz Regulacjami KDPW (,Wczeéniejszy Wykup”).

Emitent ma prawo dokonywaé Wczesniejszego Wykupu w dniach przypadajacych na Dzief Platnosci
Odsetek (,Dzienn Wczeéniejszego Wykupu”®), z zastrzezeniem, ze bedzie to Dzien Platnosci Odsetek
przypadajacy w czwartym i pigtym Okresie Odsetkowym. Zawiadomienie o Wczes$niejszym Wykupie
Obligacji Emitent powinien przekaza¢ Obligatariuszom, zgodnie z Regulacjami KDPW i z zasadami
przewidzianymi w Art. 8.4 Warunkéw Emisji, w terminie 30 dni kalendarzowych przed Dniem
Weczesniejszego Wykupu, precyzujac w zawiadomieniu:

(a) Dzien Wczesniejszego Wykupu, ktérego dotyczy zawiadomienie;

(b) jaka czes¢ (kwota) warto$ci nominalnej Obligacji podlega wykupowi (sptacie) w ramach
Wezesniejszego Wykupu w Dniu Wezeséniejszego Wykupu, ktérego dotyczy zawiadomienie; oraz

(c) udziat tacznej wartosci nominalnej Obligacji, podlegajgcej Wczeséniejszemu Wykupowi w Dniu
Wezesniejszego Wykupu, ktérego dotyczy zawiadomienie, w fgcznej wartosci nominalnej
pozostajgcych w obrocie Obligacii.

Z zastrzezeniem Regulacji KDPW, w Dniu Wczeéniejszego Wykupu Emitent zobowigzany jest zaptacié
Kwote Wczesniejszego Wykupu za kazdg Obligacje.

Czesc¢ (kwota) warto$ci nominalnej Obligacji wykupiona (sptacona) w ramach Woeczesniejszego Wykupu
w Dniu Wezesniejszego Wykupu, pomniejsza warto$é nominalng Obligacji.

W zwigzku z przedterminowym wykupem Emitent zwréci si¢ do organizatora Catalyst o zawieszenie
obrotu Obligacjami w zwigzku z przedterminowym wykupem poczawszy od dnia przypadajgcego na 2 dni
robocze przed dniem ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania kwoty wczeéniejszego wykupu.

9.2 Oprocentowanie

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (bez
tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie), wedlug Stopy Bazowe;j (tj. WIBOR 6-miesieczny ustalony zgodnie
z Warunkami Emisji) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powigkszonej o Marze
Odsetkowg w wysokosci 4,0 punktow procentowych p.a., dla potrzeb obliczen przyjmuje sig, iz rok ma
365 dni.

Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje bedg naliczane wediug nastepujacej formuty:
K = O*N*L/365

gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

N oznacza warto$é nominalng jednej Obligacji,
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O oznacza ustalong Stope Procentowsa, oraz
L oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym.
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym p6t grosza bedzie zaokraglone

w gore).

Najp6zniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylaczajac pierwszy Dzien Przekazania Informacii)
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu Piatnosci
zgodnie Szczegétowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnionych,
Dniu Platno$ci oraz o Kwocie do Zapiaty przypadajacej do zaptaty w najblizszym Dniu Ptatnosci,
zgodnie z Szczegotowymi Zasadami.

Odsetki ptatne sa w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli
ponizej (,Dzien Platnosci Odsetek”) lub w przypadku pfatno$ci Odsetek w Dniu Natychmiastowego
Wykupu w Dniu Natychmiastowego:

s, | St | oot | oo oo | oasppam | O | Lk
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego Procentowej Odsetkowym

1 2018-07-05 Cz 2019-01-05 So 2018-12-28 Pt 2019-01-05 So 2018-06-27 Sr 184

2 2019-01-05 So 2019-07-05 Pt 2019-06-27 Cz 2019-07-05 Pt 2018-12-28 Pt 181

3 2019-07-05 Pt 2020-01-05 N 2019-12-27 Pt 2020-01-05 N 2019-06-27 Cz 184

4 2020-01-05 N 2020-07-05 N 2020-06-26 Pt 2020-07-05 N 2019-12-27 Pt 182

5 2020-07-05 N 2021-01-05 Wt 2020-12-28 Pn 2021-01-05 Wt 2020-06-26 Pt 184

6 2021-01-05 Wt 2021-07-04 N 2021-06-24 Cz 2021-07-04 N 2020-12-28 Pn 180

10

W razie braku platnosci w ktérymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych powyzej z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego,
Emitent jest uprawniony do dokonania ptatnosci w Dniu Roboczym przypadajgcym nie poZniej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Platnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji, ktére nie zostaly wczesniej wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez
Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastepujacego po Dniu Wykupu naliczane bedg odsetki ustawowe od
warto$ci nominalnej niewykupionych Obligacii.

Jezeli Dzien Ptatno$ci $wiadczen pienigznych z tytutu Obligacji bedzie przypadac na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pienigzne pierwszego Dnia Roboczego
przypadajgcego po Dniu Platnosci, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie ani innych naleznoéci z
tytutu takiej odroczonej ptatnosci.

Intencjg okreslenia Dnia Ustalenia Uprawnionych bylo zachowanie okresu nie krétszego niz pig¢ Dni
Roboczych miedzy Dniem Ustalenia Uprawnionych a Dniem Platnosci Odsetek.

Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegotowymi Zasadami.

WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA |
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

OZNACZENIE PODMIOTU

Obligacje emitowane sg, jako obligacje niezabezpieczone, jak réwniez nie bedg ustanawiane zabezpieczenia
po Dniu Emisji Obligacji.

1

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Warto$é zaciggnietych zobowigzan Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
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Propozycji Nabycia tj. na dzien 31.03.2018 roku' wynosita 79.079,7 tysiecy PLN (stownie: siedemdziesiat
dziewig¢ milionéw siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset ziotych), w tym warto$¢ zobowigzan
przeterminowanych na dzier: 31.03.2018 roku wynosita 1.207,1 tysiecy PLN (stownie: milion dwieécie siedem
tysigcy sto ziotych). Przeterminowania zobowigzarn handlowych wynikaty giéwnie z kompensowania
wzajemnych rozrachunkéw z dostawcami, ktére nastapity w okresach pézniejszych, z otrzymywania czesci
faktur z opoznieniem, takze juz po terminach ich ptatnosci (krétkie terminy ptatnosci), a takze (w przypadku
niektorych dokumentéw), z procesem akceptacji dokumentéw. Do daty niniejszej Noty Informacyjne;
wigkszos¢ przeterminowanych zobowigzan zostata uregulowana lub skompensowana.

Wartos¢ zaciggnigtych zobowigzan Grupy Kapitatowej Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie Propozycji Nabycia tj. na dzien 31.03.2018 roku? wynosita 93.798,2 tysigcy PLN (stownie:
dziewigédziesiat trzy miliony siedemset dziewieédziesigt osiem tysiecy dwiescie ztotych), w tym wartoéé
zobowigzan przeterminowanych Grupy Kapitatowej na dzien 31.03.2018 roku wynosita 1.002,2 tysiecy PLN
(stownie: milion dwa tysigce dwiescie ztotych). Przeterminowania zobowigzari handlowych wynikaty giéwnie
z kompensowania wzajemnych rozrachunkéw z dostawcami, ktére nastapity w okresach pézniejszych,
z otrzymywania czesci faktur z opéznieniem, takze juz po terminach ich ptatnosci (krotkie terminy ptatnosci),
a takze (w przypadku niektérych dokumentéw), z procesem akceptacji dokumentéw. Do daty niniejszej Noty
Informacyjnej wigkszo$¢ przeterminowanych zobowigzari zostata uregulowana lub skompensowana.

Na dzier sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprécz Obligaciji objetych niniejsza nota, Emitent nie
posiada innych zobowigzan w postaci obligacji.

Perspektywy ksztattowania sie zobowigzarn Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji bedg
ksztattowaly sie na poziomie odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, przy czym
zobowiazania Emitenta bgdg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowaé sie
beda na poziomie umozliwiajacym wykonanie w catoci zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

12 DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOS$C EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE
Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI
PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii J Emitent zaplanowat przeznaczyé $rodki pochodzace z emisji
Obligacji miedzy innymi na wykup obligacji serii G zgodnie z okreslong dla tej serii datg wykupu oraz na
wczesniejszy wykup obligacii serii H, ktory nastapi nie pozniej niz do dnia 30 listopada 2018 roku.

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowiazania Emitenta oraz Grupy beda ksztattowaé sie na
poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzar wynikajgcych z Obligacii.

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o ktérym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z opinig
bieglego rewidenta udostepnione jest na stronie internetowej Emitenta — www.voxel.pl.

13 OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO
DLUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ
OCENY, ORAZ ODESLANIE DO SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW RATINGU OKRESLONYCH W
INFORMACJACH DODATKOWYCH.

Nie dotyczy — Emitentowi oraz zadnej serii obligacji nie zostat nadany rating.

14 ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy — obligacje uprawniajg wylgcznie do $wiadczenia pienieznego, polegajacego na zaptacie, na
rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci Odsetek, Kwoty
Wezesniejszego Wykupu w Dniu Wczeséniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu

' Ostatni dzien kwartafu poprzedzajgcy o nie wigcej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia
2 Ostatni dzieri kwartatu poprzedzajgcy o nie wigcej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia
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Natychmiastowego Wykupu, Kwoty Obligatoryjnego Wczeéniejszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji serii J.

15 W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy — Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

16 W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A) LICZBE GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI — W
PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI,
B) OGOLNA LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA — W PRZYPADKU GDYBY
ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI;

Nie dotyczy.

17 W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBE AKCJI
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ
USTALENIA, C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO
NABYCIA TYCH AKCJI.

Nie dotyczy.

Zataczniki:

a) ZALACZNIKNR 1- AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA

b) ZALACZNIKNR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

c) ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

d) ZALACZNIK NR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII J

e) ZALACZNIK NR 5 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW
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Zatgcznik nr 1 - Aktualny odpis z rejestru witasciwego dla Emitenta

Stonalz13

Wydruk informac pobrenej w tiybie art, 4 ust. 4a2 ustawy z dnia 20 sierpia 1997 1. o Krafowym Rejestze Sadowym,
posiads moc dokumenty wydewznego przez Centralng Informege. nie wymaga podpise i pieczed,

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRYU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.08.2018 godz, 09:15:30
Numer KRS: 0000238176

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Deta 1ejestrach w Krafowym Rejestze Sqdowym  (02.08,2005
Ottt wpis | Mumer wpisy 53 Dt dokonania wpisu 30.05.2018
Sygnatura akt RDF/90944/18/885
(Umaczanie sgdu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1Ozaczenie formy prawng SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 120067787, NIP: 6792354642
3.Firma, ped kedry spotka dzata VOKEL SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wzeSnigisze) rejestraci e
5.Czy pzedsighiorca prowads dzatalnedd  |NIE
gospodarczy 2 innymi podmictami na
podstawie umowy spofki cywiinej?
6.C2y podmiot posiada stats orgenizacj  |NIE
poiythu publiznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5iedzba ke POLSKA, woj, MALOPOLSKIE, powiet M. KRAKOW, gmine M. KRAKIW, mizjsz, KRAKOW
2.Ad=s ul. WIELICKA, nir 265, lok. —, misjsc. KRAKOW, wod 30-663, pocrta KRAKCW, kraj POLSKA
3.Ad-=s pocry elektonicne] e
4.Adres sTony intemetowe] —_

Rubryka 3 - Oddzaly

1 1.Firma oddzishs

VOXEL SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W KATOWICACH

2.Sedzba krai PULSKA, woi. SLASKIE. cowiat KATOWICE, grina KATI PATCE, misisc, KATOWICE
3.Adres ul, CEGLANA, nr 33, lok. —-, misisc. KATUWICE, voc £0-514, poczms KATOWICE, v POLSKA

Nota Informacyjna VOXEL S.A.
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Rubiyka 4 - Informacje o statucie

1Informacis o sporZadzeniu hub zmiznie
Statry

Nota Informacyjna VOXEL S.A.

AXT NOTARIALNY Z DNIA 24,06.2005 R, SPORZADZUNY PRZEZ NOTARTUSZA BOZENE GORSKA
- WOLNIK Z KANC. NOT. W KATOWICACH, UL, GLIWICKA &/4. REP. A NR 4975/2005

27.04,2008R. REP. ANR 2630/2006, NOTARIUSZ LUKASZ ROZTIICZYNSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH ZMIANA § 7 UST.L, § 8

AKT NOTARIALNY Z DN. 27.06.2007. REP.A NR 8277/2007 SPURZADZONY PRZEZ ASES RA
MARCINA ONICHIMWSKIEG ) Z KANCELARTT NOTARIALNE) NOTARIUSZA LUKASZA
ROZTOCZYNSKIEGS W KATOWICACH, UL MARIACKA 3772, ZMIENTAJACY 67 UST, 1; §7 UST,
4, §8

30,11, 2007R. REP. A NR 74162007, ASESOR NOTARIALNY RADOSLAW CHORABIK - ZASTEPCA
NOTARIUSZ DOROTY MITKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE

USUNIETO: 0D § 1 DO G 6; § 7UST.Z, 3, 4 0D § 8 D0 § 33,

DODANO DD § 1 D05 6; §7UST. 213, (D58 DO § 34,

30,11.2007R. ASESUR NOTARIALNY RADOSLAW CHORAEIX - ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY
MITKI PROVWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA W KRAKI WIE. REPERTORIUM A NR
7416/2007.

ZMIANA: 67 UST.1

05.05. 20088, ASESOR NOTARIALNY MARICK ONICHIMOWSKI - ZASTEPCA NOTARIUSZA
LUKASZA ROZTOCZYNSIEG() PROV/ADZACEG) KANCELARTE NUTARIALNA W KATOWICACH,
REPERTORIUM A NR 13395/2008.

IMIANA: 67 UST.1

DA 19 CZERVICA 2006R., REPERTURIUM A NR 3472/2008, ASESOR NOTARIALNY RADOSLAW
CHORABIK - ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY MITKI PROWADZACE) KANCELARIE
NOTARIALNA W KRAXOWIE,

ZMIENION(E §7 UST.1, §7 UST.1A, £15 UST.1

|DoDAND: §14 UST.3

DA 24 WRZESNIA 2008 ROKU, EPERTORIUM A NR 5253/ 2008, ASESOR NOTARLALNY
RADOSLAW CHORABIK-ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY MITKI PROWADZACE] KANCELARIE
MOTARIALNA, PRZY UL.LUBICZ NR 3 W KRAKOWIE. ZMIENIONO § 7 UST.1

DNIA 26 LISTOPADA 2008 Re#(U, REPERTORIUM A NR 231/2008, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W SOSNOVICU PRZY ULMAJA KR 19, ZMIENIONG §
7UST.

17.12.,2008; REP/ A NR £908/2008, NOTARIUSZ LUKASZ HATTO, KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKIWVIE, UL, KUPA 572 - ZMIENIONG: §14; §17;: £18 UST.3, W §18 DODANO UST. 41 5,
ZMIENIONG §22 UST.4, W §22 DODANO UST.5; ZMIENIONG §27; §25 UST.1 PKT 6, W £29
DODANO UST.4; ZMIENIONO §32 UST. 2

02.10.200% R., NOTARILSZ SATURNIN (CIESSA, KANC. NOT. W SUSNOWCU, REP. & NR
6556/2009 - ZMIENIONO § 14 UST, 1, § 15 UST. 1, § 16 UST. 1 ORAZ § 16 UST. 5 STATUTU
SPOLKL

19.11.2003 R. - NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA , KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU
UL3-GO MAJA 15- ; REP, A NR B244/2005 - ZMIENIONO § S UST, 3 § 11 UST. 6 § 17UST. 2
BKT 2) 1 UST. 3:6 27 UST. 2 § 27 UST. 3

08.01.2010 - , NOTARIUSZ LUKASZ NIWAK ,KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU , UL3-
GO MATA 19 ; REP, & NR 262/2010 - ZMIENEONC § 14 UST, 1; § 1SUST. 1; § 16 UST, 1,516
UST.5

11

05.06.2030 R. NR REP, A 4557/2010, NOTARIUSZ SATURNIN (/CIESSA KANCELARIA
NOTARIALNA LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL 3-MAJA 15, 41-200
SOSNUWIEC - ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU

29,06,20:0 R, NR REP. & 5725/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NUWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL 3-MAJA 18, 41-200 SOSNCOWIEC -
ZMIENIONG § 7 UST.1; § 7 UST.1, § 7 UST.1A; DODANG G 7 UST. 18; ZMIENIONO £ 8 UST.4;
SKRESLONG § § UST.S T 6; ZMIENIONG § 11 UST.8-11; SKRESLOND § 11 UST.12113;
ZMIENIONG § 14 UST.2: § 17 UST.1 I2; § 18 UST.4; SKRESLONO § 18 UST.S; ZMEENIONG § 27
UST.2 PXT 6,718; § 27 UST.5; § 29 UST.1 PKT 6.

51

20,03.2010. NR REP, A 7225/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
LUKASZ NOAWNAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL 3 MAJA 18, 41-200 SOSNOWIEC -
ZMIENI RN § 7 UST.1 STATUTU SPOLKT;
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14,09.2010. NR REP. A 7564/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWVAK, KANCELARTA NOTARIALNA
LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCTESSA SPULKA CYWILNA, UL 3 MAZA 19, 41-200 SOSNOWIEC -
ZMIENIONG § 7 UST.1 STATUTU SPoakd

29,06, 2020R. NR REP, A 5725/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOAVAK. KANCELARLA NOTARIALNA
LUKAST NIWVAK, SATURNIN OCTESSA SPULKA CYWILNA, UL3-MATA 19, 41-200 SOSMNUAWIEC
ZMIENDOONG § 11 UST.3

14

16.11.2010 R., REP. A NR $986/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W SOSNURACU - ZMIANA § 5 UST. 1,

15,12.2010 R., REP. A NR 11175/2010, NOTARIUST LUKASZ NOWAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SOSNOVACU - ZMIANA § 7 UST. 1,

05.05.2011 R., REP.A NR 4155/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA
NOTARIALNA W SOSNOVICU ORAZ 14.06.2011 R., REP.A NR 5465/2011, NOTARIUSZ
SATURNIN (KCTESSA, KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNIAC

- DMIANA 67, §8 UST.3, 611 UST.1, §24 UST.1, §15 UST.1, §17 UST.1, §16 UST.1, §26, 529
UST.1 PXT 3}, §32 UST.2, 534

- SKRESLENIE £8 UST.4, §11 UST, 8-11, §29 UST.1 PKT 10)

16

28.06.2011 R., REPERTORIUM A KR 5971/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCTESSA Z
KANCELARIL NOTARIALNE] W SOSNCRVCL, ZMIENTONO: § 7UST. 1
26.07.2011 R., REPERTORIUM A KR 6835/2011, NOTARIUSZ SATURMIN OCIESSA Z
KANCELARIT NOTARIALNE] W SOSNCMACU, ZMIENIONO: § 7 UST, 1

17

19,01.2012R,, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA NOTARLALMA W SOSNOWCL,
REP. A NR 626/2012 k
ZMIANA § 15 UST. 1 STATUTU SPORKT

27.02.2013 R., REPERTORIUM A NR 16912013, NOTARIUSZ SATURNIN OCTESSA, KANCELARIA
NOTARIALNA LUKASZ NOWAK SATURNIN OCTESSA SPGLKA CYWILNA W SOSNOWCU, UL 3
MAJA 19 - ZMIANA: § 5 UST, 1 POPRZEZ DODANIE PKT. (1D NR 56 DO NR 63; ZMIANA § 7
UST. 1; DODANG: § 7UST, 24

19

26.03.2013 R., REPERTORIUM A NR 2544/2013, NOTARIUSZ SATURNIN (XIESSA, KANCELARIA
MOTARIALNA LUKAST NOWAK SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILMA W SOSNUNCU,
SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 05,04,2013 R., REPERTURIUM A NR 27552013,
NOTARIUSZ SATURNIN (CIESSE, KANCELARIA NOTARIALNA LUKASZ MOWAK SATURNIN
OXTESSA SPULKA CYWILNA W SOSNUWCU - ZMIANA § 7 UST. 1 STATUTUL

23,06.2016 R. - NOT, PIOTR MARSJUARDT, KANC. NOT, W KATUWICACH, UL PCK 10/2, REP, A
MR 2643/2016 - USUNIETO § 7 UST. 2

23.06.2017 R., REP. A NR 7191/2017 NOTARIUSZ LUKASZ ROZTOCZYNSKL Z KANCELARTT
NOTARIALNED W KATOWICACH, USUNIETO §7 UST.2A, ZMIENIOND §18 UST.1

Rubiyka 5

1.Czas, na jeki 20stafa utworzona spolia

NIEOZNACZONY

2znaczenie pisma innego niz Montor
&dmiw,md@
oscet: sl

4,Czy statut przyzndje uprawnienia
tytuly uzestnictwe w dochodach lub
majqtku SDO¥G rie wyrikajacych 2 skgi?

NIE

5.Czy cbligetoriusze maje prawo do udzishy
W Tysku?

NIE

Rubryka € - Sposcb powstania spotki

Brak wpisow

Nota Informacyjna VOXEL S.A.
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spolki

1, Wysokosé kaptalu zekladowago 10502 600,00 ZL

2.VWysokoéc kapialu docelowego ——

3Liczha skojl wszysthich emisji 10502600

4, Wartosé nomineina akeji LO0Z

5. Kwotowe okresienie esc kapitafu 10 502 600,00 ZL

wpleconego

6.Wartnsc nominalna warunkowsgo 300 000,00 ZL

podwyiszenia kepitstu zakladowego
Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1, Nazwa sril akeji A
2 Liczba akaji w danej serii 2000100
3.Rodza) upzywilejowania i ligha 2,000,100 AKCIT UPRZYWILEIWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOE, ZE NA KAZD& AKCIE
akej uprzywigjowanych lub PRZYPADAIA DAWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOKI
informacja, 22 skoje nie 54
upiTywilzjowane
o |1Mazwa seii sk e
2.Liczbe akaf w danej seri 1000000
3.Rodza; uprzywilejowaniz | lizha 1,000,000 AKCIT UPRZYWILE WANYCH CO DO GLOSU W TEN SP SO, ZE NA KAZDIA AKCIE
akcli uprzywilejowanych lub PRZYPADAIA DAVA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLXT.
informade, 2= kge nie sy
umZywiksjowane
3 1.Nazwa serii akgi C
2.iczba akgji w danej serii 1000000
3.Rocze uprzywilejowania i e AKCIE NIE SA UPRZYWILENM WWANE
akdji uprzywilejowanych lub
informega, 22 ekgje nie sq
uprzywilziowane

4 1,Nazwa serii akgji

E

2.Liczha Sheji w danej serii

500000

3.Rodza) uprzywilsiowania i lizha

AKCIE NIE 54 UPRIVWILEX WYANE

akcji uprzywilgjowanych lub
infarmacdje, 22 skge ne sy
uprzywilsjowane
5 1. Nazwa serii akgji F
2.liczbe skl w danej seii 530000

3.Rodza uprzywileiowania i fizbe

Nota informacyjna VOXEL S.A.

AKCIE NIE SA UPRZYWILEN WiANE
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akgy' uprzywilejowanych lub
informacie, & akcie e sy
upIZywisiowane
5 1. Nazwa serii akgji G
2liczba ekaji w danej serii 1000000
3 Rodza) upmywiliowsnia | liczsa AKICIE NIE SA UPRZYVWILEY \WANE
akej uprzywilzjowanych lub
informacja, 22 akce nie sy
uprzywilgiowane
/] 1.Nazwa serii akgji D1
2.Liczha akcji w danej seri 244200
3.Rodza) uprzywilejowania i lizba AKCIE NIE SA UPRZYWILEN WWANE
ahcy uprzywilzlowanych lub
informaga, 3= akge ne sq
uprzywikejowane
8 1. Nazwa sarii akgji D2
2.Liczbe s w danej serii 246300
3.Rodzsj upzywileiowania i lizha AKIDE NTE SA UPRIYWILEX AVANE
eko uprzywilgjowanych fub
|informiagja, 2= akge nie sq
upiZywisiowane
] 1. Nazwa serii shaji I
2liczha akdji w danej seni 2212000
3.Rodza) upzywilejowania i liczoa AKCIE NIE SA UPRZYWILEX WYANE
ak uprzywilsiowanych lub
linformacie, 32 akce e sq
uprzywiejowane
10 |1.Nazwa seri akgji D3
2 Liczha akeji w danej s=i 30000
3.Rodza] upzywilelowania i lizha AKICIE NIE SA UPRZYWILEN W/ANE
akey uprzywilsjowanych lub
informacja, 22 akce nie sq
uprzywilejowane
11 |1Nazwa seril aksji b
2.Lizba acji w danej serii 1000000
3.Rocza} uprzywileiowanis | licha AKOE NIE 54 UPRZYWILEX W/ANE
akcj uprmywilzjowanych lub
informata, 2= skdie nie 54
upiZywilsjowane
12 |1Nazwa serii akcji AKCE SERIL K
2. lizbe ki w danej seii 570000
3.Roczef upzywileiowania i lizha AKICIE NIE SA UPRZYWILEX W/ANE
akcj uprzywisiowanych lub
informadje, 3e akcie rie 54
uprzywilsiowane
13 |1Nazwa serii shcji L
2Liczhe akicji w danej seri 100000
3.Rodzaj upzywilejowania i liczba AKIDIE KIE SA UPRZYWILEM WWANE
akai uprzywilsjowanych lub
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Rubiyka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligadji zamiennych

1.0t podiecia uchwalfy 0 emish ooligag |1 25.06.2010
zamientych 1 akeji wydewanych za t=
Ehcacs
Rubryka 11
1.Cry zazad lub rads administnujaca sg NE
TR :
subsiaypogjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentadii podmictu
1.Nazwa organis uprawnionego do ZARZAD
reprezemowania podmictu
2.5p056h reprezentaci podmictu DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI T PODPISYWANIA DOKUMENTOW W IMIENIU SPOLKT
UPOWAZNIONYCH JEST DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALATACYCH LACZNIE LUB JEDEN
CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane osab wechodzacych w skiad organu
1 1. Nazwisko / Nazwa hb firma RUTKCAVSKI
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON 68041110317
& Numer KRS reen
5.Funkce w organie reprezenmjacym  |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu Z0stta Zawieszona W
cynnoicach?
7.Dats do jalde) zostals zawieszona |-——
2 1.Narwisko | Nazwa kb firma FURDAL
2.Imiona JARCSLAW
3.Numer PESEL/REGIN 66110400411
4.Numer KRS pyas
5.Funkcjs w organie reprezennjecym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad MIE
za25du zosteds Zawieszona w
a..n"m' o L d‘?
7.Data do jakoe) zostala Zawieszona e

Rubryka 2 - Organ nadzoru

Nota Informacyjna VOXEL S.A.
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1 1, Nazwa crganu ]RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu
1 1.Kazwisko KiAVALD
2.Imiona JAKUB JAN
3.Numer PESEL 75102613572
2 [LNazwisko LISZKA
2Imiona MARTYMA
3,Numer PESEL 58050708147
3 1.Kazwisko PIETRAS
2Imiona MAGDALENA KATARZYNA
3.Numner PESEL 55013110458
4 [LNazwisko WOZNIAK
2.Imiona JERZY MICHAL
3,Numer PESEL 53083003174
5 1.Nazwisko WHNURUWSKD
2.Imiona MICHAL DARIUSZ
3.Numer PESEL 73012600055
Rubryka 3 - Prokurendi
Brak wpisow
Dzial 3
Rubiyka 1 - Przedmiot: dziatalnosa
1.Przedmiot przewszajsce] dialalnodd 1 -
P
2.Przedmiot pozostalej dzalalnodc 1 21, 20, Z PRODUKCIA LEKOW I POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYOH
przedsichiorcy 2 |26, 60, Z PRODUKCIA URZADZEN NAPROMIENI WYLIACYCH, SPRZETU ELEKTROMEDYCZNEGH
1 ELEKTROTERAPEUTYCZNEGO
3 32, 50. Z PRODUKCIA URZADZER, INSTRUMENTIIW (RAZ WYR(IB(AY MEDYCZNYOH,
WLACZAIAC DENTYSTYCZNE
4 32,99, Z PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKCAVANA
S |33, 12 Z NAPRAWA I KONSERWACIA MASZYN
6 |33, 13, Z NAPRAWA I KONSERWACIA URZADZEN ELEKTRONICZNYCH 1 OPTYCDIYCH
7 33, 14, Z, NAPRAWA 1 KONSERWACIA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH
8 33, 20, Z INSTALOW/ANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU T WWYPOSAZENIA
9 |4 14, Z DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUIACYCH SIE SPRIEDAZA MASZYN, URZADZEN
PRIZEMySLUAWYCH, STATKOW T SAMOLOTOW
10 |46, 46, Z. SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW FARMACEITYCINYCH T MEDYCZNYCH
11 |49, 41, Z TRANSPORT DROGOWY TOWARIW
12 |51, 10, Z TRANSPORT LOTNICZY PASAZERSKT
13 |51, 21, Z TRANSPORT LOTNICTY TOWAROW
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14 (52, 10, B, MAGAZYNOWANIE [ PRIECH WWYWANIE POZOSTALYCH TUWAR(IN

15 |38, 11, Z WYDAWANIE KSIAZEX

16 [55, 12, Z WYDAWANIE WYKAZ(W ORAZ LIST {NP. ADRES(PAYYCH, TELEFONICZNYCH)

17 |58, 13, Z WYDIAWANIE GAZET

18 |38, 14, Z WYDAWANIE CZASOPISM I POZOSTALYCH PERTODYKCWY

19 |58, 19, Z PUZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

20 |60, 20, Z NADAWANIE PROGRAMOWY TELEWLZYINYCH DGULNUDOSTEPNYCH 1
ABONAMENTOWYCH

21 |62, 01, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

22 |62, 02, Z DZIALALNNSC ZWIAZANA Z DORADETWEM W ZAKRESIE INFORMATYKD

23 |62, 03, Z DZIALALNOSE ZWIAZANA 7 ZARZADZANIEM URZADZENTAMI INFORMATYCZNYMI

24 |62, 09, Z POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESTE TECHNULOGIT
INFORMATYCZNYCH T KOMPUTEROWYCH

25 |63, 11, Z PREETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBAA DZIALALNOSE

26 |63, 12, Z DZIALALNOSE PORTALL INTERNETOWYCH

27 |64, 92. Z POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

28 |64, 99, Z POZOSTALA FINANSIMIA DZIALALNOSC USLUGUWS, GOZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1 RUNDUSZOW EMERYTALNYCH

29 |65, 10, Z KUPNO T SPRZEDIAZ NIERUCHOMOSCT NA WELASNY RACHUNEK

30 (68, 20, Z WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAME WLASNYMI LUB DZIERZAWIONYM]

31 |70, 21, Z STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE {PUBLIC RELATIONS) T KOMUMIKACIA

32 |70, 22, Z POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNCACT
GOSPUDARCZE) 1 ZARZADZANIA

33 |72, 11, Z BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGH

34 (72, 19, Z BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWIOMOWE W DZIEDZINIE POZUSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

35 74,90, Z POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GOZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

36 |77, 11, Z WYNAIEM T DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOV/YCH T FURGONETEK

37 |77,33, Z WYNAIEM I DZIERZAWA MASTYN I URZADZEN BIURCWYCH, WLACZAJAC
KOMPUTERY

38 (77,35 Z WYNAIEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GOZIE INDZIE) NIESKLASYFIKUWANE

39 |82, 11, Z DZIALALNOSE USLUGOWA ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINS OBSLUUGA BILRA

40 (82, 19, Z WYKONYWANIE FOTOKOPIL, PRZYGUTOWYWANIE DOKUMENTOW I POZOSTALA
SPECIALISTYCZNA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA PROVWADZENIE BIURA

a1 |82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIALALNOSC]
GOSPODARCZE), GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKCMANS

42 |85, 5, , POZASZKOLNE FORMY EDUKACT

43 |85, 60, Z DZIALALNGSC WSPOMAGAIACA EDUKACIE

a4 |86, 21, Z PRAKTYXA LEKARSKA OGOLNA

45 {86, 22, Z PRAKTYXA LEXARSKA SPECIALISTYCZNA

46 [86, 90, B, DZIALALNOSC PUGHTURVIA RATUNKOVEGH

47 (86, 90, C, PRAKTYKA PIELEGNLAREK T POLOZNYCH

45 (86, 90. D, DZIALALNOSC PARAMEDYTZNA

49 |86, 90, E. PUZNSTALA DZIALALNOSC W ZAKRESTE DPIEKT ZDROWUTNES, GDEIE INDZIES

MNIESKLASYFIKOWANA
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87, 10, Z POiC SPOLECINA Z ZAKWATERCWANIEM ZAPEWNIAJACA (WIEXE PIELEGNIARSKA

(]

87, 20, Z POMOC SPOLECZNA Z ZAKWATEROWANIEM DLA 0508 T ZABURZENTAMI
PSYCHICZNYMI

()

87, 30, Z Pt SPOLECZNA Z ZAKWATERCV/ANIEM DLA 05018 W PODESZLYM WIEKU 1
OS0B NIEPELNOSPRAWNYCH

95, 11, Z, NAPRAWA 1 KONSERWACIA KUMPUTER( VY 1 URZADZEN PERYFERYINYCH

52, 21, Z. DZIALALNGSC USLUGHWA WSPOMAGAIACA TRANSPORT LADOWYY

82, 91, Z DZIALALNOSE SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE TNKASA T BIURA KREDYTOWE

35, 12, Z ZBIERANIE ODPADOW NIEBEZPIECZNYCH

38, 22, Z, PRZETWARZANIE [ UNIESZKODLIWIANIE ODPADX W NIEBEZPTECZNYCH

50, 20, Z. TRANSPORT WODNY SRODLADOWY TOWARCW

52, 24, A PRZELADUNEK TUHRNAROW W PORTACH MORSKICH

52, 24, B, PRZELADUNEK TUWARCY W PORTACH SRODLADXOWYOH

52, 24, C, PRZELADUNEK TURNARCW W POZOSTALYCH PUNKTACH PRZELADUNKOVACH

52, 29, C, DZIALALNOSE POZOSTALYCH AGENCIE TRANSPURTOW/YCH

G S S R N 2 T S 7

77,12, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHUDOWYCH, Z
WYLACZENIEM MOTUCYKLT

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Riodzsj dokumentu Mrkoljny w | Data zhozenia Za chres od do
polu
1.Wamianka o zlozeniu 1 04.07.2006 24,06.2005 R, - 31.12.2005R.
;"""@"’"‘m 2 08.06.2007 1.01.2006 - 31.12.2006
3 03.07.2008 01,01.2007-31.12.2007
4 10.07.2009 01,01.2008 - 31,12,2008
5 12.07.2010 01,01.2009 - 31.12.2009
3 03.05.2011 01.01.2010R, - 31.12.2010 R,
7 18.07.2012 01012011 R, - 31.12.2011 R
] 19.05.2013 01012012 - 31.12.2012
9 03.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 10.07.2015 oD 01.01.2014 DO 31.12.2014
1 30.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 29.06.2017 0D 01.01.2016 Do) 31.12.2016
13 30.05.2018 0D 01,01.2017 D0y 31.12.2017
2\Wzmianka o ziodeniu opinii |1 i 24,065.2005 R, - 31.12.2005 R,
mw;m 2 taass 1.01.2006 - 31.12.2006
roEnego sprawazdania 3 Siidia 01.01.2007-31.12.2007
finensowege 5 1243y 01.01.2008 - 31.12.2008
H P— 01.01.2009 - 31,12.2009
3 Lbsts 01,01.2010R. - 31.12.2010R.
7 01.01.2011 R, - 31.12.2011 R,
8 etk 01.01.2012 - 31.12.2012
9 i 0D 01.01.2013 D+ 31.12.2013
10 PRy 0D 01,01.2024 Do) 31.12.2014
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1 e 00 01,01.2015 DO 31.12.2015
12 ek 0D 01.01.2016 D) 31.12.2016
13 g 0D 01,01.2017 DO 31.12.2017
I Woanka o Zlozeniu uchwaly |1 Tessy 24,06.2005 R. - 31.12.2005 R
im;go 2 i 1.01.2006 - 31.12.2006
crrewnzdaniz finansawago 3 s 01.01.2007-31.12.2007
4 s 01.01.2006 - 31.12.2008
5 - 01.01.2009 - 31.12.200%
6 LS 01.01.2010R. - 31.12.2010 R.
7 Axa%e 01.01.2011 K. - 31.12.2011R.
8 e 01.01.2012 - 31,12.2012
9 tenes 0D 01,01.2013 DO 31.12.2013
10 o 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 Ei 0D 01.01.2015 DI 31.12.2015
12 i 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3 pibis 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 Wamianka o zlozeniu 1 S 24,06.2005 R, - 3L.12.2005 R,
;ﬁnhzdﬁ&&wﬁd 3 . 1.01.2006 - 31.12.2006
3 hacds: 01.01.2007-31.12.2007
4 ki 01.01.2006 - 31,12,2008
5 e 01,01.2009 - 31,12.200%
6 ki 01,01.2010R. - 31.12.2010 k.
7 ki 01.01.2011 R, - 31.12.2011R.
8 Sl 01.01.2012 - 31,12.2012
9 HE 0D 01,01,2013 DO 31.12.2013
10 it 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 TREEY 0D 01,01,2015 DO 31.12.2015
12 s 00 01.01.2016 D> 31.12.2016
13 il 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
Rubryka 3 - Sprawoczdania grupy kapitalowe)
Rodzaj dokumentu Nrkolejmy w | Dita zhogenia Za ckres od do
poly
1. Waianka o zhozeniu 1 03.06.2011 01.01.2010R, - 31.12.2010 R,
mf° bioibe s teE ) 18.07.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R,
3 19.06.2013 01.01.2012 - 31,12.2012
2 03.05.2014 0D 01.01.2013 Di» 31.12.2013
5 10.07.2015 0D 01.01.2014 D) 31.12.2014
6 30.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 29.05.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 30.05.2016 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Vzmianka o zlozeniu opinii |1 O 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
:‘;f:;m% 2 eass 01.01.2011 R. - 31.12.3011 R,
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skensolidowanego oznege |3 yaare 01.01.2012 - 31.12.2012
ol a0s saars 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 EREE 0D 01,01,2014 D(» 31.12.2014
3 hten 0D 01,01,2015 Dy 31.12.2015
7 i 0D 01.01.2016 DN 31.12.2016
8 si3es 0D 0£.01.2017 DO 31.12.2017
3. Wmianka o zlogeniu uoweky |1 reany 01.01.2010R. - 31.12.2010R,
lub postanowienia o 2 D 01012011 R. - 3L12.2011 R,
skonsolidowanego oamege |3 e 01012012 - 31.12.2012
sprewozdanis finansowego |4 b 0D 01012013 DU 31.12.2013
3 et 0D 01,01.2024 D0 31.12.2014
6 b 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 i ey 0D 01.01,2016 D 31.12.2016
8 I 0D 01,01.2017 D0 31.12.2017
4,\Wamianka o zlozeniu 1 Y 01.01.2011 R, - 31.12.2011 R,
:m‘“":ﬁ”:aﬁ"m 2 sans 01,01.2012 - 31.12.2012
3 e 0D 01,01.2013 Di» 31.12.2013
4 e 0D 01.01,2014 DO 31.12.2014
5 D 0D 01,01.2015 DU 31.12.2015
[ oo 0D 01,01.2016 D 31.12.2016
7 b 00 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubiyka 4 - Przedmiot dzialzlnosd statutowe] organizadji pozytku publicnego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczacym rok obrotowy

1,Dzen kodcecy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2005
za ktory nalegy Zhodyt sprawozdanie
finansowe

Dzial 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubrvka 2 - Wierzytelnosai

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Informadie o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 1.
Prawo upadloéciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w pizedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekudi z uwagi na fakt, ze z egzekucii nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmioctu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisarycany

Brak wpisow

Rubiyka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informadja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisdw

Nota Informacyjna VOXEL S.A.
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Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowsj
restrukturyzaci

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzatalnosc gospodarczej

Brak wpisow

data spovzadzenia wydnky 14,08,20:8

adres strony intematowe, na ktdrej se dosteone informacge z rejestu: ekrs.ms.gov. o
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Zatacznik nr 2 - Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKI VOXEL SPOLKA AKCYINA
uwzglednigjgey zmiany Stotutu Spofki dokonane uchwatamine 25 i 26
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenio z dnic 23 czervwen 2017 roku

I. POSTANOWIENIA WSTEPNE
51

Zalodyrietam: Spatki si: INTEGRAL Spatke Akoyina I siadzibg w Kotowirach, Dariusz Pietras
i Marek Smreczak.

I, FIRMA | SIEDZIBA. CZAS TRWANIA
52
1, Firma spalki bremi: VOXFL Spdtka Akeyina.

2. Spatka muie postugivac 5ig wyroznlajgoym g anzkiem graficanym.

§3
1. Sieczibg Spotki jest Kraktw.
2 spolka dziala na ohs7arze Rzeczvpospolite] Polskie | poza jej pranicami
3. Spétka moie twarzye oddziaty, tile i preedstawicielstwa w kraju 122 graniez, a lakze

urzestniczye w innych spoticach w kraju | 2a granici.

§4

Czas trwaria spolii jesl nigograniczoay.

11h, PRZEDMIOT DZIALALNGSTI SPOLKI
§5

prredmiotem dzislalnodcl Spalk jest wg FKD (Folska Klasyfilkac a Dristalnoscil:

=

1) PED 21.20.2 Produkija lekow i pazostaiych eryiobow farmaceuiyczirych,

2} PED 26807 Produkeja urzadzon napromieniowajgeyah. spreetu eleklromedycrnegn
| elektrotarapeutycrrego,

3 PKD 32507 Produhe)a urrgdzan, instrumentdw oraz veyrebow madycanych, whaezajac
acntystyLene,

4] PED32.89.2 Produkeje porostatych wyrobéw, gdzie indae) nesklasyfikowana,

5t PKD 33.97.4 Maprawa | konsenwacid maszyn,

b) PKD 32.13 7 Naprawa i konseraacja urzgdzen elcktranicenych i optyrznyeh,

71 PRD 33.14.Z Napraws | konseravacia urzgczen elektryeznych,

&) PKD 23.20 7 Instalowanie maszyn przemyslowych, sprretu | wyposazenia,

Ay
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9) PKD 46.14.Z Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen
przemysfowych, statkdw i samolotow,

10) PKD 46.46.Z Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych,

11) PKD 49.41.Z Transport drogowy towardw,

12) PDK 51.10.Z Transport Lotniczy pasazerski,

13) PKD 51.21.Z Transport lotniczy towardw,

14) PKD 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

15) PKD 52.21.7 Dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy

16) PKD 58.11.Z Wydawanie ksigzek,

17) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

18) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

19) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostalych periodykdw,

20) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnoé¢ wydawnicza,

21)PKDE60.20.Z  Nadawanie  programéw  telewizyjnych ogolnodostepnych i
abonamentowych,

22) PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

23) PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

24) PKD 62.03.Z Dziatalnos¢ zwigzana 2 zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

25) PDK 62.09.Z Pozostata dziatalnosé ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

26) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnoéé,

27) PKD 63.12.Z Dziatalno$c portali internetowych,

28) PKD 64.92.7 Pozostate formy udzielania kredytow,

29)PKD  64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnoé¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczer i funduszéw emerytalnych,

30) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

31) PKD 68.20.2 Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

32) PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

33) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania,

34) PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

35)PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

36) PKD 74.90.Z Pozostata dziatalnoéé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

37) PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

38)PKD 77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzer biurowych, wiaczajac
komputery,

39)PKD 77.39.2 Wynajem i dzierizawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

40) PKD 82.11.2 Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjna obstugg biura,

41) PKD 82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata
specjalistyczna dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie biura,

42) PKD 82,91.Z Dziatalnoéc swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

43)PKD 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

2|%trona

-
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A4} PED 855 Preasckulne lormy edukadji,

45; PKD 85.60 7 Nzialalroic wepomagajaca edukacye,

A6) PKD B6.21.Z Praktykz lekarska ogolna,

47) PKED BE.22.2 Praklyke lekarska specjalistycena,

48) PED RE.B0.B Drialelnose pogotawa ratunkowego,

q2) PIKD B6.20.C Praktyka pielegniarek | potoznych,

50) PKI: B6.20.0 Dziatalnnse paramedyrzna,

51)PKLC BL.SUDE  Pozestala dzialelnedd w 2akresie cpieki zdrowotne), zdzie indzie)
nicsklasyfikowana,

52)PKD R7.10.7 Pormac  spoleczng ¢ rakwsterowaniemn  apewniajaca  cpieks
plelegniarska,

53)PKD R7.20.7 Pomor spoleczna @ zakwaterowaniem dla osab z zaburzeniami
peychicznymi,

54} PKD 87 30.Z Femec spolecznz 7 7akwaterowaniem dla nsoh w pnoeszlym wiesu i osah
niepelnosprawnych,

55} PKD 95.11 2 Maprawa i kanserwacja komputerdw i urrgdren peryferyinych,

56) PKD 38.12.7 Zbieranie odpaddw niebeepivcenych,

571 PKD 38.22 2 Przetwarzanie | unieszkodliwianic odpaddw nienczpiecznych.

58] PKD 50.40.7 Transport wodny sranladowy rowarow,

39) PKD 52.24.4 Prieladunek towaréw w portach maorskich,

£0) PKM 52.24.R Przeladunek rowarow: w partach srodidowych,

£1) PKD 52.21.C Przetadunek towardw w pozostatych punktach przetadun<owych,

£2) PIKD 52.28.C Dzialalnosc pozestatych agencii transportowych,

BPKD /2122 Wynajem 1 deerzawa  pozostalych pojasdiow samachodeyich
2 wytaczeniem motooykli

2. Jeiel podigeie lub prowadzenie ktéregzokolwiek z rodzajéw dzatainoscl, o ktérych mows

wust. 1, wymaga spefnienia szezegolnych warunkow przewidzianych przepisami prawa,

awsrozegalnosri, ale nie wylscrmee, uzyskana egody, zeswalensa lub koncesji, to

1uzpoczecie lub prowaczenie tezo redzajy dzigtalncsci moze nastaaid tylko i wylacznie po

saeinienio tych warunkaw.

b6

Smianz przedmicty daufelnose nastgpuje bee wykupu okl akgenariussy, klorey nie
:padzajg sie na zmiane, jeieli uchwala Walnego 7gromadrenia zostarie padjeta wigkszoscia
dwach trzecich gfosdw w obecnoccl csob reprezentuiaoych co naimme; polowe kapilatu
2akladowogo.

V. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI, PRAWA | OBOWIAZKE AKCIONARIUSZY.
57

I Kapital cobladovey Spolki aynoesi 10 502 800 2f istovenic: dziesed miliondwe piglset dwa
tysigee sreicset Alotyeh) i jest podzielany na:
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5)
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13)

\

2000100 {stownic: dwa muliony ste) imiennych ske) seril & 6 wartasci nominalnej
pe LG 2t [slownie: jeden riotvl kezda,

1.000.900 (stownie: jeden inilion] imisnnych akcji serii B o wartesci naminalnej po
1,00 # (stownie: jeder Moty kadda,

1.000.000 [stowrie: juden milian] sicji na okaricislz serii © o wartosci neminalag) pe
1,00 z¢ (stownic: jeden zioty| kazda,

244200 (stownie: dwiedcie crterdziesc catery tysiqee dwieicie) akgji na okaziciels
seni D1 o wartzéci nominalng pe 1,00 A {stawnice: jeden zlety) saida,

246.300 [slownie: dwisdcie crterdriesci szasg tysiecy traysta) akeji ra okaziciela serii
D2 o wartosci nominainej po 1,00 2t (slewnie: jeden zlaty) karda,

30.000 isownie: troydziedci tysicoy) akcii na okaziciela serli D3 o wartusci
nominalngj po 1,00 & (stownie: jeden coty) kaida,

S00.000 (stownie: piecset tysieoy! akeji nz okaziciela sarii [ o warladc! nominalnej
po 1,00 &t (slown e: jeden doty) kaida,

500.000 |slownie: pigeset tysigey) akgji na okazicicla scrii = e wartode norminaine] po
1,00 ¢l |stlownie: jeden ztory) kazda,

1.030.C0C |slownie: jecen milion} akgi na okaziclels senii G ¢ wartosti nominalngj
pe 1,00 2 {stownia: jeden zloty) kaida,

) 2.212.000 {sfownie: dwa miliony dwietcie dwanadcia tysigoy) akeji na okariciela seri

| o wartosti nominaine po 1,00 71 {slownie: jeden oty kaida,

1.000.000 {stowmie: juden milon} akgi na akazicla serii | o wartoic nominalnej po
1,00 [slownie; jeden rloty) karda,

670.000 |stownie: szefdser siedemdziesigl Lysiecy] akeji ns pkeziciela =eorii K
o wartosci neminalrej po 1,00 21 islownie: jaden ztoty) kaida,

100.000 istoveme: slo tyssecy) akiji na okszicigla serii | o wartosci nominalnej po
1,00 71 [sdawnie; jeden ztoty) kazaa,

2. (skreslony)

2a. [skresinny)

3. Algje seri A1 B sy aprzywilgovsmne coodo glosu wten spasab, 76 na kazda akejs
prrypadaja dwa gosy na Walrym Zgromadzeniu Spotki.

4. Kapital zaktadowy zostal pokryty proporcionalnie przez Akgonariuszy Zaloeveich
weatosch gotéwkd wonastgpuiacy sposdb: (1) hwets SDD.OZ5,00 (pecset tysiecy
dwadziescia pige zlatych] zlcrych rostala wplacona do dniz czwartego lipea dwa tysiaue
pigtego roku (0£.07.2005 r), (2} kwota 50U.000.00 |pieCset Lysivry ziotych) zostala
wplstuna do dnia pietnastepa wrresnia dwa rysigee pigtege rocu [15.09.2005 v, {3
kwota 1.000.075,00 jjeden milion siedemdziesiat pief ztotychl zintych rostate wotacona
do dnia dwudzisstego trrecizge prudnia dea tysiace piatego roku (23 .22.2005¢ ).

§8

1. Spofxa mozc emitewac akoje na ckaziccla albo akgje imienne.
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Z. Pheje na phaziciela nie poclogaja 2amiania na akeje imenne,

Akcje imienne, 7wyatkiem agrarmceen wynikajqoych 2 przepistw prawa, moga byd
samieniane na akcie nz okaziciela, na pisemny vaniasek alcjanarivsrs dozony do 2aregdu
:podaricm  ilosci i numerswe zkeji imiennych  podleaajacych  zamienie. Uchwale
wsprawie zamiany akcji imennych na akeje na okazirisla Zarzqd podaimuje w ciagu 30
dm hicege od dnia Hoienia wniosku W porzadku obrad najblizszcge Walnego
Zgromadzeria Zarzar umieszeza punkl dolycegey zmiany statutu celem dostosowania
jeeo branienia do aktualnej losci akeji imiennych i okazicielskich,

[FF]

§9

1. Akcie Spotki moga byt umorzone za rgoda Akcjonariusza w drodze nabyria akeji preez
Sodtks fumarzenic dobrowolne!.

2. Szczegdtowe warunk itryh umorzenid akejl kaidorazowo okresla uchwalz Walnego
Zgromadzeria.

3. Spotka na podstawie uchwaly Walnego Zpromadzenia moze emitowad cblipacje
zami=ane na skcje Spdtki lub obligacje z prawem pierwsrenstwa. Spolke mose emitowad
warrznty subskrypoyine,

§1D
Wykanywanie prawa glosu arzez zastawnika ub uivtkownika akeji Spatki wymaga zgody
7arsgdu Spotki wyrazone; e formie uchwaly. Uchwalg w sprawic veyraZena zgody albe
odmowy zgody na wykomywanie prava ptosu przez zastawnika fub uzytkownika skefi Zarzad
podejmuje witerminie dwoch miesigcy liczac o dniz olrzymania pisemnggo wniosky
wakiziggoego liczhe akeji, na karych ustanowione ostaw b ubytkowanie oraz osobe
zastawnika lub uzytkownika.

in

1. Zhycie akgji imiennych upreywilejuwanych be2 zachowanin trybu przewidzianega
w postanawieriach Statutu jesl bezskuteczne wobec Spolki.

2. Dolychiczascwym  Akcjonariusram  posiadajgoym  akcje  Imienne  uprzywilejowane
przysiuguie  prawo  pierwescedstva  nabycia  akcji imienmych nprzywilejowanych
przeznacsanpch do shyria. Akgjonariusz zamierzajgey zhys  akeje  imichne
upizvwileioware ma anowrRzek:

1) zawiadomenia o Zamiarze zhyria na pismie wseystkich Akcjonariuszy pesiadajgcych
akeje imienae uprzywilejowane araz Zarzqdu Spolki, 7e wikaraniem asshy nabyecy,
liczby s4uji precenzreonych do 2bycia oraz ustalene] z nabywes ceny;

2! jednoczecnege 7 rawisdomiesiem, 2aoferowania przemaczonych do rbyria akeji
wezystkin pozostatym Akcjanariuzzom pasiadaiguym akeje imenne uprzywilejowane
ra werunkach okreslonych wust, 3-8 ponize; Oferta Akejonariusza wnna zawierad
dla swiy wainoic upowainienie Spolki da adhioru oiveadezen wprzedmiccie
jrzvjecia oferty.

C
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W oprrypaitlan sarieru covuia ehji imiennyeh upraywilejowanyeh, przostali alajonariusee
posiedajacy akoje imiente uprrywilejowane mogy nabyd akcje oferowane do zbycia za
ceng rowna menie zhyois okrediong wozawladomioniv, o kterpm mawa wust, 7 ake 1)
newyiae;,

akcjonariusze posiadajany  akce imicnne uprzywilcjowane moga wykanad prawo
aierwszanslwag wlemmmme 14 [czternastud dni od otrrymania cawiadomienia poprze:
ztezenic na rgee Zarzgdu Spolki oswizduenia @ realizac)l prawa piorwszenstwa | prayjocin
oferty, W preypadlon, gdy oéwiadezenia o realizagji prawa pisrwszanslwa chejimg akgje
wliczbic  preckraczajgee] przegnaczang do rhyca, Zorcad Spofki dokona redukcii
aroporcjoralnie on liczty akeji vbjelej oiwiacczeniami o realizacji prawa prerwszenshoa
twi drugie; kelejnoscl de liczay akeji imignnyeh posiadanych prees Skcjonarnuszy, ktorzy
lorzystaja z prawe pierwszenslwe,

Farzgd Spotki wlerminie 7 (siedmiul dni licrac od uplpwu terming do doienia
oswiadczen a zamiarze skorzystania ¢ prawa plerwszenstwa, a ktorych mows w ust, 4,
przypotuje liste psob, ktore zleiyty takio pdwiadcrenia | praekaze |3 Akcjorariuszow
amivl rajgeeimiu 2bye akcje oraz Akcionanusiom korzystajgoym 7 prawa picrwszorstan.
lista zawieral bedrie wskozinic cséb korzystajacych 7 prawa pierwszeistva wrasz
7 preypisaniem kaidej z nich ficzoy i numerdaw nabywanych alig.

Termin zoptaty za akci@ nabywane wirybie prawa pieraszenstwa wyrosi do 00
ydriewigidzizsigl) dni liczac od przekazaria preez Zarzad Spotla zaintercsawanym listy,
o ktére] mowa w ust. 5 powyesa;,

W preypadku bezskutecznego uplywu terminu do zaplaly ca akge Akcjenariusz moze je
zbyd weatoscl lub cezsci na rzacz nadywey okreslanego w zawiadomieniu ina
wikaranych tam warunkach.

V. ORGANY SPOLK]

§12

Drganami Spalks sy

1
2)
3

Zarzad,
Rada Nadraroia,

Walne Zgromadzonic.

Zarzad
§13
Farrad prowadz sgrawy Spolsii reprezeniuje Spotks,

fie kompetencji Zarzado nalcéy wszelkie sprawy Sporki nierastrzezone co kompetuenc)
pepslatych organow Spalki.
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§14

Zarzad Spétki liczy od 1 |jednego) do 3 itrzech} ouob, powahywanych na okres winoing]
kadencji trvajgee; 4 {cztery] lata.

Prorena Zarzadu Spolli oraz pozostalych catonkiw Zarzpdu Spotki powoluje i odwoluje
Rada Nodzorozd.

515

Do skladenia ofwiadezerd woli 1+ podpisywania dokumentow w irmieniu Spatli
upowainionych jest dwdéch criankaw Zarzadu dzialajaeych fgcere, lub jeden ceonek
Zarzqou driatajacy 4qcznie z rokurentem.

Prry dokonywaniu vzynnasci prawnych pomigdey spotkq 7 czlunkiem Zarzgdu Spofkg
reprezentuje Rada Hadrarrza, wimienia kiorej driala Przewodniczzcy Rady Nadzoreze,
v ragic jogo niradecnescl inny ckinek Rary Nadzorczej wskazany wuchwale Rady
Nadzoreze).

§16
trezes Farzgdu kigruje pracami Zarzadu, w srczepslnoic koordynuje, nadzoruje araz
arganizuje prace ceonkow Faragdu 2 takre zwoluje i preewodnicey pasiedzeniom
Zarzzdu, W praypadku rdwncscl glosow podczas plosowanma na aosiedzeniu Zarzadis, plos
Frezesa Zarzadu decydujc o wyniku plosowania.
1ryh pracy Zzrzadu ckresls Regulamin Zarzadu uchwelony przez Zarzad | 2atwierdrany
prze: Hadg Nadrarezg.

Bezulamin akredla co pajmnie;:

1) sprawy, ktdre wymagajg kelegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,

2) zasady podejmowaniz vehwotw trybie pisemnym.

W sprawach nie preekraczaigoyeh zukresu wyklego carzadu azdy 2 cztonicdwe Zarigdu
moze samadzielnic prowadae sprawy Spofki. Uchwaly Zarzqdu 7apacajg w sprawach
przekraczujaeych zwyddy zaread, 4 laiie w kazdu] sprawie, gly raiada tege chooszby
reten cztonek Zarzgdu

Do wamnoicl uchwat Zarzodu wymagana jest obecnese c¢ naimnig) polowy crlonhdw
7arzgdu, w tym Prezesa Farzadu

Roda Nadrorcza
§17

Rada Nadzoreza hiczy od 5 |pigciv) do 7 (wieciniu) cztonkdw powobywznych prece Welng
Zgromadzenie na okres wipolnej kadendi trvajzee) 5 [plgc) lat.

walne 7gramadzenic okredls licbhg crionkewe Rady Nadrareze; danej <adencii, 2 tym, 7¢
Walre /gromadzenie moze dokonac riany liczhy catonkow dane <adengi w czasie je)
Trwania

3

/ i
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£ rastzeraniem ust. 4 od momentu, widarym Spodka stame sig spalkg publicena, o
najmneef dwdch cztonkdw Rady Naczorcze| bedzie Czicnkami Wiezaleznymi,

Ciorkowie Nizzaleini zostana powodani wskfad Rady Nadzarcze| najpéiniej na
pigrwszym Walnym  Zgromadzeniv odbywanym pe doiu deyskeria slialusy spolla
publicznej Kandydat na Cztorka Nigzaleznege przedidada Przewadniczzcemu Walnego
Zpromadzenid pisemne powizdczenie o spelnianiu kryteridw mzzalesnoia. Odwisdreaniv
to dotacza sic do protekotu Walnege Zgromadzenia

W prrypadku rgloszenia prrer ktaregos 7 czlonkéw Rady Nadzorazej patreeby dokanania
vznacsenych caynnoscl nadzoreeyeh, Kada Nadzorcze podejmuje uchwate o delezowaniu
ge do inoywidualnepgn wykonywania rzynrosci nadzorczyeh.

§18

Rada Nadzorczz meie wybraf ze swego skladu Przewodniczgeepo Rady Nadzorcen),
Zastepeg Priewadnicracego Rady Madzarcrej i Sekrerarzz Rady Nadzorzej. Rada
Nadeoreza moce odweotad @ funke)i kaadg csobg wybrang w eparciu o postanowienia
zowarte w poprzednim zdaniv, Rada Nzdzorcza wybiera ze sweiEo skiadu komitet audytu,
W sktad knmitetu audytu wehods preynajmnie) 3 cztankow.

kazdy cztorek Rady Madzorczej moze zostac wybrany na dalsze kadencje

Crlanek Rady Nadzorczej mode w kardym rzasie zlozys resygnacs  wykanywane] Sunkeji.
Juezyenaca jost sktadana wlormie pisemnej Zarzaclowi

Wopreyvpadbu dolenis rezvgnacii preez coonka Rady Naveorcze; albo wygasnistia

mandutu ok wybranego cfonks Rady Nadzorczej z innej preyczyny Zarzad piczwtucenic
zwotuje Walne 7gromadrenie celam vrupelnienia skladu psobowegn Rady Nanzarcre).

§19

Rads Nad:iorcza ocbywa posicdzenia w miasg potrzen, jednal nie rzadziej niz raz na
kwartal,

Migjscermn posiadzed Rady Nad:orcze; sa miasta Krakéw, Katowice. Warszawa, Lubhin,
Wrotlaw badz Gdansk, chyha 7e wsryscy crtonkowie Rady Nadzorerej vopraiz na pismis
pod ryparem mlewainotel tgodg na edbycie posiedzenia wirnym micécie. goda meia
dotyceyd tylke ieylgeznie posicdoenia, klorepo migjsle, ddla ipodars rozpoceedia
rastaly dokladnie akreslone wtredo aswindazenin obayymujgoego pode.

§20

Posicdzera Rady Nadroreee] zwoluje Prrewadniczaey Rady Madzarczej 7 wihasne
iniciatywy albo na wniasek Zarzadu lub innego cztonlka Rady Kadzorcze|.

Pierwsze posiedzerie Rady MNadzorczej nowej kadencji rwoluje Prrewodniczgey Rady
Nadzoreze) poprzedniej kadendji wlenminie jednegu miesiace od crmia Walnepo
Zgromaczenia. na ktérym wybrani zostali czionkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W

o
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prevpadky werwealania posiedzenia w tym tryhis posiedzenic #ady Madzorose) awctuje
Farzad.

7aproszerie na posiedzenie Racy Wadzarcee|, odejmujjee poreddek ohrad, sowinno byt
przekazane kazdemu cztonkowi Rady Nadzorezaj na pismie na co najmnlej 7 dni przed
driem posietzenia. 7aproszenic powinnn okre<iac datg, podzing, micjsce nraz porzadek
obrad pasiedzerid.

[xT)

£

Zmiana przckazanego czlonkom Rady Madzorcze) porrydkn aliad posiedzenia Sady
Nadzarczej more nastgpic tylko i wylgeznic wiedy, gdy na posiedzeniu obacni sg wIvscy
crlorkowie Eady Nadrarerej i zaden 2 nich pie viniost sprzeciwa co 6o zmiany parzadku
obrad w eolase lub w czescl

§21

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzl Frzewodniczacy Racy Nadzorcze), 4 w praypacky jego
niechecneéar  clonek  8ady  MNadsvivew) wpuwasiniony do tegn na piimic  pracz
Frzewodnirzacape Rady Radraroesj

§22
L 7 zastrrezeniem ust 9, Rada Nadzorcza podeimuje uchwaly na pasieczen ch.

2. Rada Nadrarrza podemuje uchwaty ne posiedzeniu w glosewaniu jawnym, chyba ke n2
wricsek ktéregokohwivk o catonkéw Rady Nadezoreze) uchwalono glasowanie taime. W
spravach  detyeraeych  wyboru jpdwolania  c2tonka  lub  cxionkow Zarzgdu oraz
Przevindniczyrego Rady Nadzorczs] uchwaly podejmewane <3 w slosowaniu tajnym,

3. Catenkowie Rady MNadzorczej maps brad udzriat w podeimowaniu uchwal  Rady
Nadzorcrej, oddajgc swoj ples na pigmie 2a podrednictwem innezo cztonka Rady
Nadzorcee]

4. Radz Nadzorcza moie podejmowad uchwaly posa posiedzeniem w trybwe pisemnym
(ohiegaveym) luD pray wyliorzystaniu irodkéw bezposrednicgu porozumiewania g nd
odlegtode, Uchwata jost waina, pdy werysey czionkowic Rady Madzorcee] zostali
powiadomieni o treda projekiu uchwaty.

5. vodjgcie uchwaty Ragy Nadzorese, bez odbyria posiedzenia 7a pomiocy $10CKOW
pezpasrednicgo ocroumiewania sig na adlagteé nastepuje w spusdh | na zasadach
ak:eglonych w Regulaminie Rady Nd0reze).

523

1 Rade MNad:orczo sporradia rocne sprawnrdani co swojel drialalnose: ubejmujace kaidy
knlejny rok sbratowy. Sprawardanie tawicra o najmnizj awvigztg ocene sytuac Spatki,
2 uwrglednivniom otery sysemu kontrod wewngring] i systemu zarcquzania ryrykami
istotnymi dla Sastki, o Lakze ocens prary Rady Madzorcze.

2 Rada Nadzorcza prredstawia sprawczdanie, o kKdrym mows w ust. L do zatwierdzenia
price Zweyczane Walne Zgromadeeniz wdbywajace sie w roku obrotowym praypecajacym
bezpniredmio po ok obratowym, klorege dotyezy 10 spravies danie.
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4§24

L Calonek Rady Medzorcrej pawinien preckarac 7arzadow informacie na temat swoich
powigran z akcionarivszem dyspoaujacym akejami rearezentujgoyml e mniej niz 5 %
opdlnegj lizeby glosow rna Walaym Zpromadzeniv Powyzszy obowigzek dolyusy prveiazad
natury ekonomiczne), rudrinnej ua innej, magacych miec wplyw na stanowiska catonka
rady nadeorcze] wospravie rozstrryganei przez Race Nadzarcra.

2. t7lonek Rady Madsorvze) powinicn praekazst Radsie Nadzorcze; infarmacje na lemat
zeislnizfegn lub mogacego puwstac konfiikie intereséw, Cztonck Rady KHadzarcze|
powinion powstreymad sie od zabierania glosu w dyskusji orar od gtoscwania nad
uchwala w spraveie, w kloraj zaistriat kontiikt interosdw.

§25

Crtonkem Rady Nadzorrze] moiv 20slad preyenane wynagrodzenie, Zasady wyplaty
aysvkost wynagrodzenia okresls ugwara Walnego Jgramadzenia

5§26

Saczegdluwy organizacie jsposob dzialania Rady Nadzorceej vkredla regulamin uchwalany
nrzer Radg Nadzereza i catwierdrony przez Walne Zuromadzenic,

§27

1. Kada Nadzorcza sprawu:e nadzor nad dziatalnosiciy Spatki we wsrystkich deiadzinach jei
dziatalnosci.

2. Do kompetencj Rady Nadzorceej, oprocz innych spraw preewidzianyeh w prrepisach
kodeksu spotek handlewych, praepmach innych ustawe | postanuwieniach niniejszega
statutu, naledy:

1) wybdr bieglega  rewidenta  weein przeprovadzenia  badania  spruwozdenia
finansawegn, 2¢ ile jest sporzadzane lakie skonsalidowancgo  sprawozdania
finansowegn grupy kapitetowej Spalk:,

2] preyimowanic jednoliiege 1ekatn Statuty Spodki, preyRotowancegy przez Zarzad Spodki,

3) ustalanie 2asad iwysokosci wynagradzenia czlonkéw Zarzgdu, atalde wyraienie
ZROCY N2 2asady | wysoknic wynagrodzenia prakuranta,

4} wyrazanie zgody nn rabycie i zbycie przez Spatky rueruchomodci, uiythawania
wieczystege lub udzials wonieruchamoser,

S wyraianie sgady na e riz ¢yt wYnagroszenia 2a prace swiodwzenia prze:
Spotke na rzecz conkows Zarzadu lub prakurentow,

8) wyrazanie 7Eody na rozporzpdrenis prze: Spatky  prawem Ik cavisgniecie

robowigzanie do swiaderens o waltesei preskraczajacej SUCODD 2 farutly), za
wyjqlkism zawierania uméw na podstawic kteryeh Spéica 2000wKzana jest ¢o
swisdczenia ustug medycanyek oraz za veylathiem uméw, kiargeh prredriotemn jast

13
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nabycie lub shycie spreglu medyeengge ‘ub inrvech urzadzen wykorzgstywanych o
velu swiadczenia usiug medyernyeh,
7Y ielwicrdzerie raczrean budietu Spoll, plantse linansowych i inwestycyjnych Spotki,
preedstawionych prece Zorzgd.

#) powohpwaniei odwolywanie czionkdw Zaregdu,

9) udrielanie zgody na cewarcie przez Spolke umowy 7 podmicten povesanyn e
spitka, z tym, Ze udrieleric 2pady nie jest wymagane w wypacku umow typoveych,
zawisrarych  na  waronkach  ryrkowych  wramach  priveadzoneg taiafalnosci
aperacyjne; preez spetke tworzaca grupe kapitalows,

10k rozpatrywanie i opinicwanie spraw majgcych oyC przedmiatem nchwat Winlnega
Zpromadzenia.

Postanowienia ust. 2 pkt. i 10 vechodzi w zyeic & drieny, & korvm Spolke uryska status
spalki publicenej.

W osprawach dotyczacych mo csobifcie badi majgtkown crienci Rady Nadrarraoq nic
moze plosowal.

Uthwaty Rady Nadzarrre) rapatajg swykds wigkszoiclg gloséw 7 tym zastrzefeniem, 7o w
kazdym przypadku podjecie uchwaly przez Rade Nadrorezy wymiapad bgdsde dla swej
warnosci vbecnosci przynajmniej polowy crlonkdw Hady Nadzorczej. W przvpadku
codania rinwre] lirrhy glosow, gros Preewodniczacegs Rady Nadzoreze jest glosem
decydujgovn,

Walne Zgromadzenie
4§28

walne Zaromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spolki, Katowicach lub w Warszawic.

Walne Zeromadzenie uchwals swé) regutamin okreslajgey szezezolowo tvb prowadzenia
abrad

wWalne Zgromadzenis atwiera Freewodricegcy Rady Nad2orcre] lub psobz przes niego
wekazana W privpadku, gdy Przawocniczgoy Redy Nadeorcee) nie bedile obecnay na
wialnym Zgromadzeniv lub rie wskaze pzoby du jege otwarcia, Walne Zgromadzenie
bedrie otwarre przve Frezesa Zarzadu 0302 osohe preez niega wekazang, & w biraku tych
mab prze: dkgonariusza lub asabe reprezentujgcd  Akgjonariusza  posiadajacego
najwyzszy  procent  akch  wkapitale zakladowym  Spalli obeenego i Wilngm
Teromartizeniu.

walne  ZFgramadzenie  wybiera  Preewodnlczaceps Zeromadzenia  sposrod  aspl:
uprewnionych de pczestnictwa w Walnym Tgromadzeniu.

§29

Do =ompetencii Wanego Zerumadecna naledy w szciegoincic podeimowan'e uchwal
w sprawach:
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rozpalieenia 1 satwierdzenia sprawozdena linansowsgn Spalki orez s awe:danis
Farzgdu 7 driataino ol Spethi we ubieglym roky obratowym,

godraty 7vskn alba pekeveia straty,

udzielenia  czionkem  organaw  Spotki absolutorium JWYkUnania  pracz  nich
oliwigzhow,

TWorzenia i enosienia kapitatow rezerwowych, fundusay wpecjalnych oraz okresienie
ich przernacrenia,

postanowiert  dotyriacych  roszczen o naprawenie  srkody  wyrzadione) pray
rawigraniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu fub nadzoru,

powctania i pdwolznia caankaw Rady Nadzoreze) Spaltki,
pawnlania i odwolania likwidatordw,
zatwierdienis repulaming Rady Kadzorcze),

nehivdlenid regulaming obrad Walnegn 7gramadzena

Qorecz spraw wymienionych wust 1 uchwaly Walnego Zgremadzenia wymagaja inne

sprawy okreslone w przeasach prawa i niniejszym Statucie

3 Nabyce izbyuie przez Spafkg nicruchemodl, uzptkowania wiccrvstege luk udziaty
w nisrichomascl nle wymagz vohwaty Walnego Zgromadzenia

4. Uchwaly Walnego Zeromaczenia Akconariussy 7apadaja zweykta WigkaIOSEIA  Ei0s O,
chyba, e kodels spolek handlowych lub ninigjsay statul przewinujy inng wigkszoic. Dla
wainosei uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjanariuszy wymagana jest obechoié ne
Walnym  Zgremadeeniv akgjonariuszy reprozentujacveh oo najmniej 50 % lkasitaln
zakiadowego,

VI. GOSPODARKA SPOLKL RACHUNKDWOSE SPOLKI

§30

RRokiem obrotowym Spalki jest rok kalordarzowy.

§31

1. Kapitaly whashe 5p6tki stanowiy:

14
|

Z

3l

kapitat czldzdowy,
kapitat zapasawy,

kapitaly recerwawe

2. Spétka moie tworive inosit uchwala Walnego Zarorad:snia kapitaly rezerwowe

zarduwne na poczatlo jak i w trakoe reku obrolowegn.
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1. Budicl Spolki jest rocznym planem dochodow i wydatkéw vres pravehaddw i rozehotcu
Spotky, sporzadaanyim na kaady kalejny rok obrotowy

S~

Budiet Spoli stanowl podstawe gosputiark: Spetki w kazdym kolojnym rokn ebrotowym,
Budzet muze hyr aktualizowany po uprywie kaidege kolgpego kwartalu, a takie na
kizdy wniosek Zarzquu.

3. Farzgd Spotki jest zobowigzany da:
1) sporrzdzenia projektu nudzetu Spotki na kozey kolejny rok obrptowy,

70 prackszania Radzie Madrorcrej projukeu hudzety Spolki nie pdznigj nir n3 GO
[szescdzicsigll dni pried 1ozpoczeciem roku obirotowego kibrego dotyery dany
budaetl.

VIl.  POSTANDWIENIA KONCOWE
§33

W osprawach Spéfki nieurepulowanycl w tekdtie ririgjszego statutu miyq 7astosowanie
v pierarsze] kolejnoici arrepisy kodeksu spolek handlawych,

§34
llekrot w niniejszym Stalace jest mowa o:

1} Spofce publicamej - rozumie sie przez to spatke publiczng w razumieniu arl. 4 pkt 20}
uclawy zdnip 3% lipez 2005 rohu aafercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumcntéw finansowych do rorganizowansge systemu obrot: oraz o suérkach
publicznych (teksl jednelity Dz.U. 2 2509 roku Nr 185, poz. 1439 2¢ 2m.),

2} Podimiocie powizzanym - rozumie sig prrer to podmict powigzany w rozumioniu
rweporzgdzenia Ministra Finensow = inia 19 luteps 2008 roku wsprawic informacji
biczaeych 1 okresowych preekarywarych przes emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznewania za rdenawaine  infornagji wymaganyeh przepisami prawa
paistia nebedgcope panstwem czlonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz, 253 ezm.),

3) Czlonkach Niczaleznych — rozumie sie przez to cilonkéw Rady Nadzurezej, spetnizjgoych
kryleria niezaleinesc wekarane w Zatgezniku 1l do Zaleceniz Komisi Lurppejskie] ¢ dnia
15 lutego 2005 roku dotvezacega roli dyrektoréw nicwyhonawszyeh lub bedacych
celunkami rady nadzowczej spotek gletdowych ora: wityezne zowarie w pkt 11 ppkt 6
dokumentu Doare Praktyki Spotek Notowanych na GPW” stanowigcego salzernik go
uchwaty nr 17/1249/2010 Rady Gieldy Papiercw Wartasriowych w 'Warszawic SA 7 dniz
19 maga 2010 roku,

- B -
VTXE .« ( s i e

Mizysdol ¥yjak r= Rutkowsic
— 2
oy A .
’{gﬂg‘}{ﬁ{ UG i =da s
"
{
L o134
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Zatgcznik nr 3 - Uchwafy Emitenta stanowigce podstawe emisji diuznych instrumentow
finansowych objetych niniejszg notg informacyjna

UCHWALA NR 17/2018 Z DNiA 21 MAJA 2018 ROKU
RADY NADZORCZIE) VOXEL 5.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
W SPRAWIE: ZMIANY UCHWALY NR 072018 Z DNIA 16 MARCA 2018 ROKU W SPRAWIE
VWYRAZENIA ZGODY NA EMISIE OBLIGACH

1
Raoz Naczories WOXEL 5.4, driatajac na poustawie § 27 nst 7 Pt b Statuta Spalki, 2micnia vehagte
nrozZ00% 2 doia 1€ mzrca 2018 roku Hwyraia 7gode na wyemilowanis preez Spdtsg lgrznie nie wincej
niz 35 OO0 obligacii na okaucicis serii 1 n wartoiui nem nzlaej 1.000 74 (slovenie: jeden Ty<ig¢ cdutych]
<aida, i Bozne) wartost nominzlag) e wagkszei nid 35003 030,00 2 trrydriedc pier milioncw

rlotych) [dalzj: , Chligacie”| n2 warurlech nkredinngl pratee Zerzad VOXF! 5.A.

§2
Ucrwrala wechodz' w Fycie 2 droer podjecia.

|

| za ' przeciw . wstrzaymal sig
Magdalens Pietras X, ) — §
4 _Marp;na Liszka e SR | e j
Viadimir Jetik lﬁ bs ) = —
Michat Whorowski ) X 5| R o el
X ’ l

Jakub Kowalik

Podpisy exlenkéw Rady Nadzorczej;

el
1. Jakub Kowalik (’,{"\_QC/\-_
2. Magdalena Pietras E’UJOQ,AJU\QM rQ l.{».\,‘_,\-

R U, o

3. martyna Liszka A —

e 7 ~’._'/
4. Viadimir Jedik Aot p -

3. Michal Wnorowskl
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Uchwala nir 03/05/2018
tarzzdu VOXFLS.A, 2 siedziby w Krskowie
tdnla 25 maja 2018 roku
w sprawle: emisii Obligace)l

% 1, Emisja Obligacjl

2urzad VOXE, SA zsiedziog w Krekowiz {, Spélia™), driztzjac ra podsiowie ustawy ¢ dnia 15 STYC2 g
7015 r. o abigerjach, art. 358 § T KEH craz Statutu Spalki, postenawia, 7o Souike wyemitu ooligacie
na warsnsach chredlonveh w ninleiszej vehwale:
1} Spolca wyenitule w ramace jedne| Wb kilku serdi de 3%000 Hreydrieded pigt tpsizoy) sok
obiigar |l rwvkiych & okaziciela o wanadel namina’ng) 1.0U0 71 {jeden yslarl hedtda, o ‘3czne|
wartodi rominalng] nle wisksze] niz 35,0082 000,00 2 {trzydzeécl migt mifiontw 2letych),

) emisja obligarji nastgpi w trybie arc. 33 pit 2 ustawy o obligaciach,

emisiz ogligaci nestapi pogriee skierowanle propozyci h nabycs do nis wittej nii 14y
[sownie: 8T calerdziesel daiewiye) oznzczonyeh adrasatéw, w spusah miestanowiyey oferty

g

publicznej,

L

seveegGluwe waranhl emisii Obligac)l & rossmieniu art. & wat 7 uslawy ¢ obligacjech zastana
ustaane namucy odrgbne] uchwaty Zarzadu Soaiki;

5

waor progozyc)i nebycia Obligac)i w rocumicniu art. 34 st 1 ustavry n obligacjach 20518 nie
uslaluny ne macy ofiebnej uchwaty 2arqdo Spokki;

) ok'igacie nie bgda misty formy geckumentu na podsiowie art & asl 1 ustawy o abiigacjach
woEwiazku 2 erl & ast, 2 ustawy o obrocie instrumentami finsnsowymi;

71 po dokonaniv ems) chilgecii zzodnie 7 warahkami emisi, obligacie 70s12ng LATCESTTOWANE
w Kraowym Dapozycie Papicrow Wartosvicwych 54 w iozumieniv uStawy 2 dnia
£9.07.20U5:. © cbracie Instwmentam’ finansowym (D U nr 283, pue 1538), oraz rostang
warcwadzane do wyDranyen argamowanyn Sysiemow onroty dUtnymi instrumenzami
fnansawyrr|
¢ alternstynych systemow obiatu platfusmy Catalyst, prowsdiorym praey Ciedog Papleriw
Wartesticwych w Warszuwic S.A iflub AaniSpet 5.4,

&) Cawnncscl Pwiqedne 2 praygotawanom | praeprawadze nic m emis)i povivrea si Kaiffsisen Benk
Polska 8.4, w trybic praew dianven cawartymiw tym cely umpwem)

§ 2. Welicle w iydie,

Ninigjeza Lirhwa'a wehodzl wdyow @ momentem j&) podjeciz.

- " m przeciv wstrzymat sle j
e - o o |

iarostmw Furdal e

Girregura AUtkcwsd

Sranz 172
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Pedpisy cicnxew Zrrradu:

1. Jarosiaw Furdal - Prezes Zarzgdu

2. Grzegorz Rutkowski - Wiceprezes Zarzqdu
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Uchwata nr02/D6/201E
Zorzgdu VOXELS A, 7 siedzibg w Krakowie
tdnia 15 czerwea 2018 rohu
w sprawie: ustalenld Warunkow Emps|i Obligacji Serii #
orar w2oru Propozycii Nabhyciz Obilgacjl

61

Lodag0 VOXEL SA. 2 slesrbg w Keekowae ustale szozegddowe warunki emisji Qbligac) terii J
WROZUMIENI: art 5 ust. L uslawy 0 cbligacjach | Weruvnsi Emisp Obligacji serii '] oraz akreila wzer
propezyeli nabyoa Obligagi seril 0w rozumieniu art. 24 051 1 ustawy © nbligazjach (,Propozvcia
Nalweia Dblzacji seri 17)

2 Warunki Emigi Shigacy seric ) stanawig Zelgcznik nr 1 do winiejsze] Uchwiaty.

3. Waar Mrapoeyeii Nobyciz Qbligac): seri ) stancwt Zalqcenik nr 2 da nimeszej Uchwaly,

B2
Niniz|sza Uchwala wenadz w eylic z momentem jej podjeciz.

praecivw wsirzymal sig

I i
Jarnstaw Furdzl k - ; A
Greesois Rutkowshi { < ' S === -

i M| N o .

voxel

Padplsy celorkow Zarzgdu /Z Z
1. larostaw Furdal - Prezes 2arzadu _,‘_,_-"' /.
e
( ' ()
l‘-. o N J
Z. Grregorz Rutkowski - Wiceprezes Zarzqdy = [
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Zatgcznik nr 4 - Warunki Emisji Obligacji serii J

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII J

Ninigjszy dokument (Warunki Emisji") okresla warunki emisji obligacji serii J (,Obligacje”),
emitowanych w Warszawie przez VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Wielickiej 265, 30-663
Krakéw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiescie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000238176, Nr
NIP 6792854642, z kapitalem zakladowym w wysokosci 10.502.600.00 PLN, oplaconym w catosci,
adres strony internetowe;: www.voxel.pl (,Emitent”)

1 DEFINICJE

Terminy pisane wielkg litera, ktore nie zostaly zdefiniowane w innym migjscu, posiadajg
znaczenia przypisane im ponizej.

111 ,Akcjonariusze” oznacza Pana Dariusza Pietrasa oraz Pana Jacka
Liszke
1.1.2 ,BondSpot” oznacza BondSpot SA z siedzibg w Warszawie

przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa wpisang do
rejestru  przedsiebiorcow Krajowego  Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia
mst. Warszawy w Warszawie, XI| Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000022931,

1.1.3 ,Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu instrumentami
finansowymi prowadzony przez BondSpot iflub
GPW.

1.1.4 ,Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji podatkowe;,

wystawiony przez odpowiedni organ podatkowy, o
ktdrym mowa w art. 4a pkt 12) Ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych (t. jedn. Dz, U. z
2016 r., poz. 1888 z pozn. 2m.) oraz w art. 5a pkt 21)
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(t.jedn. Dz. U. z 2016 r., poz. 2032 z pézn. zm.).

1.1.5  Data Badania” oznacza ostatni dzien bilansowy, na ktory
sporzadzane jest poiroczne lub roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

1.1.6 ,Depozytariusz’ oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
1.1.7 ,Diug Netto Skonsolidowany" oznacza igczna wartosc bilansowg

skonsolidowanego Zadiuzenia Finansowego Grupy,
wchodzacg w sklad danego ostatniego dostepnego

sprawozdania skonsolidowanego Grupy,
pomniejszong o skonsolidowana wartosé Srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow, depozytow
ustanowionych w celu zabezpieczenia splaty
zobowigzan.

1.1.8 ,Dzien Emisji’ oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na

rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych
przez Uczestnikéw Depozytu lub KDPW (jesli
rachunek  papieréw wartosciowych  Inwestora
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1.1.9 ,Dzien Natychmiastowego
Wykupu”

1.1.10 ,Dzien Obligatoryjnego
Wezeéniejszego Wykupu”

1.1.11 ,Dzien Ptatnosci’

1.1.12  Dzien Platnosci Odsetek”

12193

1.1.14  Dzieri Roboczy"

1.1.15 ,Dzieri Ustalenia Stopy
Procentowej”

1.1.16 ,Dzien Ustalenia Uprawnionych’

1.1.17 .Dzieri Weczesniejszego
Wykupu"

1.1.18 ,Dzieri Wykupu”

1.1.19 ,,EBITDA Skonsolidowana”

1.1.20 ,Emitent"

Nota Informacyjna VOXEL S.A.

.Dzien Przekazania Informacji’

prowadzi KDPW) lub na rachunku zbiorczym
posiadacza rachunku zbiorczego (jezeli Obligacje
maja by¢ zapisane na rachunku zbiorczym), zgodnie
z Art. 2.2 Warunkéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6
Warunkow Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.3
Warunkow Emisji

oznacza Dzied  Platnosci Odsetek, Dzien
Woezesniejszego Wykupu, Dzien Natychmiastowego
Wykupu, lub Dzien Wykupu, w zaleznoéci od
przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktérym Odsetki sa platne
zgodnie z Art. 6.4 Warunkéw Emisii; lub (i) ktory jest
Dniem Natychmiastowego Wykupu lub Dniem
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu lub Dniem
Wezesniejszego Wykupu.

oznacza Dziefh Roboczy przypadajacy 5 Dni

Roboczych przed danym Dniem Ustalenia
Uprawnionych lub odpowiednio w innym terminie, w
przypadku zmiany Szczegotowych Zasad

powodujgcej zmiang regulacji dotyczacych terminu
Dnia Przekazania Informagiji.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku (z
wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy w
Polsce), w ktorym banki w Polsce i KDPW prowadza
dziatalnosc.

oznacza dzien przypadajgcy na 6 Dni Roboczych
przed  pierwszym  dniem danego  Okresu
Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywaé okreslona
Stopa Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Platnosci Odsetek, o
ktorych mowa w punkcie 1.1.12 (i) definicji ,Dnia
Platnosci Odsetek” powyzej, kazdy dzien wskazany
w kolumnie ,Dzien Ustalenia Uprawnionych” w pkt
6.4 Warunkéw Emisji lub w innym dniu w przypadku
zmiany Szczegolowych Zasad w zakresie wymogow
majgcych  zastosowanie do Dnia  Ustalenia
Uprawnionych.

terminowi w

posiada znaczenie nadane temu

Art. 8.4.2 Warunkow Emisji.

oznacza 04 lipca 2021 r., a w przypadku gdy taki
dzien nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzien
Roboczy po takim dniu.

oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy za
ostatnie 4 kwartaly, powiekszony o odpisy
amortyzacyjne $érodkow trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych

oznacza VOXEL S A z siedzibg w Krakowie, przy

2

2%



1:1:24

1.1.22

141523

1.1.24

1125

1.1.26

1.1.27

1.1.28
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,Grupa”

,GPW"

KDPW"

.Kwota do Zaplaty"

.Kwota Odsetek” iub ,Odsetki”

.Kwota Natychmiastowego
Wykupu”

.Kwota Wezesniejszego
Wykupu”

»Kwota Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu”

ul. Wielickiej 265, 30-663 Krakéw, do rejestre
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmiescie w Krakowie, X Wydzia
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000238176, Nr NIP 6792854642, z kapitatem
zakladowym w  wysokosci 10.502.600,00 PLN,
optaconym w calosci.

oznacza Emitenta facznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (ujetymi W sprawozdaniu
skonsolidowanym Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust
1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci, w tym z jego
Spotkami Zaleznym.

oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Ksigzgca 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000082312,

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie.

oznacza Kwote Odsetek, kwote rowng iloczynowi
liczby Obligacji podlegajacych wykupowi w Dniu
Wykupu i Kwoly Wykupu lub kwote réwng iloczynowi
liczby  Obligacji podlegajgcych wczesniejszemu
wykupowi w Dniu Wezesniejszego Wykupu i Kwoty
Wezesniejszego Wykupu lub kwote réwng iloczynowi
liczby Obligacji podlegajgcych wykupowi w Dniu
Obligatoryjnego Wezeéniejszego Wykupu i Kwoty
Obligatoryjnego ~ Wezesniejszego Wykupu w
zaleznosci od przypadku.

oznacza kwote odsetek brutto naleznag z tytulu
oprocentowania Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek.

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji
podlegajgcych  Natychmiastowemu Wykupowi i
Kwoty Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone za
okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy,
w ktorym nastapi Dzien Natychmiastowego Wykupu,
do Dnia Natychmiastowego Wykupu (z wigczeniem
tego dnia).

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji
podlegajgcych Wezesniejszemu Wykupowi | Kwoty
Wykupu, powiekszong o Odsetki naliczone za okres
od dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w
ktérym nastgpi Dzien Wezesniejszego Wykupu, do
Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wigczeniem tego
dnia) wraz z Premia.

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji
podlegajgcych  Obligatoryjnemu Wezesnigjszemu
Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o Odsetki
naliczone za ckres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktorym nastapi Dzien Obligatoryjnego

3
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1.1.29

1.1.30

15131

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

1.1.37 ,Okres Zadania Wczesniejszego
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,Kwota Wykupu”

.Marza Odsetkowa”

,Natychmiastowy Wykup"

.Obligacje”

.Obligatariusz’

,Obligatoryjny Wczeséniejszy
Wykup”

.Organizator Emisji’

.Okres Odsetkowy"

Wykupu”

Wezesniejszego Wykupu, do Dnia Weczesniejszegc
Wykupu (z wigczeniem tego dnia).

oznacza kwotg rowng wartosci nominalnej jedne
Obligaciji, a w przypadku czesciowegce
Obligatoryjnege  Wczeéniejszego Wykupu, kwote
stanowigcy czesc niewykupiong wartosci nominainej
jednej Obligacji.

oznacza, marze odsetkowa w wysokosci 4,00
punktow procentowych w stosunku rocznym.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.5
Warunkow Emisji.

oznacza nie majgce formy dokumentu obligacie na
okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1.000 PLN
kazda, wyemitowane przez Emitenta, a ,Obligacja’
oznacza jedna takg Obligacje.

Oznacza osobe, na ktdrej rachunku papierow
wartosciowych prowadzonym przez Uczestnika
Depozytu lub KDPW zapisana jest co najmniej jedna
Obligacja, a w przypadku zapisania Obligacji na
rachunku zbiorczym, osobe wskazang podmictowi
prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku zbiorczego jako podmiot uprawniony z
Obligacji

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2
niniejszych Warunkdw Emisji.

oznacza Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Grzybowska 78, 00-844
Warszawa, Polska.

oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego - okres rozpoczynajacy sie w Dniu
Emisji (bez tego dnia) i konczacy sie w pierwszym
Dniu Ptatnosci Odsetek (wigcznie) lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu (wlacznie) lub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (wigcznie), w zaleznosci
od przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych
Okresdw Odsetkowych — okres rozpoczynajgcy sie w
Dniu  Platnoéci Odsetek za poprzedni Okres
Odsetkowy (bez tego dnia) i konczacy sie w Dniu
Platnoéci Odsetek za biezacy Okres Odsetkowy
(wihgcznie) lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(wigcznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu
(wigcznie) albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do
ostatniego Okresu Odsetkowego (wiacznie).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkéw
Naruszenia, o ktérych mowa w Art. 9.1 (a), 9.1(g),
9.1(h), oraz 9.1(u) ponizej — okres od dnia
wystapienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia,
w ktorym taki przypadek Naruszenia ustapit; (i) w
odniesieniu do Przypadku Naruszenia, o ktorych
mowa w Arl. 9.1(g) — okres od dnia publikacji
sprawozdania zawierajgcego informacje [}

4
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1.1.38

1.1.39

1.1.40

1.1.41

1.1.42

1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46
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.PLN" lub  zioty”

»Podmiot Dominujgcy”

»Premia”

.Propozycja Nabycia’

.Przypadki Naruszenia’

»Regulacje KDPW"

.Regulamin KDPW"

.Spolka Zalezna”

,Stopa Bazowa"

wystgpienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia,
w ktorym taki przypadek Naruszenia ustapil; (i) w
odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia innych niz
wskazane w lit. (i) powyzej — okres 30 dni od dnia

podjecia uchwaty przez Zgromadzenie
Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
Zlozenie przez Obligatariuszy zadania

Wezesniejszego Wykupu w 2wigzku z dang
okolicznoscia, jednak nie diuzej niz  do dnia, w
ktérym taki Przypadek Naruszenia ustapit.

oznacza prawny $rodek pfatniczy obowigzujacy w
Rzeczypospolitej Polskiej.

oznacza spotke Voxel International S.ar.l z siedzibg
w Luxemburgu, adres: Rue Aldringen 23, L-1118
Luksemburg, wpisana do Rejestru Handlowego i
Przedsigbiorstw Luksemburga pod numerem B
134140,

oznacza, w przypadku, gdy Emitent wykupi Obligacje
przed Dniem Wykupu w ramach Wezesniejszego
Wykupu zgodnie z Art. 8.4 niniejszych Warunkow
Emisji, kwote:

(i) 0.50% x kazde pelne 1000 PLN
wykupywanej wartosci nominalnej Obligacji w Dniu
Ptatnoéci odsetek nastepujacym w czwartym okresie
odsetkowym,

(i) 025% x kazde peine 1000 PLN
wykupywanej wartosci nominainej Obligacji w Dniu
Platnosci odsetek nastepujacym w pigtym okresie
odsetkowym,

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu
art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, zawierajgca
informacie wymienione w art. 35 Ustawy o
Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1
Warunkdw Emisii.

oznacza Szczegdlowe Zasady, Regulamin KDPW
oraz wszelkie inne majace zastcsowanie regulacje
wydane przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade
nadzorcza KDPW zgodnie z art 50 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej
podstawie prawnej, ktdra zastapi  powyzszg
podstawe prawna, obowiazujacy w danym czasie.

O0znacza podmiot, nad ktérym Emitent sprawuje
kontrole w rozumieniu  zapisbw MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe

oznacza stopg procentowa WIBOR ustalang przez
GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie,
podmiotu pefnigcego role Administratora  Stawki
Referencyjnej, zgodnie z Regulaminem Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR dostepnym na

5
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1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1.1.51

1.1.62

1.1.83

1.1.54

1.1.65

1.1.56

1.1.57
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,Stopa Procentowa”

.Szczegolowe Zasady'

.Uczestnik Depozytu”

nUstawa o Ofercie”

.Ustawa o Obrocie

Instrumentami Finansowymi”

,Ustawa o Obligacjach’

,Ustawa o Rachunkowosci’

Warunki Emisji

Wczedniejszy Wykup”

Wskaznik Zadtuzenia Netto
Grupy”

Zadluzenie Finansowe”

www.gpwbenchmark.pl  lub kazdym nastepnyn
ktorym go zastapi lub zmieni. Indeks przy nazwie
wskainika oznacza termin, ktorego dotyczy, np.: 1
- jeden miesigc, 3M - trzy miesigce, 6M — szes¢
miesiecy, 1Y — jeden rok. Wskaznik WIBOR jes
ustalany o godzinie 11:00 z uwzglednienierr
odstepstw wskazanych w ww. regulaminie i jes!
publikowany na stronie www.gpwbenchmark.pl w
terminach podanych przez Administratora Stawk
Referencyjnej.

oznacza Stope Bazows powigkszona o Marze
Odsetkowa.

oznacza Szczegbtowe Zasady Dziatania KDPW,
wprowadzone uchwalg Zarzadu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych z péin. zm. lub inny
dokument, ktéry zastapi Szczegdélowe Zasady w
danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank w obu
przypadkach posiadajgce status uczestnika KDPW w
rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do
prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych lub
rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej | warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych (tekst jedn. Dz.U. 2016
nr 0 poz. 1639, ze zm.), lub inny akt prawny, ktory
zastapi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2016
r. poz. 1636, ze zm.), lub inny akt prawny, ktory
zastgpi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach (Dz. U. z 2015r., poz. 238, ze zm.) lub
akt prawny, ktory zastapi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2016, poz. 1047 z pozn
zm.), lub akt prawny, ktéry zastapi tg ustawe

oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.2
niniejszych Warunkow Emisji.

rozumiany jako stosunek lgcznej wartosci Diugu
Skonsolidowanego Netto do EBITDA
Skonsolidowanej wedtug stanu na danag Date
Badania, publikowany w polrocznych i rocznych
sprawozdaniach finansowych Emitenta.

oznacza skonsolidowane zadtuzenie Grupy Emitenta
(bez podwéjnego liczenia) z tytutu:
a pozyczonych srodkéw pienieznych,

6
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udostepnionych przez banki lub inne podmioty
i osoby trzecie,

b.  obligacji lub innych dluznych papierow
wartosciowych,

C. umow leasingu finansowego,

d.  kwot pozyskanych w ramach innych transakgji,
majgcych z gospodarczego punktu widzenia
skutek pozyczki, z wylaczeniem wszelkich
zobowigzan z tytulu dostaw i uslug,

powigkszone o warto$¢ udzielonych przez spotki

Grupy Emitenta:

e. gwarancji, poreczen, wystawionych weksli i
innych tytuléw prawnych, ktére skutkujg lub
mogg skutkowac powstaniem zobowigzan
finansowych, z  wylaczeniem  wszelkich
zobowigzan pozabilansowych z tytulu dostaw i
ustug.

1.1.58 , Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajgce

si¢ na zasadach okreslonych w Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zalgcznik
or 1 do niniejszych Warunkdw Emisji.

FORMA | RODZAJ OBLIGACJI, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA

21 Rodzaj Obligacji

Obligacje emitowane sg jako papiery wartosciowe na okaziciela, nie majgce formy
dokumentu, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajgce z Obligacji
powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papieréw warto$ciowych
Obligatariuszy | przystugujg podmiotom, bedacym posiadaczami rachunkéw papierbw
wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, prowadzonych
przez Uczestnikéw Depozytu. W przypadku, gdy Obligacje zostang zapisane na rachunkach
zbiorczych, bedg przystugiwaly osobom wskazanym podmiotowi prowadzacemu rachunek
Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku zbiorczego jako podmioty uprawnione z Obligacji
zapisanych na rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. Szczegolowe zasady uslalenia os6b uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytutu Obligacji oraz sposéb dokonania zawiadomier oraz platnosci z tytutu Obligacji okreslaja
postanowienia Regulacji KDPW oraz inne wiasciwe przepisy prawa i regulaminy.

Obligacje beda rejestrowane, zgodnie z art. 8 ust 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

2.2 Seria, Wartos¢ Nominalna, Waluta, Miejsce Emisji
(a) Obligacje sa emitowane w serii J i posiadajg numery od 00001 do 30000.

(b)  Obligacje emitowane sg w ziotych (PLN).

(c)  Wartosé nominalna jednej Obligacji na Dzief Emisji wynosi 1.000 PLN,

(d)  Dzien Emisji 05 lipca 2018 r.

(e)  Dzier Wykupu 04 lipca 2021 r.

(f) Maksymailna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 30 000 szt

(9) Cena Emisyjna jednej Obligacji okreslona jest jako minimalna cena nabycia w
wysokosci 1.000,00 PLN (sfownie: jeden tysigc zlotych).

(h)  Obligacje emitowane sg w Warszawie.

jay
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2.3 Podstawa emisji

(a) Obligacje oferowane sg w trybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o
Obligacjach.

(b) Obligacje emitowane sg na podstawie Uchwaly nr 03/05/2018 Zarzadu VOXEL SA. z
siedzibg w Krakowie z dnia 25 maja 2018 r. w sprawie emisji obligacji,

(c) Obligacje emitowane s na podstawie uchwaly Nr 01/06/2018 Zarzadu VOXEL S.A. z
dnia 15 czerwca 2018r. w sprawie ustalenia Warunkow Emisji Obligaciji serii J i wzoru
propozycji nabycia.

24 Ewidencja Obligacji prowadzona bedzie przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S A.

2.5 Niezwiocznie po emisji Emitent podejmie dziatania majace na celu wprowadzenie
Obligacji do notowania na Catalyst. ZioZzenie stosownego wniosku do organizatora
rynku Catalyst nastapi nie pozniej niz w ciggu 60 dni od Dnia Emisji.

STATUS OBLIGACJI | SWIADCZENIA Z OBLIGACJI
31 Status Obligacii

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie
Emitenta do $wiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescig.
Obligacie majg co najmniej réwne pierwszenstwo z przyszlymi i obecnymi
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem
zobowigzan, ktére na podstawie bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa podlegaja
wczesniejszemu zaspokojeniu.

3.2 Swiadczenia z Obligacji

Obligacje uprawniajg wylgcznie do $wiadczenia pienieznego, polegajgcego na zaptacie, na
rzecz Obligatariuszy, kwoty réwnej iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych wykupowi w
Dniu Wykupu i Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci Odsetek,
Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego
Wykupu w Dniu Natychmiastowego Wykupu.

3.3 Przenoszenie praw z Obligacji

Zasady przenoszenia Obligacji w obrocie wtornym okreslone sg w Regulaminie KDPW i
Szczegblowych Zasadach oraz regulaminie rynku Catalyst, na ktérym Obligacje beda
znajdowac sig w obrocie, z zastrzezeniem ze po Dniu Ustalenia Uprawnionych do $wiadczen
z tytulu wykupu Obligacji prawa z Obligacii nie moga by¢ przenoszone

3.4 Nabywanie Obligacji przez Emitenta

Obligacje moga by¢ nabywane przez Emitenta wylgcznie w celu umorzenia, o ile Emitent nie
pozostaje w zwloce z wykonaniem zobowigzan wynikajgcych z Obligacii.

ZABEZPIECZENIE

Obligacje emitowane sg jako obligacje niezabezpieczone, jak réwniez nie bedg ustanawiane
zabezpieczenia po Dniu Emisji Obligacii.

CEL EMISJI | PRZEZNACZENIE SRODKOW Z EMISJI

5.1 Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostal okreslony

5.2 Emitent planuje przeznaczy¢ $rodki pochodzace z emisji Obligacii migdzy innymi na
wykup obligacji serii G zgodnie z okreslong dia tej serii data wykupu oraz na
wczeséniejszy wykup obligacji serii H, ktéry nastapi nie podzniej niz do dnia 30
listopada 2018 roku.

Nota Informacyjna VOXEL S.A.

60



6 OPROCENTOWANIE

6.1

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wykupu, wediug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej powiekszonej © Marze Odsetkowg (,Stopa
Procentowa’) z zastrzezeniem pkt 6.9 i 6.10. Dla polrzeb obliczen przyjmuje sig, iz
rok ma 365 dni.

6.2 Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje bedg naliczane wediug nastepujacej
formudy:
K = O*N*L/365
Gdzie:
K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji.
N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji w danym czasie,
o] oznacza ustalong Stope Procentowa, oraz
L oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.
6.3 Najpozniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylgczajac pierwszy Dzien
Przekazania Informacji) Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaplaty naleznej z tytutu
Obligacji w najblizszym Dniu Platnosci zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami oraz
zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu Platnoéci oraz o
Kwocie do Zapfaty przypadajgcej do zaptaty w najblizszym Dniu Platnosci, zgodnie z
Szczegolowymi Zasadami.
6.4 Z zastrzezeniem postanowien pkt 6.7 ponizej oraz w przypadku platnosci Qdsetek w
Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Woezesniejszego Wykupu, Odsetki platne
sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW. w dniach wskazanych w
tabeli ponizej (.Dni Platno$ci Odsetek”) lub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego
Wykupu lub w Dniu Wczeséniejszego Wykupu:
Numer Pierwszy dzieri | Ostatni dzieri X Dzien Ustalenia Liczba dni
Okresu danego Okresu | danego Okresu %xle:wl:l‘s‘;a;e:,i: Dzi%r\dl::t;:‘ntm Stopy Okresie
Odsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego P ¥ Procentowej Odsetkowy
1 2018-07-05Cz | 2019-01-05S0 | 2018-12-28 Pt 2019-01-05 So 2018-06-27 Sr 184
o2 2019-01-05 S0 | 2019-07-05Pt | 2019-06-27 Cz 2019-07-05 Pt 2018-12-28 Pt 181
3 2019-07-05 Pt 2020-01-05N 2019-12-27 Pt 2020-01-05 N 2019-06-27 Cz 184
4 2020-01-05 N 2020-07-05N | 2020-06-26 Pt | 2020-07-05 N 2019-12-27 Pt 182
5 2020-07-05N | 2021-01-05 Wt | 2020-12-28Pn | 2021-01-05 Wt 2020-06-26 Pt 184
6 2021-01-05Wt | 2021-07-04 N | 2021-06.24 Cz 2021-07-04 N dozo-m-za Pn L 180
6.5 W razie braku platnosci w ktérymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych w pkt
6.4 z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW
lub jego nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania ptatnosci w Dniu
Roboczym przypadajacym nie pézniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od
pierwotnego Dnia Platno$ci Odsetek.
6.6 Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z pki 6 niniejszych Warunkéw Emisji, ktdre
nie zostaly wczesniej wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji,
ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez
Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastepujacege po Dniu Wykupu naliczane bedg
odsetki ustawowe od warto$ci nominalnej niewykupionych Obligacji.
6.7 Jezeli Dzien Platnosci $wiadczen pienigznych z tytulu Obligacji bedzie przypadac¢ na
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dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieniezne
pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po Dniu Piatnosci. bez prawa zgdania
odsetek za opdznienie ani innych naleznosci z tytutu takiej odroczonej platnosci.
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6.8 Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty beds dokonywane za posrednictwem KDPW
zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegdtowymi Zasadami.

OPODATKOWANIE

71 Wszystkie kwoty pfatne z tytulu Obligacji wyptacane beda bez jakichkolwiek potracer
lub odliczen z tytulu lub na rzecz jakichkolwiek, majacych zastosowanie obecnie lub
w przysziosci, podatkow, optat lub naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek
rodzaju, chyba ze potracenie lub odliczenie takich podatkéw, oplat lub naleznosci
publicznoprawnych wymagane jest z mocy prawa.

7.2 Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniego Uczestnika Depozytu prowadzgcego
rachunek papieréw wartosciowych danego Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje
sg zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW) lub
posiadacza rachunku zbiorczego, w terminach umozliwiajacych temu ostatniemu
przedstawienie informacji wymaganych zgodnie z Szczegdlowymi Zasadami w
zakresie tego, czy Obligatariusz jest zobowigzany jest do zaplaty jakiegokolwiek
podatku z tytutu Obligacji. Obligatariusz bedacy nierezydentem w rozumieniu
polskiego prawa podatkowego, jest zobowiazany do dostarczenia Uczestnikowi
Depozytu prowadzacemu rachunek papieréw wartosciowych danego Obligatariusza
lub KDPW (jezeli Obligacje sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego Certyfikatu
Rezydencji, w celu przekazania Emitentowi.

7.3 Uczestnik Depozytu prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub KDPW (jezeli
Obligacje sg zapisane na rachunku papieréw wartoéciowych prowadzonym przez
KDPW) Ilub posiadacz rachunku zbiorczego moze zazadaé od kazdego
Obligatariusza informacji lub dokumentéw dotyczacych statusu podatkowego takiego
Obligatariusza, jakie moga byé wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa.

7.4 Kazdy Obligatariusz niebedacy polskim rezydentem w rozumieniu przepiséw prawa
podatkowego zobowigzuje sig, niezwiocznie po nabyciu Obligacji przekazac
Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu rachunek papierdw wartoéciowych danego
Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacie sg zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego
Certyfikat Rezydenciji, w celu dalszego przekazania go do Emitenta.

WYKUP OBLIGACJI

8.1 Obligacje, ktore nie zostaly przedterminowo lub czesciowo wykupione zgodnie z
postanowieniami Warunkéw Emisji, zostang wykupione przez Emitenta w Dniu
Wykupu. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate kwoty rownej iloczynowi liczby
Obligaciji podlegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i Kwoty Wykupu.

8.2 Kwoty okreslone w pkt 8.1 zostang zaplacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na
rzecz podmiotow bedacych Obligatariuszami w Dniu  Ustalenia Uprawnionych
przypadajacym bezposrednio przed Dniem Wykupu.

8.3 Obligatariuszowi Obligacji nie bedzie przyslugiwato prawo do przedterminowego
wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem postanowien Art. 9.

8.4 Emitentowi Obligacji bedzie przystugiwato prawo do przedterminowego wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu.

8.4.1 Z zastrzezeniem pozostalych postanowier niniejszych Warunkéw Emisji, Emitent ma
prawo dokonac wykupu catosci lub czesci Obligacji, zgodnie z procedurg opisang w punkcie
8.4 oraz Regulacjami KDPW (,Wczes$niejszy Wykup")

84.2 Emitent ma prawo dokonywac Wczesniejszego Wykupu w dniach przypadajgcych na
Dzieni Platnosci Odsetek (,Dzien Wezesniejszego Wykupu”), z zastrzezeniem, ze bedzie to
Dzien Platnoéci Odsetek przypadajacy w czwartym i piatym Okresie Odsetkowym.

84.3 Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie Obligacji Emitent powinien przekazad
Obligatariuszom, zgodnie z Regulacjami KDPW i z zasadami przewidzianymi w Art. 8.4

o/
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niniejszych  Warunkéw Emisji, w terminie 30 dni kalendarzowych przed Dniem
Wezesniejszego Wykupu, precyzujgc w zawiadomieniu:

(a) Dzieri Wezesniejszego Wykupu, ktorego dotyczy zawiadomienie;

(b) jaka czese (kwota) wartosci nominalne; Obligacji podlega wykupowi (splacie) w
ramach Wczeéniejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego  Wykupu, ktorego dotyczy
zawiadomienie; oraz

(c) udzial 1acznej wartosci nominalnej] Obligacji, podlegajgcej Weczesniejszemu
Wykupowi w Dniu Wezesniejszego Wykupu, ktorego dotyczy zawiadomienie, w tgcznej
wartosci nominalnej pozostajacych w obrocie Obligacji.

844 Z zastrzezeniem Regulacji KDPW, w Dniu Wezesniejszego Wykupu Emitent
zobowigzany jest zaplacié¢ Kwote Wezesniejszego Wykupu za kazda Obligacje.

845 Czesc (kwota) wartosci nominainej Obligacji wykupiona (splacona) w ramach
Wezeéniejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu, pomniejsza wartose nominalng
Obligacii.

9 OBLIGATORYJNY WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

9.1 Nastgpujace okolicznosci, po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w
przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy zadania
Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z dang okolicznoscig (z
wyjatkiem zdarzeri wskazanych w pkt 9.1 (a), 9.1(g). 9.1(h), 9.1(u) ponizej gdy
uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana) (.Przypadki Naruszenia”)
uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do zlozenia zgdania  Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu, zgodnie z pkt 9.2 ponizej:

Niezaptacenie: (1) Emitent bedzie w zwioce z platnoscig jakiejkolwiek Kwoty do
Zaplaty wynikajacej z Obligacji, lub (2) w spostb niezawiniony nie dokona platnosci
jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty wynikajacej z Obligaciji w terminie jej wymagalno&ei i
takie opéznienie bedzie trwato co najmniej 3 (trzy) Dni Robocze; lub

(a

Naruszenie innych uméw przez Emitenta: Zostanie zazadana przez jedng lub
wigce] instytucji finansowych splata jakiegokolwiek istotnego  Zadiuzenia
Finansowego Emitenta lub Spotki Zaleznej Emitenta przed pierwotnie ustalonym w
jakiejkolwiek umowie terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkéw
umowy, za$ Emitent lub Spotka Zalezna nie dokona splaty takiego Zadluzenia
Finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po uplywie dodatkowego ustalonego
przez instytucie finansowa terminu do zaptaty. Za istotne Zadiuzenie Finansowe
uwaza sig na potrzeby niniejszego punktu zadiuzenie w tacznej wysokosci co
najmniej 10 % wartoéci kapitatow wiasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN Iub
réwnowarto$é tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowigzujgcego na date zdarzenia); lub

(b

~

(c) Wykonanie zabezpieczenia: Podmiot lub osoba, na rzecz ktérej ustanowiono
zabezpieczenie umowne w wyniku niedokonania przez Emitenta lub Spotke Zalezng
Emitenta $wiadczenia wynikajacego z umowy (w tym w szczegolnosci dotyczace)
Zadiuzenia Finansowego) przejmie w posiadanie przedmiot zabezpieczenia lub w
inny sposéb zrealizuje zabezpieczenie w lgcznej wysokosci co najmniej 10 %
wartosci  kapitatébw  wiasnych wskazanych w  ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN jub
rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowigzujgcego na date zdarzenia); lub

Orzeczenia: Jedno lub wiecej prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujacych
zaptate w tgcznej kwocie co najmniej 10 % wartosci kapitatow wiasnych wskazanych
W ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta
wyrazonych w PLN lub réwnowartosé tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu $redniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia) zostanie wydane w
stosunku do Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta a Emitent lub podmiot z Grupy
Emitenta nie dokonal platnosci z tytulu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji administracyjnych, co spowoduje lub bedzie moglo spowodowaé istotng

(d

-

C_\,%
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(e)

negatywng zmiang w dzialalnosci gospodarczej, majgtku, sytuacji finansowej
Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta lub, ktére negatywnie wplywa lub mogtoby
wplyngc na zgodnose z prawem Obligacii; lub

Niezgodnos¢ z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowigzan z Obligacji
dotyczacych platnosci Kwot do Zaplaty stanie sie niezgodne z prawem:; lub

(f) Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w

(9)

catosci dzialalno$ci gospodarczej; lub

Wskainik finansowy: Wskaznik Zadluzenia Netto Grupy bedzie wyzszy 3,0, na
okreslong Date Badania; lub

(h) Wyplata dywidendy: sytuacja, w ktorej Emitent dokona wyplaty dywidendy w

(i)

)

(k

=

0]

wysokoéci przewyzszajgcej 70% zysku netto wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy.

Wyptata dywidendy: sytuacja, w ktorej Emitent dokona wyplaty dywidendy w
wysokosci powyzej 50% i do 70% zysku netto wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy

Egzekucja lub zajgcie mienia: zostanie skutecznie wszczete postepowanie
egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub wobec
majatku Emitenta, nastgpi wywlaszczenie, zajecie, zajecie sadowe lub egzekucja w
stosunku do aktywow Emitenta lub ich czesci, w kazdym z powyzszych przypadkéw o
wartosci przewyzszajgcej kwote 10 % wartosci kapitatéw wlasnych wskazanych w
ostatnim  zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu $redniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia); lub

Podzial, polaczenie | przeksztalcenie: Emitent dokona polgczenia z innym
podmiotem, nastapi jego podziat lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot,
ktory wstapil w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, po dokonaniu ktérego podmioty
powstale w wyniku jego dokonania nie beds podmiotami zobowigzanymi z tytulu
Obligacji; lub

Niewprowadzenie lub wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje nie
zostang wprowadzone do notowan na ASO BondSpot lub ASO GPW w terminie 60
dni od dnia Emisji lub zostang wycofane z notowan na ktérymkolwiek z tych rynkow;
lub

(m) Niespeinienie innych zobowigzan: Emitent nie bedzie wypeinial zobowigzan

(n

—

(o
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wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji innych niz okre$lone w pkt 9.1; lub

Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na GPW: Wszystkie akcje Emitenta,
dopuszczone do obrotu na GPW na Dzieri Emisji, zostang prawomocnie wycofane z
obrotu na GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji Emitenta, w zamian za
wycofywane 2z obrotu akcje Emitenta dotychczasowi akcjonariusze Emitenta
otrzymaja dopuszczone do obrotu na GPW akcje innego podmiotu, ktory przejat
calos¢ praw i obowigzkéw Emitenta, w szczegolnosci zwigzanych z Obligacjami, w
zwigzku z polaczeniem lub przeksztalceniem Emitenta; lub

Rozporzadzanie majatkiem: zostanie dokonane w ramach pojedynczej lub kilku
transakgiji, zbycie lub rozporzgdzanie jakgkolwiek czescig majatku Emitenta lub Spétki
Zaleznej Emitenta o wartoéci co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu Sredniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia), na warunkach razgco
odbiegajgcych na niekorzy$¢ Emitenta lub Spolki Zaleznej, od powszechnie
obowigzujacej w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aklywo
(zbywane aktywa) wedlug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastapione
innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej, z
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wylgczeniem rozporzadzen polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z
pozyskaniem finansowania dla dzialalnosci Emitenta lub Spolki Zaleznej; lub

Nabycie aktywow i ustanowienie zabezpieczer: (a) Emitent lub Spolka Zalezna
udzieli pozyczki, porgczenia, gwarancji lub jakiejkolwiek zabezpieczenia podobnego
typu jakiemukolwiek podmiotowi spoza Grupy Emitenta (z wylgczeniem poreczen,
gwarancji zwigzanych z pozyskaniem finansowania dzialalnosci Emitenta lub Spodki
Zaleznej, np. na rzecz banku) , akcjonariuszowi lub jakiejkolwiek osobie; (b) udzieli
lub zobowigze sig jako zobowigzany do udzielenia jakiegokolwiek zabezpieczenia
zobowigzania lub dlugu jakiejkolwiek osoby lub jakiegokolwiek podmiotu spoza Grupy
Emitenta, o wartosci co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy wskazanych w
ostatnim  zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym  Grupy
wyrazonych w PLN lub réwnowartos$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu $redniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia) w ramach pojedynczej
transakcji, chyba ze zwolane przez Emitenta Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi
zgode na dokonanie takiej transakcji lub

Ograniczenie transakcji z Podmiotem Dominujagcym wobec Emitenta: Emitent
lub Spotka Zalezna udzieli pozyczki Podmiotowi Dominujgcemu lub dokona transakgji
nabycia lub sprzedazy aktywow z Podmiotem Dominujgeym; lub

Zabezpieczenie zobowigzarn z innych diuznych papierow wartosciowych:
Emitent, Spélka Zalezna lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy Emitenta ustanowi
jakiekolwiek zabezpieczenie lub wyrazi zgode na ustanowienie jakiegokolwiek
zabezpieczenia, w tym w formie hipoteki, zastawu, prawa zatrzymania lub innego
obcigzenia, w celu zabezpieczenia innych niz Obligacje zobowigzan Emitenta z tytulu
emisji dluznych papieréw wartosciowych lub dokona Jjakiegokolwiek uzgodnienia
przyznajacego podmiotom uprawnionym z innych niz Obligacje diuznych papieréw
wartosciowych preferencie o podobnym skutku jak wymienione wyzej formy
zabezpieczenia (kazde zwane ,Obcigzeniem w celu Zabezpieczenia”), zaréwno na
jakimkolwiek nalezacym do Emitenta lub podmiotu trzeciego obecnym lub przysziym
skiadniku majgtku lub przychodéw lub jakiejkolwiek ich czgsci, chyba, ze Emitent
uprzednio spowoduje, 2e jego zobowigzania wynikajace z Obligacji bedg
zabezpieczone przez rownorzedne Obcigzenie w celu Zabezpieczenia i
proporcjonalnie w zaleznosci od sytuacji na tych samych skladnikach majatkowych
lub przychodach; lub

Przestanki ogloszenia upadtosci: (1) jesli zaistniejg przestanki do ogloszenia
upadiosci Emitenta, przy czym tgczna kwota wszystkich przeterminowanych i
wymagainych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytulu bedzie nie nizsza niz 10%
kapitalow wiasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowartos¢ tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujgcego na date
zdarzenia); (i) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, zlozg w sadzie wniosek o
ogloszenie upadiosci Emitenta, chyb ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie
30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie
czynnosci majgce doprowadzié do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a
odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia
otrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienia o odrzuceniu
lub oddaleniu wniosku nie musi byé prawomocne): (iii) jezeli podjete zostang przez
Emitenta dzialania wymagane obowiazujgcymi przepisami prawa (obejmujgce m.in
ziozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie Walnego Zgromadzenia) majgce na
celu zawarcie przez Emitenta ukladu z jego wierzycielami; lub

Zmiana kontroli: Akcjonariusze Podmiotu Dominujacego wobec Emitenta utraca
wspotkontrole w Podmiocie Dominujacym.

Niezwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy: Emitent nie zwola Zgromadzenia
Obligatariuszy na zasadach okreslonych w zalgezniku nr 1 do Warunkéw Emisji
Obligacji serii J t.j. Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy

W przypadku wystapienia ktérejkolwiek z okolicznosci, o ktorych mowa w Art. 9.1
oraz podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy, zwolanego zgodnie z regulaminem
stanowigcym Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji uchwaly w przedmiocie wyrazenia
zgody na ztozenie przez Obligatariuszy zadania Wezesniejszego Wykupu w zwigzku
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9.3

9.4

9.5

(a

—

z dana okolicznoscia (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w Art. 9.1 (a), 9.1(g), 9.1(h),
9.1(u) gdy uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana), kazdy z
Obligatariuszy jest uprawiony do Zzgdania na pismie, w trakcie trwania Okresu
Zadania Wczeéniejszego Wykupu, wczeséniejszego wykupu Obligacji posiadanych
przez takiego Obligatariusza (,Obligatoryjny Wczeéniejszy Wykup®). W zgdaniu
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe
zadania Obligatoryjnego  Woczesniejszego Wykupu oraz liczbe Obligacji
przedstawianych do Obligatoryjnego Woczesniejszego Wykupu, przedkiadajac
Swiadectwo depozytowe wystawione przez Uczestnika Depozytu, obejmujgce
Obligacje objete zadaniem Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu i z terminem
waznosci do Dnia Obligatoryjnege Wczesniejszego Wykupu.

Obligatoryjny Wczeéniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, ktérzy wykonali
uprawnienie do zgdania Obligatoryjnego Wczeséniejszego Wykupu nastapi w terminie
20 Dni Roboczych od dnia zgloszenia zgdania Obligatoryjnego Wczesniejszego
Wykupu przez Obligatariusza, a w razie braku piatnosci w takim dniu z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego
nastepcy prawnego, dzieri przypadajacy nie pozniej niz w terminie 3 Dni Roboczych
od takiego dnia (,Dzier Obligatoryjnego Wczeséniejszego Wykupu").

Obligatoryjny Weczesniejszy Wykup nastgpi poprzez zaptate Kwoty Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu, z zastrzezeniem
odpowiednich Regulacji KDPW w tym zakresie.

Nastepujace okolicznosci uznaje sie za przypadki naruszenia uprawniajgce kazdego
z Obligatariuszy do  natychmiastowego wykupu  wszystkich  Obligacji
(,Natychmiastowy Wykup"), w Dniu Natychmiastowego Wykupu:

Postepowanie Upadiosciowe i Uktadowe: (i) Emitent ztozy wniosek o ogloszenie
swojej upadioéci; (i) Emitent ziozy oswiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego
postepowania naprawczego, (iii) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢ lub w
jakikolwiek inny sposéb przyzna, ze jest niezdoiny do splaty swoich zobowigzan, (iv)
przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata lub wydane postanowienie
wiasciwego sgdu o rozwigzaniu Emitenta; lub

(b) Likwidacja: otwarta zostanie likwidacja Emitenta chociazby termin wykupu Obligacji

jeszcze nie nastapit; lub

(c) Podzial, polaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona polgczenia z innym

9.6

8.7

podmiotem, nastapi jego podziat lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot,
ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach
nie posiada uprawnien do ich emitowania

W przypadku wystgpienia ktérejkolwiek z okolicznosci okreslonych w pkt 9.5
Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i bedg platne przez Emitenta w terminie
do 5 Dni Roboczych od dnia wystapienia okolicznosci okreslonych w pkt 9.5 (chyba,
ze platnoé¢ za posrednictwem KDPW bedzie wymagac diuzszego okresu), bez
dodatkowych dzialann lub formaino$ci, a w razie braku platnosci w takim dniu z
przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub
jego nastepcy prawnego, dzien przypadajacy nie pozZniej niz w terminie 3 Dni
Roboczych od takiego dnia (,Dziert Natychmiastowego Wykupu”).

Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaplatg Kwoty Natychmiastowego Wykupu
w Dniu Natychmiastowego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW
w tym zakresie.

10 ZAWIADOMIENIA

10.1

10.2

Nota Informacyjna VOXEL S.A.

Zawiadomienia i ogloszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy beda
zamieszczane na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.voxel.pl, a takze
po wprowadzeniu obligacji do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, zgodnie z
regulaminami odpowiedniego rynku obrotu.

Zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ kierowane na nastepujacy adres:
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ul. Ceglana 35

40-514 Katowice

Do wiadomosci: Zarzad Spoiki

10.3  Zapis na obligacje lub przyjgcie propozycji nabycia Obligacji przez Emitenta moze
zostac ziozone w postaci elektronicznej.

STATUS ORGANIZATORA EMISJI

Emitent powierzyi Organizatorowi Emisji realizacie okreslonych czynnosci Zwigzanych z
emisjg Obligacji na warunkach okreslonych w umowie zawartej pomiedzy Emitentem a
Organizatorem Emisji. Organizator Emisji nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne
zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacii. Organizator Emisji nie pefni funkgji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie innym, niz wynikajacy z pelnienia
funkcji organizatora emisji. Emitent posiada kredyt w Raiffeisen Bank Polska S.A., i z tego
tytutu wystepuje potencjainy konfiiktow interesdw, jak réwniez Organizator Emisji (lub
podmioty od niego zalezne lub powigzane) w ramach prowadzonej dziatalnosci wspolpracuje,
lub moze wspdipracowaé, z Emitentem w zakresie réznych uslug i posiada, lub moze
posiada¢, informacje, ktdre mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz
jego mozliwosci wywigzywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych z niniejszych Warunkow
Emisji i Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba,
ze uzyska na to upowaznienie Emitenta. Wykonywanie przez Organizatora Emisji (lub
podmioty od niego zalezne lub powigzane) okreslonych czynnosci oraz peinienie okreslonych
funkeji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Organizatorowi Emisji lub podmiotom od
niego zaleznym lub powigzanym, $wiadczenia Emitentowi innych uslug, doradzania
Emitentowi lub wspéipracy z Emitentern w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

121 Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostepnia¢ Obligatariuszom okresowe dane
finansowe sporzadzone zgodnie z przepisami prawa majacymi zastosowanie do
publikaciji takich informacji przez spotki publiczne, w terminach okreslonych w tych
przepisach;

122 O ile Ustawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostepniac
posiadaczom obligacji informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach na stronie
internetowej Emitenta www.voxel.pl

12.3  Emitent zobowigzuje sie do informowania Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku
Naruszenia, niezwiocznie po stwierdzeniu jego wystapienia, jednak nie pozniej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od jego stwierdzenia, za posrednictwem strony
internetowej www.voxel.pl oraz w formie raportu biezgcego na zasadach okreslonych
w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jedn. Dz.U. 2016 nr 0 poz. ze zm.) oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018r. w sprawie informacji biezgeych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz  warunkow
uznawania za rownowazne informacii wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgedacego  panstwem  czionkowskim  oraz rozporzgdzenia  Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
naduzy¢ na rynku (,rozporzadzenie MAR"), o ile wystgpig podstawy do przekazania
informacji o wystapieniu Przypadku Naruszenia w ten sposéb.

ZMIANY

13.1  Emitent moze bez zgody Obligatariuszy Obligacji dokona¢ zmiany niniejszych
Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w art. 7 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.

13.2  Zmiany Warunkéw Emisji, okreslone w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach po Dniu
Emisji wplywajace na prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy mogg by¢
dokonane przez Emitenta po uzyskaniu zgody Obligatariuszy, na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy, dzialajgcego zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia

15
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Obligatariuszy stanowigcym Zatgcznik nr 1 do niniejszych Warunkéw Emisji,
kontrasygnowanej przez Emitenta w przypadku zgody Emitenta na dokonang zmiane.

13.3  Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny by¢ opublikowane na stronie internetowe;
Emitenta www.voxel.pl oraz za poérednictwem raportu biezacego, w terminach
przewidzianych dla realizacji obowigzkéw informacyjnych Emitenta a w przypadku
braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku ze zmiang, w terminie 5
Dni Roboczych od dnia podjecia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

141 Prawo wlasciwe

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu bedg podlegad.
14.2  Jurysdykcja

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg podlega¢ rozstrzygnieciu przez sad
powszechny wiasciwym dla siedziby Emitenta.

UMORZENIE OBLIGACJI | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
15.1  Obligacje bedg umorzone:

(a) w przypadku ziozenia przez Obligatariusza zadania Wczeéniejszego Wykupu, w
chwili speinienia $wiadczenia zwigzanego z takim zgdaniem, zgodnie z zasadami
opisanymi w Art. 9; lub

(b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili speinienia $wiadczenia zwiazanego z
takim zadaniem; lub

(c) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatariusza; lub

(d) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za poérednictwem KDPW, na
rzecz Obligatariusza ptatnosci calej Kwoty do Zaplaty,

(e) z zastrzezeniem art. 76 ust. 2 | 3 Ustawy o Obligacjach w obrocie wtérnym Emitent
moze naby¢ Obligacje w imieniu wiasnym jedynie w celu ich umorzenia.

15.2  Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym $wiadczenia okresowe przedawniaja sie z
uplywem dziesieciu lat.

PRZECHOWYWANIE INFORMACJI

16.1  Dokumenty, informacje i komunikaty dotyczace Obligacji publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach przekazywane
sg w formie drukowanej do Organizatora Emisji i przechowywane przez okres
wskazany w Ustawie o Obligacjach.

ZALACZNIKI

171 Zaigcznik Nr 1 do Warunkow Emisji Obligacji Serii J — Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Wiceprezes Zarzaqu

(podpisy Emitenta)
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Miejsce sporzadzenia: Katowice
Data sporzgdzenia: 15 czerwca 2018 1.

(a)

(b)

(a)

(b)

(c)

(d)

ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERIl J

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin’) znajduje zastosowanie do
obligacji serii J wyemitowanych przez VOXEL SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Krakowie,
przy ul. Wielickiej 265, 30-663 Krakéw, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescie w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy, za
numerem KRS 0000238176, Nr NIP 6792854642, kapital zaktadowy w wysokosci 10 502
600,00 ziotych, adres strony internetowej: www voxel.pl, niewykupionych w dniu
Zgromadzenia Obligatariuszy (.Obligacje”) oraz posiadaczy tych Obligaciji (,Obligatariusze”)

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie majg znaczenie nadane im w warunkach
emisji Obligacii serii J (,Warunki Emisji").

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wlasnej nicjatywy, w
przypadkach i terminach okreslonych w Warunkach Emisji lub na zgdanie
Obligatariusza/Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 10% lacznej wartosci nominalnej
Obligacji danej serii lub objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o
QObrocie Instrumentami Finansowymi, z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzgce w skfad grupy Emitenta w rozumieniu art. 3 ust 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci oraz Obligac;i umorzonych, zwanej dalej ,skorygowana faczng wartoscig
nominaing Obligacji® (,Uprawnieni Obligatariusze’). Zadanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy skfada sie Emitentowi na pi$mie lub elektronicznie wraz z uzasadnieniem

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie w miejscu
wskazanym przez Emitenta, w terminie nie krotszym niz 21 dni kalendarzowych od dnia jego
zwolania i nie dluzszym niz 30 Dni Roboczych od dnia jego zwolania (,Dziert Zgromadzenia
Obligatariuszy™). Dokiadne miejsce i date Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent w
Ogloszeniu o Zwotaniu Zgromadzenia

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze ogloszenia wskazujgcego co najmniej
date, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze porzadek obrad Zgromadzenia oraz
miejsce zlozenia $wiadectwa depozytowego potwierdzajace blokade Obligacji na rachunku
papierow wartosciowych na okres trwania Zgromadzenia Obligatariuszy uprawniajacego do
udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (.Ogloszenie o Zwolaniu Zgromadzenia")

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposbb wazny, jezeli Ogloszenie
o Zwolaniu Zgromadzenia zostalo opublikowane na stronie internetowej Emitenta (www.
voxel.pl). Data publikacji Ogloszenia o Zwotaniu Zgromadzenia na stronie internetowej
Emitenta stanowi ,Dzieri Zwolania Zgromadzenia’.
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(e)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

U]

Emitent jest zobowigzany, w razie otrzymania od Uprawnionych Obligatariuszy
odpowiedniego 2adania, do publikacji w terminie 14 dni kalendarzowych od otrzymania
takiego zadania Ogtoszenia o Zwolaniu Zgromadzenia na zgdanie Uprawnionych
Obligatariuszy na stronie internetowej Emitenta (www.voxel.pl). W celu potwierdzenia, czy
osoby lub podmioty wnioskujace o publikacje ogloszenia lub zgtaszajgce sprawy do porzadku
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sg Uprawnionymi Obligatariuszami, Emitent moze zgdaé
przedstawienia odpowiednich $wiadectw depozytowych lub innych dokumentow
potwierdzajgcych posiadanie Obligacii.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

W Zgromadzeniu oprocz Emitenta maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze legitymujacy sie
waznym na Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy imiennym s$wiadectwem depozytowym,
wydanym na podstawie art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dostarczonym
na co najmniej 7 dni przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza bedacego osoba prawna lub jednostka nieposiadajaca
osobowosci prawne] na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢ umocowanie do
dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego (lub informacje odpowiadajacg odpisowi aktualnemu, wydang
na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tj.: Dz.U. 2017 nr 0 poz. 700 ze zm.) lub z innego odpowiedniego rejestru, wydany
nie wczesniej niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany
Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajgcy bez uzasadnionych watpliwosci,
ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowac jako petnomocnik innego Obligatariusza. Petnomocnictwa musza byé udzielone
na pismie przez Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza,
wedlug przedstawionego wraz z peinomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego lub z innego odpowiedniego rejestru
(wydanego nie wczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktorego
dany Obligatariusz jest wpisany. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze byé¢ czionek
organow Emitenta, pracownik Emitenta, czlonek organéw podmiotu sprawujacego kontrole
nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udziat czionkowie organw
Emitenta, petnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy
Obligatariuszy. Osobom tym przysiuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych
przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegolnosci prawo do

(i) udziatu w gtosowaniu; oraz
(i) zabierania glosu.

Emitent udostepnia liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem
danego Zgromadzenia Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek organu zarzadzajacego Emitenta lub
wyznaczony przez niege przedstawiciel. W przypadku, o ktorym mowa w art. 50 ust. 4

N
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Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera obligatariusz wyznaczony przez
sgd.

Osoba pelnigca funkcje przewodniczgcego, wybrana przez Obligatariuszy sposréd
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy, prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy.

Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zarzgdzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich
obecnych Obligatariuszy. W kazdym przypadku tacznie przerwy nie moga trwacé dtuzej niz 30
dni kalendarzowych.

Do obowigzkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z
ninigjszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczgcych glosowan w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ii) czuwanie nad sprawnym i wiasciwym przebiegiem obrad;

(iii) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym  przebiegiem  dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(iv) zarzgdzanie przerw w obradach;

(v) zarzgdzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vi) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(vii) liczenie oddanych gloséw;,

(vii)  podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypetnieniu okreslonych wyzej
obowigzkow.

Niezwiocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ | podpisac liste obecnosci, zawierajacg imie i nazwisko/ firme oraz adres
zamieszkania/ siedzibe Obligatariusza, informacje na temat liczby Obligacji znajdujgcych sie
w posiadaniu kazdego z Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz
liczby przystugujacych mu gloséw. Liste obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy
w czasie jego trwania. Na wniosek Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10
nominalnej wartoéci Obligacji obecnosci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, zlozong co najmniej z trzech oséb. Whnioskodawey majg prawo wyboru co
najmniej jednego czfonka komisji

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajgc glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen Uczestnicy moga
zabierat gtos wylgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej
chwili przedmiotem dyskusii.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokdl, ktory podpisuje
przewodniczacy | osoba sporzadzajaca protokét. Protokét powinien zawiera¢: (i) stwierdzenie
prawidlowosci  zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, (i) stwierdzenie zdolnosci
Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal: (iii) wskazanie rozpatrywanych przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz z przytoczeniem ich tresci; (iv) liczbe
reprezentowanych waznych gloséw, procentowy udziat wartosci obligacji, z ktérych oddano
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(e)
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(9)

(h)

(i)

wazne gtosy, w skorygowanej tacznej wartosci nominalnej obligacji, liczbg glosow ,za",
Jprzeciw" i ,wstrizymujacych sig" oraz sformutowanie decyzji zgromadzenia; (v) zgtoszone
sprzeciwy. Do protokolu nalezy dolgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz kopie peinomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru
Sadowego i innych dokumentéw sluzgcych wykazaniu umocowania do reprezentacji
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia. Protokot, w ktorym bedg zamieszczone
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowiert Warunkéw Emisji o
ktorych mowa w arl. 49 ust. 1 oraz arl. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, sporzgdza notariusz.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach wymienionych
w porzadku obrad

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ wazne uchwaly, jesli na Zgromadzeniu
Obligatariuszy jest reprezentowana co najmniej polowa skorygowanej lgcznej wartosci
nominalnej Obligaciji.

Uchwaly zapadajg wigkszoscia ponad 50% prawidlowo oddanych gloséw wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jednakze dla zmiany Warunkow
Emisji w zakresie okreslonym w art. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach
zapadajg wiekszoscig % gloséw a po wprowadzeniu Obligacji do ASO wymagane jest
podjecie uchwaly przez wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwale pomimo braku formalnego zwolania,
jezeli skorygowana {gczna wartos¢ nominalna Obligacji, o ktorej mowa w Ustawie o
Obligacjach, jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosil
sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia poszczegdinych
spraw do porzgdku obrad.

Po podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie zmiany Warunkow
Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta kontrasygnaty uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy,
Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaty Warunki Emisji na stronie
internetowe] Emitenta (www.voxel.pl) w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkow
informacyjnych Emitenta, a w przypadku braku podstawy dia publikacji raportu biezacego w
zwiazku ze zmiang, w terminie do 5 dni kalendarzowych od dnia zakoriczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Glosowania s3 tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujgcy 100% gloséw na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodzg sie na glosowanie jawne. Jezeli jedna osoba reprezentuje wigcej niz
jednego Obligatariusza podczas glosowania jawnego wskazuje ona wyraznie, za kogo i jak
glosuje, a podczas glosowania tajnego glosuje osobno w imieniu kazdego z
reprezentowanych Obligatariuszy.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzgca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sig¢ od glosu albo oddali glosy
niewazne

Zmiana Warunkéw Emisji w sposob okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
dochodzi do skutku jezeli zgode na zmiang wyrazi Emitent.

Oswiadczenie 0 zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent publikuje na
stronie internetowe] oraz tre$¢ przyjetych przez Zgromadzenie uchwal na swojej stronie

20

C

Nota Informacyjna VOXEL S.A.

72



()

(c)

internetowej (www.voxel.pl) niezwlocznie, lecz nie pozniej niz w terminie 7 dni
kalendarzowych od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikaciji
oswiadczenia Emitenta oznacza brak zgody Emitenta na zmiang Warunkéw Emisji

Prawo do wytoczenia powoédztwa o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszom okreslonym w art. 70 ust 2
Ustawy o Obligacjach i na warunkach okresionych w tej ustawie.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie sg realizowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach lub moga by¢ za zgoda
Emitenta ustalone uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z niniejszym
Regulaminem.

Niniejszy Regulamin moze zostaé zmieniony uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy podjetg
za zgodg Emitenta, zgodnie z trybem okre$lonym w pkt 5 ¢) Regulaminu.

Nota Informacyjna VOXEL S.A.
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Zatacznik nr 5 — Definicje i objasnienia skrotéw

Terminy pisane wielka literg, ktére nie zostaty zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg
znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inacze;j.

Definicje i objasnienia skrétow nie wskazane ponizej znajdujg si¢ w pkt 1 Warunkéw Emisji Obligacji
zwyktych serii J stanowigcych zatacznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;.

,BondSpot”

,Catalyst”

,Certyfikat Rezydencji”

,Cztonek ASQO”"

,Czionek Rynku"

,Depozytariusz”

,Dzien Emisji"

.Dzien Natychmiastowego Wykupu”

,Dzien Obligatoryjnego
Woczesniejszego Wykupu”

,Dzien Ptatnosci”

,Dzien Platnosci Odsetek”

.Dzien Przekazania Informacji’
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oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000022931.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez BondSpot iflub GPW.

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (t. jedn. Dz.
U.z 2016 ., poz. 1888 z p6zn. zm.) oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t. jedn. Dz. U. 22016
r., poz. 2032 z p6zn. zm.).

oznacza podmiot dopuszczony do dziatania na alternatywnym
systemie obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, organizowany przez BondSpot.

oznacza podmiot bedacy czlonkiem gieldy w rozumieniu
postanowieri Regulaminu GPW, uprawniony do zawierania
transakcji w alternatywnym systemie obrotu.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu, zgodnie z Art. 2.2 Warunkéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6 Warunkow
Emisji.

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.3 Warunkoéw
Emisji

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wczesniejszego
Wykupu, Dzieri Natychmiastowego Wykupu, lub Dziert Wykupu,
w zaleznosci od przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktérym Odsetki sg platne zgodnie z Art. 6.4
Warunkéw Emisji; lub (ii) ktory jest Dniem Natychmiastowego
Wykupu, Dniem Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu lub
Dniem Wczes$niejszego Wykupu.

oznacza Dziern Roboczy przypadajacy 5) Dni Roboczych przed
danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub odpowiednio w innym
terminie, w przypadku zmiany Szczegdtowych Zasad
powodujgce] zmiane regulacji dotyczacych terminu Dnia
Przekazania Informacji.
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.Dzien Roboczy”

,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”

,Dzien Ustalenia Uprawnionych”

.Dzien Wczesniejszego Wykupu”

LDzien Wykupu”

,Emitent”

,Grupa”

,,G PW”

KDPW"

.Kwota do Zaptaty”

,Kwota Odsetek” lub ,Odsetki"

.Kwota Natychmiastowego Wykupu”
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oznacza kazdy dzieri od poniedziatku do piatku (z wyjgtkiem dni
ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w ktérym banki w Polsce
i KDPW prowadzg dziatalnos¢.

oznacza dzien przypadajgcy na 6 Dni Roboczych przed

- pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma

obowigzywac okreslona Stopa Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Ptatnosci Odsetek, o ktdrych
mowa w punkcie 1.1.12 definicji ,Dnia Platnosci Odsetek’
powyzej, kazdy dzien wskazany w kolumnie ,Dziert Ustalenia
Uprawnionych” w Art. 6.4 Warunkéw Emisji lub w innym dniu w
przypadku zmiany Szczegdtowych Zasad w zakresie wymogow
majgcych zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art.8.4.2 Warunkow
Emisiji.

oznacza 04 lipca 2021 r., a w przypadku gdy taki dzier nie jest
Dniem Roboczym, pierwszy Dziert Roboczy po takim dniu.

oznacza VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Wielickiej
265, 30-663 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcéow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Sradmiescie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr
KRS 0000238176, Nr NIP 6792854642, z kapitatem zakiadowym
w wysokoséci 10 502 600,00 PLN, optaconym w catosci.

oznacza Emitenta fgcznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (ujgtymi w sprawozdaniu skonsolidowanym
Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci, w tym z jego Spétkami Zaleznymi.

oznacza Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000082312.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

oznacza Kwote Odsetek, kwote réwng iloczynowi liczby Obligacii
podlegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i Kwoty Wykupu lub
kwote roéwng iloczynowi liczby Obligaciji podlegajacych
wezeséniejszemu wykupowi w Dniu Wezeséniejszego Wykupu i
Kwoty Wczeéniejszego Wykupu lub kwote réwng iloczynowi
liczby Obligacji podlegajacych wykupowi w Dniu Obligatoryjnego
Woezesniejszego  Wykupu i Kwoty Obligatoryjnego
Weczesniejszego Wykupu, w zaleznosci od przypadku.

oznacza kwotg odsetek brutto nalezng z tytulu oprocentowania
Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek.

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajgcych
Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o
QOdsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktérym nastgpi Dzier Natychmiastowego Wykupu,
do Dnia Natychmiastowego Wykupu (z wigczeniem tego dnia).
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.Kwota Wczeséniejszego Wykupu”

,Kwota Obligatoryjnego
Weczesniejszego Wykupu”

.Kwota Wykupu”

,Marza Odsetkowa”

.Natychmiastowy Wykup”

,Obligacje”

,Obligatariusz”

,Organizator Emisji”

,Okres Odsetkowy”

,Okres Zadania Wczeéniejszego
Wykupu”
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oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajgcych
Wezesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktérym nastgpi Dzien Wczesniejszego Wykupu, do
Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wigczeniem tego dnia).

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajgcych
Obligatoryjnemu Weczesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu,
powigkszong o Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w ktérym nastgpi Dzien
Obligatoryjnego ~ Wczeséniejszego  Wykupu, do  Dnia
Wezesniejszego Wykupu (z wigczeniem tego dnia).

oznacza kwote réwng warto$ci nominalnej jednej Obligacji, a w
przypadku cze$ciowego Obligatoryjnego Wczes$niejszego
Wykupu, kwote stanowigcg cze$¢ niewykupiong wartosci
nominalnej jednej Obligacii.

oznacza, marze odsetkowg w wysokosci 4,00% (czterech
punktéw procentowych w stosunku rocznym).

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.5 Warunkow
Emisiji.

oznacza nie majgce formy dokumentu obligacje na okaziciela
serii J o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, wyemitowane
przez Emitenta, a ,Obligacja” oznacza jedng takg Obligacje.

oznacza osobe, na ktorej rachunku papieréw warto$ciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana
jest co najmniej jedna Obligacja, a w przypadku zapisania
Obligacji na rachunku zbiorczym, osobe wskazang podmiotowi
prowadzgcemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligaciji.

oznacza Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, Polska.

oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —
okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (bez tego dnia) i
konczacy sie w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (wigcznie) lub
w Dniu Weczesniejszego Wykupu (wigcznie) lub w Dniu
Natychmiastowego  Wykupu  (wigcznie) Ilub w  Dniu
Obligatoryjnego Woczeséniejszego Wykupu (wigcznie), w
zaleznosci od przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych
Okreséw Odsetkowych — okres rozpoczynajgcy sie w Dniu
Ptatnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego
dnia) i konczacy sie w Dniu Platnosci Odsetek za biezgcy Okres
Odsetkowy (wigcznie) lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu
(wiacznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (wigcznie) lub
w Dniu Obligatoryjnego Wczes$niejszego Wykupu (wigcznie) albo
w Dniu Wykupu — w odniesieniu do ostatniego Okresu
Qdsetkowego (wigcznie).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkoéw Naruszenia, o ktérych
oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkow Naruszenia, o ktérych
mowa w Art. 9.1 (a), 9.1(g), 9.1(h), oraz 9.1(u) ponizej — okres od
dnia wystgpienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w
ktérym taki przypadek Naruszenia ustapit; (i) w odniesieniu do
Przypadku Naruszenia, o ktérych mowa w Art. 9.1(g(ii)) — okres
od dnia publikacji sprawozdania zawierajagcego informacje o
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.PLN” lub ,ztoty”

.Propozycja Nabycia”

”

.Przypadki Naruszenia

~Regulacje KDPW"

.Regulamin KDPW”

.Spotka Zalezna”

~Stopa Bazowa”

.Stopa Procentowa”

Szczegotowe Zasady”

.Uczestnik Depozytu”

,Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi”
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wystapienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktorym taki
przypadek Naruszenia ustapit; (iii) w odniesieniu do Przypadkow
Naruszenia innych niz wskazane w lit. (i) powyzej — okres 30 dni
od dnia podjgcia uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy
zgdania  Wczeséniejszego Wykupu w zwigzku 2z dang
okolicznoscia, jednak nie diuzej niz do dnia, w ktérym taki
Przypadek Naruszenia ustapit.
oznacza prawny  Srodek obowigzujacy w
Rzeczypospolitej Polskiej.

ptatniczy

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach, zawierajgcg informacje wymienione w art.
35 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1 Warunkéw
Emisji.

oznacza Szczegotowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie
inne majgce zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktéra zastapi
powyzszg podstawe prawna, obowigzujacy w danym czasie.

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent sprawuje kontrole w
rozumieniu zapiséw MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

oznacza stope procentowg WIBOR ustalang przez GPW
Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, podmiotu petnigcego
role  Administratora  Stawki Referencyjnej, zgodnie z
Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR
dostepnym na www.gpwbenchmark.pl lub kazdym nastepnym
ktérym go zastapi lub zmieni. Indeks przy nazwie wskaznika
oznacza termin, ktérego dotyczy, np.: 1M - jeden miesigc, 3M —
trzy miesigce, 6M — szes$¢ miesiecy, 1Y — jeden rok. Wskaznik
WIBOR jest ustalany o godzinie 11:00 z uwzglednieniem
odstepstw wskazanych w ww. regulaminie i jest publikowany na
stronie www.gpwbenchmark.pl w terminach podanych przez
Administratora Stawki Referencyjne;.

oznacza Stope Bazowag powigkszong o Marze Odsetkowa.

oznacza Szczegbtowe Zasady Dziatania KDPW, wprowadzone
uchwatg Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
z pozn. zm. lub inny dokument, ktéry zastgpi Szczegétowe
Zasady w danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank w obu przypadkach
posiadajgce status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu
KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunkéw papieréw
wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r. poz. 1636, ze zm.), lub
inny akt prawny, ktéry zastgpi tg ustawe.

77



,Ustawa o Obligacjach”

o

,Ustawa o Ofercie”

,Ustawa o Rachunkowosci”

~Warunki Emisji”

Wczesniejszy Wykup”

.Zgromadzenie Obligatariuszy”
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oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz.
U. z 2015r., poz. 238) lub akt prawny, ktory zastgpi tg ustawe.

ozhacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

‘we-. saerganizowgnego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

(tekst jedn. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382).

oznacza ustawe z dnia 29 wrzegnia 1994 roku o rachunkowosci
(tj. Dz. U. z 2016, poz. 1047 z p6Zn. zm.), lub akt prawny, ktory
zastapi tg ustawe )

oznacza Warunki Emisji Obligacji serii J.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2 Warunkow
Emisji.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sie na
zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji.
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