NOTA INFORMACY]JNA

dla 10.000 obligaciji serii H o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 zt

Emitent:

VOXC|

Medyczne Centra Diagnostyczne

VOXEL Spétka Akcyjna

z siedziba w Krakowie przy ul. Wielicka 265

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wilasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodno$ci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Podmiot oferujacy obligacje:
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Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolen, licencji lub zgéd.

Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

Dziatajac w imieniu VOXEL Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie o§wiadczamy, iz wedtug naszej
najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym,
i Ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére mogtyby wptynac na jego znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Voxel S.A. jest podmiotem, ktérego akcje s3 notowane na rynku regulowanym i zgodnie z § 18 ust.
18 pkt 1 Regulaminem ASO nie jest zobowigzana do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca.
Emitent nie zawarl umowy z Autoryzowanym Doradca.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dluznymi instrumentami
finansowymi, w szczegélnosSci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkowa i
finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Podejmujac decyzje inwestycyjna dotyczaca papierow diuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
czynniki ryzyka dotyczace dziatalno$ci Emitenta i rynku, na ktéorym on funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sa one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacji.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cig Emitenta i otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dzialalnos¢

1.1.1. Ryzyko zmian w systemie finansowania stuzby zdrowia

Ryzyko zmian w systemie finansowania stuzby zdrowia - Ryzykiem o konsekwencjach dtugoterminowych
jest ewentualna zmiana zasad finansowania publicznej opieki zdrowotnej, bedaca nastepstwem decyzji
politycznych Rzadu. Niezaleznie od tego, Ze dotychczasowe zasady nie ulegng zmianie co najmniej
do potowy 2018 r., w dtuzszym terminie nie mozna catkowicie wykluczy¢ podjecia préb finasowania
wytacznie podmiotéw publicznych, ich faworyzowania przy zawieraniu uméw lub obnizenia stawek
oferowanych podmiotom prywatnym. Zmaterializowanie sie ktdrego$ z tych scenariuszy miatoby istotny
negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta i mozliwosci rozwoju w przysztosci. Wydarzenia
ostatnich miesiecy (wylaczenie diagnostyki obrazowej spod Ustawy o sieci szpitali, propozycje wycen
$Swiadczen w ramach ambulatoryjnej opieki specjalistycznej, rozpisanie konkursu na 5 letni kontrakt na PET
w Opolu) wskazujg, Ze ryzyko to jest istotnie mniejsze niz jeszcze kilka miesiecy temu

1.1.2. Ryzyko wspoélpracy z Narodowym Funduszem Zdrowia

VOXEL znaczaca cze$¢ przychoddw uzyskuja bezposrednio z realizacji kontraktéw na rzecz Narodowego
Funduszu Zdrowia. Oprécz badan planowych objetych umowami, GK Voxel realizuje ponadkontraktowe
ustugi medyczne, za ktére zaptata przez NFZ co do zasady nastepuje raz w roku, kiedy to dokonywane jest
tzw. konicowe rozliczenie umowy, a ich cena nie jest z gory ustalona. Ponadto w trakcie roku NFZ dokonuje
takze zwiekszen obowiazujacych kontraktéw, ktére czeSciowo pokrywaja przychody z tytutu nadwykonan
Praktyka rynkowa oraz dotychczasowe, wieloletnie do$wiadczenie Emitenta w rozliczaniu takich
Swiadczen dajg uzasadnione podstawy do przyjecia, Ze zostang one zaakceptowane i zaptacone przez
ptatnika publicznego w wysokos$ci oczekiwanej przez Emitenta. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢
wystapienia probleméw z ich rozliczaniem przez ptatnika, co mogtoby negatywnie wptynaé na wyniki i
kondycje finansowa Emitenta

1.1.3. Ryzyko finansowania  podmiotéow  zewnetrznych oraz ryzyko transakcji
z podmiotami powigzanymi

Wedtug stanu na koniec 1Q°2017 Grupa miata w bilansie okoto 7,3 mln PLN pozyczek na rzecz podmiotow
zewnetrznych. Istnieje ryzyko, ze pozyczki te nie zostang sptacone w catosci, a Emitent bedzie musiat
utworzy¢ odpisy aktualizacyjne, co pogorszy sytuacje finansowa Grupy Emitenta. Wszystkie udzielone
pozyczki sa zabezpieczone, a Emitent na biezaco monitoruje sytuacje finansowa pozyczkobiorcéw. Nie
mozna wykluczyé¢, ze Grupa Kapitatlowa Emitenta bedzie w przysztosci zawierata transakcje z podmiotami
powigzanymi. W opinii Zarzadu Emitenta wszystkie transakcje zostaty zawarte i beda zawierane w
przysztosci na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez
organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogtoby skutkowaé wzrostem zobowigzan
podatkowych Grupy Emitenta, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa i wyniki Grupy.

1.1.4. Ryzyko realizacji strategii

Wplyw na projekty realizowane przez Spétki z Grupy Emitenta moga mieé nieprzewidziane czynniki
zewnetrzne, ktérych wystapienie moze negatywnie oddziatywac¢ na mozliwo$¢ realizacji zatoZonych celéw
strategicznych. Wyniki finansowe GK Emitenta zalezg bezposrednio od skutecznej realizacji jej strategii,
stad wszelkie dziatania, ktore okaza sie chybione ze wzgledu na niewtasciwa ocene otoczenia badz




nieumiejetne dostosowanie sie do zmiennych warunkéw otoczenia moga mie¢ negatywny wplyw na
sytuacje finansowa GK Emitenta.

1.1.5. Ryzyko btedu lekarskiego

Grupa Kapitalowa Emitenta wykonuje wiele badan diagnostycznych z udziatem lekarzy oraz personelu
technicznego. Jak w przypadku realizacji kazdej procedury medycznej istnieje ryzyko popetnienia btedu w
trakcie wykonywania samego badania, jak tez interpretacji jego wynikéw. Konsekwencja ewentualnego
btedu moga by¢ znaczne roszczenia finansowe obcigzajace Grupa Kapitatowa Emitenta, jak tez szkody
wizerunkowe. Grupa Kapitatowa Emitenta wprowadzita odpowiednie procedury realizacji badan, niemniej
jednak nie eliminuje to catkowicie ryzyka wystapienia wspomnianych zdarzen. Emitent posiada
obowigzkowe ubezpieczenie OC podmiotu leczniczego z sumg ubezpieczenia 350 tys. Euro oraz posiada
polisy dobrowolne ubezpieczenia OC podmiotéw leczniczych dla klienta korporacyjnego z sumg
gwarancyjng 1.000 tys. USD.

1.1.6. Ryzyko konkurencji w segmencie komercyjnej sprzedazy radiofarmaceutykow

Ostatnie lata przyniosty intensywna rozbudowe mocy produkcyjnych w zakresie radiofarmaceutykdéw.
Dalsze inwestycje w tym segmencie oraz wzrost konkurencji zagranicznej mogtyby doprowadzi¢ do
kontynuacji trendu spadku cen rynkowych. Sposréd wszystkich producentéw obecnych na polskim rynku,
Emitent jest najmniej wrazliwy na zmiany cen radiofarmaceutykéw dzieki wykorzystywaniu duzej czesci
produkcji na potrzeby witasne (sie¢ pracowni PET)

1.1.7. Ryzyko utraty kluczowych menedzeréw i wykwalifikowanej kadry

Sukces rynkowy GK VOXEL jest w bardzo duzym stopniu determinowany wiedza oraz zaangazowaniem
kluczowych menedzerdw i lekarzy, zaréwno w odniesieniu do biezgcej dziatalnosci operacyjnej, jak tez przy
realizacji strategicznych celéw Grupy Kapitatowej. Istnieje ryzyko utraty kluczowych menedzeréw i lekarzy
z powodow zdarzen losowych lub innych, co mogtoby mie¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej, szczegdlnie w $srednim i dtugim terminie.

1.1.8. Ryzyko niepelnej realizacji celow przyznanej dotacji

Emitent w umowie zwigzanej z dotacja standardowo zobowigzal sie do spetnienia celow i efektow
zwigzanych z projektem. Istnieje ryzyko, Ze po zakonczeniu realizacji projektu, instytucja kontrolujgca uzna,
ze ktéry$ z tych parametréw nie zostat spetniony, co w skrajnym przypadku moze doprowadzi¢ do
koniecznosci zwrotu czesci pozyskanej dotacji. Emitent na biezaco monitoruje realizacje celow i efektow
zwigzanych z projektem i uznaje to ryzyko za niskie.

1.1.9. Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynku diagnostyki obrazowej, rynku sprzetu
medycznego i rozwigzan informatycznych dla branzy medycznej

Nasilenie konkurencji na rynku, na ktérym operuje spétka zalezna Emitenta (Alteris S.A.) moze
doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych tej Spétki, a co za tym idzie pogorszenia sytuacji
finansowej catej Grupy

1.1.10. Ryzyko przesuniecia w czasie uzyskania kontraktu w pracowni PET w Katowicach

Opoznienie w przyznaniu kontraktu NFZ na procedury PET i rozpoczecia realizacji $wiadczen w placéwce
w Katowicach moze op6zni¢ uzyskanie przez Emitenta przychodéw z tego tytutu i dodatniej kontrybucji do
wyniku finansowego Grupy. Emitent dnia 25 maja 2017 zostal wybrany w rozpisanym w kwietniu 2017
roku konkursie na 5 letnig realizacje badan PET w Opolu, co uprawdopodabnia uzyskanie dodatniej
kontrybucji Opola do EBITDA Grupy od roku 2017.

1.1.11. Ryzyko realizacji projektéw inwestycyjnych Grupy VOXEL

Emitent na biezgco analizuje potencjalne projekty inwestycyjne i pojawiajgce sie okazje rynkowe, takze w
postaci potencjalnych akwizycji. Istnieje ryzyko, ze wybrany projekt zostanie zrealizowany i nie przyniesie
zaktadanych efektow finansowych, co moze negatywnie wplyna¢ na sytuacje finansowga Grupy.
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1.1.12. Ryzyko zwiazane z konkurencja o nowe lokalizacje pracowni diagnostycznych

Emitent systematycznie monitoruje mozliwo$¢ rozpoczecia dziatalno$ci diagnostycznej w nowych
lokalizacjach. Poniewaz rynek jest coraz bardziej nasycony, a konkurencja réwnolegle prowadzi podobne
dziatania, rozwoj organiczny poprzez otwieranie nowych pracowni jest na polskim rynku ograniczony

1.1.13. Ryzyko wzrostu kosztéw dziatalnosci Grupy VOXEL

Emitent narazony jest na ryzyko niekontrolowanego wzrostu niektorych pozycji kosztowych,
uzaleznionych od cen rynkowych oraz na ryzyko pojawienia sie tzw. one - offéw, czyli kosztéw o
charakterze jednorazowym, ktére moga negatywnie wptyna¢ na wyniki Grupy w danym okresie.

1.1.14. Ryzyko zwiazane z czasowym wstrzymaniem swiadczenia ustug lub produkcji w wyniku
awarii lub zniszczenia majatku

Pojawienie sie awarii lub uszkodzen elementéw majatku, w szczegélnosci sprzetu diagnostycznego i
cyklotronu, moze prowadzi¢ do wstrzymania $wiadczenia ustug i produkcji radiofarmaceutykdw,
czasowego pogorszenia wynikéw finansowych Grupy oraz ryzyka dodatkowych kosztéw i nakladéw
zwigzanych z naprawami i inwestycjami w nowe aktywa. Emitent ma podpisang kompleksowa umowe
serwisowa obejmujaca wszystkie urzadzenia oraz posiada ubezpieczenie majatku, co w sposéb znaczacy
minimalizuje to ryzyko.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

1.2.1. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu moze wynie$¢ mniej niz zaktadana w trakcie zakupu Obligacji.
Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcja oprocentowania Obligacji w oparciu o
zmienng stope WIBOR 6M.

W momencie nabycia Obligacji nie jest mozliwe okreslenie wartosci przysztych przeptywéw z tytutu
odsetek od Obligacji. Spadek stopy WIBOR 6M wptlynie na nizsza nominalng stope zwrotu z inwestycji w
Obligacje.

1.2.2. Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wcze$niejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii H, na
wlasne zadanie, nie wcze$niej jednak niz po uptywie 6 miesiecy od Daty Przydziatu. Decyzje o
wcze$niejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wlasnego uznania. Uchwata Zarzadu
okresli Dzien Wcze$niejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wcze$niejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom
Kwoty Wczesniejszego Wykupu, stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji, powiekszong o odsetki nalezne
od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do Dnia Wczes$niejszego Wykupu, powiekszong o premie
w wysokosci 0,08% warto$ci nominalnej obligacji za kazde pelne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajace
od Dnia Wcze$niejszego Wykupu do Daty Wykupu, jednak tacznie nie wiecej niz 0,5% warto$ci nominalnej
Obligacji, podlegajacych Wczes$niejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta. Prawo Emitenta do
wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane wytacznie w catosci w odniesieniu do wszystkich
subskrybowanych Obligacji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skrdcenia zaktadanego przez
inwestora okresu inwestycji bez jego zgody.

1.2.3. Ryzyko braku mozliwosci skutecznej realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwo$ci skutecznej realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
Zadania Wcze$niejszego Wykupu Obligacji zwigzanego z zaistnieniem Przypadku Naruszenia, o ktérym
mowa w pkt 12.1.4. Warunkéw Emisji, w konteks$cie przepiséw ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 2171) - ,Prawo upadto$ciowe”, a w szczeg6lnosci w kontekscie
ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktu prawnego przewiduja w przypadku
ztozenia wniosku o ogloszenie upadtoscii/lub ogloszenia upadtosci Emitenta. Emitent wskazuje, iz zgodnie




z art. 91 Prawa upadto$ciowego, zobowigzania pieniezne upadtego, ktérych termin ptatnosci §wiadczenia
jeszcze nie nastapit, staja sie wymagalne z dniem ogloszenia upadtos$ci, a zobowigzania majatkowe
niepieniezne zmieniajg sie z dniem ogloszenia upadtosci na zobowigzania pieniezne i z tym dniem stajg sie
ptatne, chociazby termin ich wykonania jeszcze nie nastgpil. Ogtoszenie upadtos$ci Emitenta nie powoduje
samoistnego natychmiastowego wykupu Obligacji rozumianego jako wyptata $rodkéw pienieznych
Obligatariuszom. W przypadku ogtoszenia upadtosci Emitenta, wierzytelno$ci z Obligacji zostang
zaspokojone zgodnie z zasadami wynikajacymi z Prawa Upadto$ciowego, a zaspokojenie Obligatariuszy nie
bedzie uprzywilejowane w Zaden spos6b w stosunku do innych wierzycieli Emitenta.

1.2.4. Ryzyko braku splaty zobowigzan wobec obligatariuszy

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich swoich
zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wobec obligatariuszy wynikajgcych z emisji obligacji. Warto$¢
wyemitowanych dotychczas przez Spotke obligacji, ktérych termin wykupu jeszcze nie minal, wynosi nie
wiecej niz 20 mln zt (Obligacje serii G - 10 mln zt i Obligacje serii H - 10 mln zt). Dodatkowo Spétka podjeta
uchwate o emisji obligacji serii I o warto$ci 6 mln z}, ktére na moment sporzadzenia niniejszej Noty nie
zostaly jeszcze zaoferowane.

Spétka wykupita w terminie zapadalnos$ci Obligacje serii A, Obligacje serii B, Obligacje serii C, Obligacje serii
D, Obligacje serii E oraz przedterminowo Obligacje serii F. W kolejnych okresach Spoétka bedzie
zobowigzana do wykupu wyemitowanych obligacji, a takze do wyptacania odsetek od wyemitowanych
papieréw dtuznych. W zwigzku z tym, w przypadku nie wygenerowania przez Spétke wolnych srodkéow
pienieznych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem obligacji przez Spétke
lub tez brakiem mozliwo$ci ich wykupu przez Emitenta, a takze mozliwosci niewyptacenia lub
nieterminowego wyptacenia odsetek od obligacji. Spétka zaktada, Ze nabyte przez nig dotychczas znaczne
pakiety wierzytelnosci w sposéb istotny wptyna na zwiekszenie skali dziatalno$ci Spétki i na zwiekszenie
osigganych przychoddéw. Jednakze w przypadku niewystarczajgcej ilosci wygenerowanych $rodkéw na
wykup obligacji Spétka nie wyklucza emisji kolejnych serii obligacji w celu zrolowania wcze$niejszych serii
lub tez zaciagniecia dodatkowego kredytu bankowego.

1.2.5. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan kursu rynkowego obligacji

Inwestowanie w obligacje korporacyjne, w tym w obligacje Emitenta, wiaZe sie z ryzykiem niedostatecznej
ptynnosci obligacji na rynku wtérnym, jak tez z ryzykiem wahan kursu rynkowego obligacji. Wysoki w
stosunku do innych form lokowania kapitatu kupon odsetkowy obligacji moze dodatkowo negatywnie
wplyna¢ na podaz obligacji na rynku wtérnym. Z kolei ocena biezacej i przysztej sytuacji Emitenta, branzy
medycznej, danych makroekonomicznych (w tym ksztaltowania sie stop procentowych), koniunktury
gospodarczej w Polsce i na $wiecie, o czy tez nastrdj inwestoré6w na rynkach kapitalowych moga
powodowacé znaczne wahania ptynno$ci oraz kursu rynkowego obligacji, a takze zwieksza¢ niepewno$¢ co
do spodziewanego kierunku zmian ptynnosci i kursu. Istnieje ryzyko, Ze obroét obligacjami na rynku Catalyst
bedzie sie charakteryzowat niska plynnos$cia, co moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ inwestorom
dokonanie transakcji w zatozonym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z
obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 9 ust. od 2 do 2g Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO) w przypadku rozwigzania
lub wygasniecia umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania
animatora rynku w ASO lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wej$cia w zycie nowej umowy z animatorem
rynku.
Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW jako organizator ASO, zgodnie z § 11 Regulaminu,
ma prawo zawiesic¢ obroét instrumentami dtuznymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:

1) nawniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okre$lony w decyzji wtasciwego
organu.




Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy Emitent
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW dotyczacych m.in.
obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisow obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora alternatywnego systemu
obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dluznych, moze w zaleznosci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

a) upomnie¢ Emitenta;

b) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW jako organizator ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatann majacych na
celu zapobiezenie takim naruszeniom w przyszto$ci, w szczegélnosci moze zobowigza¢ Emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z §17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO
GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO
GPW, GPW jako organizator ASO GPW moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie
z kara pieniezng natozona na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczac
50.000 PLN.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,
2) jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potagczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
GPW zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okre$lonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze
majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw.

W przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztoéw Organizator Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:
1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub 2) w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym, lub 3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

W powyzszych przypadkach, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, lub

2) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, lub

3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu ASO, GPW podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu obowigzana jest jg uzasadnic, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac niezwlocznie emitentowi




i jego autoryzowanemu doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany GPW
adres e-mail tego podmiotu.

Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o wykluczeniu
z obrotu moze ztozy¢ na pi$mie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w
dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW.

Zgodnie z § 12a ust. 3 GPW zobowigzana jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy, nie pdZniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztoZenia, po uprzednim
zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji,
o$wiadczenn lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia
przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW uzna, Ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii
Rady Gietdy.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu do
ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych
terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. (§ 12a ust. 4 Regulaminu ASO).
Zgodnie z § 12a ust. 5 ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczes$niej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie
sprawy - nie wcze$niej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw
finansowych danego emitenta. Ograniczenia, o ktérych mowa w 6. Ograniczenia, o ktérym mowa w § 12a
ust. 5, nie stosuje sie gdy wykluczenie danych instrumentéw finansowych z obrotu nastapito na wniosek
ich emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zagdanie KNF organizator alternatywnego systemu obrotu,
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.
Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

1.2.7. Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta przepisow
Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych m.in. niewypetniania obowigzkéw informacyjnych w zakresie
informacji poufnych i biezacych, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas oznaczony albo
bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN albo zastosowa¢ sankcje wykluczenia z obrotu na rynku
regulowanym i kare pieniezng tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta przepiséow
Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych obowigzkéw informacyjnych w zakresie informacji okresowych
oraz stanu posiadania akcji Emitenta, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony albo
bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 5.000.000 PLN albo kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 5.000.000 PLN, albo zastosowac¢ sankcje wykluczenia z obrotu na rynku regulowanym i kare
pieniezna tacznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnietej lub straty uniknietej
przez Emitenta w wyniku naruszenia powyzszych obowigzkéw informacyjnych, zamiast kary, o ktérej
mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezna do wysokos$ci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku niewykonaniu lub nienalezytego
wyKkonania przez Emitenta obowigzkéw dotyczacych informacji poufnych wynikajgcych z art. 17 ust. 1 i 4-
8 MAR, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym
albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie.
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Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku niewykonaniu lub
nienalezytego wykonania przez Emitenta obowiazkéw dotyczacych list os6b majacych dostep do informacji
poufnych, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna do
wysokos$ci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4145 600 zt.

Zgodnie z art. 180 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nieuprawnione ujawnienie informacji
poufnej (art. 14 lit. c MAR) zagrozone jest grzywna do 2.000.000 zt albo kara pozbawienia wolno$ci do lat
4 albo obu tym karom tacznie.

Zgodnie z art. 181 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nieuprawnione wykorzystanie
informacji poufnej (art. 14 lit. a MAR) zagrozone jest grzywna do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia
wolnosci od 3 miesiecy do lat 5 albo obu tym karom tacznie.

Zgodnie z art. 183 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dokonanie manipulacji (art. 15 w zw. z
art. 12 MAR) zagrozone jest grzywna do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolno$ci od 3 miesiecy do lat
5 albo obu tym karom tacznie.

2. Cel emisji dluznych instrumentéow finansowych

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach wskazano cel emisji Obligacji serii H, ktérym byto zasilenie
kapitatu obrotowego.

Emitent jest sp6tka publicznag, ktérej akcje s3 wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z art. 56 ust.
1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i
okreslonym Regulaminem GPW, a takze regulacjom wynikajacym z rozporzadzenia MAR.

Roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, a takze okresowe dane finansowe i
istotne informacje dotyczace Emitenta, udostepniane beda w raportach okresowych i biezacych,
sporzadzanych przez Emitenta, ktore dostepne s3 m.in. na stronie internetowej Emitenta
http://www.voxel.pl/relacje-inwestorskie/ w zaktadce Raporty.

3. Rodzaj emitowanych instrumentéw dluznych

Podstawe prawng emisji Obligacji serii H stanowi art. 33 pkt. 2) Ustawy o obligacjach, Uchwata Zarzadu
VOXEL S.A. nr 02/05/2017 z dnia 17 maja 2017 r. w sprawie emisji Obligacji serii H, ich dematerializacji
oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst oraz Uchwata Rady Nadzorczej VOXEL S.A. nr 8/2017 z dnia
19 kwietnia 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligacji serii H.

Emisja obligacji serii H obejmowata nie wiecej niz 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) sztuk Obligacji
o warto$ci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysiac) zlotych kazda i o tacznej warto$ci nominalnej nie
wiekszej niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) ztotych wyemitowanych przez VOXEL S.A. z siedziba
w Krakowie.

Emitent wykupi Obligacje w terminie 24 (stownie: dwudziestu czterech) miesiecy od Daty Przydziatu
Obligacji. Data Wykupu bedzie 31 maja 2019 .

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci warto$ci nominalnej Obligacji.
Emitent zastrzega mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji, za uprzednig pisemng zgoda Obligatariusza.

Emitent moze nabywa¢ Obligacje jedynie w celu ich umorzenia.

4.  Wielko$¢ emisji

W wyniku przeprowadzonej emisji objetych zostato 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) sztuk Obligacji serii
H o tacznej warto$ci nominalnej 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) ztotych.

5. Wartos$¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw dluznych

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji serii H wynosi 1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych. Cena emisyjna
Obligacji serii H byta réwna jej wartosci nominalnej i wyniosta 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych.
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6. Informacja o wynikach subskrypcji obligacji serii H

1) Data rozpoczecia subskrypcji: 19 maja 2017 roku, data zakonczenia subskrypcji: 30 maja 2017
roku;

2) Data przydziatu obligacji: 31 maja 2017 roku;
3) Liczba Obligacji serii H objetych subskrypcjg: 10.000 sztuk;
4) Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba

przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na
ktore ztozono zapisy: emisja nie byta podzielona na transze, nie dokonano redukcji;

5) Liczba Obligacji serii H, ktdre zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 10.000
sztuk;

6) Cena, po jakiej obligacje byty obejmowane: 1000 zt za jedng Obligacje;
7) Liczba oséb, ktore ztozyly zapisy na obligacje objete subskrypcja w poszczegdlnych transzach i

ktérym przydzielono obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: Obligacje serii H
przydzielono 94 inwestorom;

8) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli obligacje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
w ofercie Obligacji serii H nie uczestniczyli subemitenci;

9) Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji Obligacji serii H
wynosza 187.650,51 zt, w tym:

a) Kkoszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 187.650,51 zi,
b) koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0 zt,

c) koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu
informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: zawarte w kosztach wskazanych w
pkt. a);

d) koszty promoc;ji oferty: 0 zt.
Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru warto$ciowego: 18,77 zt.

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji Obligacji serii H beda wykazywane w zamortyzowanym Kkoszcie
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione Kkoszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg Obligacji serii H zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i w
rezultacie bedg amortyzowane w ciezar rachunku zyskéw i strat w okresie trwania Obligacji serii H.

7. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentow finansowych

Emitent wykupi Obligacje w terminie 24 (stownie: dwadzieScia cztery) miesiecy od Daty Przydziatu
Obligacji. Data Wykupu bedzie 31 maja 2019 .

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci warto$ci nominalnej Obligacji.
Emitent zastrzega mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji, za uprzednia pisemna zgoda Obligatariusza.

Emitent moze nabywa¢ Obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany
potrocznie kupon w zmiennej wysokosci, staly w danym okresie odsetkowym. Oprocentowanie ustalane
bedzie w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR (WIBOR 6M) okreslana dla kazdego okresu
odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego. Do
zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci 4,5%. Wysoko$¢ odsetek bedzie
obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w Ewidencji
z uptywem wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty
odsetek.

11



Ve

Medyczne Centra Diagnostyczne

Wysoko$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (WIBOR 6M + 4,5%) x %1000 zI
365
Data ustalenia Pierwszy dzien Data ustalenia Ostatni dzien L.
L . Data ptatnosci
Nr okresu | wysoko$ci stawki okresu prawa do odsetek okresu
o . . odsetek
referencyjnej odsetkowego (koniec dnia) odsetkowego
1 26.05.2017 31.05.2017 22.11.2017 30.11.2017 01.12.2017
2 28.11.2017 01.12.2017 23.05.2018 30.05.2018 31.05.2018
3 28.05.2018 31.05.2018 23.11.2018 30.11.2018 01.12.2018
4 28.11.2018 01.12.2018 23.05.2019 30.05.2019 31.05.2019

Datami ptatnos$ci Odsetek s3:

01.12.2017 r. - za pierwszy okres odsetkowy
31.05.2018 . - za drugi okres odsetkowy
01.12.2018r. - za trzeci okres odsetkowy
31.05.2019r. - za czwarty okres odsetkowy.

Odsetki od jednej Obligacji serii H za pierwszy Okres Odsetkowy, wynosza 31,81 zt. Wyplata odsetek
za pierwszy Okres Odsetkowy nastapi w dniu 1 grudnia 2017 roku.

Szczegotowe zasady ustalenia 0os6b uprawnionych do otrzymania $§wiadczen z tytutu obligacji oraz sposob
dokonania ptatnosci z tytutu Obligacji serii H okreslaja postanowienia Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, Regulaminu Krajowego Depozytu Papier6w Warto$ciowych i Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW oraz inne wta$ciwe przepisy prawa i regulaminy.

Ptatno$¢ kuponu naleznego Obligatariuszowi nastgpi poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do
obstugi rachunku papieré6w warto$ciowych Obligatariusza.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wcze$niejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii H, na
wlasne zadanie, nie wcze$niej jednak niz po uptywie 6 miesiecy od Daty Przydzialu. Decyzje
0 wcze$niejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego uznania. Uchwata Zarzadu
okresli Dzien Wcze$niejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania $§wiadczen z tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wcze$niejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom
Kwoty Wczesniejszego Wykupu, stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji, powiekszong o odsetki nalezne
od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do Dnia Wcze$niejszego Wykupu, powiekszong o premie
w wysokosci 0,08% warto$ci nominalnej obligacji za kazde pelne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajace
od Dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, jednak tacznie nie wiecej niz 0,5% wartos$ci nominalnej
Obligacji, podlegajacych Wczes$niejszemu Wykupowi na zadanie Emitenta.

Prawo Emitenta do wcze$niejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane wytgcznie w catosci
w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji.

0 wczesniejszym wykupie Obligacji, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogloszenie na swojej
stronie internetowej oraz w formie raportu biezacego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:
http://www.voxel.pl/relacje-inwestorskie/raporty/biezace

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wcze$niejszego wykupu Obligacji serii H, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami serii H w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent wystapi z wnioskiem o
zawieszenie obrotu Obligacjami serii H do GPW. Decyzje o zawieszeniu obrotu Obligacjami serii H
podejmuje GPW i podaje ja do publicznej wiadomosci.
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Zadanie Wczeséniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.

Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji (dalej: ,Przypadek
Naruszenia”) stanowi ktorekolwiek z nizej wymienionych zdarzen:

jakakolwiek wierzytelno$¢ wynikajaca z Obligacji stanie sie wymagalna i nie zostanie zaspokojona
przez Emitenta w terminie 5 (stownie: pieciu) dni roboczych (z wylaczeniem sob6t, niedziel oraz swiat
panstwowych) od dnia wymagalno$ci;

jakakolwiek wierzytelnos$¢ pieniezna wynikajaca z obligacji innych serii, ktére zostaly wyemitowane
przez Emitenta stanie sie wymagalna i nie zostanie zaspokojona przez Emitenta w terminie 5 (stownie:
pieciu) dni roboczych (tj. z wytaczeniem sobét, niedziel oraz $wiat panstwowych) od dnia takiej
wymagalnosci;

otwarcie likwidacji Emitenta;

ztozenie przez Emitenta o§wiadczenia o wlasnej niewyptacalnosci lub zagrozeniu niewyptacalnoscia
lub ztoZenie wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta i brak jego zwrotu, odrzucenia, albo oddalenia w
terminie 60 (sze$¢dziesiat) dni od ztozenia takiego wniosku chociazby na podstawie nieprawomocnego
orzeczenia

ztozenie przez CDO os$wiadczenia o wiasnej niewyptacalnosci lub zagrozeniu niewyptacalnoscia lub
ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci CDO i brak jego zwrotu, odrzucenia, albo oddalenia w terminie
60 (szesScdziesigt) dni od ztozenia takiego wniosku chociazby na podstawie nieprawomocnego
orzeczenia

nieustanowienie Zastawu w terminie 4 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji;

nieustanowienie Hipoteki w terminie 6 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji.;

zbycie przez Emitenta jakichkolwiek udziatéw w CDO lub utrata przez Emitenta kontroli nad CDO;
warto$¢ zobowiagzan oprocentowanych, rozumianych jako kredyty, pozyczki, obligacje, weksle, leasing
finansowy i inne zobowigzania finansowe na koniec ktéregokolwiek kwartatu przekroczy tacznie
75.000.000 zt (stownie: siedemdziesiat pie¢ milionéw ztotych), zgodnie z ostatnim opublikowanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym grupy kapitatowej Emitent, przy czym moze to by¢
zaré6wno kwartalne, potroczne, albo roczne sprawozdanie finansowe;

taczna wartos¢ naleznosci Emitenta oraz podmiotéw nalezacych do Grupy Kapitatlowej Emitenta
wzgledem podmiotéw innych niz podmioty nalezace do Grupy Kapitalowej Emitenta z tytutu
udzielonych pozyczek, poreczen, obligacji, gwarancji, weksli lub innych uméw o podobnym charakterze
liczonych, jako warto$¢ brutto tych naleznos$ci (bez pomniejszania o odpisy aktualizacyjne), przekroczy
9.000.000 zt (stownie: dziewie¢ milioné6w ztotych 00/100), na koniec ktéregokolwiek z kwartatéw
objetego opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym grupy kapitatlowej Emitenta;
warto$¢ niesptaconych w terminie zobowigzan publiczno-prawnych Emitenta przekroczy kwote 2%
(stownie: dwa procent) przychodéw netto grupy kapitatlowej Emitenta za ubiegty rok obrotowy,
zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowymi grupy
kapitatlowej Emitenta;

stosunek tacznej warto$ci zobowigzan oprocentowanych Emitenta, rozumianych jako kredyty,
pozyczki, obligacje, leasing finansowy i inne zobowigzania finansowe, do zysku operacyjnego Emitenta
powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) bedzie wyzszy niz 2,5 (dwa 50/100), przy czym dla obliczen
tych warto$ci uwzglednia sie dane z opublikowanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grupy kapitatowej Emitenta za ostatnie cztery kwartaty.

Skutki wystapienia Przypadku Naruszenia

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek zwymienionych powyzej Przypadkéw Naruszenia kazdy
Obligatariusz moze zadac od Emitenta wcze$niejszego wykupu Obligacji serii H.

Przymusowy Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji, powiekszonej
onalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do daty
wymagalno$ci spowodowanej ztozeniem Zadania Wczeéniejszego Wykupu.

Zadanie Wczeséniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia

W razie zaistnienia Przypadku Naruszenia, Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi pisemne zadanie
wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym nalezgce do niego Obligacje stajg sie natychmiast
wymagalne i ptatne (dalej: ,Zgdanie Wcze$niejszego Wykupu”).
Forma i tre$¢ Zadania Wczesniejszego Wykupu. Zadanie Wczesniejszego Wykupu powinno byé
sporzadzone na piSmie pod rygorem niewazno$ci oraz powinno wskazywa¢ w szczegélnosci liczbe
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Obligacji przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji objetych Zadaniem Wcze$niejszego
Wykupu, a takze powinno wskazywa¢ Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktéry Obligatariusz zada
wczesniejszego wykupu Obligacji. Zadanie Wcze$niejszego Wykupu powinno réwniez wskazywaé
podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje, objete
Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu.

Ztozenie Zadania Wcze$niejszego Wykupu. Obligatariusz powinien przesta¢ Zadanie Wcze$niejszego
Wykupu zlozone Emitentowi takze do podmiotu, w ktérym prowadzony jest rachunek papieréw
warto$ciowych, na ktérym zapisane sg nalezace do niego Obligacje. Obligatariusz powinien rowniez
wykonaé wszystkie te czynnos$ci, ktérych dokonanie przez Obligatariusza w zwigzku z Zadaniem
Weczeéniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw prawa lub wtasciwych regulacji KDPW
lub GPW.

Zawiadomienie administratora zastawu: Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu
Weczeéniejszego Wykupu Administratora Zabezpieczenn i Organizatora Emisji, doreczajac im
poswiadczony za zgodno$¢ odpis tego Zadania.

Realizacja wczesniejszego wykupu.

Weczesniejszy wykup Obligacji zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych, na ktérych zapisane beda Obligacje,
zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wta$ciwymi
regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapily jakiekolwiek przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do zadania wczes$niejszego wykupu Obligacji serii H.

8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

8.1. Zabezpieczenia Obligacji ustanowione przed emisja
Emitent i CDO przed emisja ustanowily wskazane ponizej zabezpieczenia zobowigzan z Obligacji.
Poddanie sie egzekucji przez Emitenta (art. 777 k.p.c.) oraz weksle

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji Emitent w dniu 17 maja 2017 r. zlozyt o§wiadczenie
o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. do kwoty 15.000.000,00 zt (stownie: pietnascie milionéw
ztotych) i wystawit 3 (stownie: trzy) weksle wiasne in blanco wraz z deklaracja wekslowa pozwalajaca na
wypelnienie weksli na taczng kwote do 15.000.000,00 zt (stownie: pietnascie milionéw ztotych).
Oswiadczenie i weksle wraz z deklaracjg wekslowa zostaly wydane Administratorowi Zabezpieczen.

Poreczenie, Poddanie sie egzekucji przez CDO (art. 777 k.p.c.) oraz weksle

Wierzytelnosci z Obligacji zostaty zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone przez CDO do kwoty
15.000.000,00 (stownie: pietnascie milioné6w). Poreczenie udzielone zostanie w ramach tréjstronne;j
umowy poreczenia, zawartej w dniu 17 maja 2017 r. pomiedzy CDO Sp. z 0.0., Emitentem i Administratorem
Zabezpieczen.

W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajacych z opisanego wyzej poreczenia w dniul7
maja 2017 r. CDO zlozylo o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. do kwoty
15.000.000,00 z1 (pietnascie milionéw ztotych) i wystawito 3 (stownie: trzy) weksle wtasne in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa pozwalajaca na wypetnienie weksli na tgczng kwote do 15.000.000,00 zt (stownie:
pietnascie milionéw ztotych). Oswiadczenie i weksle wraz z deklaracja wekslowa zostaly wydane
Administratorowi Zabezpieczen.

8.2. Zabezpieczenie Obligacji ustanawiane po emisji
8.2.1. Zastaw na udzialach w CDO

W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci z Obligacji, Emitent zobowigzuje sie do ustanowienia Zastawu na
udziatach w CDO.
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Ustanowienie Zastawu

Zastaw zostanie ustanowiony na stanowiacych wtasnos$¢ Emitenta 5.800 udziatach w Centrum Diagnostyki
Obrazowej Jelenia Gora Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Jeleniej Gorze,
zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000263860 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy i facznej wartosci nominalnej
2.900.000 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 100% ogdlnej
liczby gltoséw na zgromadzeniu wspélnikéw (,Przedmiot Zastawu”). Zastaw zostanie ustanowiony na
podstawie Umowy Zastawu, w momencie wpisu do rejestru zastawéw. Odpowiedni wniosek zostat ztozony
przez kancelarie Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie, ktéra petni
funkcje Administratora Zabezpieczen Obligacji, w tym administratora Zastawu.

Najwyzsza suma zabezpieczenia wskazana w umowie zastawu rejestrowego na Udziatach wynosi¢ bedzie
24.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia cztery miliony ztotych).

Emitent planuje ustanowienie Zastawu, czyli wpisanie Zastawu do rejestru zastawéw w terminie 4 miesiecy
od dnia przydziatu Obligacji.

W dniu 18 maja 2017 r. do sadu rejestrowego zostat ztozony wniosek o wpis ww. zastawu rejestrowego,
ktdry na dzien ztozenia niniejszego wniosku nie zostat jeszcze rozpoznany.

Na dzien ztozenia niniejszego wniosku Zastaw nie zostat jeszcze wpisany do rejestru zastawow .
Wycena przedmiotu Zastawu

Przedmiot Zastawu, czyli 5.800 udziatéw w CDO zostato wycenionych przez AVCS Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie na kwote 18.053.000,00. zt (stownie: osiemnascie milionéw piecdziesiat trzy tysigce ztotych
i00/100), tj. 3.112,58 zt (stownie: trzy tysigce sto dwanascie ztotych i 58/100) za 1 udziat. Wycena zostata
dokonana wedlug stanu na dzien 31 marca 2017 roku. Wycena przedmiotu Zastawu zostata zawarta w
Zataczniku nr 8.

AVCS Sp. z o0.0. zostal wybrany przez Emitenta, jako podmiot dokonujacy wyceny przedmiotu Zastawu ze
wzgledu na fakt, Ze posiada do$wiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuja
bezstronnos¢ i niezaleznos¢ i spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii.

Wycena przedmiotu Zastawu zostata zawarta w zalgczniku do niniejszej Noty Informacyjnej (Warunki
emisji Obligacji serii H).
Kolejnos¢ zastaw6éw rejestrowych na udziatach w CDO

Przedmiot Zastawu, czyli 5.800 udziatéw w CDO o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy i tacznej wartosci
nominalnej 2.900.000 zt jest na dzienn podpisania Warunkéw Emisji Obligacji byt obcigzony zastawem
rejestrowym zabezpieczajacym wierzytelnosci z obligacji serii F (,Zastaw dla serii F”), wyemitowanych
przez Emitenta, na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 01/06/2016 z dnia 17 czerwca 2016 r. w
sprawie Programu Emisji Obligacji, uchwaty Zarzagdu VOXEL S.A. nr 02/06/2016 z dnia 17 czerwca 2016 .
w sprawie emisji Obligacji serii F, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do
obrotu na Catalyst oraz Uchwata Rady Nadzorczej VOXEL S.A. nr 18/2015 z dnia 12 maja 2015 r. w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji. Zastaw dla serii F zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokos$ci 15.000.000,00 (stownie: pietnascie
milionéw) ztotych. Laczna warto$¢ nominalna obligacji serii F wynosita 10.000.000,00 (stownie: dziesie¢
milionéw) ztotych.

W zwigzku z przedterminowym wykupem w dniu 24 maja 2017 roku obligacji serii F na dzien sporzadzenia
niniejszej Noty Informacyjnej nie istnieja wierzytelno$ci, ktére sg zabezpieczone na Przedmiocie Zastawu z
pierwszenstwem przed wierzytelno$ciami z Obligacji serii H.

8.2.2. Hipoteka na Nieruchomosci

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji, Emitent zobowiazat sie, ze CDO ustanowi Hipoteke na
Nieruchomosci.

Hipoteka zostanie ustanowiona w sumie hipotecznej 24.000.000,00 zt (dwadzie$cia cztery miliony ztotych).

Emitent planuje ustanowienie Hipoteki, czyli wpisanie Hipoteki do ksiegi wieczystej Nieruchomosci w
terminie 6 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji.
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Hipoteka zostanie ustanowiona na Nieruchomo$ci, stanowigcej wtasno$é CDO. Hipoteka zostanie
ustanowiona w momencie wpisu do ksiegi wieczystej Nieruchomosci, na podstawie o§wiadczenia CDO
ztozonego w dniu 17 maja 2017 r. w formie aktu notarialnego. Odpowiedni wniosek zostat ztozony przez
CDO za posrednictwem notariusza.

Funkcje Administratora Zabezpieczen Obligacji w tym administratora Hipoteki peini kancelaria
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wniosek o wpis ww. hipoteki nie zostat jeszcze
rozpoznany przez sad wieczystoksiegowy.

Wycena Nieruchomosci

Przedmiot Hipoteki, czyli Nieruchomo$¢ zostato wyceniona przez firme AVCS Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie na kwote 9.369.000 zt (stownie: dziewie¢ miliondéw trzysta szes$c¢dziesiat dziewiec tysiecy
ztotych). Wycena zostata dokonana wedtug stanu na dzien 15 maja 2017 roku. Wycena przedmiotu Hipoteki
wraz z zalgcznikami zostala zawarta w zatgczniku do niniejszej Noty Informacyjnej (Warunki emisji
Obligacji serii H).

Marek Rosochacki jest rzeczoznawca majatkowym (uprawnienia nr 2516). Rzeczoznawca zostat wybrany
przez Emitenta, jako podmiot dokonujgcy wyceny przedmiotu Zastawu ze wzgledu na fakt, Ze posiada
doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuja bezstronnos$¢ i niezalezno$¢
i spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii.

Kolejnos¢ hipotek na Nieruchomosci

Przedmiot Hipoteki, czyli Nieruchomo$¢ na dzienn podpisania Warunkéw Emisji Obligacji byt obcigzony
hipoteka umowng tgczng zabezpieczajaca wierzytelnosci z obligacji serii F (,Hipoteka dla serii F”),
wyemitowanych przez Emitenta, na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 02/06/2016 z dnia
17 czerwca 2016 r. Hipoteka dla serii F jest ustanowiona do sumy najwyzszej w wysokosci 15.000.000
(stownie: pietnascie milion6w) ztotych.

W zwigzku z przedterminowym wykupem w dniu 24 maja 2017 roku obligacji serii F na dzien sporzadzenia
niniejszej Noty Informacyjnej nie istniejg wierzytelnosci, ktére sa zabezpieczone na Przedmiocie Hipoteki z
pierwszenstwem przed wierzytelno$ciami z Obligacji serii H.

8.2.3. Zmiana przedmiotu Zastawu oraz Hipoteki

Emitent zastrzega, ze w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji, mogg one zosta¢
zabezpieczone tacznie z Obligacjami na Przedmiocie Hipoteki lub Przedmiocie Zastawu. Emitent zastrzega,
ze obligacjom kolejnych serii, a w szczeg6lnosci Obligacjom serii | wyemitowanym na podstawie Uchwaty
Zarzadu VOXEL S.A. nr 03/05/2017 zdnia 17 maja 2017 r. w sprawie emisji Obligacji serii I, ich
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst (,,Obligacje serii I”) moze przystugiwa¢ réwne
pierwszenstwo w zaspokojeniu z Przedmiotu Hipoteki lub z Przedmiotu Zastawu. Emitent zastrzega, ze w
okresie istnienia Zastawu oraz Hipoteki zabezpieczajacych wierzytelnosci z Obligacji, Przedmiot Zastawu
oraz Przedmiot Hipoteki mogg zosta¢ zmienione na nizej wskazanych zasadach.

Warto$¢ najwyzszej sumy zabezpieczenia Zastawu wskazana w pkt 8.2.1. oraz warto$¢ sumy hipotecznej
Hipoteki wskazana w pkt. 8.2.2. moga zosta¢ obnizone, w przypadku jezeli w terminie do dnia 31 stycznia
2018 r. prawidtowo objetych i optaconych zostanie mniej niz 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) Obligacji
serii H lub mniej niz 6.000 (stownie: szes¢ tysiecy) Obligacji serii I.

W kazdym przypadku wartos$¢ najwyzszej sumy zabezpieczenia Zastawu oraz warto$¢ sumy hipotecznej
Hipoteki bedg stanowity co najmniej 150% tgcznej warto$ci nominalnej prawidtowo objetych i optaconych
obligacji zabezpieczonych Zastawem oraz Hipoteka.

9. Wartos$¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowiazan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw dtuznych proponowanych do
nabycia

Warto$¢ jednostkowych zobowigzan zaciagnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy
o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie niniejszej Propozycji Nabycia, czyli na dziefi 31 marca 2017 roku
wynosita 88.216.349,43 zl (stownie: osiemdziesigt osiem milionow dwiescie szesnascie tysiecy zlotych
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trzysta czterdziesci dziewie¢ ztotych 43/100 ztotych), w tym wartos$¢ zobowigzan przeterminowanych
wynosita 1.901.349,36 zt (stownie: jeden milion dziewiecset jeden tysiecy trzysta czterdzies$ci dziewie¢
36/100 ztotych).

Warto$¢ skonsolidowanych zobowigzan zaciagnietych przez Grupe Kapitatowa VOXEL na ostatni dzien
kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie niniejszej Propozycji Nabycia, czyli na
dzieni 31 marca 2017 roku wynosita 106 208 864,36 zt (stownie: sto sze$¢ milionéw dwieScie osiem tysiecy
osiemset sze$c¢dziesigt cztery ztote 36/100 ztotych) w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych
wynosita 5 016 372,58 zt (stownie: pie¢ milioné6w szesnascie tysiecy trzysta siedemdziesiat dwa 58/100
ztotych)..

Wskazana warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wynika z kredytu kupieckiego u jednego z wieloletnich
dostawcéw Spoiki.

Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji (tj. do 31.05.2019 roku)
przekroczenia poziomu zobowigzan ogétem powyzej 80.000 tys. ztotych (osiemdziesiagt milionéw ztotych),
z wylaczeniem zadtuzenia zwigzanego z emisja Obligacji serii H, o wartos$ci do 10 mln ztotych.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych Obligacji,
ktérych termin zapadalno$ci jeszcze nie nadszedt:

Seria obligacji Wartos$¢ wyemitowanych obligacji Planowana data wykupu
G 10.000.000 zt 2018-07-25
H 10.000.000 zt 2019-05-31

10. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dluznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktéore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
dluznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z
instrumentow dluznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Celem emisji Obligacji serii H byto zasilenie kapitatu obrotowego sp6tki.

11. Zasady przeliczania warto$ci Swiadczenia niepienieZnego na swiadczenie pieniezne

Nie dotyczy.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dluznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego bieglego

Dodatkowo Emitent zobowigzat sie do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia nie bedacego jednakze
zabezpieczeniem Obligacji serii H w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Dodatkowym zabezpieczeniem Obligacji serii H, jest zastaw rejestrowy ustanowiony przez Emitenta na
5.800 udziatach w CDO, o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 2.900.000 zt,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 100% ogoélnej liczby gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikéw (,Przedmiot Zastawu”). Zastaw zostanie ustanowiony na podstawie Umowy
Zastawu, w momencie wpisu do rejestru zastawéw. Odpowiedni wniosek zostal ztozony przez
Administratora Zabezpieczen.

Najwyzsza suma zabezpieczenia wskazana w umowie zastawu rejestrowego na Udziatach wynosi¢ bedzie
24.000.000,00 zt (stownie: dwadzieScia cztery miliony ztotych).

Przedmiot Zastawu, czyli 5.800 udziatéw w CDO zostato wycenionych przez AVCS Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie na kwote 18.053.000,00. zt (stownie: osiemnascie milionéw piecdziesiat trzy tysigce ztotych
i00/100), tj. 3.112,58 zt (stownie: trzy tysigce sto dwanascie ztotych i 58/100) za 1 udziat. Wycena zostata
dokonana wedlug stanu na dzien 31 marca 2017 roku. Wycena przedmiotu Zastawu zostata zawarta w
zalaczniku do niniejszej Noty Informacyjnej (Warunki emisji Obligacji serii H). AVCS Sp. z o.0. zostat
wybrany przez Emitenta, jako podmiot dokonujacy wyceny przedmiotu Zastawu ze wzgledu na fakt, ze
posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$S¢ wyceny oraz zachowuja bezstronnos¢ i
niezalezno$¢ i spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii.
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Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zostaty spetnione wszystkie warunki ustanowienia
dodatkowego zabezpieczenia tj. zastawu rejestrowego na udziatach CDO. W dniu 18 maja 2017 r. do sadu
rejestrowego zostat ztozony wniosek o wpis ww. zastawu rejestrowego. Na dzien ztozenia niniejszego
wniosku Zastaw nie zostat jeszcze wpisany do rejestru zastawow .

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji, Emitent zobowigzuje sie rowniez, ze CDO ustanowi
Hipoteke na Nieruchomosci. Hipoteka zostanie ustanowiona na Nieruchomo$ci, stanowigcej wtasno$é CDO.
Hipoteka zostanie ustanowiona w momencie wpisu do ksiegi wieczystej Nieruchomosci, na podstawie
os$wiadczenia CDO ztoZzonego w dniu 17 maja 2017 r. w formie aktu notarialnego. Odpowiedni wniosek
zostal ztozony przez CDO za posrednictwem notariusza. Hipoteka zostanie ustanowiona w sumie
hipotecznej 24.000.000,00 zt (dwadziesScia cztery miliony ztotych).

Przedmiot Hipoteki, czyli Nieruchomo$¢ zostato wyceniona przez firme AVCS Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie na kwote 9.369.000 zt (stownie: dziewie¢ milionédw trzysta sze$c¢dziesiat dziewieé tysiecy
ztotych). Wycena zostata dokonana wedtug stanu na dzien 15 maja 2017 roku. Wycena przedmiotu Hipoteki
wraz z zalgcznikami zostala zawarta w zatgczniku do niniejszej Noty Informacyjnej (Warunki emisji
Obligacji serii H). Marek Rosochacki jest rzeczoznawcg majgtkowym (uprawnienia nr 2516). Rzeczoznawca
zostal wybrany przez Emitenta, jako podmiot dokonujacy wyceny przedmiotu Zastawu ze wzgledu na fakt,
ze posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz zachowujg bezstronnos¢ i
niezalezno$¢ i spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zostaty spetnione wszystkie warunki ustanowienia
dodatkowego zabezpieczenia tj. hipoteki na nieruchomo$ci CDO. Hipoteka zostanie ustanowiona w
momencie wpisu do ksiegi wieczystej nieruchomosci, na podstawie o$wiadczenia CDO, ktére zostato
ztozone w dniu 17 maja 2017 r. w formie aktu notarialnego.

Na dzien sporzadzenia Noty wniosek o wpis ww. hipoteki nie zostat jeszcze rozpoznany przez sad
wieczystoksiegowy. Emitent planuje ustanowi¢ hipoteke tj. dokona¢ wpisu hipoteki do ksiegi wieczystej
nieruchomosci w terminie 6 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji serii H.

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczba gloséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystlugiwalaby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b)
ogoélna liczba glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.

Nie dotyczy.

14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystuguja i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych
akgcji.

Nie dotyczy.

15. Zalaczniki

Do niniejszej Noty Informacyjnej zostaly dotaczone nastepujgce Zataczniki:
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15.1. Aktualny odpis z KRS Emitenta oraz kopie wnioskéw o zmiane danych w KRS
Identyfikator wydruku: RP/238176/43/20170612083116 Wydruk przygotowany dla weryfikacii dokumentu Stronalz12

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 12.06.2017 godz. 08:31:16
Numer KRS: 0000238176

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORC(')W
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn. zm.)

Data rejestracil w Krajowym Rejestrze Sadowym 02.08.2005

Ostatni wpis |Mumer wpisu 43 Data dokenania wpist 03.02.2017
Sygnatura akt KR.XI NS-REL.KRS/2438/17/739
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 120067787, NIP: 6792854642
3.Firma, pod ktora spolka dziata VOXEL SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezesniejsze] rejestracy
5.Czy przedsiebiorca prowadz dziatalnogé | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spolki cywiinej?
6.Czy podmiot posiada status organizacfi  |MIE
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M, KRAKOW, miejsc, KRAKOW
2 Adres ul. WIELICKA, nr 265, lok. ==, misjsc. KRAKOW, kod 30-663, poczta KRAKOW, kraj POLSKA
3.Adres pocaty elektronicznel = |-
4.Adres stony Internetowe] |
Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu VOXEL SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W KATOWICACH

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. éL.ﬂSKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE

3.Adres ul. CEGLANA, nr 35, lok, -, miejsc. KATOWICE, kod 40-514, poczta KATOWICE, kraj POLSKA
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Identyfikator wydruku: RP/238176/43/20170612083116 Wydruk przygotowany dla weryfikacji dokumentu Strona 2z 12

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.06.2005 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA BOZENE G{')RSKA
- WOLNIK Z KANC. NOT. W KATOWICACH, UL. GLIWICKA 6/4, REP. A NR 4975/2005

27.04.2006R. REP. A NR 2690/2006, NOTARIUSZ LUKASZ ROZTOCZYNSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH ZMIANA § 7 UST.1, § 8

AKT NOTARIALNY Z DM. 27.06.2007. REP.A NR 8277/2007 SPORZADZONY PRZEZ ASESORA
MARCINA ONICHIMOWSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] NOTARIUSZA LUKASZA
ROZTOCZYNSKIEGO W KATOWICACH, UL. MARIACKA 37/2, ZMIENIAJACY §7 UST. 1; §7 UST.
4,88

30.11.2007R, REP. A NR 7416/2007, ASESOR NOTARIALNY RADOStAW CHORABIK - ZASTEPCA
NOTARIUSZ DOROTY MITKI, KANCELARTA NOTARIALNA W KRAKOWIE

USUNIETO: OD§1 DO § 6; § 7 UST.2, 3,4, OD§8 DO § 39,

DODANCODE1DO§6; §7UST. 213,00 §8DO0 § 34,

30.11.2007R. ASESOR NOTARIALNY RADOSEAW CHORABIK - ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY
MITKI Pl_lGW&DZﬁ.CEJ KANCELARIE NOTARIALNA W KRAKOWIE. REPERTORIUM A NR
7416/2007.

ZMIANA: §7 UST.1

05.05.2008R, ASESOR NOTARIALNY MARICN ONICHIMOWSKI - ZASTEPCA NOTARIUSZA
EUKASZA ROZTOCZYNSIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W KATOWICACH.
REPERTORIUM A NR 13395/2008.

ZMIANA: §7 UST.1

DNIA 19 CZERWCA 2008R., REPERTORIUM A NR 34722008, ASESOR NOTARIALNY RADOSLAW
CHORABIK - ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY MITKI PROWADZACE] KANCELARIE
NOTARIALNA W KRAKOWIE.

ZMIENIONO: §7 UST.1, §7 UST.1A, §15 UST.1

DODANG: §14 UST.3

DNIA 24 WRZESNIA 2008 ROKU, EPERTORIUM A NR 5253/2008, ASESOR NOTARIALNY
RADOSEAW CHORABIK-ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY MITKI PROWADZACE] KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY UL.LUBICZ NR 3 W KRAKOWIE. ZMIENIONO § 7 UST.1

DNIA 28 LISTOPADA 2008 ROKU, REPERTORIUM A NR 231/2008, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W SOSNOWCU PRZY UL.MAJA NR 19. ZMIENIONO §
7UST.1

17.12..2008; REP/ A NR 6908/2008, NOTARIUSZ LUKASZ HAITO, KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE, UL KUPA 5/2 - ZMIENIONO: §14; §17; §18 UST.3, W §18 DODANO UST. 415,
ZMIENIONO §22 UST.4, W 5§22 DODANO UST.S; ZMIENIONO §27; §20 UST.1 BKT 6, W §20
DODANG UST.4; ZMIENIONO §32 UST, 2

02.10.2009 R., NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANC. NOT. W SOSNOWCU, REP. A NR.
6558/2000 - ZMIENIONO § 14 UST. 1, § 15 UST. 1, § 16 UST. 1 ORAZ § 16 UST, 5 STATUTU
SPOLKL.

10.11.2000 R. - NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA , KANCELARTA NOTARIALNA W SOSNOWCU ,
UL.3-GO MAJA 19- ; REP. A NR 8244/2009 - ZMIENIONO § 5 UST. 1; § 11 UST. 6 ; § 17 UST. 2
PKT 2) TUST. 3 ;§ 27 UST. 2; § 27 UST. 3

08.01.2010 -, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK ,KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU , UL.3-
GO MAJA 19- ; REP. A NR 262/2010 - ZMIENIONO § 14 UST. 1; § 15 UST. 1 ; § 16 UST. 1,§ 16
UST.5

08.06.2010 R. NR REP. A 4957/2010, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA KANCELARIA
NOTARTALNA LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL. 3-MAJA 19, 41-200
SOSNOWIEC - ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU

29.06.2010 R. NR REP. A 5725/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
EUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL, 3-MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC -
ZMIENIONO § 7 UST.1; § 7 UST.1, § 7 UST.1A; DODANO § 7 UST.1B; ZMIENIONO § 8 UST.4;
SKRESLONO § 8 UST.5 1 6; ZMIENIONO § 11 UST.8-11; SKRESLONO § 11 UST.12 113;
ZMIENIONO § 14 UST.2; § 17 UST.112; § 18 UST.4; SKRESLONO § 18 UST.5; ZMIENIONO § 27
UST.2 PKT 6,7 1 8; § 27 UST.5; § 29 UST.1 PKT 6.

20.08.2010, NR REP. A 7225/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL. 3 MAJA 18, 41-200 SOSNOWIEC -
ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU SPOEKI;
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Identyfikator wydruku: RP/238176/43/20170612083116 Wydruk przygotowany dla weryfikacji dokumentu Strona 3z 12

14.09.2010, NR REP. A 7964/2010, NOTARIUSZ £UKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL. 3 MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC -
ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU SPOEKI.

29.06.2010R. NR REP. A 5725/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
EUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL.3-MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC
ZMIENIIONO § 11 UST.3

16.11.2010 R., REP. A NR 0986/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARTA NOTARIALNA
W SOSNOWCL - ZMIANA § 5 UST. 1,

15.12.2010 R., REP. A NR 11175/2010, NOTARIUSZ £UKASZ NOWAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SOSNOWCU - ZMIANA § 7 UST, 1.

05.05.2011 R., REP.A NR 4155/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA
NOTARIALNA W SOSNOWCU ORAZ 14.06.2011 R., REP.A NR 5465/2011, NOTARIUSZ
SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA NOTARIALMA W SOSNOWCU

- ZMIANA §7, §8 UST.3, §11 UST.1, §14 UST.1, §15 UST.1, §17 UST.1, §18 UST.1, §26, §29
UST.1 PKT 9), §32 UST.2, §34

- SKRESLENIE §8 UST.4, §11 UST. 8-11, §29 UST.1 PKT 10)

16

28.06.2011 R., REPERTORIUM A NR 5971/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA Z
KANCELARITI NOTARTALNEY W SOSNOWCL, ZMIENIONO: § 7 UST. 1
26.07.2011 R., REPERTORIUM A NR 6838/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA 7
KANCELARIT NOTARIALNEI W SOSNOWCU, ZMIENIONO: § 7 UST. 1

17

19.01.2012R., NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCL,
REP. A NR 628/2012
ZMIANA § 15 UST. 1 STATUTU SPOLKI

27.02.2013 R., REPERTORIUM A NR 16912013, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARLA
NOTARIALNA LUKASZ NOWAK SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA W SOSNOWCU, UL. 3
MAJA 19 - ZMIANA: § 5 UST. 1 POPRZEZ DODANIE PKT. OD NR 56 DO NR 63; ZMIANA § 7
UST. 1; DODANO: § 7 UST. 2A.

19

28.03.2013 R., REPERTORIUM A NR 25442013, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA
NOTARIALNA LUKASZ NOWAK SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA W SOSNOWCU,
SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 05,04.2013 R., REPERTORIUM A NR 2755/2013,
NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSE, KANCELARIA NOTARIALNA UKASZ NOWAK SATURNIN
OCIESSA SPOLKA CYWILNA W SOSNOWCL - ZMIANA § 7 UST. 1 STATUTU.

23.06.2016 R. - NOT. PIOTR MARQUARDT, KANC. NOT. W KATOWICACH, UL. PCK 10/2, REP. A
NR 2643/2016 - USUNIETO § 7 UST. 2

NIEQZNACZONY

i spolki

Brak wpisow
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Brak wpisow

..

2000100

2.000,100 AKCII UPRZYWILEJOWANYCH €O DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE NA KAZDA AKCIE
PRZYPADAIA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

1000000

1.000.000 AKCTT UPRZYWILEIOWANYCH CO DO GEOSU W TEN SPOSOB, 7E NA KAZDA AKCIE
PRZYPADAIA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKL.
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AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

L
100000

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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G

1000000

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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Dziat 2

ZARZAD

| DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI T PODPISYWANIA DOKUMENTOW W IMIENIU SPOLKI
UPOWAZNIONYCH JEST DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE LUB JEDEN
| CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM.

FUJAK

|KRzvszTOF

57042002879

(BT

|PREZES ZARZADU

25
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RADA NADZORCZA

Brak wpisow

Dziat 3

21, 20, Z, PRODUKCIA LEKOW 1 POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH

26, 60, Z, PRODUKCIA URZADZEN NAPROMIENIOWUIACYCH, SPRZETU ELEKTROMEDYCZNEGO
1 ELEKTROTERAPEUTYCZNEGO

32, 50, Z, PRODUKCIA URZADZEN, INSTRUMENTOW ORAZ WYROBOW MEDYCZNYCH,
WEACZAIAC DENTYSTYCZNE

32,99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

33,12, Z, NAPRAWA T KONSERWACIA MASZYN

33, 13, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA URZﬁDZEP'l ELEKTRONICZNYCH I OPTYCZNYCH

33, 14, Z, NAPRAWA 1 KONSERWACIA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH

33, 20, 7, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU | WYPOSAJZENIA

46, 14, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA MASZYN, URZADZEN
PRZEMYSLOWYCH, STATKOW I SAMOLOTOW

46, 46, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYRDBOW FARMACEUTYCZNYCH 1 MEDYCZNYCH

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

51, 10, Z, TRANSPORT LOTNICZY PASAZERSKI

51, 21, Z, TRANSPORT LOTNICZY TOWAROW

26
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m 52, 10, B, MAGAZYNOWANIE 1 PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW

15 |58, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK

.1__6_' 158, 12, Z, WYDAWANIE WYKAZOW ORAZ LIST (NP. ADRESOWYCH, TELEFONICZNYCH)

17 |58 13, Z, WYDAWANIE GAZET

18 58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM 1 POZOSTALYCH PERIODYKOW

19 |58, 19, 7, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

20 |60, 20, Z, NADAWANIE PROGRAMOW TELEWIZYINYCH OGOLNODOSTEPNYCH 1
ABONAMENTOWYCH

21 |62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

22 (62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

za 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

24 |62, 00, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH 1 KOMPUTEROWYCH

25 |63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

26 (63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

27 |64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

m 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

30 |68, 20, Z, WYNAJEM 1 ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

31 |70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

32 |70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

33 (72, 11, Z, BADANIA NAUKOWE 1 PRACE ROZWOQIQWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGIT

3 |72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE 1 PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK

_ | PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

35 |74, 00, 2, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJOMALNA, NAUKOWA 1 TECHNICZNA, GDZIE

| INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

36 |77, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

37 |77,33, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA MASZYN | URZADZEN BIUROWYCH, WLACZAJAC
KOMPUTERY

38 (77,39, Z, WYNAJEM T DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

30 |82, 11, 7, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA 7 ADMINISTRACYINA OBSEUGA BIURA

40 |82, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPIL, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW I POZOSTALA
SPECIALISTYCZNA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE BIURA

41 |82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

42 |85, 5,, PDZASZKOLNE FORMY EDUKACIL

43 |85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA EDUKACIE

44 (86, 21, Z, PRAKTYKA LEKARSKA OGOLNA

45 |86, 22, Z, PRAKTYKA LEKARSKA SPECIALISTYCZNA

4% 86, 90, B, DZIALALNOSC POGOTOWIA RATUNKOWEGO

47 |86, 90, C, PRAKTYKA PIELEGNIAREK I POLOZNYCH

qs 186, 90, D, DZIALALNOSC PARAMEDYCZNA

49 |86, 90, E, POZOSTALA DZIALALNOSC W ZAKRESIE OPIEKI ZDROWOTNE], GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

27
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87, 10, Z, POMOC SPOLECZNA Z ZAKWATEROWANIEM ZAPEWNIAJACA OPIEKE PIELEGNIARSKA

E 67, 20, Z, POMOC SPOLECZNA Z ZAKWATEROWANIEM DLA OSOB Z ZABURZENIAMI
| PSYCHICZNYMI

|87, 30, Z, POMOC SPOLECZNA Z ZAKWATEROWANIEM DLA OSOB W PODESZLYM WIEKU 1
|0SGB NIEPELNOSPRAWNYCH

|95, 11, Z, NAPRAWA 1 KONSERWACIA KOMPUTEROW 1 URZADZEN PERYFERYINYCH

52, 21, Z, DZIALALNOSE USEUGOWA WSPOMAGAIACA TRANSPORT LADOWY

82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA | BIURA KREDYTOWE

|38, 12, Z, ZBIERANIE ODPADOW NIEBEZPIECZNYCH

138, 22, Z, PRZETWARZANIE 1 UNIESZKODLIWIANIE ODPADOW NIEBEZPIECZNYCH

|50, 40, Z, TRANSPORT WODNY SRODLADOWY TOWAROW

|52, 24, A, PRZELADUNEK TOWAROW W PORTACH MORSKICH

|52, 24, B, PRZELADUNEK TOWAROW W PORTACH SRODLADOWYCH

52, 24, C, PRZELADUNEK TOWAROW W POZOSTALYCH PUNKTACH PRZELADUNKOWYCH

52, 29, C, DZIALALNOSC POZOSTALYCH AGENCII TRANSPORTOWYCH

77, 12, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYEACZENIEM MOTOCYKLL

|04.07.2006 24.06.2005 R. - 31.12.2005 R..
| 08.08.2007 1.01.2006 - 31.12.2006

| 03.07.2008 01.04.2007-31.12.2007

{10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

12.07.2010 01.01.2000 - 31.12.2009

03,06.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,
18.07.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

19.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

[03.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

10.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

[30.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

jj Frex 24.06.2005 R. - 31.12.2005 R.

B 1.01.2006 - 31.12.2006

piies 01.01.2007-31.12.2007

o 01.01.2008 - 31.12.2008

j xrenx 01.01.2009 - 31.12.2009

| bich 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

ey 01.01.2011R. - 31.12.2011 R.

FrTee 01.01.2013 - 31.12.2012

il 00 01,01.2013 DO 31.12.2013

R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

| 0D 01,01.2015 DO 31.12.2015

i 24.06.2005 R, - 31.12.2005 R,
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1.01.2006 - 31.12.2006

01.01.2007-31.12.2007

01,01.2008 - 31.12.2008
01.01.2009 - 31.12.2009

01.01,.2010 R. - 31.12.2010 R.

01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

24.06.2005 R. - 31.12.2005 R.

1.01.2006 - 31.12.2006
01.01.2007-31.12.2007

01,01,2008 - 31.12,2008
01.01.2009 - 31.12.2009
01,01.2010 R. - 31.12.2010 R.

01.01.2011 R. - 31.12.2011 R,

01.01,2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

01,01,2010 R. - 31.12.2010 R,

01,01.2011 R. - 31.12.2011 R,

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
OD 01.01.2015 DD 31.12.2015
01.01.2010 R, - 31.12.2010 R.
01.01.2011 R. - 31.12.2011 R,

01.01,2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
01.01.2010 R, - 31.12.2010 R.

01,01.2011 R. - 31.12.2011 R,

01.01,2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
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01.01.2011R. - 31.12.2011 R,

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01,01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
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Dziat 6

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 12.06.2017
adres strony internetowej, na ktorej sg dostepne informacie z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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15.2. Statut Emitenta

TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKI VOXEL SPOLKA AKCYINA

uwzgledniajqcy zmiane Statutu Spotki dokonang uchwalg nr 27 Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2016 roku (nr Rep. A 2643/2016)

|. POSTANOWIENIA WSTEPNE

§1

Zatozycielami Spotki s3: INTEGRAL Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, Dariusz Pietras
i Marek Smreczak.

1. FIRMA | SIEDZIBA, CZAS TRWANIA

N

§2

. Firma spotki brzmi: VOXEL Spotka Akeyjna.

. Spotka moze postugiwac sie wyrdzniajacym ja znakiem graficznym.

§3

1. Siedzibg Spotki jest Krakdw.

2. Spdtka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Spotka moze tworzy¢ oddzialy, filie i przedstawicielstwa w kraju iza granica, atakie
uczestniczy¢ w innych spétkach w kraju i za granica.

§4

Czas trwania spotki jest nieograniczony.

1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOEKI

§5

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wg PKD (Polska Klasyfikacja Dziatalnosci):

1)
2)

3)

4)
5)
6)
7)
8)

PKD 21.20.Z Produkcja lekow i pozostatych wyrobow farmaceutycznych,

PKD 26.60.Z Produkcja urzadzeri napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego
i elektroterapeutycznego,

PKD 32.50.Z Produkcja urzadzer, instrumentdw oraz wyrobow medycznych, wigczajac
dentystyczne,

PKD 32.99.Z Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,

PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

PKD 33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

PKD 33.14.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

—~ L|Slrona

&N
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9) PKD 46.14.Z Drziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen
przemystowych, statkdw i samolotow,

10) PKD 46.46.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

11) PKD 49.41.Z Transport drogowy towarow,

12) PDK 51.10.Z Transport Lotniczy pasazerski,

13) PKD 51.21.Z Transport lotniczy towarow,

14) PKD 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw,

15) PKD 52.21.7 Dziatalnos¢é ustugowa wspomagajaca transport ladowy

16) PKD 58.11.Z Wydawanie ksiazek,

17) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

18) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

19) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism | pozostatych periodykow,

20) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

21)PKD60.20.2  Nadawanie  programow telewizyjnych  ogélnodostepnych i
abonamentowych,

22) PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

23) PKD 62.02.Z Dziatalnos¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

24) PKD 62.03.Z Dziatalnosc zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

25)PDK 62.09.7 Pozostata dziatalnoéé ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

26) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosé,

27) PKD £3.12.Z Dziatalnosé portali internetowych,

28) PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytéw,

29)PKD  64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnoic¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

30) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

31) PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomogciami wtlasnymi lub dzierzawionymi,

32) PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

33) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnogci gospodarczej i
zarzgdzania,

34) PKD 72.11.7 Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

35)PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

36) PKD 74.90.Z Pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

37) PKD 77.11.2 Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,

38)PKD 77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wiaczajac
komputery,

39)PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzern oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

40) PKD 82.11.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjna obstugg biura,

41) PKD 82.19.Z2 Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata
specjalistyczna dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

42) PKD 82.91.Z Dziatalnosc Swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

43)PKD 82.99.Z7 Pozostata dziatalnoé¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnodci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

Qc%\:lsmy
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44) PKD 85.5 Pozaszkolne formy edukacji,

45) PKD 85.60.Z Dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje,

46) PKD 86.21.Z Praktyka lekarska ogdlna,

47) PKD 86.22.Z Praktyka lekarska specjalistyczna,

48) PKD 86.90.B Dziatalnos¢ pogotowia ratunkowego,

43) PKD 86.90.C Praktyka pielegniarek i potoinych,

50) PKD 86.90.D Dziatalnos¢ paramedyczna,

51)PKD 86.90.E Pozostata dziatalnosé¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

52)PKD 87.10.Z Pomoc spofeczna z zakwaterowaniem zapewniajaca opieke
pielegniarska,

53)PKD 87.20.Z Pomoc spoteczna z zakwaterowaniem dla osob z zaburzeniami
psychicznymi,

54) PKD 87.30.Z Pomoc spoteczna z zakwaterowaniem dla 0s6b w podesziym wieku i 0sab
niepetnosprawnych,

55) PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzer peryferyjnych,

56) PKD 38.12.7 Zbieranie odpadow niebezpiecznych,

57) PKD 38.22.Z Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

58) PKD 50.40.Z Transport wodny $rodlgdowy towaréw,

59) PKD 52.24.A Przetadunek towaréw w portach morskich,

60) PKD 52.24.B Przetadunek towaréw w portach $rédlgdowych,

61) PKD 52.24.C Przefadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

62) PKD 52.29.C Dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych,

63)PKD 77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych
z wytgczeniem motocykli.

2. lezeli podjecie lub prowadzenie ktdregokolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktérych mowa
wust. 1, wymaga spetnienia szczegdlnych warunkow przewidzianych przepisami prawa,
a w szczegolnosci, ale nie wylacznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to
rozpoczecie lub prowadzenie tego rodzaju dziatalnosci moie nastapic tylko i wytacznie po
spetnieniu tych warunkdw.

§6

Zmiana przedmiotu dziatalnosci nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktérzy nie
zgadzajg sig na zmiane, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta wiekszoscig
dwoch trzecich glosow w obecnosci 0sdb reprezentujacych co najmniej pofowe kapitatu
zaktadowego.

IV. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI. PRAWA | OBOWIAZKI AKCJONARIUSZY.
87

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 10.502.600 zt (stownie: dziesie¢ miliondw pieéset dwa
tysigce szescset ztotych) i jest podzielony na:

1) 2.000.100 (stownie: dwa miliony sto) imiennych akcji serii A o wartosci nominalnej
po 1,00 z1 (stownie: jeden zltoty) kaida,

2] 1.000.000 (stownie: jeden milion) imiennych akji serii B o wartoéci nominalnej po

ngjhy

1,00 7t (stownie: jeden ztoty) kazda,
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3) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

4) 244.200 (stownie: dwiescie czterdziesci cztery tysigce dwiescie) akcji na okaziciela
serii D1 o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

5) 246.300 (stownie: dwiescie czterdziesci szesé tysiecy trzysta) akcji na okaziciela serii
D2 o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

6) 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii D3 o wartosci
nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda,

7) 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

8) 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

9) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii G 0 warto<ci nominalnej
po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

10

2.212.000 (stownie: dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela serii
I o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

11) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej po
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

12) 670.000 (stownie: szescset siedemdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii K
o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

13) 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji na okaziciela serii L o wartoéci nominalnej po
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kaida.

2. (skreslony)

2a. Na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia numer 6 z dnia 27 lutego
2013 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A’ z prawem objecia akgji
serii L z wytaczeniem w catosci prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A', a takze
w sprawie warunkowego podwyiszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii
L z wytaczeniem w catosci prawa poboru akeji serii L oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo pedwyzszony o kwote nie wieksza niz
300.000 zt (stownie: trzysta tysiecy ziotych) poprzez emisje nie wiecej niz 300.000
(stownie: trzysta tysiecy) akcji na okaziciela Spotki serii L o wartoéci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kaida i tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 300.000 zt
(stownie trzysta tysiecy ztotych).

3. Akcje serii A i B s3 uprzywilejowane co do glosu wten sposéb, ze na kazda akcje
przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spaéiki.

4. Kapitat zaktadowy zostat pokryty proporcjonalnie przez Akcjonariuszy Zatoiycieli
w catosci gotowky w nastgpujacy sposéb: (1) kwota 500.025,00 (piecset tysiecy
dwadziescia piec ztotych) zfotych zostata wptacona do dnia czwartego lipca dwa tysigce
pigtego roku (04.07.2005 r.), (2) kwota 500.000.00 (piecset tysiecy ziotych) zostata
wptacona do dnia pigtnastego wrzesnia dwa tysigce pigtego roku (15.09.2005 r.), (3)
kwota 1.000.075,00 (jeden milion siedemdziesiat pie¢ ztotych) zlotych zostafa wptacona
do dnia dwudziestego trzeciego grudnia dwa tysiace piatego roku (23.12.2005r.).

4|s:”’%/
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§8
1. Spdtka moze emitowac akcje na okaziciela albo akcje imienne.
2. Akeje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

3. Akcje imienne, 2z wyjatkiem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa, moga by¢
Zamienione na akcje na okaziciela, na pisemny wniosek akcjonariusza ztozony do Zarzadu
Z podaniem ilosci inumeréw akgji imiennych podlegajacych zamianie. Uchwate
W sprawie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela Zarzad podejmuje w ciagu 30
dni liczac od dnia ziozenia wniosku. W porzgdku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Zarzad umieszcza punkt dotyczacy zmiany statutu celem dostosowania
jego brzmienia do aktualnej iloéci akeji imiennych i okazicielskich.

§9

1. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgodq Akcjonariusza w drodze nabycia akeji przez
Spétke (umorzenie dobrowolne).

2. Szczegotowe warunki itryb umorzenia akeji kazdorazowo okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

3. Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia mozie emitowad obligacje
zamienne na akcje Spotki lub obligacje z prawem pierwszenstwa. Spotka moze emitowad
warranty subskrypcyjne.

§10

Wykonywanie prawa glosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Spotki wymaga zgody
Zarzgdu Spdtki wyrazone] wformie uchwaty. Uchwate w sprawie wyraienia zgody albo
odmowy zgody na wykonywanie prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Zarzad
podejmuje w terminie dwdch miesiecy liczac od dnia otrzymania pisemnego wniosku
wskazujacego liczbe akeji, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie oraz osobe
zastawnika lub uzytkownika.

§11

1. Zbycie akeji imiennych uprzywilejowanych bez zachowania trybu przewidzianego
w postanowieniach Statutu jest bezskuteczne wobec Spotki.

2. Dotychczasowym Akcjonariuszom posiadajgcym  akcje imienne uprzywilejowane
przystuguje prawo pierwszefistwa nabycia akgji imiennych  uprzywilejowanych
przeznaczonych do zbycia. Akcjonariusz zamierzajacy zby¢  akcje  imienne
uprzywilejowane ma obowigzek:

1) zawiadomienia o zamiarze zbycia na pismie wszystkich Akcjonariuszy posiadajacych
akcje imienne uprzywilejowane oraz Zarzadu Spotki, ze wskazaniem osoby nabywcy,
liczby akcji przeznaczonych do zbycia oraz ustalonej z nabyweg ceny;

2) jednoczesnego z zawiadomieniem, zaoferowania przeznaczonych do zbycia akcji
wszystkim pozostatym Akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne uprzywilejowane
na warunkach okreslonych w ust. 3-8 ponizej. Oferta Akcjonariusza winna zawieraé
dla swej wainosci upowaznienie Spotki do odbioru oéwiadczen w przedmiocie
przyjecia oferty.
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3. W przypadku zamiaru zbycia akcji imiennych uprzywilejowanych, pozostali akcjonariusze
posiadajacy akcje imienne uprzywilejowane moga nabyc akcje oferowane do zbycia za
ceng rownga cenie zbycia okreslong w zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1)
powyzej.

4. Akcjonariusze posiadajacy akcje imienne uprzywilejowane mogg wykonaé prawo
pierwszeristwa w terminie 14 (czternastu) dni od otrzymania zawiadomienia poprzez
zloZenie na rece Zarzadu Spétki oswiadczenia o realizacji prawa pierwszenstwa i przyjeciu
oferty. W przypadku, gdy oswiadczenia o realizacji prawa pierwszenstwa obejmg akcje
w liczbie przekraczajacej przeznaczong do zbycia, Zarzad Spotki dokona redukcji
proporcjonalnie do liczby akcji objetej oswiadczeniami o realizacji prawa pierwszenstwa
i w drugiej kolejnosci do liczby akcji imiennych posiadanych przez Akcjonariuszy, ktérzy
korzystajg z prawa pierwszefistwa.

5. Zarzad Spotki wterminie 7 (siedmiu) dni liczac od uptywu terminu do zfoienia
oswiadczen ozamiarze skorzystania z prawa pierwszenstwa, o ktorych mowa w ust. 4,
przygotuje liste osob, ktére ztozyly takie oswiadczenia i przekaze jg Akcjonariuszowi
zamierzajgcemu zbyc akcje oraz Akcjonariuszom korzystajagcym z prawa pierwszeristwa,
Lista zawieral bedzie wskazanie oséb korzystajgcych z prawa pierwszenstwa wraz
z przypisaniem kazdej z nich liczby i numeréw nabywanych akcji.

6. Termin zaplaty za akcje nabywane w trybie prawa pierwszenstwa wynosi do 90
(dziewiecdziesiat) dni liczac od przekazania przez Zarzad Spotki zainteresowanym listy,
0 ktorej mowa w ust. 5 powyzej.

7. W przypadku bezskutecznego uptywu terminu do zaptaty za akcje Akcjonariusz moze je
zby¢ wcalosci lub czesci na rzecz nabywcy okreslonego w zawiadomieniu ina
wskazanych tam warunkach.

V. ORGANY SPOLKI
§12
Organami Spotki sa;
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
Zarzad
§13

1. Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spotke.

2. Do kompetencji Zarzadu naleig wszelkie sprawy Spétki niezastrzezone do kompetencji
pozostatych organdw Spotki.

§14

1. Zarzad Spotki liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) osdb, powotywanych na okres wspélnej
kadencji trwajgcej 4 (cztery) lata.

zslsnona/f/

37



VOX@|

Medyczne Centra Diagnostyczne

. Prezesa Zarzadu Spotki oraz pozostatych czlonkéw Zarzadu Spotki powoluje i odwotuje
Rada Nadzorcza.

§15

. Do skfadania o$wiadczeri woli i podpisywania dokumentow w imieniu  Spétki
upowatznionych jest dwéch czlonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie, lub jeden cztonek
Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.

Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spétkg a cztonkiem Zarzadu Spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza, w imieniu ktérej dziata Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
aw razie jego nieobecnosci inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady
Nadzorczej.

§16

Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegblnosci koordynuje, nadzoruje oraz
organizuje prace cztonkéw Zarzadu a takie zwoluje i przewodniczy posiedzeniom
Zarzadu. W przypadku réwnosci glosow podczas glosowania na posiedzeniu Zarzadu, gtos
Prezesa Zarzgdu decyduje o wyniku glosowania.

. Tryb pracy Zarzadu okreéla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad izatwierdzany
przez Rade Nadzorcza.

. Regulamin okresla co najmniej:
1) sprawy, ktére wymagajg kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,
2) zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.

. W sprawach nie przekraczajacych zakresu zwyklego zarzadu kazdy z cztonkéw Zarzadu
moze samodzielnie prowadzié sprawy Spétki. Uchwaly Zarzadu zapadajg w sprawach
przekraczajgcych zwykly zarzad, a takie w kazdej sprawie, gdy zazada tego chociazby
jeden cztonek Zarzadu.

- Do wainosci uchwat Zarzadu wymagana jest obecnoéé co najmniej potowy cztonkéw
Zarzgdu, w tym Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza
§17

. Rada Nadzorcza liczy od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych przez Walne
Zgromadzenie na okres wspolnej kadencji trwajacej 5 (pied) lat.

. Walne Zgromadzenie okresla liczbe cztonkow Rady Nadzorczej danej kadencji, z tym, e
Walne Zgromadzenie moze dokonac zmiany liczby cztonkéw danej kadencji w czasie jej
trwania.

. L zastrzezeniem ust. 4 od momentu, w ktorym Spotka stanie sie spotkg publiczng, co
najmniej dwoch cztonkow Rady Nadzorczej bedzie Cztonkami Niezaleznymi,

. Czonkowie Niezaleini zostana powotani w skiad Rady Nadzorczej najpdzniej na
pierwszym Walnym Zgromadzeniu odbywanym po dniu uzyskania statusu spofki
publicznej. Kandydat na Czlonka Niezaleinego przedkiada Przewodniczacemu Walnego
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Zgromadzenia pisemne a$wiadczenie o spelnianiu kryteriow niezaleznosci. O$wiadczenie
to dotgcza sig do protoketu Walnego Zgromadzenia.

- W przypadku zgloszenia przez ktoregos z czlonkéw Rady Nadzorczej potrzeby dokonania
oznaczonych czynnosci nadzorczych, Rada Nadzorcza podejmuje uchwate o delegowaniu
go do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

§18

Rada Nadzorcza moze wybrac ze swego skfadu Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej iSekretarza Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza moie odwotac z funkcji kazdg osobe wybrana w oparciu 0 postanowienia
zawarte w poprzednim zdaniu. Rada Nadzorcza wybiera ze swego sktadu komitet audytu,
przy czym w przypadku gdy Rada Nadzorcza skfada sie z nie wigcej niz 5 cztonkow,
zadania komitetu audytu wykonuje Rada Nadzorcza.

. Kaidy czfonek Rady Nadzorczej moze zostac wybrany na dalsze kadencje.

. Cztonek Rady Nadzorczej moze w kaidym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkcji.
Rezygnacja jest sktadana w formie pisemnej Zarzadowi.

- W przypadku zfozenia rezygnacji przez czonka Rady Nadzorczej albo wygasniecia
mandatu tak wybranego czfonka Rady Nadzorczej z innej przyczyny Zarzad niezwlocznie
zwotuje Walne Zgromadzenie celem uzupetnienia skiadu osobowego Rady Nadzorczej.

§19

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz raz na
kwartat.

. Miejscem posiedzert Rady Nadzorczej sq miasta Krakow, Katowice, Warszawa, Lublin,
Wroctaw badz Gdansk, chyba ze wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej wyraza na pismie
pod rygorem niewaznosci zgode na odbycie posiedzenia w innym mieécie. Zgoda moze
dotyczyc tylko iwylacznie posiedzenia, ktorego miejsce, data igodzina rozpoczecia
zostaty doktadnie okreslone w tresci o$wiadczenia obejmujacego zgode.

§20

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwiasnej
inicjatywy albo na wniosek Zarzadu lub innego czfonka Rady Nadzorczej.

Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady
Nadzorcze] poprzedniej kadencji w terminie jednego miesigca od dnia Walnego
Zgromadzenia, na ktérym wybrani zostali cztonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W

przypadku niezwotania posiedzenia w tym trybie posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje
Zarzad.

Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujace porzadek obrad, powinno by¢
przekazane kaidemu czlonkowi Rady Nadzorczej na pismie na co najmniej 7 dni przed
dniem posiedzenia. Zaproszenie powinno okreslat date, godzine, miejsce oraz porzadek
obrad posiedzenia.

. Zmiana przekazanego czlonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia Rady
Nadzorczej moze nastapic tylko | wylgcznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni 53 wszyscy
czionkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich nie wniést sprzeciwu co do zmiany porzgdku
obrad w catosci lub w czedci.
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§21

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego
nieobecnosci  cztonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na pismie przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

§22
1. Zzastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na posiedzeniu w glosowaniu jawnym, chyba ze na
wniosek ktoregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej uchwalono gtosowanie tajne. W
sprawach dotyczacych wyboru iodwofania czionka lub cztonkéw Zarzadu oraz
Przewodniczacego Rady Nadzorczej uchwaty podejmowane s3 w gtosowaniu tajnym.

3. Czonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwal Rady
Nadzorczej, oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej,

4. Rada Nadzorcza moie podejmowat uchwaly poza posiedzeniem w trybie pisemnym
(obiegowym) lub przy wykorzystaniu érodkow bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Podjecie uchwaly Rady Nadzorczej bez odbycia posiedzenia za pomoca srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ nastepuje w sposob i na zasadach
okreslonych w Regulaminie Rady Nadzorczej.

§23

1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci obejmujace kazdy
kolejny rok obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej zwiezty oceng sytuacji Spotki,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami
istotnymi dla Spotki, a takze ocene pracy Rady Nadzorczej,

2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajace sig w roku obrotowym przypadajacym
bezposrednio po roku obrotowym, ktérego dotyczy to sprawozdanie.

§24

1. Czlonek Rady Nadzorczej powinien przekazac Zarzadowi informacje na temat swoich
powigzan z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5 %
ogoinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Powyiszy obowigzek dotyczy powigzan
natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko czlonka
rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Rade Nadzorcza.

2. Czlonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Radzie Nadzorczej informacje na temat
zaistniatego lub mogacego powstaé konfliktu intereséw. Czlonek Rady Nadzorczej
powinien powstrzymac sig od zabierania glosu w dyskusji oraz od glosowania nad
uchwata w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw,
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§25

Cztonkom Rady Nadzorczej moie zostac przyznane wynagrodzenie. Zasady wyplaty
i wysokos¢ wynagrodzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

§26

Szczegolowa organizacje i sposob dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin uchwalany
przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

§27

1. Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz innych spraw przewidzianych w przepisach
kodeksu spotek handlowych, przepisach innych ustaw ipostanowieniach niniejszego
statutu, nalezy:

1) wybor bieglego rewidenta wcelu przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego, ao ile jest sporzadzane takie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Spoétki,

2) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad Spotki,

3) ustalanie zasad iwysokosci wynagrodzenia cztonkow Zarzadu, atakie wyrazenie
zgody na zasady | wysokos¢ wynagrodzenia prokurenta,

4) wyrazanie zgody na nabycie izbycie przez Spotke nieruchomosci, uizytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

5) wyrazanie zgody na inne niz z tytutu wynagrodzenia za prace Swiadczenia przez
Spotke na rzecz cztonkéw Zarzadu lub prokurentdw,

6) wyraianie zgody na rozporzadzenie przez Spotke prawem lub zaciggniecie
zobowigzania do Swiadczenia o wartosci przekraczajgcej 500.000 zt (brutto), za
wyjatkiem zawierania umow na podstawie ktorych Spotka zobowigzana jest do
swiadczenia ustug medycznych oraz za wyjatkiem umow, ktorych przedmiotem jest
nabycie lub zbycie sprzetu medycznego lub innych urzadzen wykorzystywanych w
celu swiadczenia ustug medycznych,

7) zatwierdzenie rocznego budietu Spotki, planow finansowych i inwestycyjnych Spotki,
przedstawionych przez Zarzad,

8) powotywanie i odwolywanie cztonkow Zarzadu;

9) udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem powigzanym ze
Spotka, z tym, ze udzielenie zgody nie jest wymagane w wypadku umoéw typowych,
zawieranych na warunkach rynkowych wramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez spotke tworzacg grupe kapitatows,

10) rozpatrywanie iopiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia.

3. Postanowienia ust. 2 pkt. 9i 10 wchodzg w zycie z dniem, w ktorym Spotka uzyska status
spotki publicznej.

/jISlI;/
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- W sprawach dotyczacych go osobiscie badz majatkowo cztonek Rady Nadzorczej nie
moze glosowac.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykig wiekszoscia gtosow z tym zastrzezeniem, ze w
kazdym przypadku podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczg wymagaé bedzie dla swej
waznosci obecnosci przynajmniej potowy cztonkow Rady Nadzorczej. W przypadku
oddania rownej liczby glosow, gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej jest gtosem
decydujacym.

Walne Zgromadzenie
§28

- Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki, Katowicach lub w Warszawie.

- Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajgcy szczegotowo tryb prowadzenia
obrad.

. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, W przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na
Walnym Zgromadzeniu lub nie wskaze osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie
bedzie otwarte przez Prezesa Zarzadu bads osobe przez niego wskazang, a w braku i tych
0s6b przez Akcjonariusza lub osobg reprezentujacg Akcjonariusza posiadajgcego
najwyzszy procent akcji w kapitale zakladowym Spétki obecnego na Walnym
Zgromadzeniu.

. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego  Zgromadzenia sposréd  oséb
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,

§29

. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci podejmowanie uchwat
w sprawach:

1) rozpatrzenia izatwierdzenia sprawozdania finansowego Spéiki oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spétki w ubieglym roku obrotowym,

2) podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) udzielenia cztonkom organéw Spotki  absolutorium  z wykonania przez nich
obowigzkow,

4) tworzenia i znoszenia kapitaléw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie
ich przeznaczenia,

5) postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

6) powotania i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki,
7) powotania i odwotania likwidatoréw,

8) zatwierdzenia regulaminu Rady Nadzorczej,

9) uchwalenia regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

11[5\ICH/
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2. Oprocz spraw wymienionych w ust.1 uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajg inne
sprawy okreslone w przepisach prawa i niniejszym Statucie.

3. Nabycie izbycie przez Spétke nieruchomosci, uiytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4. Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zapadajg zwykiy wiekszoscig glosow,
chyba, ze kodeks spotek handlowych lub niniejszy statut przewidujg inng wigkszosc. Dla
wainosci uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wymagana jest obecnos¢ na
Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50 % kapitatu
zakiadowego.

VI. GOSPODARKA SPOtKI. RACHUNKOWOSC SPOtKI
§30
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
§31
1. Kapitaly wlasne Spotki stanowia:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaty rezerwowe.

2. Spoétka moze tworzyc iznosic uchwata Walnego Zgromadzenia kapitaly rezerwowe
zaréwno na poczatku jak i w trakcie roku obrotowego.

§32

1. Budiet Spotki jest rocznym planem dochodow i wydatkow oraz przychodow i rozchodow
Spotki, sporzadzanym na kazdy kolejny rok obrotowy.

2. Budzet Spétki stanowi podstawe gospodarki Spotki w kazdym kolejnym roku obrotowym.
Budiet moze byé aktualizowany po uptywie kazdego kolejnego kwartatu, a takie na
kazdy wniosek Zarzgdu.

3. Zarzad Spotki jest zobowigzany do:
1) sporzadzenia projektu budzetu Spotki na kazdy kolejny rok obrotowy,

2) przekazania Radzie Nadzorczej projektu budietu Spotki nie podiniej niz na 60
(szescdziesiat) dni przed rozpoczeciem roku obrotowego ktorego dotyczy dany
budzet.

Vil. POSTANOWIENIA KONCOWE

§33

W sprawach Spotki nieuregulowanych w tekscie niniejszego statutu majg zastosowanie
w pierwszej kolejnosci przepisy kodeksu spotek handlowych.

12|51t
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§34

llekroc w niniejszym Statucie jest mowa o:

1)

2)

3)

Spotce publicznej — rozumie sie przez to spotke publiczng w rozumieniu art. 4 pkt. 20)
ustawy zdnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej iwarunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku Nr 185, poz. 1439 ze zm.),

Podmiocie powigzanym - rozumie sie przez to podmiot powigzany w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finansow zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowaine informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259 ze zm.),

Cztonkach Niezaleinych - rozumie sie przez to cztonkéw Rady Nadzorczej, spetniajacych
kryteria niezaleznosci wskazane w Zataczniku Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych
cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych oraz wytyczne zawarte w pkt Ill ppkt 6
dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, stanowigcego zatacznik do
uchwaty nr 17/1249/2010 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia
19 maja 2010 roku.

13|Strona
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15.3. Pel.en tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji dluznych instrumentéw finansowych
objetych niniejsza nota informacyjna

Uchwata nr 02/05/2017
Zarzadu VOXELS.A, z siedzibg w Krakowie
z dnia 17 maja 2017 r.
w sprawie: emisji Obligacji serii H,

ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Zarzad VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spétka”), dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1) lit. a), art. 4,
art. 5, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33, art. 45 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, oraz art. 368

§ 1 KSH, postanawia co nastepuje:

§ 1. Emisja obligaciji.

1. Na mocy niniejszej uchwaty, Spétka emituje nie wigcej niz 10.000 (stownie: dziesig¢ tysiecy) sztuk
obligacji zwyklych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc)
Zlotych kazda i o facznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 10.000.000,00 (stownie: dziesiec
miliondw) ztotych (,Obligacje serii H”).

2. Oprocentowanie Obligacji serii H bgdzie zmienne i bedzie ustalone w oparciu o stopg procentowg
WIBOR (WIBOR 6M) ustalang dla kazdego okresu odsetkowego, powigkszong o marze w wysokosci
4,5% (slownie: cztery i pie¢ dziesigtych procenta).

3. Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co 6 (stownie: sze$¢) miesiecy.

4. Spoétka wykupi Obligacje serii H w terminie 24 (stownie: dwadziescia cztery) miesiecy od dnia ich
przydziatu, z zastrzezeniem prawa Spotki do weze$niejszego wykupu Obligacii, ktérego zasady
realizacji zostang opisane w szczegotowych Warunkach Emisji Obligacji serii H.

5. Obligacje serii H beda zabezpieczone w sposéb i w terminach okreélonych w warunkach emisji
Obligacji serii H.

6. Emisja Obligacji serii H dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej 6.000 (stownie: szes¢ tysigcy) Obligacji serii H (prog emisji).

7. Obligacje serii H uprawniajg wytgcznie do $wiadczen pienieznych.

8. Emisja Obligacji serii H nastapi poprzez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wigcej niz 149
(stownie: sto czterdzieéci dziewigc) oznaczonych adresatéw, w sposob niestanowigcy oferty

publicznej.

§ 2. Warunki emisji.
1. Szczegétowe warunki emisji Obligacji serii H w rozumieniu art. 5 ust. 1 ustawy o obligacjach
(,Warunki Emisji Obligacji serii H”) zostang ustalone na mocy odrebnej uchwaty Zarzadu Spéiki.
2. Wzér propozycji nabycia Obligacji serii H w rozumieniu art. 34 ust. 1 ustawy o obligacjach
(,Propozycja Nabycia Obligacji serii H”) zostanie ustalony na mocy odrgbnej uchwaty Zarzadu
Spotki.

§ 3. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst.

1. Obligacje serii H nie beda mialy formy dokumentu.

Stronalz2
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2. Obligacje serii H beda zdematerializowane. Niniejsza uchwata upowaznia Spétke do zawarcia
umowy o rejestracje Obligacji serii H w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. celem ich dematerializacji.

3. Prawa wynikajgce z Obligacji serii H powstaja z chwilg zapisu w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8
ust. 1 ustawy o obligacjach, a ktérej prowadzenie Spétka zleci Domowi Maklerskiemu BDM S.A.
z siedziba w Bielsku Biatej.

4. W przypadku nie dojécia do skutku rejestracji Obligacji serii H w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., Obligacje serii H pozostang
zapisane w ewidencji, o ktérej mowa w ust. 3.

5. Obligacje serii H zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst
prowadzonym przez Gietdg Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A., w zwigzku z czym niniejsza
uchwata upowaznia do ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji serii H do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu na Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

§ 4. Wejscie w zycie.

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

za przeciw wstrzymat sie

Krzysztof Fujak

X
Grzegorz Rutkowski i\f‘

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

—

1. Krzysztof Fujak - Prezes Zarzadu %&J

2, Grzegorz Rutkowski - Wiceprezes Zarzadu s
M :
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15.4. Warunki emisji Obligacji serii H

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwo$ci skutecznej realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
Zadania Wczeséniejszego Wykupu Obligacji zwigzanego z zaistnieniem Przypadku Naruszenia, o ktérym
mowa w pkt 12.1.4 Warunkéw Emisji w zwigzku z przepisami Prawa upadto$ciowego.

WARUNKI EMIS]I
ZABEZPIECZONYCH OBLIGAC]I NA OKAZICIELA SERII H

emitowanych przez
N> EG ,
N/ ( ) X
VA D .4
ledyczne Centra Dhagnostycana

VOXEL Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie przy ul. Wielickiej 265
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000238176

Organizator niepublicznej emisji:

bd

Dom Maklerski BDM S.A.

Niniejsze warunki emisji (dalej ,Warunki Emisji”) okre$laja prawa i obowiazki emitenta oraz
obligatariuszy (dalej ,Obligatariusze”) wynikajace z obligacji serii H emitowanych przez spotke
VOXEL 5.A. z siedziba w Krakowie (dalej, odpowiednio, ,Obligacja” oraz ,Obligacje” lub ,Obligacje

serii H").
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Warvnki Emisji Obligacji serii H VOXEL S.A

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji okreslaja prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy, okreslajg
$wiadczenia wynikajace z Obligacji, sposéb ich realizacji oraz obowigzuja wszystkich Obligatariuszy.
Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowig integralna cze$¢ Propozycji Nabycia Obligacji serii H

VOXEL

SA. Dokumenty te stanowig jedyne, prawnie wigzace dokumenty zawierajace informacje

o emitowanych Obligacjach.

1.  Definicje

10.

11.

12.

13
14.
15.

Administrator Zabezpieczen - oznacza Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
z siedziba w Krakowie, wpisang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000365944, ktéra petni funkcje administratora zabezpieczen Obligacji, a w tym
administratora Hipoteki i administratora Zastawu lub inny podmiot, ktéremu Emitent powierzy
funkcje administratora zabezpieczen.

Catalyst - rynek obrotu dluznymi papierami wartoéciowymi prowadzony na platformach
transakcyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz BondSpot S.A.

CDO - Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Géra Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig
z siedziba w Jeleniej Goérze, zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000263860 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, [X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Data Przydziatu - oznacza dzien 31 maja 2017 roku.

Data Platnosci Odsetek - oznacza dzien, w ktérym nastepuje wyplata odsetek od Obligacji na
rzecz Obligatariuszy w sposob okreslony w Warunkach Emisji.

Data Wykupu - oznacza dzien 31 maja 2019 roku.

Dzien Wcze$niejszego Wykupu - oznacza wskazany przez Emitenta dzien, w ktérym zgodnie
z Warunkami Emisji, mozliwy jest wezesniejszy wykup Obligacji.

Dzien Roboczy - dzien od poniedziatku do piatku, nie bedacy ustawowo wolnym dniem od pracy.

Emitent - oznacza VOXEL S.A. z siedziba w Krakowie, zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000238176 w Sadzie Rejonowym dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o
kapitale zakladowym w wysokosci 10.502.600,00 ztotych w catosci wplaconym, posiadajaca
numer identyfikacji podatkowej NIP: 679-285-46-42. Strona internetowa Emitenta
http://www.voxel.pl/.

Ewidencja - oznacza ewidencje Obligatariuszy, o ktorej mowa w art. 8 ust. 1 i ust. 2 Ustawy
o obligacjach prowadzona przez Dom Maklerski BDM S.A. zsiedziba w Bielsku-Biatej lub inny
podmiot upowazniony do prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych, z ktérym Emitent
zZawrze stosowng umowe.

Hipoteka - hipoteka w kwocie 24.000.000,00 zi (stownie: dwudziestu czterech milionéw ztotych),
zabezpieczajaca wierzytelnosci wynikajgce z Obligacji, ktéra zostanie ustanowiona na
Nieruchomosci, na podstawie o$wiadczenia wiasciciela Nieruchomosci, czyli CDO w formie aktu
notarialnego w dniu 17 maja 2017 r. Hipoteka powstanie w momencie wpisu do ksiegi wieczyste]
Nieruchomosci.

Inwestor - oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajacy
osobowoéci prawnej, do ktorej zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacji.

Kwota Wykupu - kwota réwna warto$ci nominalnej Obligacji.
KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Nieruchomo$¢ - prawo wtasnosci i wieczystego uzytkowania gruntu wraz z prawem wiasnoéci
budynku posadowionego na tym gruncie, potozonego w Jeleniej Gérze przy ul. J6zefa Pitsudskiego
35, obreb ewidencyjny nr 0028 - 28 NE, dziatka ewidencyjna nr 56/25 oraz przy ul. Jozefa
Pitsudskiego 33, obreb 0028 - 28 NE, dziatka ewidencyjna nr 65, objete ksiega wieczysta KW nr
JG1]/00039075/6 oraz KW nr JG1]/00082519/7.
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Warunki Emisji Obligacji serii H VOXEL S.A

16. Obligacje - oznaczaja nie wigcej niz 10.000 sztuk (stownie: dziesie¢ tysiecy sztuk) obligacji na
okaziciela serii H, nie majacych formy dokumentu, o warto§ci nominalnej 1.000,00 zt (stownie:
jeden tysigc zlotych) kazda, emitowanych przez Emitenta

17. Obligatariusz - oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajacy
osobowosci prawnej, na rzecz ktérej Obligacje s3 zapisane w Ewidencji.

18. Organizator Emisji - oznacza Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

19. Podmiot prowadzacy Ewidencje - oznacza Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsko-Biatej
lub inny podmiot upowazniony do prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych, ktéremu
Emitent powierzy prowadzenie Ewidencji lub Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A.

20. Porgczenie - porgezenie za zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji udzielone przez CDO do
kwoty nie wyzsze] niz 15.000.000 zt (pietnaécie milionéw zlotych). Dla zabezpieczenia
wierzytelnoSci Obligatariuszy wynikajacych z tego poreczenia CDO wystawito 3 (stownie: trzy)
weksle wiasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowa oraz zlozyto w formie aktu notarialnego
o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji, w trybie art. 777 k.p.c.

21. Propozycja Nabycia - oznacza dokument na podstawie, ktorego jest sktadana propozycja nabycia
Obligacji Inwestorom.

22. Rozporzadzenie MAR - oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173/2014).

23. Ustawa o obligacjach - oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity:
Dz.U.z 2015 r, poz. 238).

24. Ustawa o ofercie publicznej - oznacza Ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrument6éw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Tekst jednolity Dz.U. 2016, 1639 z p6zn. zm.).

25. Umowa Zastawu - umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu 17 maja 2017 r. pomiedzy
Emitentem jako zastawca, a Administratorem Zastawu, ktérej przedmiotem jest ustanowienie
zastawu rejestrowego na udzialach CDO w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajacych z Obligacji, z najwyzszg sumaq zabezpieczenia w kwocie 24.000.000 zt (stownie:
dwadziescia cztery miliony ztotych).

26. Warunki Emisji - oznaczaja niniejsze warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy
0 obligacjach, zawierajace dane wymagane art. 6 Ustawy o obligacjach, Warunki Emisji okreslaja
$wiadczenia wynikajace z Obligacji, sposob ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki
Emitenta i Obligatariuszy.

27. Zapis - oznacza Formularz Oferty Nabycia Obligacji.

28. Zastaw - zastaw rejestrowy zabezpieczajacy wierzytelnoéci wynikajace z Obligacji, ktory zostanie
ustanowiony na Udziatach na podstawie Umowy Zastawu; Zastaw powstanie w momencie wpisu
do rejestru zastawow.

2, Podstawa prawna emisji Obligacji

Z1. Podstawa prawna emisji

Podstawe prawng emisji Obligacji serii H stanowi art. 33 pkt. 2) Ustawy o obligacjach, Uchwata Zarzadu
VOXEL S.A. nr 02/05/2017 z dnia 17 maja 2017 r. w sprawie emisji Obligacji serii H, ich dematerializacji
oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst oraz Uchwata Rady Nadzorczej VOXEL S.A. nr 8/2017 z dnia 19
kwietnia 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ Obligacji serii H.

22 Rodzaj Obligacji

Kazda Obligacja stanowi papier warto$ciowy emitowany w serii zgodnie z przepisami Ustawy o obligacjach.
Obligacje sa emitowane w Katowicach, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jako obligacje zwykte na
okaziciela, zabezpieczone. Obligacje nie majg formy dokumentu i zostang zdematerializowane,
Zabezpieczenie Obligacji w postaci weksli wystawionych przez Emitenta, oéwiadczenia Emitenta o
poddaniu si¢ egzekucji oraz Poreczenie, weksli wystawionych przez CDO i o$wiadczenia CDO o poddaniu
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4,  Sprawozdania finansowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe VOXEL S.A. za rok obrotowy 2016 wraz z opinig zbadania
sprawozdania finansowego stanowi Zatacznik Nr 2 do Propozycji Nabycia i Warunkéw Emisji.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe VOXEL S.A. za rok obrotowy 2016 wraz zopinia z badania
sprawozdania finansowego stanowi Zalacznik Nr 3 do Propozycji Nabycia i Warunkéw Emisji.

Emitent jest spotkg publiczng, ktdrej akcje s3 wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z
Rozporzadzenia MAR, art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW.

Emitent bedzie udostgpniat Obligatariuszom sprawozdania finansowe zgodnie z ww. regulacja (art. 41
Ustawy o Obligacjach).

Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta, skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, a takze okresowe dane finansowe i istotne
informacje dotyczace Emitenta, udostepniane beda w raportach okresowych i biezacych, sporzadzanych
przez Emitenta, ktére dostgpne sg m.in. na stronie internetowej Emitenta

http://www.voxel.pl/relacje-inwestorskie/raporty Jokresowe
I |

Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepisobw Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowigzany
przekazywaé, w postaci drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie
przechowywac je do czasu uptywu przedawnienia roszczeii wynikajacych z Obligacji.

5. Sposéb przeprowadzenia emisji

Organizatorem niepublicznej emisji Obligacji jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.
Emitent, za po$rednictwem Organizatora Emisji, skieruje Propozycje Nabycia Obligacji do wybranych przez
siebie Inwestoréw. Objecie Obligacji bedzie proponowane Inwestorom zgodnie z art. 33 ust. 2 Ustawy o

obligacjach, w ramach oferty prywatnej, niestanowigcej oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o
ofercie publicznej.

Propozycje Nabycia sktadane beda w terminie od 19 maja 2017 r. do dnia 30 maja 2017 r.
Termin na przyjecie Propozycji Nabycia uptywa dnia 30 maja 2017 r.

Datg przydziatu Obligacji bedzie 31 maja 2017 r. Przydziat Obligacji na rzecz Obligatariuszy nastapi na mocy
uchwaty Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta jest uprawniony do przydzielenia Obligacji dowolnie
wybranym przez siebie podmiotom, ktére ztozyty Zapis i optacity Obligacje.

6.  Warunki wyptaty oprocentowania

6.1. Okres odsetkowy

Okresy odsetkowe wynosza 6 (stownie: sze$¢) miesiecy kazdy. Pierwszy Okres Odsetkowy jest liczony od
Daty Przydziatu wigcznie. Po uptywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.

6.2. Stopa procentowa

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego
(wskazanego w Tabeli ponizej).

Obligacje oprocentowane sg wzmiennej wysokosci, ustalonej w oparciu o stope procentowa WIBOR
(WIBOR 6M] okreslang dla kazdego okresu odsetkowego, powiekszong o marze w wysokosci 4,5%.
Podstawa okresu odsetkowego wynosi 365 (stownie: trzysta sze$édziesiat piec) dni.

6.3. Kupon odsetkowy

Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacany pétrocznie kupon w zmiennej wysokosci, staty w danym okresie
odsetkowym. Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o zmienna stope procentowa WIBOR
(WIBOR 6M) okreslang dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze przed
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0 wezedniejszym wykupie Obligacji, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogloszenie na swojej
stronie internetowej oraz w formie raportu biezgcego, za po$rednictwem strony internetowej Emitenta:
http:/ /www.voxel.pl /relacje-inwestorskie/raporty/biezace

9.  Platnosci

9.1. Termin, miejsce i sposob speiniania §wiadczen

Platnosci dokonywane za posrednictwem Podmiotu prowadzacego Ewidencje

Wszelkie platnoéci z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem Podmiotu prowadzacego
Ewidencje. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji beda osoby, ktére beda
wskazane w Ewidencji jako uprawnione z Obligacji na koniec dnia odpowiednio: ustalenia prawa do
odsetek, ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, ustalenia prawa do otrzymania
$wiadczenia z tytutu wezedniejszego wykupu,

Miejscem spetnienia przez Emitenta $wiadczenia bedzie siedziba Podmiotu prowadzacego Ewidencje,
amomentem spefnienia $wiadczenia uznanie rachunku bankowego Podmiotu prowadzacego Ewidencje.
Najpézniej na dwa dni robocze przed kazdym z terminéw, ktéry zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji
zostat ustalony jako data ptatnoéci odsetek, Data Wezeéniejszego Wykupu oraz Data Wykupu, Emitent
zobowiagzany jest wplaci¢ na rachunek bankowy Podmiotu prowadzacego Ewidencje érodki pieniezne
przeznaczone odpowiednio na wyplate odsetek od Obligacji oraz na wykup Obligacji.

Podmiot prowadzacy Ewidencje przekaze $rodki pieniezne na rachunki Obligatariuszy odpowiednio
w datach: ptatno$ci odsetek, Dacie Wykupu, Dacie Weze$niejszego Wykupu. Jezeli $rodki pienigzne wptyna
na rachunek Podmiotu prowadzacego Ewidencj¢ z opéZnieniem, Podmiot prowadzacy Ewidencje przekaze
Srodki pienigzne na rachunki Obligatariuszy w nastepnym dniu roboczym po zaksiegowaniu na jego
rachunku bankowym wplywu érodkéw od Emitenta.

Wszelkie konsekwencje opéZnienia w przekazaniu srodkéw pienigznych obcigzaja Emitenta.

Kwoty odsetek, kwota wczesniejszego wykupu oraz Kwota Wykupu beda platne przelewem na rachunek
bankowy wskazany przez Inwestora w formularzu Zapisu. Inwestor jest zobowigzany informowaé Podmiot
prowadzacy Ewidencje o zmianach dotyczacych wskazanego rachunku bankowego, niezwtocznie po ich
zaistnieniu.

Piatno$ci dokonywane za posrednictwem KDPW

Po rejestracji Obligacji w KDPW, wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za poérednictwem
KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane zostang
Obligacje. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji beda osoby, ktére beda
posiadaly zapisane Obligacje na swoim rachunku papieréw wartoéciowych na koniec ostatniego dnia
ustalenia prawa do Odsetek i odpowiednio prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, chyba ze
inaczej beda stanowity wlasciwe przepisy prawa, postanowienia Regulaminu KDPW i Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW. Miejscem spelnienia §wiadczenia bedzie siedziba podmiotu, ktéry prowadzi rachunek
papieréw wartos$ciowych, na ktérym zapisane sa Obligacje.

9.2, Zasady dokonywania platno$ci

Wszelkie platnodci z tytutu Obligacji beda w kazdym przypadku dokonywane zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa majacymi do nich zastosowanie. W szczegdlnosci, Emitent nie bedzie zobowigzany do
dokonywania jakichkolwiek doptat do ptatnosci z tytutu Obligacji w przypadku, gdy bedzie wymagane
odprowadzenie podatku od jakichkolwiek platnosci z tytutu Obligacji. Emitent nie bedzie tez zobowiazany
do zaplaty narzecz Obligatariusza lub jakiejkolwiek innej osoby Zadnych prowizji lub kosztéw ani do
naprawienia szkody lub do zwrotu wydatkéw poniesionych w zwigzku z takimi ptatno$ciami.

9.3. Opodatkowanie

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem potraceri lub pobran z tytutu
podatkéw, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, jesli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych
w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Emitent ani Podmiot prowadzacy Ewidencje Obligacji nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych
pobrane podatki ani zadnych dodatkowych piatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji
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zwiazany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznoéci
publicznoprawne;j.

Obligatariusz przekaze Podmiotowi prowadzacemu Ewidencje lub po rejestracji Obligacji w KDPW,
podmiotowi prowadzgcemu rachunek papieréw wartoéciowych lub rachunek zbiorczy wszelkie informacje
i dokumenty niezbedne do obstugi zobowiazan Obligatariusza z tytutu podatku dochodowego, w zakresie i
terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami (w tym regulacjami KDPW), w tym
miedzy innymi certyfikat rezydencji wystawiony przez wiasciwy organ podatkowy, aktualny na dzief
ptatnosci kwoty do zaptaty, potwierdzajacy status podatkowy Obligatariusza.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych do

zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki podatku dochodowego, podatek
ten zostanie pobrany w peinej wysokosci.

10. Zabezpieczenia Obligacji ustanowione przed emisja

Emitent i CDO przed emisjg ustanowily wskazane w punktach 10.1 i 10.2 zabezpieczenia zobowigzan
z Obligacji.

10.1. Poddanie sie egzekucji przez Emilenta (art. 777 k.p.c.) oraz weksle

W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci z Obligacji Emitent w dniu 17 maja 2017 r. ztozyt o$wiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. do kwoty 15.000.000,00 z (stownie: pietnascie milionéw
ztotych) i wystawit 3 (stownie: trzy) weksle wiasne in blanco wraz z deklaracja wekslowa pozwalajaca na
wypelnienie weksli na aczng kwote do 15.000.000,00 z (stownie: pietna$cie milionéw ztotych).
Oéwiadczenie i weksle wraz z deklaracja wekslowa zostaly wydane Administratorowi Zabezpieczen.

10.2. Poreczenie, Poddanie si¢ egzekucji przez CDO (art. 777 k.p.c.) oraz weksle

Wierzytelnoéci z Obligacji zostaly zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone przez CDO do kwoty
15.000.000,00 (stownie: pietnascie milionow). Poreczenie udzielone zostanie w ramach tréjstronnej
umowy poreczenia, zawartej w dniu 17 maja 2017 r. pomigdzy CDO Sp. z 0.0, Emitentem i Administratorem
Zabezpieczen.

W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajacych z opisanego wyzej poreczenia w dniul7
maja 2017 r. CDO zlozylo o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 kp.c. do kwoty
15.000.000,00 zi (pietnascie miliondw ziotych) i wystawito 3 (stownie: trzy) weksle wiasne in blanco wraz
z deklaracja wekslowa pozwalajaca na wypetnienie weksli na tgczng kwote do 15.000.000,00 zt (stownie:
pietnaicie milionéw ztotych). Oswiadczenie i weksle wraz z deklaracja wekslowa zostaty wydane
Administratorowi Zabezpieczen.

11. Zabezpieczenie Obligacji ustanawiane po emisji

11.1. Zastaw na udziatach w CDO

W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci z Obligacji, Emitent zobowigzuje sie do ustanowienia Zastawu na
udziatach w CDO.

11.1.1. Ustanowienie Zastawu

Zastaw zostanie ustanowiony na stanowiacych wiasnoé¢ Emitenta 5.800 udziatach w CDO, o warto$ci
nominalnej 500,00 zt kazdy i tacznej wartoéci nominalnej 2.900.000 zt, stanowigcych 100% kapitatu
zakladowego i uprawniajacych do wykonywania 100% ogélnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow
(,Przedmiot Zastawu”). Zastaw zostanie ustanowiony na podstawie Umowy Zastawu, w momencie wpisu
do rejestru zastaw6w. Odpowiedni wniosek zostanie ztozony przez Administratora Zabezpieczen.
Najwyzsza suma zabezpieczenia wskazana w umowie zastawu rejestrowego na Udziatach wynosi¢ bedzie
24.000.000,00 zt (stownie: dwadzie$cia cztery miliony ztotych).

Emitent planuje ustanowienie Zastawu, czyli wpisanie Zastawu do rejestru zastawow w terminie 4 miesigcy
od dnia przydziatu Obligacji.

11.1.2. Wycena przedmiotu Zastawu

Przedmiot Zastawu, czyli 5.800 udziatéw w CDO zostalo wycenionych przez AVCS Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie na kwote 18.053.000,00. zt (stownie: osiemnas$cie miliondw piecdziesiat trzy tysiace ztotych
i00/100), tj. 3.112,58 zt (stownie: trzy tysigce sto dwana$cie ztotych i 58/100) za 1 udzial. Wycena zostata
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dokonana wedtug stanu na dziert 31 marca 2017 roku. Wycena przedmiotu Zastawu zostala zawarta w
Zatgczniku nr 8.

AVCS Sp. z 0.0. zostat wybrany przez Emitenta, jako podmiot dokonujacy wyceny przedmiotu Zastawu ze
wzgledu na fakt, ze posiada do§wiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnoéé wyceny oraz zachowuja
bezstronno$¢ i niezalezno$¢ i spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii,

11.1.3. Kolejnos¢ zastawdw rejestrowych na udzialach w CDO

Przedmiot Zastawu, czyli 5.800 udziatow w CDO o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy i tacznej wartosci
nominalnej 2.900.000 zt jest na dziei podpisania niniejszych Warunkéw Emisji obcigzony zastawem
rejestrowym zabezpieczajacym wierzytelno$ci z obligacji serii F (,Zastaw dla serii F”), wyemitowanych
przez Emitenta, na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr 01/06/2016 z dnia 17 czerwca 2016 r. w
sprawie Programu Emisji Obligacji, uchwaty Zarzadu VOXEL S.A. nr 02/06/2016 z dnia 17 czerwca 2016 1.
w sprawie emisji Obligacji serii F, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do
obrotu na Catalyst oraz Uchwata Rady Nadzorczej VOXEL S.A. nr 18/2015 z dnia 12 maja 2015 r. w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji. Zastaw dla serii F jest
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 15.000.000,00 (stownie: pietnaécie
milionéw) ztotych. t.aczna warto$¢ nominalna istniejacych obecnie obligacji serii F wynosi 10.000.000,00
(stownie: dziesie¢ miliondéw) ztotych

Emitent podjat decyzje o wczesniejszym wykupie wszystkich obligacji serii F. Dzien przedterminowego
wykupu zostat wyznaczony na dzien 24 maja 2017 r.

W momencie wykupu wszystkich obligacji serii F wygasna wszystkie wierzytelno$ci z obligacji serii F i
wygasnie Zastaw dla serii F ustanowiony na Przedmiocie Zastawu. Po przeprowadzeniu weze$niejszego
wykupu obligacji serii F, Emitent niezwtocznie ztozy do Sadu Rejestrowego wniosek o wykre§lenie Zastawu
dla serii F.

Moment wpisu Zastawu i wykre$lenia Zastawu dla serii F jest zalezny przede wszystkim od sgdu. Emitent
dotozy wszelkich staran by odpowiednie wpisy zostaly dokonane niezwiocznie. Istnieja jednak dwie
niezalezne od Emitenta mozliwo$ci dokonania wpiséw. |esli Zastaw zostanie wpisany do rejestru zastawdw
przed wykre$leniem Zastawu dla serii F, to Zastaw be¢dzie wpisany na drugim miejscu po Zastawie dla serii
F. Zastaw przesunie si¢ na pierwsze miejsce w momencie wygasniecia Zastawu dla serii F. Jesli za§, Zastaw
zostanie wpisany rejestru zastawéw po wykre$leniu Zastawu dla serii F, to Zastaw powstanie od razu na
pierwszym miejscu. W kazdym przypadku, Emitent zobowigzuje sie, ze w terminie wskazanym w punkcie
11.1.1. Zastaw bedzie ustanowiony na Przedmiocie Zastawu z pierwszeristwem wobec wszelkich innych
zabezpieczen na Przedmiocie Zastawu (wpis na pierwszym miejscu w rejestrze zastawow).

Do momentu wykupu obligacji serii F bedg istniaty wierzytelnosci, ktore sa zabezpieczone na Przedmiocie
Zastawu z pierwszenstwem przez wierzytelnosciami z Obligacji.

11.2. Hipoteka na Nieruchomosci

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji, Emitent zobowigzuje sig, ze CDO ustanowi Hipoteke na
Nieruchomosci.

11.2.1. Ustanowienie Hipoteki

Hipoteka zostanie ustanowiona na Nieruchomosci, stanowigcej wiasnoéé CDO. Hipoteka zostanie
ustanowiona w momencie wpisu do ksiegi wieczystej Nieruchomo$ci, na podstawie oéwiadczenia CDO
ztozonego w dniu 17 maja 2017 r. w formie aktu notarialnego. Odpowiedni wniosek zostat ztozony przez
CDO za posrednictwem notariusza.

Hipoteka zostanie ustanowiona w sumie hipotecznej 24.000.000,00 zi (dwadzie$cia cztery miliony ztotych).
Emitent planuje ustanowienie Hipoteki, czyli wpisanie Hipoteki do ksiegi wieczystej Nieruchomosci w
terminie 6 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji.

TE2:2 Wycena przedmiotu Hipoteki

Przedmiot Hipoteki, czyli Nieruchomos$¢ zostato wyceniona przez firme AVCS Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie na kwotg 9.369.000 zt (stownie: dziewie¢ milionéw trzysta szes¢dziesigt dziewigé tysiecy
ztotych). Wycena zostata dokonana wedtug stanu na dziei 15 maja 2017 roku. Wycena przedmiotu Hipoteki
wraz z zatgcznikami zostata zawarta w Zataczniku nr 4 oraz Zataczniku nr 4a.

Marek Rosochacki jest rzeczoznawcy majgtkowym (uprawnienia nr 2516). Rzeczoznawca zostat wybrany
przez Emitenta, jako podmiot dokonujgcy wyceny przedmiotu Zastawu ze wzgledu na fakt, Ze posiada
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Warunki Emisji Obligacji serii H VOXEL S.A.

12, Naruszenie Warunkow Emisji Obligacji

12.1.

Przypadki Naruszenia.

Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji (dalej: ,Przypadek
Naruszenia”) stanowi ktérekolwiek z nizej wymienionych zdarzen:

12:1:1;

12.1.20

12.1.3.
12.1.4.

12.1.5.

12.1.6.
12:157,
12.1.8.

12.1:9.

12.1.10.

12.1.11.

12.1.12.

12.2.

jakakolwiek wierzytelno§¢ wynikajaca z Obligacji stanie sie wymagalna i nie zostanie
zaspokojona przez Emitenta w terminie 5 (stownie: pigciu) dni roboczych (z wytaczeniem
sobot, niedziel oraz §wiat panstwowych) od dnia wymagalnosci;

jakakolwiek wierzytelno$¢ pieniezna wynikajaca z obligacji innych serii, ktére zostaly
wyemitowane przez Emitenta stanie si¢ wymagalna i nie zostanie zaspokojona przez Emitenta
w terminie 5 (stownie: pieciu) dni roboczych (tj. z wylaczeniem sobdt, niedziel oraz $wiat
panistwowych) od dnia takiej wymagalno$ci;

otwarcie likwidacji Emitenta;

zlozenie przez Emitenta o$wiadczenia o wiasnej niewyplacalnosci lub zagrozeniu
niewyptacalnoscig lub zlozenie wniosku o ogloszenie upadtoéci Emitenta i brak jego zwrotu,
odrzucenia, albo oddalenia w terminie 60 (szes¢dziesiat) dni od zlozenia takiego wniosku
chociazby na podstawie nieprawomocnego orzeczenia

ztozenie przez CDO o$wiadczenia o wiasnej niewyptacalnosci lub zagrozeniu niewyptacalnoscia
lub ztozenie wniosku o ogloszenie upadtosci CDO i brak jego zwrotu, odrzucenia, albo oddalenia
w terminie 60 (sze$cdziesigt) dni od ztozenia takiego wniosku chociazby na podstawie
nieprawomocnego orzeczenia

nieustanowienie Zastawu w terminie wskazanym w pkt 11.1.1,;
nieustanowienie Hipoteki w terminie wskazanym w pkt 11.2.1,;

zbycie przez Emitenta jakichkolwiek udziatéw w CDO lub utrata przez Emitenta kontroli nad
CDO;

warto$¢ zobowigzan oprocentowanych, rozumianych jako kredyty, pozyczki, obligacje, weksle,
leasing finansowy i inne zobowigzania finansowe na koniec ktéregokolwiek kwartatu
przekroczy tacznie 75.000.000 zt (stownie: siedemdziesiat pig¢ milionéw ztotych), zgodnie =z
ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym grupy kapitatowej
Emitent, przy czym moze to by¢ zaréwno kwartalne, pétroczne, albo roczne sprawozdanie
finansowe;

taczna warto$¢ nalezno$ci Emitenta oraz podmiotéw nalezacych do Grupy Kapitatowej
Emitenta wzgledem podmiotéw innych niz podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta
z tytulu udzielonych pozyczek, poreczen, obligacji, gwarancji, weksli lub innych uméw o
podobnym charakterze liczonych, jako wartoé¢ brutto tych nalezno$ci (bez pomniejszania o
odpisy aktualizacyjne), przekroczy 9.000.000 zt (stownie: dziewie¢ milionéw ztotych 00/100),
na koniec ktéregokolwiek z kwartatéw objetego opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym grupy kapitatowej Emitenta;

warto$¢ niesptaconych w terminie zobowigzan publiczno-prawnych Emitenta przekroczy
kwote 2% (stownie: dwa procent) przychodéw netto grupy kapitatowej Emitenta za ubiegly rok
obrotowy, zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowymi grupy kapitatowej Emitenta;

stosunek tacznej wartosci zobowigzan oprocentowanych Emitenta, rozumianych jako kredyty,
pozyczki, obligacje, leasing finansowy i inne zobowigzania finansowe, do zysku operacyjnego
Emitenta powigkszonego o amortyzacje (EBITDA) bedzie wyzszy niz 2,5 (dwa 50/100), przy
czym dla obliczen tych wartosci uwzglednia si¢ dane z opublikowanych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Emitenta za ostatnie cztery kwartaty

Skutki wystgpienia Przypadku Naruszenia.

W przypadku wystapienia ktéregokolwiek z wymienionych wyzej w pkt 12.1. Przypadkéw Naruszenia
kazdy Obligatariusz moze zgdac od Emitenta weze$niejszego wykupu Obligacji serii H.
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Zatacznik nr 4 Wycena nieruchomosci

AVES

OPERAT
SZACUNKOWY

DOTYCZACY OKRESLENIA WARTOSCI RYNKOWEJ
prawa wiasnosci i uiytkowania wieczyslego gruntu wraz z prawem wlasnosci
budynku posadowionego na lym gruncie, polotonych przy ul. Jozefa Pilsudskiego 35
i 33 w Jeleniej Gorze, obreb 0028 - 28 NE, dz. ew. nr: 56/25; 65,

KW nr JG1I/00039075/6, JG1J/00082519/7

Y

b |
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~a
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’ A%

AUTOR O.
MAREK

Macilij_%onka/ | “
7 C o < <7 S ROSOCGHACH!
Biegly Rewident nr 11710 (
e Y PNy, SOWERAOAL By
NERMalas e {’W
-0‘? 2108, n'

Prezes Zarzgdu
AVCS Sp. zoo.
niEnia WS

Warszawa, maj 2017 roku
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uZytkowania wieczystego gruniu wraz z prawem wlasnosci budyaiku
posadowionego na tym gruncie polozonych przy ul. Jozefa Pilsudskiego J&il3
w Jeleniej Gorze, obreb 0028 - 28 NE, dz. ew, nr: 56/25; 65, KW nr
JG1.J/06039075/6, FG1FI/00082519/7

h Operat Szacunkowy dotyczicy okreSlenia wartosci rynkowej prawa wlasnotci i
-

1 WYCIAG Z OPERATU SZACUNKOWEGO

1.1 PRZEDMIOT WYCENY

Przedmiotems wyceny jest prawo wlasnosei i uzytkowania wieczyslego gruntu wraz z prawein
whasnosei budynku posadowionego na Lym gruncie. pofozonego w Jeleniej Gorze przy ul. Jozefa
Pilsudskiego 35. obreb 0028 - 28 NE. dziatka ewidencyina 56/25 oraz ul. Jozefa Pilsudskiego 33.
obreb 0028 - 28 NE, dziatka ewidencyjna or: 65.

Dla przedmiotowych nieruchomosci prowadzone sa przez Sad Rejonowy w Jeleniej Gorze VI Wydzial
Ksigg Wieczystych ksiggi wieczyste odpowiednic o numerach: JG1J/00030075/6 oraz
JG1J/00082516/7.

1.2 CELWYCENY

Niniejsza wycena okresla wartos¢ ryakows W R praw do nieruchomasci dla potrzeb ustanowicnia ra
nieruchomosci zabezpieczenia emisji obligacy.

1.3 OSZACOWANA WARTOSC RYNKOWA PRAW DO NIERUCHOMOSCH

WR =9 369 000 z}

Stownie zlotych: dziewie¢ milionéw trzysta sze§édziesiat dziewigé tysigey

1.4 DATYISTOTNE DLA WYCENY

» data sporzadzenia wyceny 15.05.2017 +.
o data. na ktorg okreslono wartosé nieruchomosci 15052017 1.
e data uwzglednienia i okreslenia stanu przedmiotu wyceny 15.05.2017 1.
» data dokonania ogledzin nieruchomosci 12052017 1.

1.5 AUTOR OPRACOWANIA

Rzeczoznawca Majatkowy

Marek Rosochacki

/ %
7
¢ sewo omaw ] -3
Uk SLOWACKIEGD ; " TY.
TEL. (B8} 2188552/ &
3

2/33

AVCS Sp. 2.0, M-131 Warsuwe, wl. Groyberwsica 4 fok 9B, sel +48 22 419-20-71/72, fax+48 22419-20-79, NIP: 525-24-36-635 Sgdd
Rejonawy dia m. st Wanszawy XH Windzial Gospadare?y KRS 0000298552; Kapited zakladowy: 320.000 PLN
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Zatgcznik nr 5 Kopia umowy w sprawie ustanowienia Administratora Zabezpieczen

UMOWA
USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN OBLIGAC)

zawarta w dniu 17 maja 2017 roku pomigdzy:

VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie, zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000238176 w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Sradmiescia
w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale zakladowym
w wysokosci 10.502.600 zlotych w calosci wptaconym, posiadajaca numer identyfikacji podatkowej
NIP: 679-285-46-42,

zwang dalej ,Emitentem”, reprezentowang przez

1. Krzysztofa Fujaka — Prezesa Zarzadu,
2. Grzegorza Rutkowski — Wiceprezesa Zarzadu

oraz

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni, ul. Krolewska 57, 30-081 Krakow, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie, Wydzial X| Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000365944,
NIP 6762428573,

zwang dalej ,Administratorem Zabezpieczen”, reprezentowang przez

1. Woijciecha Chabasiewicza — Partnera

zwanymi dalej facznie ,Stronami”.

Zwazywszy, ze:
(i) Emitent planuje przeprowadzi¢ emisjg Obligacji na okaziciela serii H oraz serii |,

(i)  wierzytelnosci z Obligacji serii H oraz Obligacji serii | zostang zabezpieczone w rozny sposob, w
tym przez hipoteke i zastaw rejestrowy,

(iii) Administrator Zabezpieczen posiada niezbedne doswiadczenie w sprawowaniu funkcji
administratora zabezpieczeri dla wierzytelnosci wynikajacych z dfuznych papierow
wartosciowych,

(iv) Strony sg zainteresowane nawigzaniem wspotpracy,

Strony postanawiaja, co nastgpuje:

81, Definicje
1. W Umowie nastepujacym pojeciom, pisanym wielkg litera, nadano nastepujace znaczenie:

CDO: Centrum Diagnostyki Obrazowej lJelenia Gora Spotka z ograniczong
/ odpowiedzialnoscia z siedziba w Jeleniej Gorze, zarejestrowang w rejestrze

g przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:

* 0000263860 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,

/Z IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
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Hipoteka:

Ewidencja:

hipoteka zabezpieczajaca wierzytelnosci wynikajace z Obligacji, ktora
zostanie ustanowiona na Nieruchomosci, na podstawie oswiadczenia
Wiasciciela Nieruchomosci, ztozonego w formie aktu notarialnego; Hipoteka
powstanie w momencie wpisu do ksiegi wieczystej Nieruchomoéci.

ewidencja w rozumieniu art. 8 ustawy o obligacjach, stuzaca do rejestrowania
0s0b uprawnionych z Obligacji i prowadzona przez uprawniony podmiot.

Inne Zabezpieczenia: wszelkie inne zabezpieczenia ustanowione przez Emitenta lub Podmioty

KDPW:

Nieruchomos¢:

Obligacje serii H:

Obligacje serii I;

Obligacje:

Obligatariusz:

Odpowiedzialne celem zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji, w tym
Porgczenie CDO, oswiadczenia o poddaniu sig egzekucji z aktu notarialnego
ztozone przez Emitenta i CDO oraz weksle wiasne in blanco wraz
z deklaracjami wekslowymi wystawione przez Emitenta i CDO.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

prawo wiasnosci i wieczystego uzytkowania gruntu wraz z prawem wilasnosci
budynku posadowionego na tym gruncie, potozonego w Jeleniej Gorze przy
ul. Jézefa Pifsudskiego 35, obreb ewidencyjny nr 0028 — 28 NE, dziatka
ewidencyjna nr 56/25 oraz przy ul. Jozefa Pitsudskiego 33, obreb 0028 - 28
NE, dziatka ewidencyjna nr 65, objete ksiega wieczystg KW nr
JG1J/00039075/6 oraz KW nr JG1J/00082519/7.

nie wigcej niz 10.000 sztuk obligacji na okaziciela serii H, o wartoéci
nominalnej 1.000,00 (slownie: tysigc) ztotych kaida i o tacznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 10.000.000,00 (slownie: dziesie¢ milionéw)
zfotych, ktdre zostang wyemitowane przez Emitenta na podstawie uchwaty
Zarzadu Emitenta Obligacje serii H nie bedg miaty formy dokumentu i zosta ng
zdematerializowane.

nie wiecej niz 6.000 sztuk obligacji na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej
1.000,00 (stownie: tysigc) ziotych kazda i o lacznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 6.000.000,00 (stownie: szes¢ milionéw) ztotych, ktére zostang
wyemitowane przez Emitenta na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta,
Obligacje serii | nie bedg mialy formy dokumentu i zostang
zdematerializowane.

facznie Obligacje serii H oraz Obligacje serii |.

osoba wpisang w Ewidencji jako osoba uprawniona z Obligacji, a po
dematerializacji Obligacji — posiadacz rachunku papierow wartosciowych, na
ktérym zapisano Obligacje.

2 G
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Okres Zabezpieczenia: okres rozpoczynajacy sig Z chwila dokonania przydziatu Obligacj,
a koAczacy sie w dniu, w ktorym roszczenia Obligatariuszy z tytutu Obligacji
zostana w catosci zaspokojone.

Podmioty Odpowiedzialne: inne niz Emitent podmioty odpowiedzialne za zobowigzania
z Obligacji, a w szczegdlnosci CDO.

Udzialy: stanowiace wiasnos¢ Emitenta 5.800 (stownie: pig¢ tysiecy osiemset) udzialy
w CDO, o wartosci nominalnej 500,00 (stownie: pietset) ztotych kaidy
i o lacznej wartosci nominalnej 2.900.000,00 (stownie: dwa miliony
dziewieéset tysigcy) ztotych, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego CDO
i uprawniajacych do  wykonywania  100% ogolnej liczby gfosow na
zgromadzeniu wspélnikow CDO.

Umowa: niniejsza umowa w sprawie ustanowienia administratora zabezpieczen dla
Obligacji.

Umowa Zastawu: umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu 17 maja 2017 r. pomigdzy
Emitentem jako zastawcg, a Administratorem Zastawu, ktorej przedmiotem
jest ustanowienie zastawu rejestrowego na udzialach CDO w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji.

Ustawa o obligacjach: ustawa o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz.U. 2015 r., poz. 238).

Ustawa o hipotece: ustawa z dnia 6 lipca 1982 r.0 ksiegach wieczystych i hipotece (t. jedn. Dz.U.
2013, poz. 707).

Wiaéciciel Nieruchomosci: CDO, a takze kazdy inny podmiot, ktéry nabedzie prawo wiasnosci
Nieruchomasci w Okresie Zabezpieczenia.

Wycena CDO: wycena udziatow CDO, na ktorych zostanie ustanowiony Zastaw,
sporzadzona przez biegtego rewidenta Macieja Czerwionka, wg. stanu na
dziert =15 maja 2017r.

Wycena Nieruchomosci: wycena Nieruchomoéci, na ktorej ustanowiona zostanie Hipoteka,
sporzgdzona przez rzeczoznawce majgtkowego Marka Rosochackiego
uprawnienia nr2516, wg. stanu na dzien 15 maja 2017r.

Zabezpieczone Wierzytelnosci: wszystkie obecne i przyszle roszczenia (wierzytelnosci)

/ pieniezne Obligatariuszy wobec Emitenta z tytutu Obligacji, w tym

/ w szczegdlnosci wierzytelnosci o zaptatg kwoty wykupu Obligacji, zaplate
%{i odsetek, a takze ewentualnych odsetek za opdinienie.
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Zastaw: zastaw rejestrowy zabezpieczajgcy wierzytelnosci wynikajace 2 Obligacji,

ktory zostanie ustanowiony na Udziatach na podstawie Umowy Zastawuy;
Zastaw powstanie w momencie wpisu do rejestru zastawow.

Wyrazenia pisane wielkg literg i niezdefiniowane inaczej w niniejszej Umowie zachowujg
znaczenie nadane im w odpowiednich dokumentach emisyjnych Obligacji.

§2. Oswiadczenia Emitenta

Emitent oswiadcza, Ze planuje podjg¢ uchwale w sprawie emisji Obligacii serii H oraz uchwate w
sprawie emisji Obligacji serii |, przy czym:

1)

2)

Obligacje emitowane bedg jako obligacje zabezpieczone:

a) trzema wekslami wystawionymi przez Emitenta;

b) os$wiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego, ztozonym w
trybie art. 777 KPC;

c) porgczeniem udzielonym przez CDO za zobowigzania Emitenta z tytutu emisji
Obligacji;

d) trzema wekslami wystawionymi przez CDO;

e) oswiadczeniem CDO o poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego, zfozonym
w trybie art. 777 KPC.

Obligacje zostang zabezpieczone, po ich emisji:

a) Zastawem;

b) Hipoteka;

przy czym przed rozpoczeciem oferty Obligacji zostanie zawarta Umowa Zastawu
i zostanie ztozone odwiadczenia Wiasciciela Nieruchomosci o ustanowieniu Hipoteki.

Emitent oswiadcza, ze;

1)

2)
3)

4)

na zawarcie i wykonywanie Umowy oraz Umowy Zastawu nie jest potrzebna zadna zgoda
organu Emitenta, osoby trzeciej, ani organu wiadzy publicznej ani zadne; innej instytucji;

niniejsza Umowa ustanawia zgodne z prawem, wazne i wigzgce zobowigzania Emitenta;

nie istnieje zadna prawna ani faktyczna okoliczno$¢, kidra mogtaby utrudni¢ lub
uniemozliwi¢ wykonywanie Umowy lub wykonanie przez Administratora Zabezpieczen
ktérejkolwiek przewidzianej ustawa lub Umowg procedury, a w szczegdinosci procedury
prowadzgcej do zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji;

Emitent terminowo wykonuje swoje wymagalne zobowigzania pieniezne, a zobowiazania
Emitenta nie przekraczajg wartosci jego majatku;

wediug oceny sytuacji ekonomicznej Emitenta dokonanej przez Emitenta nie istnieje
ryzyko, ze Emitent stanie sig niewypfacalny w Okresie Zabezpieczenia;

Udziaty stanowia wytaczng wlasnoséé Emitenta;

Udzialy w cafosci lub w jakiejkolwiek czesci nie sg przedmiotem zadnej umowy
zobowigzujgcej Emitenta do rozporzadzenia Udziatami, a w szczeg6lnodci umowy
przedwstepnej;

Udzialy w caloéci lub w jakiejkolwiek czesci, nie sg i nie zostang obcigzone przez
jakiekolwiek prawa rzeczowe ani obligacyjne na rzecz osoby trzeciej, nie sq zajete, ani nie



s przedmiotem zadnego postepowania administracyjnego, podatkowego, sgdowego,
zabezpieczajacego lub egzekucyjnego, z zastrzezeniem punktu 12);

9) sadna osoba trzecia nie wysuwa wobec Emitenta roszczenia dotyczacego Udziatow,
7 zastrzezeniem punktu 12);

10) Nieruchomosc w catosci lub w jakiejkolwiek czesci, nie jest obcigzona przez jakiekolwiek
prawa rzeczowe ani obligacyjne na rzecz osoby trzeciej, nie jest zajeta, ani nie s3
przedmiotem Zzadnego postepowania administracyjnego, podatkowego, sadowego,
zabezpieczajacego lub egzekucyjnego z zastrzezeniem pkt 13);

11) zadna osoba trzecia nie wysuwa wobec CDO roszczenia dotyczacego Nieruchomosci z
zastrzeieniem pkt 13);

12) Wszystkie Udzialy na dzien zawa rcia umowy 53 obcigzone zastawem rejestrowym
zabezpieczajacym wierzytelnosci z obligacji serii F (,Zastaw dla serii F’), wyemitowanych
przez Emitenta, na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 02/06/2016 z dnia 17 czerwca
2016 r. Zastaw dla serii F jest ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 15.000.000 (stownie: pietnascie milionéw) ztotych, a tgczna wartos¢ nominalna
istniejacych obecnie obligacji serii F wynosi 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw)
ztotych. W momencie wykupu wszystkich obligacji serii F, ktory jest planowany na dzien
24 maja 2017 r. wygasna wszystkie wierzytelnosci z obligacji serii F i wygasnie Zastaw dla
serii F ustanowiony na Udziatach;

13) Nieruchomos$¢ na dzien zawarcia umowy obcigzona jest hipotekg umowng taczng
zabezpieczajacy wierzytelnosci z obligacji serii F (,Hipoteka dla serii F’), wyemitowanych
przez Emitenta, na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr 02/06/2016 z dnia 17 czerwca
2016 r. Hipoteka dla serii F jest ustanowiona do sumy najwyisze] w wysokoéci 15.000.000
(stownie: pietnascie milionow) ztotych, a lgczna wartos¢ nominalna istniejacych obecnie
obligacji serii F wynaosi 10.000.000 (slownie: dziesie¢ milionéw) zlotych. W momencie
wykupu wszystkich obligacji serii F, ktory jest planowany na dzieri 24 maja 2017 r. wygasnag
wszystkie wierzytelnosci z obligacji serii F i wygasnie Hipoteka dla serii F ustanowiona na
Nieruchomosci.

§3. Powotanie Administratora Zabezpieczen

Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zabezpieczert administratorem wszystkich
zabezpieczert Obligacji, a w tym administratorem Hipoteki, administratorem Zastawu
i administratorem Innych Zabezpieczen oraz upowaznia go do wykonywania w imieniu wtasnym,
lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, wszelkich praw i obowigzkéw wierzyciela
wynikajgcych z przepisow prawa oraz odpowiednich umow, a w tym w szczegoInosci praw
i obowigzkow: wierzyciela hipotecznego wynikajgcych z Hipoteki i zastawnika wynikajgcych
7 Zastawu. Administrator Zabezpieczen przyjmuje to powotanie i zobowigzuje sig do
wykonywania swoich obowigzkdw okreslonych w Umowie i przepisach prawa.

Administrator Zabezpieczen bedzie pefnit funkcig administratora Hipoteki, Zastawu oraz Innych
Zabezpieczeh. Podstawe do dziatania Administratora Zabezpieczen na rzecz obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji stanowi¢ bedzie Umowa.

Emitent potwierdza uprawnienie Administratora Zabezpieczen, jako wierzyciela, a w tym
_,wierzyciela hipotecznego i zastawnika, do wykonywania wszelkich uprawnie z Zabezpieczonych

7'/ Wierzytelnosci oraz Hipoteki, Zastawu i Innych Zabezpieczen.
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Dziatania podjgte przez Administratora Zabezpieczeri majg skutek wobec wszystkich
Obligatariuszy i wszystkich Obligacji, chyba ze co innego wynika wprost z treéci da nej czynnosci
lub oswiadczenia.

Emitent zobowigzuje sig wspoidzialac z Administratorem Zabezpieczen przy wykonywaniu
niniejszej Umowy.

Emitent zobowigzuje sig, ze Emitent, CDO, ani Wiasciciel Nieruchomosci nie beda podejmowaty
jakichkolwiek czynnosci, ktérych celem lub skutkiem mogtoby byé wytaczenie lub ograniczenie
uprawnienn Administratora Zabezpieczen w stosunku do Obligacji, Hipoteki, Nieruchomogci,
Zastawu, Udzialow lub Innych Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczenn nie musi uzyskiwaé zgody, ani tez opinii Obligatariuszy co do
wybranego sposobu dziatania, a w szczegolnosci zabezpieczenia lub dochodzenia zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnodci. Administrator Zabezpieczeri nie jest rowniez zwigzany
jakimikolwiek opiniami lub wnioskami QObligatariuszy, a w szczegdInosci dotyczacymi sposobu
dzialania Administratora Zabezpieczen, a w tym dochodzenia zaspokojenia Zabezpieczanych
Wierzytelnosci.

Administrator Zabezpieczed moze dziala¢ poprzez swoich pracownikéw, przedstawicieli
i petnomocnikow.

Administrator Zabezpieczen:

1) nie ponosi odpowiedzialnosci za nieustanowienie lub wadliwe ustanowienie przez
Emitenta Zastawu lub Innych Zabezpieczen;

2) nie ponosi odpowiedzialnosci za nieustanowienie lub wadliwe ustanowienie przez CDO
Hipoteki lub Innych Zabezpieczen;

3) moze uznac, bez koniecznosci sprawdzania, ze Emitentowi i CDO przystugujg uprawnienia
do ustanowienia Hipoteki, Zastawu oraz Innych Zabezpieczen;

4)  moze dochodzi¢ zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci z catego majatku Emitenta
i Podmiotow Odpowiedzialnych, w tym CDO oraz do skorzystania z Hipoteki, Zastawu i
Innych Zabezpieczen, zgodnie z niniejszg Umowa i przepisami prawa.

§ 4. Ustanowienie Hipoteki

W celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Emitent niniejszym zobowigzuje sie
zapewnic, ze Wiasciciel Nieruchomosci, nie pdZniej niz przed rozpoczeciem oferowania Obligacji
serii H, ztozy w formie aktu notarialnego, oéwiadczenie o ustanowieniu Hipoteki.

Emitent zobowigzany jest zapewnic, ze wypis aktu notarialnego obejmujacy oéwiadczenie
Wiasciciela Nieruchomosci o ustanowieniu Hipoteki zostanie przekazany Administratorowi
Zabezpieczen nie poZniej niz w terminie 3 (stownie: trzech) dni od dnia ziozenia oéwiadczen
o ustanowieniu Hipoteki.

Emitent zobowiazuje sig, ze tres¢ oswiadczenia Wiasciciela Nieruchomosci bedzie obejmowac
ustanowienie na Nieruchomosci Hipoteki o wysokosci sumy hipoteki do 24.000.000,00 (stownie:
dwudziestu czterech miliondw) ztotych, celem zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

Oswiadczenie Wiasciciela Nieruchomosci o ustanowieniu Hipoteki zostanie zlozone w formie i w
tresci uprzednio zaakceptowanej na pismie przez Administratora Zabezpieczeri. Emitent jest
zobowigzany do przekazania Administratorowi Zabezpieczen propo nowanej tresci oSwiadczen o
ustanowieniu Hipoteki co najmniej na 3 (stownie: trzy) dni robocze przed planowanym terminem
zfozenia kazdego z oSwiadczen, celem uzyskania zgody Administratora Zabezpieczen na ich
forme oraz tresc.
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Emitent zobowigzany jest zapewnic pierwszerstwo Hipoteki przed jakimikolwiek innymi
hipotekami obcigzajacymi Nieruchomoé¢, z zastrzezeniem § 2 ust. 2 pkt 13) Umowy.

Emitent zobowigzany jest zapewnic, by prawidtowy wniosek o wpis Hipoteki do ksiegi wieczystej
prowadzonej dia Nieruchomoéci zostat zlozony przez notariusza niezwlocznie po zfozeniu
oéwiadczenia CDO o ustanowieniu Hipoteki. Koszty sporzadzenia o$wiadczenia o ustanowieniu
Hipoteki, wpisu i wykreslenia Hipoteki, a takze wypisow aktéw notarialnych obejmujacych
oéwiadczenia o ich ustanowieniu, ponosi Emitent lub CDO.

W przypadku podjecia jakichkolwiek dziatan majacych na celu lub prowadzacych do
uniemozliwienia lub utrudnienia Ad ministratorowi Zabezpieczen wykonania niniejszej Umowy,
Emitent odpowiada za szkodg poniesiong przez Obligatariuszy na zasadach ogdlnych.

Jezeli wiaéciwy sad wieczystoksiegowy 7 jakiejkolwiek przyczyny odmowi dokonania wpisu
Hipoteki do ksiegi wieczyste] prowadzonej dla Nieruchomosci, nastapi wykreslenie lub zmiana
treéci wpisu Hipoteki (z zastrzezeniem ust. 10 ponizej), albo tez jesli powstanie stan zagroienia
wykreéleniem lub zmiang wpisu Hipoteki przed uptywem Okresu Zabezpieczenia, Emitent bedzie
zobowiagzany do zawarcia z Administratorem Zabezpieczen, na zadanie Administratora
Zabezpieczen, nowej umowy lub dokonania zmiany niniejszej Umowy w taki sposob, aby
sawierata ona warunki zasadniczo zgodne z warunkami okreslonymi w niniejszej Umowie i
jednoczesnie umotliwiala odpowiednio wpisanie Hipoteki do ksiggi wieczystej prowadzonej dla
Nieruchomoéci lub zachowanie wpisow.

Na zadanie Administratora Zabezpieczen Emitent zapewni ztozenie przez Wiasciciela
Nieruchomosci poprawionych lub uzupetnionych oswiadczen o ustanowieniu Hipoteki, jesli
bedzie to niezbedne dla ich wpisu do ksigg wieczystych prowadzonych dla Nieruchomosci
zgodnie z pastanowieniami niniejszej Umowy.

Strony zastrzegaja, ze w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji, moga
one zosta¢ zabezpieczone facznie z Obligacjami serii H na Nieruchomoéci. Strony zastrzegaja, 2e
obligacjom kolejnych serii, a w szczegdlnosci Obligacjom serii | moze przystugiwaé rowne
pierwszenstwo w zaspokojeniu z Hipoteki. Strony zastrzegaja, & W okresie istnienia Hipoteki
2abezpieczajacej wierzytelnosci z Obligacji, Hipoteka moze zosta¢ zmieniona na nizej
wskazanych zasadach. Wartos¢ sumy hipotecznej Hipoteki wskazana w § 4 ust. 3 Umowy moie
sostaé obnizona, w przypadku jezeli w terminie do dnia 31 stycznia 2018 r. prawidtowo objetych
i optaconych zostanie mnie] niz 10.000 (stownie: dziesie¢ tysigcy) Obligacji serii H lub mniej niz
6.000 (stownie: szes¢ tysigcy) Obligacji serii I. W kazdym przypadku wartos¢ sumy hipotecznej
Hipoteki bedzie stanowita co najmniej 150% taczne; wartoéci nominalnej prawidfowo objetych i
optaconych Obligacji zabezpieczonych Hipoteka.

§ 6. Ustanowienie Zastawu

W celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Emitent niniejszym zobowigzuje sie, ze
nie poiniej niz przed rozpoczeciem oferowania Obligacji serii H, zawrze z Administratorem
Zabezpieczen, jako zastawnikiem, Umoweg Zastawu.

Emitent zobowiazuje sig, e Umowa Zastawu bedzie zawiera ustanowienie na Udziatach
Zastawu, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 24.000.000,00 (stownie: dwudziestu
czterech miliondw) ziotych, celem zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci oraz bedzie
przewidywac wszystkie dopuszczalne prawnie  sposoby zaspokojenia  wierzytelnosci
zabezpieczonych, a w szczegolnosci przejecie Udziatéw na wiasnosc.

Emitent zobowigzany jest zapewni¢ pierwszeristwo Zastawu przed jakimikolwiek innymi
prawami rzeczowymi obciazajacymi Udziaty, z zastrzezeniem .

7 =

68



Administrator Zastawu zlozy prawidlowy wniosek o wpis Zastawu do rejestru zastawdw
niezwlocznie po zawarciu Umowy Zastawu, Koszty wpisu i wykreélenia Zastawu ponosi Emitent.

W przypadku podjecia jakichkolwiek dziatan majacych na celu lub prowadzgcych do
uniemozliwienia lub utrudnienia Administratorowi Zabezpieczeri wykonania niniejszej Umowy,
Emitent odpowiada za szkode poniesiong przez Obligatariuszy na zasadach 0golnych.

Jezeli wlasciwy sad z jakiejkolwiek przyczyny odmdéwi dokonania Zastawu do rejestru zastawow,
nastapi wykreslenie lub zmiana tresci wpisu Zastawu (z zastrzezeniem ust. 7 ponizej), albo tez
jesli powstanie stan zagrozenia wykresleniem lub zmiana wpisu Zastawu przed uptywem Okresu
Zabezpieczenia, Emitent bedzie zobowigzany do zawarcia z Administratorem Zabezpieczen, na
zgdanie Administratora Zabezpieczen, nowej umowy lub dokonania zmiany niniejszej Umowy w
taki sposdb, aby zawierata ona warunki zasadniczo zgodne z warunkami okreslonymi w niniejszej
Umowie i jednoczesnie umozliwiata odpowiednio wpisanie Zastawu do rejestru zastawéw lub
zachowanie wpiséw.

Strony zastrzegajq, ze w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji, moga
one zostac zabezpieczone tacznie z Obligacjami serii H na Przedmiocie Zastawu. Strony
zastrzegajg, ze obligacjom kolejnych serii, a w szczegdInosci Obligacjom serii | moze przystugiwac
rowne pierwszerstwo w zaspokojeniu z Przedmiotu Zastawu. Strony zastrzegajg, ze w okresie
istnienia Zastawu zabezpieczajgcego wierzytelnoéci z Obligacji, Przedmiot Zastawu moze zostaé
zmieniony na nizej wskazanych zasadach. Wartos¢ najwyiszej sumy zabezpieczenia Zastawu
wskazana w § 6 ust. 2 Umowy moze zostac obnizona, w przypadku jezeli w terminie do dnia 31
stycznia 2018 r. prawidfowo objgtych i optaconych zostanie mniej niz 10.000 (stownie: dziesiec
tysigcy) Obligacji serii H lub mniej niz 6.000 (stownie: szes¢ tysiecy) Obligacji serii I. W kazdym
przypadku wartosc najwyzszej sumy zabezpieczenia Zastawu bedzie stanowita co najmniej 150%
tacznej wartosci nominalnej prawidtowo objetych i optaconych Obligacji zabezpieczonych
Zastawem.

§ 7. Ustanowienie Innych Zabezpieczen

Po podjeciu przez Zarzad Emitenta uchwaty o emisji Obligacji serii H, Emitent zobowigzuje sie,
ze nie pozniej niz przed rozpoczeciem oferowania Obligacji Serii H:

1) CDO zawrze z Administratorem Zabezpiecze oraz Emitentem, w formie pisemnej,
trojstronng umowe poreczenia, w oparciu o ktorg CDO udzieli poreczenia za wszystkie
zobowigzania Emitenta, z tytufu Obligacji serii H, do kwoty 15.000.000,00 (sfownie:
pietnastu milionow) zlotych (,Umowa poreczenia dla Obligacji serii H"”); w Umowie
poreczenia dla Obligacji serii H CDO zobowiaze sie wobec Administratora Zabezpieczeri
oraz Emitenta, ze nie odwofa poreczenia przed powstaniem Zabezpieczonych
Wierzytelnosci;

2) CDO wystawi i przekaze Administratorowi Zabezpieczen 3 (slownie: trzy) waine weksle
wiasne in blanco wraz z deklaracja wekslowg pozwalajacg na uzupetnienie weksli do
wartosci sumy wekslowe] nie wyzszej niz 15.000.000,00 (stownie: pietnascie miliondw)
zfotych, na podstawie ktérych Administrator Zabezpieczeri bedzie mogt dochodzi¢ od CDO
zaplaty porgczonych przez CDO zobowigzari Emitenta z tytutu Obligacji serii H
(,Deklaracja wekslowa CDO dla Obligacji serii H”);

Emitent wystawi i przekaze Administratorowi Zabezpieczen 3 (stownie: trzy) weksle wiasne in
blanco wraz z deklaracja wekslowg pozwalajgcg na uzupetnienie weksli do wartoéci sumy
wekslowej nie wyzszej niz 15.000.000,00 (stownie: pietnaécie milionow) ztotych, na podstawie
ktorych Administrator Zabezpieczen bedzie mégt dochodzi¢ od Emitenta zaplaty zobowigzan
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Emitenta z tytutu Obligacji serii H (,Deklaracja wekslowa Emitenta dla Obligacji serii H").Po
podjeciu przez Zarzad Emitenta uchwaly o emisji Obligacji serii |, Emitent zobowigzuje sie, ze nie
poiniej niz przed rozpoczgciem oferowania Obligacji Serii I:

1) CDO zawrze z Administratorem Zabezpieczenn oraz Emitentem, w formie pisemnej,
tréjstronng umowe poreczenia, w oparciu 0 ktora CDO udzieli porgczenia za wszystkie
zobowigzania Emitenta, z tytutu Obligacji serii |, do kwoty 9.000.000,00 (stownie:
dziewieciu milionéw) zZtotych {,Umowa poreczenia dla Obligacji serii I”); w Umowie

poreczenia dla Obligacji serii | CDO zobowiaze sie wobec Administratora Zabezpieczen

oraz Emitenta, ze nie odwotfa porgczenia przed powstaniem Zabezpieczonych

Wierzytelnosci;

2) CDO wystawi i przekaze Administratorowi Zabezpieczen 3 (stownie: trzy) wazne weksle
whasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowg pozwalajaca na uzupelnienie weksli do
wartoéci sumy wekslowej nie wyzszej niz 9.000.000,00 (stownie: dziewiec milionéw)
Zlotych, na podstawie ktérych Administrator Zabezpieczen bedzie mogt dochod zi¢ od CDO
zaptaty porgczonych przez CDO zobowiazan Emitenta z tytutu Obligacji serii | (,Deklaracja
wekslowa CDO dla Obligacji serii 1”);

3) Emitent wystawi i przekaze Administratorowi Zabezpieczen 3 (stownie: trzy) weksle
wiasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowg pozwalajgcq na uzupetnienie weksli do
wartoéci sumy wekslowej nie wyzszej niz 9.000.000,00 (stownie: dziewie¢ milionow)
ztotych, na podstawie ktérych Administrator Zabezpieczen bedzie mogt dochodzi¢ od
Emitenta zaptaty zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji serii | (,Deklaracja wekslowa
Emitenta dla Obligacji serii I”).

Wszelkie umowy porgczenia, weksle oraz deklaracje wekslowe, o ktérych mowa w ust. liust.2
powyzej, zostang sporzadzone w tresci i W formie uprzednio zaakceptowanej przez
Administratora Zabezpieczeri. Emitent jest zobowiagzany do przekazania Administratorowi
Zabezpieczeni proponowanej tresci powyzszych dokumentéw co najmniej na 3 (sfownie: trzy) dni
robocze przed planowanym terminem zawa rcia umow, o ktorych mowa w ust, 1 ust. 2 powyzej,
celem uzyskania zgody Administratora Zabezpieczen na ich forme oraz tresc.

Niezaleznie od Innych Zabezpieczen, o ktorych mowa w ust. 1 iust. 2 powyzej, nie poznie] niz
przed rozpoczgciem oferowania Obligacji serii H:

1) Emitent przekaze Administratorowi Zabezpieczen sporzadzone w formie aktu
notarialnego oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w akcie
notarialnym, w oparciu o ktére Administrator Zabezpieczen bedzie mogt, bez koniecznosci
uzyskania innego tytutu egzekucyjnego, dochodzi¢ od Emitenta zapfaty wszelkich
zobowigzan Emitenta z tytufu Obligacji serii H do kwoty 15.000.000,00 (slownie: pigtnastu
milionow) ziotych; w przypadku niewypetnienia tych zobowigzan przez Emitenta, w tym
w przypadku braku wykupu Obligacji serii H po terminie wykupu okreslonym w warunkach
emisji Obligacji serii H lub w przypadku zaistnienia jakiegokolwiek Przypadku Naruszenia
w znhaczeniu przyjetym w warunkach emisji Obligacji serii H oraz zfozenia przez
Administratora Zabezpieczen igdania natychmiastowego wykupu Obligacji serii HW W
treéci ofwiadczenia Emitenta zostanie wskazane, ze Administrator Zabezpieczen
uprawniony jest do wystapienia o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci w
terminie do dnia 31 grudnia 2021 r;

2) CDO przekaie Administratorowi Zabezpieczeri sporzgdzone w formie aktu notarialnego
oéwiadczenie CDO o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w akcie notarialnym, w aparciu

o kitore Administrator Zabezpieczen bedzie mogt, bez koniecznosci uzyskania innego
tytutu egzekucyjnego, dochodzi¢ od CDO zaptaty poreczonych przez CDO zobowigzan

, Emitenta z tytutu Obligacji serii H do kwoty 15.000.000,00 (stownie: pigtnastu miliondw)

/ ztotych; w przypadku niewypelnienia tych zobowiazan przez Emitenta w sposob okreslony
fof
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w warunkach emisji Obligacji serii H, w tym w przypadku braku wykupu Obligacji serii H
po terminie wykupu okreélonym w warunkach emisji Obligacji serii H lub w przypadku
zaistnienia jakiegokolwiek Przypadku Naruszenia w znaczeniu przyjetym w warunkach
emisji Obligacji serii H oraz ziozenia przez Administratora Zabezpieczen zgdania
natychmiastowego wykupu Obligacji serii H. W treéci oswiadczenia CDO zostanie
wskazane, ze Administrator Zabezpieczeri uprawniony jest do wystapienia o nadanie
aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 31 grudnia 2021 .

5, Niezaleznie od Innych Zabezpieczer, o ktérych mowa w ust. 1, ust. 2 i ust. 4 powyzej, nie pbiniej
niz przed rozpoczeciem oferowania Obligacji serii |:

1) Emitent przekaze Administratorowi Zabezpieczen sporzadzone w formie aktu
notarialnego oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w akcie
notarialnym, w oparciu o ktére Administrator Zabezpieczer bedzie mégt, bez koniecznoéci
uzyskania innego tytutu egzekucyjnego, dochodzié od Emitenta zaptaty wszelkich
zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji serii | do kwoty 9.000.000,00 (stownie: dziewieciu
milionéw) zlotych; w przypadku niewypelnienia tych zobowigzan przez Emitenta
w sposob okreslony w warunkach emisji Obligacji serii I, w tym w przypadku braku
wykupu Obligacji serii | po terminie wykupu ckreélonym w warunkach emisji Obligacji serii
I lub w przypadku zaistnienia jakiegokolwiek Przypadku Naruszenia w znaczeniu przyjetym
w warunkach emisji Obligacji serii | oraz zlozenia przez Administratora Zabezpieczen
zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji serii I. W tresci oéwiadczenia Emitenta
zostanie wskazane, ze Administrator Zabezpieczed uprawniony jest do wystapienia o
nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 31 grudnia 2021
I

2) CDO przekaze Administratorowi Zabezpieczeri sporzadzone w formie aktu notarialnego
oswiadczenie CDO o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w akcie notarialnym, w oparciu
0 ktére Administrator Zabezpieczen bedzie mdgl, bez koniecznoici uzyskania innego
tytutu egzekucyjnego, dochodzi¢ od CDO zaplaty poreczonych przez CDO zobowigzan
Emitenta z tytulu Obligacji serii | do kwoty 9.000.000,00 (stownie: dziewieciu milionow)
zfotych; w przypadku niewypetnienia tych zobowiazan przez Emitenta w sposab akreslony
w warunkach emisji Obligacji serii I, w tym w przypadku braku wykupu Obligacji serii | po
terminie wykupu okreslonym w warunkach emisji Obligacji serii | lub w przypadku
zaistnienia jakiegokolwiek Przypadku Naruszenia w znaczeniu przyjetym w warunkach
emisji Obligacji serii | oraz zloienia przez Administratora Zabezpieczer Zgdania
natychmiastowego wykupu Obligacji serii I. W treéci oswiadczenia CDO zostanie
wskazane, ze Administrator Zabezpieczeri uprawniony jest do wystapienia o nadanie
aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 31 grudnia 2021 r.

6. Niezaleznie od Innych Zabezpieczen, o ktdrych mowa w ust. 1, ust. 2, ust. 4 oraz ust. 5 powyiej,
w przypadku jezeli celem emisji Obligacji serii | bedzie pozyskanie srodkéw na nabycie akcji lub
udziatow innej spdtki (,Spétka Przejmowana”) i Emitent przejmie kontrole nad Spétka
Przejmowang, to Emitent zobowiazuje sie, ze w terminie 6 miesigcy od przydzialu Obligacji serii
| zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach lub udziatach Spotki Przejmowanej, na
rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktorych dziala Administrator Zastawu, celem zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji.

7. Oswiadczenia Emitenta i CDO zostang sporzadzone w treéci i w formie uprzednio
zaakceptowanej przez Administratora Zabezpieczer. Emitent jest zobowiazany do przekazania
Administratorowi Zabezpieczen proponowane] tresci o$wiadczen co najmniej na 3 (stownie:
trzy) dni robocze przed planowanym terminem ich ztozenia, celem uzyskania zgody
Administratora Zabezpieczeri na ich forme oraz tresé.
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W przypadku, jesli z jakichkolwiek przyczyn jakikolwiek dokument, 0 ktérym mowa w niniejszym
paragrafie, sporzadzony zostal w sposob wadliwy, co zgodnie ze swobodng oceng
Administratora Zabezpieczen skutkowac bedzie mogto podwazeniem waznosci lub skutecznosci
ustanowionych Innych Zabezpieczen, Emitent z0bowigzany bedzie, na zgdanie Administratora
Zabezpieczen, niezwiocznie dostarczy¢ Administratorowi Zabezpieczerh nowy dokument tego
rodzaju, sporzadzony w tresci i formie zaakceptowanej przez Administratora Zabezpieczen.
Postanowienia niniejszego paragrafu stosuje sie w takim przypadku odpowiednio.

§ 8. Badanie stanu Nieruchomosci i Udziatow

Przez caty Okres Zabezpieczenia, Administratorowi Zabezpieczen przystuguje prawo badania
stanu Nieruchomosci, w tym w szczegdlnosci wa rtoéci Nieruchomosci. W ramach wykonywania
tego prawa, Emitent jest zobowigzany zapewnic Administratorowi Zabezpieczen i gwarantuje
Administratorowi Zabezpieczen, w szczegolnosci:

1) prawo do wgladu do wszystkich dokumentéw dotyczacych Nieruchomosci, w tym akt
postepowari sadowych, administracyjnych, sadowo-administracyjnych, podatkowych
i kontrolnych oraz prawo do uzyskiwania na koszt Emitenta odpiséw wskazanych
dokumentow;

2) prawo do zadania od Emitenta aktualizacji wyceny Nieruchomosdci, na zasadach
okresélonych przez Administratora Zabezpieczen w tresci zadania;

3) prawo hieograniczonego wstepu na teren Nieruchomosci;

4)  prawo do uzyskiwania od Emitenta lub Wiaiciciela Nieruchomosci pisemnych wyjasnien
w sprawach dotyczgcych Nieruchomosci.

Emitent zobowiazany jest przekazac Administratorowi Zabezpieczen, bez jakichkolwiek wezwan,
bezzwiocznie, lecz nie pdiniej jednak niz w terminie 7 (stownie: siedmiu) dni od zaistnienia
danego zdarzenia, takze za posrednictwem poczty elektronicznej:

1) wszelkie pisma otrzymane z sgdu lub innego organu lub podmiotu trzeciego dotyczace
Nieruchomoéci lub Hipoteki, a takze wszelkie pisma i whioski, ktére Emitent lub Wiasciciel
Nieruchomoéci sktada do sadu lub innego organu lub podmiotu trzeciego w zwigzku z
Nieruchomoscia lub Hipoteka;

2) wszelkie informacje i dokumenty dotyczace zaistnienia jakiegokolwiek istotnego
zdarzenia dotyczacego Nieruchomosci, ktore moze spowodowac¢ lub spowodowato
istotng zmiane wartosci Nieruchomosci;

3)  wszelkie informacje i dokumenty O roszczeniach osob trzecich lub organdw wiadzy
publicznej dotyczacych Nieruchomosci, a takze o wszelkich czynnosciach dokonywanych
wzgledem Nieruchomosci przez ja kiekolwiek osoby trzecie, organy wiadzy publicznej lub
komornikow lub inne organy egzekucyjne, oraz 0 wszelkich postepowaniach sadowych,
zabezpieczajacych, egzekucyjnych, administracyjnych, podatkowych lub innych, ktore
mogg prowadzi¢ do zajecia, obcigzenia, zbycia lub przejecia Nieruchomosci, lub
w jakikolwiek inny sposob mie¢ wptyw na Nieruchomo$¢ lub Hipoteke.

Przez caly Okres Zabezpieczenia, Administratorowi Zabezpieczen przystuguje prawo badania
stanu Udziatéw, w tym w szczegdlnosci ich wartosci. W ramach wykonywania tego prawa,
Emitent jest zobowigzany zapewni¢  Administratorowi Zabezpieczert | gwarantuje
Administratorowi Zabezpieczen, w szczegélnosci:

1) prawo do wgladu do wszystkich dokumentow dotyczacych Udziatow i CDO, w tym
7 wszelkich dokumentéw CDO oraz dokumentow Emitenta dotyczacych CDO oraz
/ zwigzanych z Udziatami i CDO akt postgpowar sgdowych, administracyjnych, sadowo-
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administracyjnych, podatkowych i kontrolnych oraz prawo do uzyskiwania odpisow
wskazanych dokumentow;

2) prawo do zgdania od Emitenta aktualizacji wyceny Udzialéw, na zasadach okreslonych
przez Administratora Zabezpieczen w tresci z3dania;

3) prawo do uzyskiwania od Emitenta i CDO pisemnych wyjasniert we wszelkich sprawach
dotyczgcych CDO, a w szczegblnosci sytuacji finansowej CDO.

Emitent zobowigzany jest przekaza¢ Administratorowi Zabezpieczen, bez jakichkolwiek wezwa n,
bezzwtocznie, lecz nie pozniej jednak niz w terminie 7 (slownie: siedem) dni od zaistnienia
danego zdarzenia, takze za posrednictwem poczty elektronicznej;

1) wszelkie pisma otrzymane z sadu lub innego organu lub padmiotu trzeciego dotyczace
Udziatéw lub CDO, a takze wszelkie pisma i wnioski, ktére Emitent lub CDO skiada do sadu
lub innego organu lub podmiotu trzeciego w zwigzku z Udziatami lub Zastawem;

2) wszelkie informacje i dokumenty dotyczace zaistnienia jakiegokolwiek istotnego
zdarzenia dotyczgcego Udziatéw lub CDO, ktére moze spowodowaé lub spowodowato
istotng zmiane wartosci Udziatow;

3)  wszelkie informacje T dokumenty o roszczeniach oséb trzecich lub organéw wiadzy
publicznej dotyczacych Udzialéw lub CDO, a takie o wszelkich czynnosciach
dokonywanych wzgledem Udzialow przez jakiekolwiek osoby trzecie, organy wiadzy
publicznej lub komornikéw lub inne organy egzekucyjne, oraz o wszelkich
postgpowaniach sadowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych, administracyjnych,
podatkowych lub innych, ktére mogg prowadzi¢ do zajecia, obcigzenia, zbycia lub
przejecia Udziatow, lub w jakikolwiek inny sposéb mieé wptyw na Udziatéw lub Zastaw
oraz wartosc Udziatow.

Emitent zobowigzany jest przekaza¢ Administratorowi Zabezpieczeri, na jego zadanie,
bezzwlocznie, lecz nie pdiniej jednak niz w terminie 7 (stownie: siedmiu) dni od otrzymania
takiego zadania, takze za posrednictwem poczty elektronicznej informacje i wyjaénienia, ktére
Administrator Zabezpieczefi uzna za istotne dla wykonania swoich obowigzkow,
a w szczegolnosci infermacje dotyczace kondycji finansowej Emitenta, kondycji fina nsowej CDO
oraz stanu faktycznego i prawnego Nieruchomoéci lub Udziatéw.

Emitent zobowigzany jest do sporzgdzenia i dostarczenia Administratorowi Zabezpieczen
odpisow dokumentow, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie Umowy, na swaj koszt.

Emitent zawiadomi bezzwtocznie Administratora Zabezpieczer w kazdym przypadku zaisthienia
chociazby tylko mozliwoéci, ze Emitent nie sptaci w terminie jakiejkolwiek czesci lub catosci
zobowigzan z tytutu Obligacji. Emitent zawiadomi Administratora Zabezpieczen o okolicznoci
wskazanej w zdaniu pierwszym nawet w sytuacji, gdy Emitent przewiduje, ze uda mu sie jednak
spfaci€ zobowigzania z tytulu Obligacji w krotkim czasie po uptywie terminu wymagalnosci.

Na zadanie Administratora Zabezpieczeri Emitent jest zobowigzany poddaé¢ Nieruchomodé
nowej wycenie (,Nowa Wycena”) przez podmiot, ktory posiada do$wiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnosc wyceny oraz zachowuje bezstronnoéé i niezaleznoéé (,Rzeczoznawca”).
Dzier, na ktory zostanie sporzagdzona Nowa Wycena nie bgdzie przypadat pozniej niz 3 (stownie:
trzy) miesigce od dnia ztozenia Emitentowi zadania Administratora Zabezpieczen. Biegty zostanie
wybrany przez Administratora Zabezpieczen.

Emitent zobowigzuje sie do wspdtpracy z Bieglym, a w szczegélnosci udostepnienia mu
Nieruchomosci, dokumentéw dotyczacych Nieruchomosci oraz udzielenia wyjasnien, wszystko
na potrzeby przygotowania Nowej Wyceny. W przypadku, gdy Nowa Wycena nie zostanie
sporzadzona w terminie wskazanym w zdaniu poprzednim, z przyczyn lezacych po stronie
Emitenta, a w szczegélnosci ze wzgledu na brak wspétpracy Emitenta z Bieglym (np. brak
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wyjasnien, brak przekazania odpowiednich dokumentow), to Administrator Zabezpieczen jest
uprawniony do przyjecia, ze wartos¢ Nieruchomosci wynosi 0 (slownie: zero) zlotych.

W sytuacji gdy faczna warto$é Nieruchomosci wskazana w Nowe] Wycenie lub okreslona przez
Administratora Zabezpieczen w trybie ust. 9 (,Nowa Warto$¢ Nieruchomosci”) bedzie nizsza niz
wartoéé wynikajaca z Wyceny Nieruchomosci, to Emitent zobowigzuje sig do ustanowienia na
rzecz Obligatariuszy w terminie nie diuzszym niz 60 (stownie: szescdziesigt) dni dodatkowego
zabezpieczenia, w wysokosci stanowigcej co najmniej réznicg pomiedzy wartoscig
Nieruchomoéci wynikajaca z Wyceny Nieruchomosci a Nowg Wartoscig Nieruchomosci.

§ 9. Obowigzki informacyjne

Administrator Zabezpieczen jest zobowigzany do sprawowania swojej funkcji zgod nie z zapisami
Umowy oraz przepisami prawa.

Administrator Zabezpieczeri przekazuje wszelkie skierowane do Obligatariuszy zawiadomienia
i informacje zwigzane z Obligacjami, a w szczeg6lnosci zawiadomienia i informacje wskazane
w niniejszej Umowie, za posrednictwem swojej strony internetowej: www.ck-legal.pl lub za
posérednictwem przesylek poleconych lub kurierskich, wedle wyboru Administratora
Zabezpieczen.

Wszelkie oéwiadczenia, zawiadomienia i informacje Emitenta skierowane do Obligatariuszy
beda przekazywane w formie raportéw biezacych i okresowych, za posrednictwem strony
internetowej Emitenta lub za posrednictwem przesytek poleconych lub kurierskich, wedle
wyboru Emitenta.

Informacje publikowane na stronach internetowych wskazanych w ust. 2 i 3 beda tam
utrzymywane nieprzerwanie co najmniej przez caly Okres Zabezpieczenia.

Strony moga ustalic sposdb ograniczenia dostepu do danych publikowanych na stronach
internetowych wskazanych w ust. 2 i 3 w taki sposéb by byly one dostgpne tylko dla Stron
i Obligatariuszy, w szczegolnosci przez uzaleznienie dostepu do tych danych od podania loginu
i hasta. Takie ograniczenia dostgpu sa mozliwe tylko pod warunkiem przekazania kazdemu
z Obligatariuszy informacji umozliwiajgcych mu dostep do tych stron internetowych.

§ 10. Ochrona wierzytelnosci z Obligacji

Emitent zobowiazuje sie do dotozenia najwyzszej starannosci, aby Nieruchomos¢ i Udziaty
w Okresie Zabezpieczenia znajdowaty sie w stanie umozliwiajacym peine zaspokojenie
Zabezpieczonych Wierzytelnosci, a w szczegolnosci by faczna wartos¢ Nieruchomosci i Udziatow
nie spadia ponizej warto$ci wszystkich zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji. Emitent
z0bowiazuje sie, ze zaréwno Emitent, jak i Wiasciciel Nieruchomosci powstrzymaja sig od
jakichkolwiek dzialan, ktore mogg spowodowac utrate wartosci Nieruchomosci lub Udziatow.

Emitent zobowigzuje si, ze zarowno Emitent, jak i Wiasciciel Nieruchomosci powstrzymajg sie
od jakichkolwiek dziatari, ktére mogg stanowi¢ utrudnienie zaspokojenia z Nieruchomosci
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji.

W wypadku uznania przez Administratora Zabezpieczen, ze wykonanie przez Emitenta
zobowiazah z Obligacji jest zagrozone, Administrator Zabezpieczen, dziatajac w imieniu
wtasnym, ale na rachunek wszystkich Obligatariuszy, jest upowazniony do zastosowania
awybranych przez siebie $rodkéw majacych na celu ochrone praw Obligatariuszy,
/a w szczegoInosci do samodzielnego:
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1) podjecia dzialai majgcych na celu ustanowienie dodatkowych zabezpieczen
Zabezpieczonych Wierzytelnosci;

2) zlozenia Emitentowi oswiadczenia o zaistnieniu Przypadku Naruszenia i postawieniu
Obligacji w stan natychmiastowej wymagalnosci;

3) zlozenia wniosku o zabezpieczenie roszczen przeciwko Emitentowi lub Podmiotom
Odpowiedzialnym,

a w wypadku zaistnienia przeslanek okreslonych w odpowiednich przepisach prawa,
Administrator Zabezpieczen, dzialajagc w imieniu wtasnym, ale na rachunek wszystkich
Obligatariuszy, jest w szczegdlnosci upowazniony do samodzielnego:

4) wystgpienia z powddztwem przeciwko Emitentowi lub Podmiotom Odpowiedzialnym;
5) wszczecia egzekucji wobec Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedzialnych;

6) zlozenia wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta lub Podmiotu
Odpowiedzialnego;

7)  ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci Emitenta lub Podmiotu Odpowiedzialnego.

Administrator Zabezpieczen jest w szczegdlnosci uprawniony do samodzielnego uznania, ze
nastapil Przypadek Naruszenia i zfoZenia Emitentowi oswiadczenia o postawieniu Obligacji
w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Prawa Administratora Zabezpieczed w Zaden sposob nie wylaczajg i nie ograniczaja
samodzielnego prawa kazdego Obligatariusza do wykonywania praw z Obligacji.

Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek czynnosci
wynikajacych z niniejszej Umowy lub innych dokumentdw emisyjnych Obligacji jesli nie
dysponuje $rodkami na pokrycie kosztdw wykonania tych czynnosci. Administrator
Zabezpieczen nie jest zobowigzany do finansowania Ilub organizowania finansowania,
dokonywania tych czynnosci w jakikolwiek inny sposéb niz wynikajacy z niniejszej Umowy.

§ 11. Dochodzenie zaspokojenia roszczen Obligatariuszy

Administrator Zabezpieczeri jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosci z calego majgtku Emitenta, CDO, Podmiotéw Odpowiedzialnych oraz
z Nieruchomosci i udziatéw, przy czy Administrator uprawniony jest do skorzystania z Hipoteki,
Zastawu lub Innych Zabezpieczer, wszystko wedle swobodnego wyboru Administratora
Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczen moze dochodzi¢ zaspokojenia z Nieruchomosci, Udziatow lub
Innych Zabezpieczen takze na drodze egzekucji sadowej, o ile uzna, ze bedzie to korzystne dla
Obligatariuszy.

§ 12. Podziat Kwot

W sytuacji, w kitorej Administrator Zabezpieczen bedzie dochodzit zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci, w imieniu wiasnym, ale na rachunek Obligatariuszy, wszelkie
kwoty uzyskane w ten sposéb przez Administratora Zabezpieczeri zostang podzielone przez
Administratora Zabezpieczen na zasadach okreslonych w Umowie.

Administrator Zabezpieczen zaliczy kwoty uzyskane przez niego na skutek dochodzenia
zaspokojenia z Nieruchomosci lub Innych Zabezpieczen na poczet zobowigzan Emitenta wobec
Obligatariuszy w nastepujace] kolejnosci:
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1) wszelkie koszty i wydatki Administratora Zahezpieczen zwigzane z Obligacjami i
dochodzeniem roszczen z Obligacji, oraz inne wierzytelnosci Administratora Zabezpieczen
wobec Emitenta, a w szczegdlnoéci niezaplacone wynagrodzenie Administratora
Zabezpieczed, w tym Wynagrodzenie Ryczaltowe i Wynagrodzenie Dodatkowe
(,kategoria pierwsza”);

2) wartoé¢ nominalna niewykupionych przez Emitenta Obligacji nalezgcych do
Obligatariuszy, na rachunek ktérych Administrator Zabezpieczen dziatal przy dochodzeniu
zaspokojenia z Nieruchomosci lub Innych Zabezpieczen (,kategoria druga”);

3) odsetki od Obligacji nalezacych do Obligatariuszy, na rachunek ktérych Administrator
Zabezpieczert dziatal przy dochodzeniu zaspokojenia z Nieruchomosci lub Innych
Zabezpieczen (,kategoria trzecia”);

3. Administrator Zabezpieczei zaspokaja naleinosci pierwszej kategorii na hiezaco, w miarg
dysponowania odpowiednimi srodkami. Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na
zaspokojenie naleznosci nalezacych do wszystkich kategorii, to naleiznosci dalszej kategorii
zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci poprzedzajgcej kategorii. Gdy zas
suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci
tej same] kategorii, to naleznosci danej kategorii zaspokaja sig stosunkowo do wysokosci kaidej
z nich.

4. Administrator Zabezpieczen dokona wypfaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia
7 przedmiotow Hipoteki i Zastawu wytacznie na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami
w dniu wyplaty.

5. W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznoéci objetych kategoriami zaspokojenia
wskazanymi w ust. 1 pozostang wolne érodki, Administrator Zabezpieczen zwraci je Emitentowi
lub Podmiotowi odpowiedzialnemu w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia zakonczenia
zaspokajania naleznosci objetych kategoriami zaspokajania.

6. Administrator  Zabezpieczert poinformuje  Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia
poszczegdlnych kategorii podajgc faczne sumy zaspokojenia dla kazdej z kategorii oraz stopien
zaspokojenia kazdej z nich. Administrator Zabezpieczen przekaze te informacje Obligatariuszom
i Emitentowi w terminie 30 (slownie: trzydziestu) dni od dnia zakonczenia zaspokajania
naleznosci Obligatariuszy.

¥ llekro¢ — w zwiazku z zasadami wzajemnych rozliczen pomigdzy Administratorem Zabezpieczen
oraz Emitentem — niniejsza Umowa mowi o spfaceniu Obligatariuszy lub zawiera sformutowanie
o podobnej tresci, chodzi o moment faktycznego dokonania wptat na rzecz Obligatariuszy przez
Administratora Zabezpieczen.

§ 13. Odpowiedzialno$é Administratora Zabezpieczen

1; Administrator Zabezpieczeri odpowiada wzgledem Emitenta oraz wzgledem Obligatariuszy na
zasadach ogodlnych.

2. Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany do badania lub sprawdzania, czy doszio do
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania Emitenta wynikajacego z Obligacji.
Nie moina domniemywa¢ $wiadomosci Administratora Zabezpieczen niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzania Emitenta wynikajgcego z Obligacji. Emitent zrzeka sig
jakichkolwiek roszczen z tego tytutu wzgledem Administratora Zabezpieczen.

3 W przypadkach, w ktérych niniejsza Umowa lub jakikolwiek inny dokument zwigzany
z Obligacjami przewiduje, e Administrator Zabezpieczen udzieli lub moze udzielic zgody

;./7 w danym zakresie lub zatwierdzi lub moze zatwierdzic jakas czynnos¢, badz ze dokona lub moze
/8
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dokonac jakiejkolwiek innej czynnosdci faktycznej lub prawnej, wéwczas to Administrator
Zabezpieczen bedzie uprawniony do udzielenia takiej zgody, zatwierdzenia danej czynnosci lub
dokonania jakiejkolwiek innej czynnosci faktycznej lub prawnej bez zwracania sie do
Obligatariuszy lub ktoregokolwiek z nich o zgode lub opinie.

Administrator Zabezpieczer moze:

1) polegac na zawiadomieniu lub dokumencie, ktary nie budzi w jego opinii zastrzezer co do
swojej autentycznosci i prawidtowodci, jak réwniez co do faktu, ze zostat podpisany przez
lub z upowaznienia wlasciwej osoby;

2) polegac na oswiadczeniu zfozonym przez czlonka zarzadu lub pracownika danej osoby
w okreélonym przedmiocie, w zakresie w jakim mozna zasadnie uznaé, ze oéwiadczenie to
zostafo zlozone w przedmiocie spraw, ktore sg takiej osobie wiadome, lub ktére moze ona
zweryfikowac;

3) zatrudnia¢, wynagradza¢ i polega¢ na poradach doradcow prawnych lub innych
zawodowych doradcow wybranych przez siebie z nalezyta starannoscia.

Administrator Zabezpieczeri nie ponosi odpowiedzialnosci wobec zadnego z Obligatariuszy za:
1) prawidiowos¢, rzetelnosc i kompletnos¢ wyceny Nieruchomosci lub wyceny Udzialow;
2) ustanowienie Hipoteki, Zastawu i Innych Zabezpieczen;

3) wady prawne Nieruchomosci lub Udziatéw;

4) wyplacalnosc¢ Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedzialnych;

5)  skutecznosc egzekucji kwot naleznych z tytutu Obligacji;

6) prawdziwosc, rzetelnosc i kompletnosc oswiadczen ziozonych przez Emitenta i Wiasciciela
Nieruchomosci w zwigzku z emisjg Obligacji i ustanowieniem zabezpieczen wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji;

7} jakiekolwiek dziatania lub zaniechania Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedzialnych.

Emitent odpowiada na zasadach ogélnych wobec Administratora Zabezpieczeri oraz wobec
Obligatariuszy (umowa na rzecz oséb trzecich) za wiasciwe wykonanie niniejszej Umowy.
Emitent w szczegolnosci odpowiada za prawdziwos¢, rzetelnosé i kompletno$é wszelkich
informacji, danych i dokumentéw przedstawianych Obligatariuszom w ramach emisji (oferty)
Obligacji oraz Administratorowi Zabezpieczen w wykonaniu obowigzkdw z niniejszej Umowy.

§ 14. Przestrzeganie przepisOw prawa

Administrator Zabezpieczern moze powstrzymywac sie od podejmowania dziatan, ktére mogtyby
spowodowac naruszenie przepisow prawa lub spowodowac powstanie roszczer osoby trzeciej
wobec Administratora Zabezpieczen oraz moze podjg¢ wszelkie dziatania, ktére jego zdaniem sg
konieczne lub pozadane, aby przestrzegac przepisy prawa.

Administrator Zabezpieczen nie jest zobowiagzany do ujawniania zadnych informacji, w tym
dotyczacych Emitenta lub Obligatariuszy, jesli ujawnienie takich informacji mogloby, w opinii
Administratora Zabezpieczen, stanowi¢ naruszenie przepisow prawa lub obowigzku zachowania
tajemnicy lub poufnosci, lub spowodowad powstanie roszczen wobec Administratora
Zabezpieczen, Emitenta lub Obligatariuszy.

§ 15. Wypowiedzenie oraz zmiana Administratora Zabezpieczen

w A
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1. Emitent zobowiazuje sie, ze nieprzerwanie przez caly Ckres Zabezpieczenia bedzie wystepowat
podmiot petnigcy funkejg Administratora Za bezpieczen.

2. Zadna ze Stron nie moze wypowiedzieé niniejszej Umowy, chyba ze zaistnieja waine powody.
Emitent nie moie wypowiedzie¢ niniejszej Umowy po wystapieniu Przypadku Naruszenia,
choéby nawet z tego powodu Obligacje nie zostaly postawione w stan natychmiastowej
wymagalnosci.

3. W kazdym przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania Umowy w inny sposah, Administrator
Zabezpieczen bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich naleinych wynagrodzen
oraz zwroty kosztéw | wydatkow za okres przed rozwigzaniem niniejszej Umowy, zgodnie z
postanowieniami § 16 Umowy. Wszelkie wynagrodzenia oraz zwroty kosztéw i wydatkow
zaptacone Administratorowi Zabezpieczet do tego czasu nie bedg podlegaly zwrotowi.
Administrator Zabezpieczer: rozliczy pohrane zaliczki na zasadach z § 16 Umowy w terminie 30
{stownie: trzydziestu] dni od dnia rozwigzania niniejszej Umowy.

4, Na Emitencie spoczywa obowigzek zawiadomienia Obligatariuszy 0 wypowiedzeniu niniejszej
Umowy przez kidrakolwiek ze Stron oraz o osobie nOwego administratora zabezpieczen.
Administrator Zabezpieczert nie jest zobowiazany do dokonania zawiadomier wskazanych
w zdaniu pierwszym.

5. W przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania niniejszej Umowy w Okresie Zabezpieczenia,
Emitent jest zobowigzany do niezwtocznego, jednak nie poiniej niz w terminie 7 (stownie:
siedmiu) dni od dnia rozwigzania lub wypowiedzenia ninigjszej Umowy, ustanowienia nowego
administratora zabezpieczen. Administrator Zabezpieczed wykonuje prawa i obowigzki
wierzycieli (Obligatariuszy) do czasu zawarcia przez Emitenta umowy z nowym administratorem
zabezpieczen.

6. W przypadku zmiany administratora zabezpieczen, Strony niniejszej Umowy zobowigzujg sig
wykanad¢ wszelkie czynnosci faktyczne i prawne konieczne do umozliwienia wykanywania przez
nowego administratora zabezpieczel we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,
praw | obowigzkdw wierzycieli (Obligatariuszy) wynikajacych z Obligacji, Umowy i przepisow
prawa. Administrator Zabezpieczen z0bowiazuje sie wydal nowemu administratorowi
zabezpieczen wszelkie Srodki oraz dokumenty zwigzane 2 ustanowionymi zabezpieczeniami,
udziela¢ mu niezbednych informacii oraz wspdipracowaé z nim i z Emitentem w celu dokonania
zmiany administratora zabezpieczen w sposth najmniej uciazliwy i ryzykowny dla Chligatariuszy.

§ 16. Wynagrodzenie | koszty

1. Emitent zaplaci Administratorowi Zabezpieczen wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci
o R #otych netto z tytulu przygotowania
dokumentacji zabezpieczen Obligacji oraz czynnosci zwiazane z ustanawianiem Zabezpieczen,
ptatne w nastepujacy spaséb:

1) Ziotych netto po zawarciv Umowy;
2} . o zlotych netto po wpisie Zastawu do rejestru
zastawow;
3} . zZiotych netto po pierwszym notowaniu Obligacii
na rynek Catalyst.
2. Emitent zaplaci Administratorowi Zabezpieczen state miesigczne wynagrodzenie ryczaltowe
w wysokosci s ' i ztotych netto za kaidy rozpoczety miesigc
7peln!enia funkcji Administratora Zaberpieczerl dla Obligacji seril H Jub Obligacji serii |
/
4
/
L‘!/L
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(,Wynagrodzenie Ryczaftowe”). Wynagrodzenie Ryczaftowe bedzie plathe : gory do 10
(slownie: dziesigtego) dnia kazdego miesigca.

Niezaleznie od Wynagrodzenia Ryczattowego, Emitent zaptaci Administratorowi Zabezpieczen
wynagrodzenie w wysokoéci . ziotych netto w kazdym
przypadku zlozenia przez Cbhligatariusza lub Obligatariuszy z3dania wezeéniejszego wykupu
Obligacji w oparciu o jakikolwiek Przypadek Naruszenia wskazany w warunkach emisji Obligacji
lub w ustawie o obligacjach.

NiezaleZnie od wynagrodzenia wskazanego wust. 112, w sytuacji egzekucji z Nieruchomodéci lub
Innych Zabezpieczef, Emitent zaptaci Administratorowi Zaberzpieczert  wynagrodzenie
dodatkowe w wysokosci | o o tgcznej kwoty faktycznie uzyskanej prrez
Obligatariuszy w wyniku zaspoksjenia ich roszczen z przedmictdw Hipoteki, Zastawy tub innych
Zabezpleczen. {,Wynagrodzenie Dodatkowe”).

Administratorowi Zabezpieczen przystuguje od Emitenta zwrot Kosztéw | wydatkdw
poniesicnych przez Administratora Zabezpieczed w celu zabezpieczenia lub zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzyteinosei z Nieruchomosci lub Innych Zabezpieczed, a w szczegblinodci,
chog nie wylgeznie:

1) taksy notarialne] zwigzanej ze ztozeniem do depozytu notarialnego weksli wystawionych
przez Emitenta i CDO dla zabezpieczenia wierzytelnodci z Obligaci;

2} optat sadowych, skarbowych oraz komorniczych we wszelkich postepowaniach sadowych
(w tym w szczegdlnosci w procesie o zaplate, postgpowaniu o ogfoszenie upadiodei i
postgpowaniu  upadlosciowym, postepowaniach egzekucyjaych iza bezpieczajgcych)
zwlgzanych 7 dochodzeniem roszczedt z Obligacii od Emitenta Jub od Podmiotow
Odpowiedzialnych, w zakresie koniecznym dla prawidiowej ochrony praw Obiigatariuszy,
o oznacze, 2e ohejmuje to w szczegélnodel optaty za wszysikie instancie sadowe wraz z
Sgdem Majwyiszym;

3) wynagrodzenia profesjonalnego petnomocnika (adwokata lub radcy prawnego}, wediug
stawek rynkowych przyjetych w umowie z takim petnomocnikiem;

4) wydatkéw na bieglych w postepowaniu sadowym, egzekucyjnym i zabezpieczajgcym,
kosztow wycen, taks notarialnych:

5) prowizji maklerskich.

Emitent jest zobowigzany do udzielenia Administratorowi Zabezpieczert zaliczki na koszty
zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzyteinoéci w wysokosci | w terminte wskazanym w 23daniu
Administratora Zabezpieczerh. W takim przypadku po uzyskaniu przez Administratora
Zabezpieczen w catosci kwoty na pokrycie igcznej kwoty zobowigzaf z tytulu Obligacji
niesptaconych przez Emitenta, Administrator Zabezpieczed zwraca koiejne uzyskane frodki
Emitentowi do wysokosci uprzednio udzielonej przez Emitenta zaliczki (éradki te traktuje sie jako
Srodki zaliczone na poczet kosztdw i wydatkéw naleznych Administratorowi Zabezpieczed).

Emitent odpowiada za doreczenie Administratorowi Zabezpieczed oraz prawdziwosé
I kompletno$¢ wszelkich informacki i dokumentdéw przestanych Administratorowi Zabezpieczen i
ponosi negatywne konsekwencje ich braku doreczenia lub nieprawdziwoéci fub niekompletnosci
takze w zakresie rozliczen pomiedzy Stronami, jezeli nieprawidiowosci w rozilczeniach migdzy
Stronami wynikly z braku doreczenia lub nieprawdziweécl lub niekompletnoéci informacji lub
dokumentdw.

Wszystkie kwoty wskazane w niniejszym paragrafie sg kwotami netto i powiekszone zostang
o nalezy podatek od towardw i ustug (VAT). Kwoty wynagrodzenia Administratora Zabezpieczery
beda platne na podstawie odpowiednich faktur VAT z siedmiodniowym terminem platnosci,
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§ 17. Zmiana Umowy
1. Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany do zawiadomienia Obligatariuszy o zmianie
niniejszej Umowy.

§ 18. Zawiadomienia

1. Wszelkie, wezwania, zawiadomienia oraz oéwiadczenia, skiadane zgodnie z niniejszg Umowq lub
w zwigzku z nia, powinny mie¢ forme pisemna i mogg by¢ wyslane poczta przesytka polecong za
poswiadczeniem odbioru (lub przez kuriera). Ponadto wezwania, zawiadomienia i oéwiadczenia
powinny by¢ przesytane poczty elektroniczng na adresy e-mail wskazane w ust. 2. To samo
dotyczy wezwar, zawiadomied i oéwiadczen skiadanych w zwiazku z Obligacjami.

2. Adresy dla zawiadomien:
1)  Adresinumer faksu Emitenta:
VOXEL S.A.

do rak: Krzysztofa Fujaka adres e-mail: k. fujak@voxel.pl
fax: +48 32 60 60 519

2)  Adresinumer faksu Administratora Zabezpieczen:

Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni

ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow

do rgk: Wojciech Chabasiewicz, adres e-mail: wojciech.chabasiewicz@ckvlegal‘pl
fax: 12 297 3839

3. W przypadku zmiany adresu lub danych do korespondencii, Strona obowigzana jest zawiadomic
o tym bezzwiocznie druga Strone. Do czasu sawiadomienia o zmianie adresu lub danych do
korespondencji, sawiadomienia oraz oswiadczenia wysylane na adresy dotychczasowe beda
skuteczne.

§ 19. Postanowienia Koficowe

1. 7adne ze sformufowan zawartych w niniejszej Umowie, ani W zadnym innym dokumencie
zwigzanym z Obligacjami, Hipotekg, Zastawem lub innymi Zabezpieczeniami, nie moze by¢
uznane lub interpretowane jako zobowigzanie Administratora Zahezpieczen do zaspokojenia
jakichkolwiek wierzytelnosci wynikajgcych 2z Obligacji ze srodkow innych niz pochodzace od
Emitenta lub z zaspokojenia z przedmiotow Hipotek lub innych przewidzianych zabezpieczen
udzielonych przez Emitenta lub osoby trzecie.

Z Niniejsza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpieczenia.

3. Wszelkie spory powstate na gruncie niniejszej Umowy lub w zwiazku z nig (w tym wszelkie
kwestie dotyczace jej istnienia, waznoéci lub rozwiazania) rozstrzygane beda przez Sad wiasciwy
dla siedziby Administratora Za bezpieczen.

4, Strony zachowajg tresé niniejszej Umowy w poufnosci. Zobowigzanie to nie wytacza ujawnienia
w catoéci lub w czesci tresci tej Umowy doradcom Stron pod warunkiem, ze doradcy ci beda
zobowigzani do zachowania jej w poufnosci, a takze nie wylgcza ujawnienia jej w ramach
wymaganych dokumentéw sporzadzanych w zwigzku z emisjg Obligacji, a takze w przypadku,
gdy ujawnienie jej wymagane jest przez przepisy prawa lub przez wiasciwy sad lub inny organ

7 whadzy publicznej w ramach przewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wylqcza
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réwniez ujawnienia tresci niniejszej Umowy w ramach postgpowania sgdowego pomiedzy
Stronami.

Niniejsza umowa zostala sporzadzona w trzech jednobrzmiacych egzemplarzach, w tym jeden
dla Emitenta, dwa dla Administratora Zabezpieczef.

Podpisy stron:

Imieniem Administratora Zabezpieczen Imieniem Emitenta
4 i f
Q [ U , VOX@lsa
N M- g e Krzysztot Fujak
Pr U
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Zatacznik nr 6 Kopia umowy Poreczenia

UMOWA PORECZENIA

zawarta w dniu 17 maja 2017 r. w Krakowie pomigdzy:

VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Wielickiej 265, 30-663 Krakéw, wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
¢rédmiedcia w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000238176, NIP 6792854642, REGON 120067787, kapitat zaktadowy 10.502.600,00 zt w catosci
wptacony, reprezentowang przez:

1. Krzysztofa Fujaka — Prezesa Zarzadu,

2. Grzegorz Rutkowski — Wiceprezesa Zarzadu,

zwana dalej ,Emitentem”,

a

,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Géra” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Jeleniej Gorze, przy ul. Bankowej 5/7, 58-500 Jelenia Gora, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we

Wroclawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000263860,
NIP 6112594108, REGON 020301789, kapitat zakltadowy 2.900.000,00 zl, reprezentowang przez:

Krzysztofa Fujaka — Prezesa Zarzadu,

7wana dalej ,Porgczycielem”,

oraz

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie, przy ul. Krdlewskiej 57,
30-081 Krakéw, zarejestrowang w rejestrze przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000365944, NIP 6762428573, REGON 121345350,

reprezentowang przez:
Wojciecha Chabasiewicza — Partnera,
zwang dalej w tresci umowy , Administratorem Zahezpieczen”,

zwanymi tgcznie ,Stronami”.

1. W zwiazku z wyemitowaniem przez Emitenta obligacji serii H, Poreczyciel udziela poreczenia do
wysokosci 15.000.000,00 (stownie: pietnascie miliondw) ziotych za wszystkie zobowigzania
Emitenta jakie istnieja lub powstang w przysziosci z tytutu emisji 10.000 (stownie: dziesigciu
tysiecy) obligacji serii H o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda.

2. Poreczyciel zobowigzuje sie, ze nie odwota porgczenia przed powstaniem diugu z tytutu obligacji

serii H.
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3. Dla zabezpieczenia praw obligatariuszy uprawnionych z obligacji serii H Poreczyciel w momencie
zawarcia niniejszej Umowy przekazuje Administratorowi Zabezpieczet za zgoda Emitenta 3
(sfownie: trzy) wystawione przez siebie weksle wtasne in blanco, nie na zlecenie, z klauzulami .bez
protestu”, na podstawie ktorych obligatariusze dziatajacy samodzielnie badZ za posrednictwem
Administratora Zabezpieczeri bedg mogli dochodzi¢ od Poreczyciela zaplaty w celuy zaspokojenia
wszelkich roszczen wzgledem Emitenta z obligacji serii H.

4. Weksle moga zosta¢ wypeinione zgodnie z deklaracja wekslowa stanowigcg osobny dokument.

5. Wszelkie zmiany niniejszej umowy wymagajg zachowania formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

6. W sprawach nieuregulowanych niniejszg umowg znajdujg zastosowanie przepisy Kodeksu
cywilnego.

7. Umowa zostata sporzadzona w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach, w tym po jednym dla
kazdej ze Stron.

W imieniu Porgczyciela:

— e ———

T - o
P

Wiceprezes ZarzaHu

W imieniu Administratora Zabezpieczen:

IIIP .
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. Zatacznik nr 7 Kopia Umowy Zastawu

UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO

zawarta w dniu 17 maja 2017 roku pomigdzy:

VOXEL S.A. 7 siedzibg w Krakowie, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS: 0000238176 w Sadzie Rejonowym dla Krakowa—Srodmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale zakiadowym w wysokosci
10.502.600,00 ztotych w calosci wptaconym, posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP: 679-
285-46-42,

zwana dalej ,Emitentem” lub ,Zastawcg”, reprezentowang przez
Krzysztofa Fujaka — Prezesa Zarzadu,

Grzegorza Rutkowskiego — Wiceprezesa Zarzadu,

oraz

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni, ul. Krélewska 57, 30-081 Krakdw, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie, Wydziat X| Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000365944,
NIP 6762428573,

zwang dalej ,Administratorem Zabezpieczen”, reprezentowang przez
Wojciecha Chabasiewicza - Partnera

zwanymi dalej tacznie ,Stronami”

PREAMBULA
Majgc na uwadze, ze:
1) Emitent podjat uchwaly w sprawie emisji Obligacje serii H oraz Obligacji serii |,

2) Obligacje serii H oraz Obligacje serii |, maija zosta¢ zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym na
100% udzialdw w spéice Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora Sp. z 0.0.;

3) Emitent powierzy! Administratorowi Zastawu sprawowanie funkcji administratora zabezpieczen, a
w tym i Administratora zastawu rejestrowego ustanowionego dla zabezpieczenia wierzytelnosci z
Obligacji serii H oraz Obligacji serii |,

Strony postanowily zawrzec niniejszg umowe o nastepujacej tresci:

§ 1. Definicje
1. Strony ustalaja, Ze wskazane ponize] wyrazenia w hiniejszej Umowie beda mialy nastepujgce
znaczenie:
/ CDO: Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora Spotka z ograniczong

q( n
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odpowiedzialnoscig z siedzibg w Jeleniej Gorze, zarejestrowang
w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000263860 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Dni robocze: dni kalendarzowe za wyjatkiem sobét i niedziel oraz dni, ktére w Polsce
sg dniami ustawowo wolnymi od pracy.

Obligacje serii H: nie wiecej niz 10.000 sztuk obligacji na okaziciela serii H, o wartosci
nominalnej 1.000,00 (stownie: tysiac) zlotych kazda i o tacznej wartosci
nominalnej nie wyZszej niz 10.000.000,00 (slownie: dziesie¢ miliondw)
ztotych, ktore zostang wyemitowane przez Emitenta na podstawie
uchwaty Zarzadu Emitenta, Obligacje serii H nie bedg miaty formy
dokumentu i zostang zdematerializowane.

Obligacje serii I: nie wigcej niz 6.000 sztuk obligacji na okaziciela serii |, o wartosci
nominalnej 1.000,00 (stownie: tysigc) ztotych kaida i o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 6.000.000,00 (sfownie: sze$¢ milionow)
ztotych, ktore zostang wyemitowane przez Emitenta na podstawie
uchwaly Zarzadu Emitenta, Obligacje serii | nie beda miaty formy
dokumentu i zostang zdematerializowane.

Obligacje: lacznie Obligacje serii H oraz Obligacje serii |.
Obligatariusz: osoba wpisang w Ewidencji jako osoba uprawniona z Obligacji, a po
dematerializacji Obligacji - posiadacz rachunku papieréw

wartosciowych, na ktérym zapisano Obligacje.

Okres Zabezpieczenia; okres rozpoczynajacy sie z momentem zawarcia Umowy Zastawu
i koriczacy sie w dniu, w ktérym naleznosci wszystkich Obligatariuszy z
Obligacji zostaly w catosci waznie, skutecznie, bezwarunkowo i
nieodwoftalnie zaspokojone.

Kwota wykupu: kwota w wysokosci réwnej wartosci nominalne] Obligacji, ktdra
zostanie wyptacona Obligatariuszom w Dniu Wykupu.

Rejestr: rejestr zastawow prowadzony przez sad powszechny wiasciwy dla
siedziby zastawcy, okreSlony zgodnie z ustawg o zastawie
rejestrowym,

Kodeks Cywilny: ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (Dz.U. z 2014 poz.

121 z pdin. zm,).

Kodeks postepowania Cywilnego: ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (t.j. Dz. U. 2 2014 r., poz. 101 z p6zn. zm.).

Udzialy lub Przedmiot Zastawu: stanowigce wlasno$é Emitenta 5.800 (slownie: piec tysiecy
osiemset) udziaty w CDO, o wartosci nominalnej 500,00 zt (slownie:
pigéset zlotych) kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 2.900.000,00 zt
(stownie: dwa miliony dziewigcset tysigcy ztotych, stanowigce 100%
kapitalu zakladowego CDO i uprawniajgcych do wykonywania 100%

ogdlnej liczby gtosow na zgromadzeniu wspdinikéw.
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Umowa lub Umowa Zastawu: niniejsza umowa.,

Ustawa o Zastawie Rejestrowym: ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (t.j. Dz. U. z 2009 r., Nr 67, poz. 569 z pdzn. zm.).

Ustawa o obligacjach ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2015 r. poz.
238 z poin. zm.).

Umowa o Administrowanie Zabezpieczeniami: umowa zawarta pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zastawu, w dniu zawarcia Umowy, na podstawie
ktorej Administrator Zastawu wykonuje swojg funkcje.

Zabezpieczona Wierzytelnosé: wszystkie obecne i przyszfe roszczenia pienigzne Obligatariuszy
wobec Emitenta Obligacji, ktére powstang w wyniku emisji Obligacji,
w tym w szczegolnosci wierzytelnosci o zaplate Kwoty Wykupu oraz
Odsetek.

Wycena CDO wycena udziatéw CDO, na ktorych zostanie ustanowiony Zastaw,
sporzgdzona przez biegtego rewidenta Macieja Czerwionke wg. stanu
na dzien 15 maja 2017r.

2. Wyrazenia pisane wielkg literg i nie zdefiniowane inaczej w niniejszej Umowie, zachowujg
znaczenie nadane im w odpowiednich dokumentach dotyczacych emisji Obligacji oraz w
dokumentach emisyjnych Obligacji.

§ 2. Oswiadczenia
Emitent oswiadcza i zapewnia Administratora Zastawu, ze:

1) Emitent na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr 02/05/2017 z dnia 17 maja 2017 r. w
sprawie emisji obligacji serii H, wyemitowal Obligacje serii H,

2) Emitent na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 03/05/2017 z dnia 17 maja 2017 r. w
sprawie emisji obligacji serii I, wyemitowat Obligacje serii |,

3} Emitent zobowiazat sie w stosunku do Obligatariuszy do zaptaty Odsetek i wykupu Obligacji,

4) Administrator Zastawu zostal ustanowiony administratorem Zastawu, na mocy Umowy
o Administrowanie Zabezpieczeniami,

5) na zawarcie i wykonywanie niniejsze] Umowy Zastawu nie jest potrzebna zadna zgoda organu
Emitenta, osoby trzeciej, ani organu wtadzy publicznej ani zadnej innej instytucji, poza zgodg
na ustanowienie zastawu rejestrowego na Udziatach, wyrazong uchwaty zgromadzenia
wspolnikow CDO nr 02/05/2017 z dnia 17 maja 2017 r.;

) nie istnieje zadna prawna ani faktyczna okolicznosc, ktora mogtaby utrudnic lub uniemozliwic
wykonywanie Umowy Iub wykonanie przez Administratora Zastawu ktorejkolwiek
przewidzianej ustawg lub Umowa procedury, a w szczegdinosci procedury prowadzacej do
zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu;

7) Emitent nie jest strong zadnej umowy ani porozumienia ani innego stosunku prawnego, na
mocy ktérego druga strona, w zwigzku z zawarciem niniejszej Umowy Zastawu
i ustanowieniem Zastawu Rejestrowego mogtaby wykonywac jakiekolwiek prawa majgce na
celu podwazenie niniejszej Umowy Zastawu, ustalenie jej niewaiznosci lub stwierdzenie
bezskutecznosci, lub domagac sie dodatkowego zabezpieczenia, ktérego przedmiotem mogiby
by¢ Przedmiot Zastawu,

/)13) niniejsza Umowa ustanawia zgodne z prawem, wazne i wigzgce zobowigzania Zastawcy,
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9)

10)

11)

w catosci prawdziwe i aktualne sg oswiadczenia Emitenta zlozone w Umowie o
Administrowanie Zabezpieczeniami;

zgodnie z Wyceng CDO wartos¢ Udzialdéw wynosi 18.053.000,00 (stownie: osiemnascie
milionow piecdziesigt trzy tysigce) ztotych (,Minimalna Warto$¢ Udzialéw”);

wszystkie Udzialy sg obecnie obcigzone zastawem rejestrowym zabezpieczajgcym
wierzytelnosci z obligacji serii F (,Zastaw dla serii F”), wyemitowanych przez Emitenta, na
podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr 01/06/2016 z dnia 17 czerwca 2016 r. w sprawie
Programu Emisji Obligacji, uchwata Zarzadu VOXEL S.A. nr 02/06/2016 z dnia 17 czerwca 2016
r. w sprawie emisji Obligacji serii F, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst oraz uchwaly Rady Nadzorczej VOXEL S.A. nr 18/2015 z
dnia 12 maja 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji w ramach Programu Emisji
Obligacji; Zastaw dla serii F jest ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci
15.000.000,00 (stownie: pigtnastu milionéw) ztotych, a 1gczna warto$é nominalna istniejacych
obecnie obligacji serii F wynosi 10.000.000,00 (stownie: dziesie¢ miliondw) zlotych. W
momencie wykupu wszystkich obligacji serii F, ktory jest planowany na dzier 24 maja 2017 r.
wygasng wszystkie wierzytelnosci z obligacji serii F i wygasnie Zastaw dla serii F ustanowiony
na Udziatach.

§ 3. Ustanowienie Zastawu

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji, a w szczegdInosci
wierzytelnosci o zaplate kwoty wykupu Obligacji wraz z wierzytelnosciami o zaplate Odsetek, a
takze odsetek za opoznienie, na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazan
Emitenta z tytutu Obligacji, Zastawca niniejszym ustanawia na rzecz Obligatariuszy, na rzecz
ktorych dziata Administrator Zastawu, zastaw rejestrowy na wszystkich Udziatach, ktéry zostanie
zarejestrowany w Rejestrze na podstawie przepisow Ustawy o Zastawie Rejestrowym (,Zastaw
Rejestrowy” lub ,Zastaw"”). Administrator Zastawu wyraza zgode na ustanowienie i przyjmuje
Zastaw Rejestrowy.

Przedmiot zastawu rejestrowego ma nastepujace cechy:

A.

nazwa, siedziba i adres spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig: Centrum Diagnostyki
Obrazowej Jelenia Gora Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Jeleniej Gorze,
ul. Bankowa 5/7, 58-500 Jelenia Gora;

numer rejestru handlowego: 0000263860;

oznaczenie sadu rejestrowego: Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fahrycznej we Wroctawiu, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego;

liczba udziatow obcigzanych zastawem: 5.800 (stownie: piec tysiecy osiemset);
wartos¢ nominalna udziatu: 500,00 zt (stownie: piecset ztotych):

wielkos¢ kapitatu zakladowego i liczba udziatow objetych przez wspdlnikow: 2.900.000,00 zt
(stowne: dwa miliony dziewigcset tysiecy ztotych) kapitatu zakladowego i 5.800 (stownie: pie¢
tysiecy osiemset) udziatéw objetych przez wspdinikdw.

Najwyzsza suma zabezpieczenia w rozumieniu art. 3 ust. 2 pkt 4) Ustawy o zastawie rejestrowym
wynosi 24.000.000,00 zi {stownie: dwadziescia cztery miliony ztotych).

L
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2.

§ 4. Wpis Zastawu do Rejestru

Whniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostanie zlozony przez
Administratora Zastawu niezwlocznie po zawarciu niniejszej Umowy Zastawu. Koszty wpisy,
zmian wpisu oraz wykreslenia Zastawu Rejestrowego z Rejestru ponosi Emitent.

Emitent zobowigzuje sie wspoidziataC z Administratorem Zastawu przy wykonywaniu niniejsze]
Umowy Zastawu, w szczegdlnosci w celu niezwlocznego uzyskania wpisu Zastawu Rejestrowego
do wiasciwego Rejestru Zastawow.

Emitent jest zobowigzany podia¢ dziatania w celu skutecznego wpisania Zastawu Rejestrowego
do Rejestru w najkrotszym mozliwym terminie.

Emitent zobowigzany jest przekaza¢ Administratorowi Zastawu bezzwiocznie, takie
za posrednictwem poczty elektronicznej, wszelkie pisma otrzymane z Sadu dotyczgce Zastawu
Rejestrowego lub tresci wpisu w rejestrze zastawow dotyczace Zastawu Rejestrowego, a takie
wszelkie pisma i wnioski, ktére Emitent sktada do sadu rejestrowego w zwigzku z Zastawem
Rejestrowym lub wpisem Zastawu Rejestrowego.

W razie podjecia jakichkolwiek dziatan majacych na celu lub prowadzacych do uniemozliwienia
lub utrudnienia Administratorowi Zastawu wykonania niniejszej Umowy Zastawu Emitent
odpowiada za szkodg Obligatariuszy na zasadach ogélnych.

Jezeli Sad odmowi z jakiejkolwiek przyczyny dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do Rejestru
Zastawow lub wezwie Administratora Zastawu lub Emitenta do uzupeinienia jakichkolwiek
brakow stanowiacych przeszkodg do dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego lub nastapi
wykreslenie lub zmiana lub zagrozenie wykreéleniem lub zmiang wpisu Zastawu Rejestrowego
przed wygasnigciem tego Zastawu na skutek zaspokojenia wszystkich zabezpieczonych tym
Zastawem wierzytelnosci, wowczas to Emitent bedzie zobowigzany do dokonania wszelkich
niezbednych czynnosci, w tym do zawarcia zAdministratorem Zastawu, na zadanie
Administratora Zastawu, nowej umowy zastawu rejestrowego lub dokonania zmiany niniejszej
Umowy Zastawu, w taki sposéb, aby zawierata ona warunki zasadniczo zgodne z warunkami
okreélonymi w niniejszej umowie i jednoczesnie umozliwiata odpowiednio wpisanie Zastawu
Rejestrowego do Rejestru lub zachowanie wpisu w Rejestrze.

§ 5. Zobowigzania Zastawcy

7astawca zobowigzuje sie wobec Administratora Zastawu, ze w Okresie Zabezpieczenia,
7 zastrzezeniem odmiennych uzgodnien, 7g6d lub instrukcji Administratora Zastawu:

1) bedzie zarzadzal Udziatami i wykonywal prawa z Udzialow zgodnie z zasadami wiasciwe]
gospodarki i z zachowaniem zawodowego charakteru prowadzonej dzialalnosci gospodarczej;

2) nie bedzie podejmowat dziata zmierzajacych do zaprzestania lub ograniczenia obecnej
dziatalnoéci CDO, lub tez faktycznej zmiany przedmiotu dziatalnosci CDO;

3) nie bedzie zrzekat sig, zmieniat ani rezygnowat, w catosci lub w czeéci, z jakichkolwiek praw
z Udziatow.

7astawca ma obowigzek zawiadomic Administratora Zastawu niezwlocznie po powzigciu
wiadomosci o wszelkich zdarzeniach zwigzanych z Udziatami i CDO, ktére majg lub mogg miec

,_/ istotny wplyw na wartosc Udziatdw.

/) af
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Emitent zobowigzuje sie, e bedzie dziatal w taki sposob, by utrzyma¢ wartoéé przedmiotu zastawu
w stanie istniejacym w momencie emisji Obligacji. nie bedzie podejmowat jakichkolwiek dziatari
zmierzajgcych lub skutkujgcych obnizeniem wartosci Udziatdw.

Na zgdanie Administratora Zastawu Emitent jest zobowigzany poddac Przedmiot Zastawu wycenie
przez podmiot, ktéry posiada do$wiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnosé wyceny oraz
zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznosé (,Nowa Wycena”). Dzieri, na ktory zostanie sporzadzona
Nowa Wycena nie bedzie przypadat pdiniej niz 3 (slownie: trzy) miesigce od dnia zloienia
Emitentowi zgdania Administratora Zastawu. W pozostatym zakresie do Nowej Wyceny
odpowiednie zastosowanie maja zapisy § 6 ust. 2.

W sytuacji gdy faczna warto$¢ przedmiotu Zastawu wskazana w Wycenie, spadnie ponizej
Minimalnej Wartosci Udziatow, Emitent zobowigzuje sie do ustanowienia na rzecz Obligatariuszy
w terminie nie dluzszym niz 60 dni dodatkowego zabezpieczenia, w wysokosci stanowiacej co
najmniej roznice pomiedzy Minimalng Wartoscig Zabezpieczenia a wa rtoécig Przedmiotu Zastawu
wynikajgca z Wyceny.

Zastawca jest obowigzany na wtasny koszt niezwlocznie podpisaé wszelkie dokumenty oraz
dokonac wszelkich czynnosci, jakich Administrator Zastawu moze zasadnie zazgdad w danym czasie
w celu uzyskania aktualnych informacji o Udziatach i CDO, utrzymania skutecznosci Zastawu,
a takze w celu umozliwienia Administratorowi Zastawu odniesienia przez Obligatariuszy petnych
korzysci z tego zabezpieczenia.

§ 6. Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu

Z zastrzezeniem ust. 3, w przypadku gdy Zabezpieczona Wierzytelnos¢ (lub Jej czesc) stanie sig
wymagalna, a termin wykonania zobowigzar zabezpieczonych Zastawem na Przedmiocie Zastawu
uptynie bezskutecznie Administrator Zastawu moze - wedlug wilasnego uznania - dostarczyé
Zastawcy zawiadomienie o zaspokojeniu z Przedmiotu Zastawu. Administrator Zastawu mose
egzekwowac prawa przystugujace mu na podstawie niniejsze] Umowy po uptywie 7 dni od
doreczenia Zastawcy zawiadomienia o zaspokojeniu z Zastawu lub w dowolnym pdiniejszym czasie
przy uzyciu wybranej wedtug wiasnego uznania dowolnej z nastepujgcych metod w celu
zaspokojenia Zabezpieczonej Wierzytelnosci:

1) sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez
notariusza lub komornika sadowego zgodnie z art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, lub

2) wszczecie sgdowego postepowania egzekucyjnego zgodnie z przepisami Kodeksu
Postepowania Cywilnego, lub

3) przejecie Przedmiotu Zastawu na wiasnosé zgodnie z art. 22 i art. 23 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym.

Administrator Zastawu powiadomi Zastawce o podjeciu dziatan, o ktorych mowa powyzej. Od
chwili zawiadomienia, Zastawca nie moze bez zgody Administratora Zastawu rozporzadzac
Przedmiotem Zastawu, ani zadnymi prawami wynikajacymi z Udziatéw.

Strony ustalaja, ze przejecie Przedmiotu Zastawu na wlasnosé zgodnie z art. 22 i art, 23 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym nastapi po wartosci nominalnej Udziatow.

Administrator Zastawu bedzie mie¢ prawo do potracenia kosztow sprzedazy Przedmiotu Zastawu
nawet jezeli nie bedg zabezpieczone Zastawem. Administrator Zastawy deklaruje, ze koszty
obcigzajgce Emitenta zgodnie z niniejsza Umowa bedg zgodne ze stawkami obowigzujacymi na

rynku,
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W wypadku zaspokojenia przez przejecie Przedmiotu Zastawu Administrator Zastawu zaptaci,
jezeli wartosé Przedmiotu Zastawu przekroczy kwotg Zabezpieczone] Wierzytelnosci, kwota
nadwyzki musi zosta¢ przekazana Zastawcy W ciagu 14 (stownie czternastu) dni od dnia przejecia.
W wypadku zaspokojenia przez sprzedaz Przedmiotu Zastawu, jeéli wplywy ze sprzedazy
przedmiotu Zastawu przekrocza kwotg Zabezpieczonej Wierzytelnosci, kwota nadwyiki wptywow
ponad wartos¢ Zabezpieczonej Wierzytelnosci musi zosta¢ przekazana Zastawcy w Ciggu 14
(stownie czternastu) dni od dnia sprzedazy.

Administrator Zastawu nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci za szkody z tytutu wykonywania lub
dochodzenia praw, przystugujgcych mu na mocy niniejszej Umowy oraz podjecia jakichkolwiek
innych dziatan dozwolonych niniejsza Umowa lub niepodjecia jakichkolwiek dziatarh dozwaolonych,
lecz nie wymaganych na podstawie niniejszej Umowy lub dochodzenia zaspokojenia z jakiejkolwiek
czesci zabezpieczenia na Przedmiocie Zastawu, z wyjatkiem przypadkow gdy Administrator
Zastawu ponosi wine umysina.

Emitent ma obowiazek wspotpracowac z Administratorem Zastawu w zwigzku z wszelkimi
zgloszeniami, zgodami lub zezwoleniami, ktére musza zostac dokonane lub uzyskane w zwigzku z
zaspokojeniem z zabezpieczenia ustanowionego na podstawie Umowy.

Zastawca jest obowigzany swrécié Administratorowi Zastawu wszelkie koszty poniesione przez
niego w zwigzku z zaspokojeniem sig z zabezpieczenia ustanowionego na podstawie Umowy (wraz
; kosztami obsiugi prawnej i kosztami sadowymi), niezaleznie od tego, czy koszty te s3
zabezpieczone Zastawem na podstawie art. 6a Ustawy 0 Zastawie Rejestrowym. Administrator
7astawu deklaruje, ze koszty obciazajace Emitenta zgodnie z niniejsza Umowa beda zgodne ze
stawkami obowigzujacymi na rynku.

§ 7. Zakres zabezpieczenia

Zastaw ustanowiony na mocy Umowy ma charakter ciagglty i obejmuje ostateczng kwote
Zabezpieczonej Wierzytelnosci oraz pozostaje w mocy bez wzgledu na ewentualng okresowg
sptate lub podwyzszenie, zmiang lub odnowienie Zabezpieczonej Wierzytelnosci, badZ
przeniesienie przez Administratora Zastawu jego praw i wierzytelnoéci wynikajacych Z niniejszej
Umowy na rzecz osob trzecich, z 7astrzezeniem ust. 3.

Po uptywie Okresu Zabezpieczenia | petnej sptacie Zabezpieczone] Wierzytelnosci, na pisemne
zadanie i koszt Zastawcy, Administrator Zastawu zobowigzany jest w ciggu 14 (slownie: czternastu)
dni roboczych:

1) wystapi¢ z wnioskiem o wykreélenie Zastawu z Rejestru,

2) jedli zazada tego Zastawca, dostarczy¢ Zastawcy pisemne oéwiadczenie zaswiadczajgce,
;e Zabezpieczona Wierzytelnoé¢ zostata zaspokojona w catoéci oraz iz niniejsza Umowa
wygasla, oraz

3) sporzadzic dowolny inny dokument w celu udokumentowania wygasnigcia Zabezpieczonej
Wierzytelnosci oraz niniejszej Umowy lub wymagany dla wykreslenia Zastawu z Rejestru w
formie, jakiej zasadnie zazada Zastawca.

Strony zastrzegaja, ze W przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji, mogg one
zostaé zabezpieczone tgcznie z Obligacjami serii H na Przedmiocie Zastawu. Strony zastrzegaja, ze
obligacjom kolejnych serii, a W szczegolnoéci Obligacjom serii | moze przyslugiwac rowne
pierwszefstwo w zaspokojeniu z Przedmiotu Zastawu. Strony zastrzegaja, ze w okresie istnienia
7astawu zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji, Przedmiot Zastawu moze zostac zmieniony

/na nizej wskazanych zasadach. Wartosé najwyiszej sumy zabezpieczenia Zastawu wskazana w §3
/

il
f)

Q.
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ust. 3 Umowy moze zostaC obnizona, w przypadku jezeli w terminie do dnia 31 stycznia 2018 r.
prawidfowo objetych i aptaconych zostanie mniej niz 10.000 (sfownie: dziesie¢ tysiecy) Obligacji
serii H lub mniej niZ 6.000 (stownie: sze$¢ tysiecy) Obligacji serii I. W kazdym przypadku wartosé
najwyiszej sumy zabezpieczenia Zastawu bedzie stanowity co najmniej 150% gcznej wartosci
nominalnej prawidlowo objetych i optaconych Obligacji zabezpieczonych Zastawem.

§ 8. Koszty i wydatki

Na zasadach okreslonych w Umowie o Administrowanie Zabezpieczeniami, na zadanie Administratora
Zastawu, Zastawca ma obowigzek zwrdci¢ Administratorowi Zastawu wszelkie udokumentowane
koszty i wydatki (wraz z kosztami obstugi prawnej), poniesione w zwigzku z podpisaniem niniejszej
Umowy lub w zwigzku z nig, z nadaniem mocy obowigzujacej lub zaspokojeniem sie z zabezpieczenia
ustanowionego na mocy niniejszej Umowy oraz z wykonaniem jakichkolwiek innych praw
Administratora Zastawu wynikajacych z niniejszej Umowy, wraz z odsetkami od zgdanej daty zwrotu
tych kosztéw i wydatkow do daty ich zwrotu,

§ 9. Zawiadomienia

1. Adresami do korespondencji beda adresy wskazane W Umowie o Administrowanie
Zabezpieczeniami.

2. W przypadku zmiany adresu lub danych do korespondencji, Strona zobowiazana jest zawiadomic
o tym bezzwtocznie drugg Strone. Do czasu zawiadomienia o zmianie adresu lub danych do
korespondencji, zawiadomienia oraz oSwiadczenia wysylane na adresy dotychczasowe beda
skuteczne.

§ 10. Postanowienia koricowe

1. Wszelkie spory powstale w zwigzku z zawarciem lub z wykonaniem niniejszej Umowy (w tym
wszelkie kwestie dotyczace jej istnienia, waznosci lub rozwigzania) rozstrzygane bedq przez sad
wiasciwy dla siedziby Administratora Zastawu.

2. Zastawca nie ma prawa do dokonania cesji ani przeniesienia swoich praw i obowigzkow
wynikajacych z niniejszej Umowy bez uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zastawu.

3. Niniejsza Umowa zostata zawarta w formie pisemnej pod rygorem niewaznoéci. Wszelkie zmia ny
niniejszej Umowy wymagaja zachowania formy pisemnej pod rygorem niewaznoséci.

4. Niniejsza Umowa zostata podpisana w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach, w tym po jednym
egzemplarzu dla kazdej ze Stron oraz jeden egzemplarz dla celéw rejestracji Zastawu rejestrowego
w Rejestrze.

W imieniu Administratora Zastawu

W W%M\_\
\

Wiceprézes Zary,

A
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Zatgcznik nr 8 Wycena przedmiotu Zastawu

AVCS
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Wycena wartosci rynkowej 100% kapitaléow wilasnych
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wg stanu na dzien
31.03.2017 r.
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Warszawa, 15 maja 2017
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Załącznik nr 8 Wycena przedmiotu Zastawu


Diagaostyki Obrazowej deleain Gora 89, 2 0.0, 7 sivdziby w Jelenic j Gorae

Wyeens wartoser rynkowej 100% kapitaléw wlasnych Spélki Cenrrum
wg stany na deien 31032007 r.
]

1 WSTEP

1.1 WPROWADZENIE

Niniejszy raport dotyczy oszacowania wartose) rynkowej 100% kapitatow wiasnych Spotki Centrum
Diagnostyki Obrazowsj Jefenia Goéra Sp. 7 v.o. z siedziba w Jeleniej Cidrze wg stanu na dzien
31.03.2017 « (dalej okreslanej rowniez jako ..CDO™ oraz ..Spotka™ ).

Raport zostal sporzgdzony przez fume AVCS Sp. 2 0.0. z siedzibg w Warszawie na zlecenie
VOXEL S.A. 7 siedzibg w Krakowie (dalej okreélanej rowniez jako .Zleceniodawea™) w celu
ustaienia wartosci rynkowej J00% kapitatéw wiasnych Spatki.

Do wyceny wartosci rynkowej 100% kapitatow wlasnych Spétki CDO  zastosowano metode
zdyskontowanych przyszlych strimieni pienieznych (DCF).

Podezas prac nad wycens oparte si¢ ua nastgpujacych danvel i dokumentach, ktdre zostaly
udostepnione przez Spétke:

. Sprawozdania finansowe Spotki 2a fata 2013- 2016,
2. Bilans na dzieft 31.03.2017 r, oraz rachunek zyskow i strat za okres 01,01-31.03.2017 r..

3. Prognozy finansowe na lama 2017-2021.
4. Inne materialy analityczne zebrane i przypotowane przez pracownikow Spoiki.

W trakeie prac nad oszacowaniem wartodci rynkowej 100% kapitalow whasnych Spotki wykorzystano
dostgpne dane makrockonomiczne oraz informacje uzyskane od Spétki. Zalozono, ze wszystkic
te informacje sa prawdziwe i rzetelne oraz odzwierciedlajg sian faktyczny oraz najiepsza wiedze
Zarzadu co do ksztaftowania sig przysedych relacji ekonomiczno-finansowych w Spéice.

Zwracamy uwagg, ze zakres zleconych nam prac nie obejmowal zadnych prac o narurze audyiv lub
analiz due diligence. w odniesienin do wsvelkich informacji. kiore byly dia nas dostepne
i uwzglednione w procesic analizy i wyceny (w tym w odniesieniu do prognoz finansowych
sporzadzonych przez Zleceniodawce). W zwigzkuy: z tym, na potrzeby sporzadzenia niniejszego raportu
zatozylidmy, 12 ofrzymane dane sq wystarczajgco dokiadne i kompletne, by mozliwe byto
sporzadzenie wiarygodnej wyceny.

Wyceng sporzadzono z nalezyta rzetelnoseis, jednak nalezy zwrdcié uwage na fakt, ze wszelkie
opracowania dotyczace wyceny podmiotow gospodarczyeh niosg z2 sobg ryzyko popetienia bledu
wynikajacego 2 subiektywizmu ocen wyprowadzonych przez Wyceniajacego badz tez ocen zawartych
w cytowanych materiatach frédiowych, czy tez braku wiedzy ¢ zjawiskach i zdarzeniach dotyczacych
wycenianego podmiotu, a nie przckazanych Wyceniajgcemu w trakcie zbierania materialéw
informacyjnych.

Przediniotowy wycene Wykonawea sporzadzil z nalezyly starannodcis. Jednakze Wykonawea, ani
zaden z czlonkéw zespolu dokomyjacege wyceny nie ponosi odpowtedziainosei za jakiekolwick biedy
i pominigeia w zwigzku 7 realizacjy przedimiotowe] wyceny (wylaczajac odpowiedzialnosé za szkode
wyrzadzona umys(nie, jak rowniez na wskutek razacego nicdbalstwa).

Wyliczenia preeprowadzone z pelna dokfadnoscig arkusza kalkulacyinego, dlatego moga wysiapic
pewne rozbieznoscl w tabelach prezentujgeych rezultaty kalkulacji wynikajace z zaokragien. ktore nie
majg wplywu na poprawnos¢ oszacowane) wartosei Spolki.

Wyceng sporzadzono w Llysigcach ziotych fys. 2t) chyba. e inaczej zaznaczono w tresci opracowania.

ANCS Sp. 7 o0, 00131 Warszawa, ul. Gravbowsho 4 0hSR, tel+48 22 419-200THT2, fan+48 22 H19-2079, NIP: 525-24-360-685
Sad Rejonowy dia m. sL Warszawy XITVWydeial Gospndarezy KRS INNIZYRES2: Kapitat zaktadowy: 320060 21,
Abior Bank S.A. w SWarszawic O/Warsziowa ul. Jana Pawla 1135, Nr lonts: B0 2400 0005 (000 45 1) 8800 1518
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Biagnostyki Obrazowej delenia Gora Sp. 2 0.0, 2 siedziby w Jeleniej Gorze

Wyceena wartodch rynkowej 1% kapitaldw wilasnyeh Spotki Centrom
Wi stans na dzien 31.03.2007 1,
|

1.2 PREZENTACJA WYNIKOW WYCENY
Ponizsza tabela przedstawia wyniki wyceny wartosci rynkowej 100% kapitatéw wiasnych Spétki
CDO.

100% kapitalow wlasnych Spolki CDO

Wartose wyeeny nn
Waszeregilnienic daien 31032017 ¢,

Tabela 1. Wyniki wyceny wartosci rvnkowej

(1ys. 21)

A Wycena metods zdyskontewmitych preysziyek strumieni pienteznych (DOT)

Wartose hiezaca stramieni z dzialalnose] operacy icj dia okresu szezegolows) prognosy — okres.

' 01.042017-3).12.2027 12253
2 Warode renduging Spdlk 11307
1 Wolne ‘Strum_lcrli{:. pienicing go spreedasy akiywOw pozaoperacyjnych na poczateX ohrosu 6
szcxegdlows) propnozy
4 Stan sredkow peniednych na poczatek vkresu szczegalowe) prognosy 402
3 Wartose dlugu odsetkowego na poczaick okresu sxczegdlowe prognozy =3 603
6 Razem wartost Spdlki uszacowana metods DF preed wwazlpdnieniem dyskont (1+2+3+4+5) 20 059
T Dyskonto z byt braku kontrol 0%
8 Dyskoato 2 tyt braku phminose -id%
.9 Razem wartosé cynkowa HH% kapitaldw whisnych Spitki oszacowana metody DCF po 18053

uwzglgdnieniu dyskonta z fyt. hraky pivinosc

it Upracowansy wlasne Wykonawey s podsiawie damyvely strzvatanycht nd Spofki

l.gczna wartosé 100% kapitatow wlasnych Centrum Piagnostyki Obrazowej Jelenia Géra Sp. z 0.0.
na dzien 31.03.2017 r. wynost:

18 053 tys. zf

(slownie zlotych: osiemnascie miliondw pigédziesiat trzy {vsigee)

Powyzszg warto$é ustalono przy zalozeniu utrzymaniu obecnych i zalkdadanych w projekcjach
finansowych stawek czynszowych wynajmowanych nieruchomosci w calym okresie o prognozy.
Istotna zmiana ich poziomdw w przysziofei moZe w znaczacy sposéb wplyngd na wartosé kapitatow
wiasnych Spolki.

1 AVCS Sp. z 0.0.
Qac lffydnka/f ‘ - ul. Gyzybowska 4 ok, 9B
Bif.‘;_z'h?['{:‘wid r:f 1171 5 S e
; B /: n;dru 0 s Tel: {(+48 i)} 4]9-2'0-71:‘72, Fax: (+48 22} 419-20-70
AVES $p. 2 0.0, , REGUN:141523453, NIP; 525-24-36-685

AVCS Sp. 2 0.0.. 0-131 Warszaws, ul. Grzybowska 4 [0k 9B, tel 48 32 $1920-71/72. fax +48 22 3192079, NIP: 32524-36-685
Sud Rejonowy din m. st Warsewy X1 Wvdzal Gospadaren KRS (KD298552; Kapita ankindowy: 320000 2,
Adior Bank S.A. w Warsanwie O/Warszawa ol Jang Pawla 1T 35, Nre Konta: 80 2490 0003 (000 4510 8806 1518
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15.5. Definicje i objasnienia skréotow

Administrator Zabezpieczen - oznacza Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
z siedzibg w Krakowie, wpisang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr
KRS 0000365944, ktéra petni funkcje administratora zabezpieczen Obligacji, a w tym administratora
Hipoteki i administratora Zastawu lub inny podmiot, ktéremu Emitent powierzy funkcje
administratora zabezpieczen.

Catalyst - rynek obrotu dtuznymi papierami warto$ciowymi prowadzony na platformach
transakcyjnych Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz BondSpot S.A.

CDO - Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gdéra Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig
z siedzibg w Jeleniej Gorze, zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000263860 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, [X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Data Przydziatu - oznacza dzien 31 maja 2017 roku.

Data Platnosci Odsetek - oznacza dzien, w ktdrym nastepuje wyptata odsetek od Obligacji na rzecz
Obligatariuszy w sposdb okreslony w Warunkach Emisji.

Data Wykupu - oznacza dzien 31 maja 2019 roku.

Dzien Wczesniejszego Wykupu - oznacza wskazany przez Emitenta dzien, w ktérym zgodnie
z Warunkami Emisji, mozliwy jest wcze$niejszy wykup Obligacji.

Dzien Roboczy - dzien od poniedziatku do pigtku, nie bedacy ustawowo wolnym dniem od pracy.

Emitent - oznacza VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie, zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000238176 w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-
Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 10.502.600,00 zlotych w catosci wplaconym, posiadajgca numer
identyfikacji podatkowej NIP: 679-285-46-42. Strona internetowa Emitenta http://www.voxel.pl/.

Ewidencja - oznacza ewidencje Obligatariuszy, o ktdrej mowa w art. 8 ust. 1 i ust. 2 Ustawy
o obligacjach prowadzong przez Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej lub inny podmiot
upowazniony do prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych, z ktérym Emitent zawrze stosowng
umowe.

Hipoteka - hipoteka w kwocie 24.000.000,00 zt (stownie: dwudziestu czterech milionéw ztotych),
zabezpieczajaca wierzytelnos$ci wynikajace z Obligacji, ktéra zostanie ustanowiona na Nieruchomosci,
na podstawie o$wiadczenia wtasciciela Nieruchomosci, czyli CDO w formie aktu notarialnego w dniu
17 maja 2017 r. Hipoteka powstanie w momencie wpisu do ksiegi wieczystej Nieruchomosci.

Inwestor - oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, do ktérej zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacji.

Kwota Wykupu - kwota réwna warto$ci nominalnej Obligacji.
KDPW - Krajowy Depozyt Papier6w Wartos$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Nieruchomo$¢ - prawo wtasnosci i wieczystego uzytkowania gruntu wraz z prawem witasnosci
budynku posadowionego na tym gruncie, potozonego w Jeleniej Gérze przy ul. J6zefa Pitsudskiego 35,
obreb ewidencyjny nr 0028 - 28 NE, dziatka ewidencyjna nr 56/25 oraz przy ul. J6zefa Pitsudskiego
33, obreb 0028 - 28 NE, dziatka ewidencyjna nr 65, objete ksiegg wieczystg KW nr JG1]/00039075/6
oraz KW nr JG1J/00082519/7.

Obligacje - oznaczaja nie wiecej niz 10.000 sztuk (stownie: dziesie¢ tysiecy sztuk) obligacji na
okaziciela serii H, nie majacych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden
tysiac ztotych) kazda, emitowanych przez Emitenta

Obligatariusz - oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej Obligacje sa zapisane w Ewidencji.

Organizator Emisji - oznacza Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biate;j.
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VOXC

Podmiot prowadzacy Ewidencje - oznacza Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsko-Biatej lub
inny podmiot upowazniony do prowadzenia ewidencji papieréw warto$ciowych, ktéremu Emitent
powierzy prowadzenie Ewidencji lub Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A.

Poreczenie - poreczenie za zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji udzielone przez CDO do kwoty
nie wyzszej niz 15.000.000 zt (pietnascie milionéw ztotych). Dla zabezpieczenia wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajacych z tego poreczenia CDO wystawito 3 (stownie: trzy) weksle wtasne in
blanco wraz z deklaracja wekslowg oraz ztozyto w formie aktu notarialnego oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji, w trybie art. 777 k.p.c.

Propozycja Nabycia - oznacza dokument na podstawie, ktérego jest sktadana propozycja nabycia
Obligacji Inwestorom.

Rozporzadzenie MAR - oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WEi2004/72/WE (Dz. Urz. UEL 173/2014).

Ustawa o obligacjach - oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.
U.z 2015 r. poz. 238).

Ustawa o ofercie publicznej - oznacza Ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych (Tekst
jednolity Dz.U. 2016, 1639 z p6zn. zm.).

Umowa Zastawu - umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu 17 maja 2017 r. pomiedzy
Emitentem jako zastawcg, a Administratorem Zastawu, ktorej przedmiotem jest ustanowienie zastawu
rejestrowego na udziatach CDO w celu zabezpieczenia wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajacych z
Obligacji, z najwyzsza sumg zabezpieczenia w kwocie 24.000.000 zt (stownie: dwadziescia cztery
miliony ztotych).

Warunki Emisji - oznaczaja niniejsze warunki emisji Obligacji, o ktéorych mowa w art. 5 Ustawy
o obligacjach, zawierajace dane wymagane art. 6 Ustawy o obligacjach. Warunki Emisji okreslaja
$Swiadczenia wynikajace z Obligacji, sposob ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowiazki
Emitenta i Obligatariuszy.

Zapis - oznacza Formularz Oferty Nabycia Obligacji.

Zastaw - zastaw rejestrowy zabezpieczajacy wierzytelno$ci wynikajace z Obligacji, ktéry zostanie
ustanowiony na Udziatach na podstawie Umowy Zastawu; Zastaw powstanie w momencie wpisu do
rejestru zastawéw.

VOXEL S.A. - VOXEL Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
Zarzad - Zarzad VOXEL Spotka Akcyjna

Zastaw - zastaw rejestrowy zabezpieczajacy wierzytelno$ci wynikajace z Obligacji, ktéry zostanie
ustanowiony na Akcjach na podstawie Umowy Zastawu; Zastaw powstanie w momencie wpisu do
rejestru zastawéw

zl, zloty - Ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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