NOTA INFORMACY]JNA

dla 10.000 obligacji serii G o 13cznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 zt

Emitent:

VOXEL Spotka Akcyjna

z siedzibg w Krakowie przy ul. Wielicka 265

VOXC|

Medyczne Centra Diagnostyczne

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wilasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoSci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolen, licencji lub zgod.

Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

Dzialajac w imieniu VOXEL Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie o$wiadczamy, iz wedtug
naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewnic¢ taki stan,
informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i Ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogltyby wptynaé na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Krzysztof Fujak

Prezesa Zarzqdu

Grzegorz Rutkowski

Wiceprezesa Zarzqdu

Zgodnie z § 18 ust. 18 pkt 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli na dzien
ztozenia wniosku warto$¢ nominalna dtuznych instrumentéw finansowych objetych wnioskiem
wynosi co najmniej 5.000.000 zl, obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca, o
ktéorym mowa w § 18 ust. 17 nie stosuje sie. Zgodnie z powyzszym Emitent nie zawart umowy z
Autoryzowanym Doradca.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dluznymi instrumentami
finansowymi, w szczegélnosci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkowa i
finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg papieréw diuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
czynniki ryzyka dotyczace dziatalno$ci Emitenta i rynku, na ktérym on funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowia zamknietej listy i nie powinny byé w ten sposéb postrzegane. S3 one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacji.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cig Emitenta i otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalno$¢

1.1.1. Ryzyko zmian w systemie finansowania stuzby zdrowia

Ryzykiem o konsekwencjach dtugoterminowych jest ewentualna zmiana zasad finansowania publicznej
opieki zdrowotnej, bedjca nastepstwem decyzji politycznych Rzadu. Niezaleznie od tego, ze
dotychczasowe zasady nie ulegng zmianie do potowy 2017 r., w dtuzszym terminie nie mozna catkowicie
wykluczy¢ podjecia préb finasowania wylacznie podmiotdw publicznych, ich faworyzowania przy
zawieraniu umow lub obnizenia stawek oferowanych podmiotom prywatnym. Zmaterializowanie sie
ktdrego$ z tych scenariuszy mialoby istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta i
mozliwos$ci rozwoju w przysztosci.

1.1.2. Ryzyko zwiazane z prowadzonym przez prokurature apelacyjna w Katowicach
postepowaniem przygotowawczym przeciwko poprzednim Cztonkom Zarzadu

Prokuratura apelacyjna w Katowicach prowadzi postepowanie przygotowawcze przeciwko cztonkom
Zarzadu Spo6iki, odwotanym w dniu 31 marca 2016. Pan Jacek Liszka w piSmie z 29 marca br. do Spétki
zapewnit, Ze postawione zarzuty sa bezpodstawne. Spétka nie dysponuje jakakolwiek wiedza dajaca
podstawy do kwestionowania tego o$wiadczenia. Spétka nie jest strong ww. postepowania
przygotowawczego, wiec poza informacjami przedstawionymi przez Pana Jacka Liszke we wspomnianym
piSmie z 29 marca br., Spétka nie posiada zadnych innych informacji zgromadzonych w toku
postepowania. Spotka podjeta wszelkie kroki prawne w celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z
prowadzonym postepowaniem - osoby przeciwko ktédrym toczy sie postepowanie nie petnig zadnych
funkcji w organach Spo6tki i jej spétkach zaleznych.

1.1.3. Ryzyko wspdélpracy z Narodowym Funduszem Zdrowia

VOXEL oraz CDO znaczaca cze$¢ przychodéw uzyskuja bezposrednio z realizacji kontraktéw na rzecz
Narodowego Funduszu Zdrowia. Oprécz badan planowych objetych umowami, Grupa Kapitatowa VOXEL
realizuje ponadkontraktowe ustugi medyczne, za ktére zaptata przez NFZ nastepuje raz w roku, a ich cena
nie jest z géry ustalona. Praktyka rynkowa oraz dotychczasowe, wieloletnie do§wiadczenie Emitenta w
rozliczaniu takich $wiadczen dajg uzasadnione podstawy do przyjecia, Ze zostana one zaakceptowane i
zaptacone przez ptatnika publicznego w wysokosci oczekiwanej przez Emitenta. Nie mozna jednak
catkowicie wykluczy¢ wystapienia probleméw z ich rozliczaniem przez ptatnika, co mogtoby negatywnie
wplyna¢ na wyniki i kondycje finansowg Emitenta.

1.1.4. Ryzyko finansowania podmiotéw zewnetrznych oraz ryzyko transakcji
z podmiotami powigzanymi

Wedtug stanu na koniec 11Q°2016 Grupa miata w bilansie okoto 7.512,7 tys. zt pozyczek na rzecz
podmiotéw zewnetrznych/powigzanych. W tej kwocie ponad 6 mln stanowi pozyczka udzielona
akcjonariuszowi wiekszosciowemu tj. VOXEL International S.a.r.l,, ktéra to pozyczka zabezpieczona jest
opcja nabycia udziatéw w spotce Exira Gamma Knife Sp. z 0.0. Kolejna czes¢ kwoty w wysokosci 875,9 tys.
zt. stanowi pozyczka udzielona do Exira Gamma Knife Sp. z o0.0., gdzie wiekszoSciowy akcjonariusz
Emitenta posiada 51 % udzialéw. Ponadto Exira Gamma Knife Sp. z 0.0. posrednio uzyskata mozliwo$¢
nieodptatnego leczenia pacjentéw metoda gamma knife w oparciu o umowe zawartg z Narodowym




Funduszem Zdrowia a Uniwersyteckim Centrum Klinicznym w Katowicach. Z tego tytulu Exira Gamma
Knife Sp. z 0.0. pozyska przychody w drugim poétroczu 2016 roku. Pozostata czes¢ kwoty wysokosci
437,7 tys. zt stanowi pozyczka udzielona przez sp6tke ALTERIS S.A. podmiotowi zewnetrznemu w celu
wsparcia zakupu sprzetu przez tego kontrahenta. W ocenie Emitenta wystapienie niniejszego ryzyka jest
minimalne, a Zarzad Emitenta podejmuje dziatania zmierzajace do sptaty wskazanych pozyczek.

1.1.5. Ryzyko realizacji strategii

Wplyw na projekty realizowane przez Spo6tki z Grupy Emitenta moga mie¢ nieprzewidziane czynniki
zewnetrzne, ktérych wystapienie moze negatywnie oddziatywaé na mozliwo$¢ realizacji zatozonych celéw
strategicznych. Wyniki finansowe GK Emitenta zaleza bezposrednio od skutecznej realizacji jej strategii,
stad wszelkie dziatania, ktére okaza sie chybione ze wzgledu na niewtasciwg ocene otoczenia badz
nieumiejetne dostosowanie sie do zmiennych warunkéw otoczenia moga mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje finansowa GK Emitenta.

1.1.6. Ryzyko bledu lekarskiego

Grupa Kapitalowa Emitenta wykonuje wiele badan diagnostycznych z udziatem lekarzy oraz personelu
technicznego. Jak w przypadku realizacji kazdej procedury medycznej istnieje ryzyko popelnienia btedu w
trakcie wykonywania samego badania, jak tez interpretacji jego wynikéw. Konsekwencjg ewentualnego
btedu moga by¢ znaczne roszczenia finansowe obciazajace GK Emitenta, jak tez szkody wizerunkowe. GK
Emitenta wprowadzita odpowiednie procedury realizacji badan, niemniej jednak nie eliminuje to
catkowicie ryzyka wystapienia wspomnianych zdarzen. Emitent oraz CDO posiadaja obowigzkowe
ubezpieczenie OC podmiotu leczniczego z suma ubezpieczenia 350 tys. Euro oraz posiadajg polisy
dobrowolne ubezpieczenia OC podmiotéw leczniczych dla klienta korporacyjnego z suma gwarancyjng
500 tys. Euro.

1.1.7. Ryzyko konkurencji w segmencie komercyjnej sprzedazy radiofarmaceutykéw

Ostatnie lata przyniosty intensywng rozbudowe mocy produkcyjnych w zakresie radiofarmaceutykéw.
Dalsze inwestycje w tym segmencie oraz wzrost konkurencji zagranicznej mogtyby doprowadzi¢ do
kontynuacji trendu spadku cen rynkowych. Sposréd wszystkich producentéw obecnych na polskim rynku,
Emitent jest najmniej wrazliwy na zmiany cen radiofarmaceutykéw dzieki wykorzystywaniu duzej czesci
produkcji na potrzeby wtasne (sie¢ pracowni PET).

1.1.8. Ryzyko utraty kluczowych menedzeréw i wykwalifikowanej kadry

Sukces rynkowy Grupa Kapitatlowa VOXEL jest w bardzo duzym stopniu determinowany wiedza oraz
zaangazowaniem kluczowych menedzeréw, zaréwno w odniesieniu do biezgcej dziatalno$ci operacyjnej,
jak tez przy realizacji strategicznych celéw Grupy Kapitatowej. Istnieje ryzyko utraty kluczowych
menedzeréw z powoddéw zdarzen losowych lub innych , co mogtoby mie¢ istotny, negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej, szczegdlnie w srednim i dtugim terminie.

1.1.9. Ryzyko niepelnej realizacji celéw przyznanej dotacji

Jednym z celéw / efektéw dotacji przyznanej m.in. na budowe cyklotronu byto osiggniecie konkretnych
wolumenéw eksportowej sprzedazy FDG. Istnieje ryzyko nieosiagniecia tych celéw, co w skrajnym
przypadku moze doprowadzi¢ do konieczno$ci zwrotu cze$ci pozyskanej dotacji.

1.1.10. Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynku diagnostyki obrazowej, rynku sprzetu
medycznego i rozwigzan informatycznych dla branzy medycznej

Nasilenie konkurencji na rynku, na ktérym operuje spotka zalezna Emitenta (Alteris S.A.)) moze
doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych tej Spétki, a co za tym idzie pogorszenia sytuacji
finansowej catej Grupy

1.1.11. Ryzyko przesuniecia w czasie uzyskania kontraktéw w pracowniach PET w Opolu i
Katowicach

OpéZnienie w przyznaniu kontraktu NFZ na procedury PET w placéwkach w Opolu i Katowicach moze
pogorszy¢ rentowno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta.




1.1.12. Ryzyko realizacji projektéw inwestycyjnych Grupy VOXEL

Realizacja strategii Grupy Voxel wymaga realizacji zaplanowanego harmonogramu prac inwestycyjnych
zwigzanych m.in. z otwieraniem nowych centréw diagnostycznych oraz reorganizacji Grupy. Ponadto nie
mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej efekty ekonomiczne planowanych inwestycji Grupy Voxel moga
okazac sie gorsze od wstepnie zaktadanych. Zaklécenia w realizacji harmonogramu inwestycji lub gorsze
od oczekiwanych efekty inwestycji moga wptywac¢ niekorzystnie na wysoko$¢ kosztéow oraz opdznic
moment rozpoczecia realizacji przychodéw, co w konsekwencji moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki
finansowe Grupy Voxel.

1.1.13. Ryzyko zwigzane z konkurencja o nowe lokalizacje pracowni diagnostycznych

Jednym z elementow strategii rozwoju Grupy jest umieszczanie nowych pracowni diagnostyki obrazowej
przy osrodkach szpitalnych oraz innych atrakcyjnych lokalizacjach. Ze wzgledu na wysoka rentownos¢
tego typu ustug medycznych istnieje ryzyko zwiazane z konkurencja w zakresie pozyskiwania
atrakcyjnych lokalizacji. Silna konkurencja w tym obszarze moze spowolni¢ rozwdj Grupy Voxel i mie¢
negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

1.1.14. Ryzyko wzrostu kosztéw dziatalnosci Grupy VOXEL

Wptyw na wyniki finansowe Grupy Voxel ma szereg czynnikéw niezaleznych od Emitenta, w tym
majacych istotny wptyw na jej koszty dziatalnosci. W szczegdlnosci do tych czynnikéw mozna zaliczy¢ m.
in.: wzrost ptac w sektorze medycznym, zmiany cen nos$nikéow energii czy zmiany podatkowe (w tym
zmiany w zakresie wysokos$ci podatku VAT na sprzet i ustugi medyczne). W sytuacji, kiedy takiemu
wzrostowi kosztow, nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychodéw Grupy Voxel, istnieje ryzyko
pogorszenia jej sytuacji finansowe;j.

1.1.15. Ryzyko zwiagzane z czasowym wstrzymaniem $wiadczenia ustug lub produkcji w wyniku
awarii lub zniszczenia majatku

Grupa Voxel wykorzystuje w swojej dziatalno$ci specjalistyczne urzadzenia diagnostyczne oraz sprzet
komputerowy i realizuje produkcje radiofarmaceutykéw w cyklotronie. W przypadku ewentualnej awarii
lub zniszczenia istotnego rzeczowego majatku trwatego Grupy Voxel moze wystapi¢ ryzyko zaktécen w
$wiadczeniu ustug lub produkcji, co moze negatywnie wptyna¢ na osiggane wyniki finansowe.

1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

1.2.1. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu moze wynie§¢ mniej niz zakladana w trakcie zakupu
Obligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcja oprocentowania Obligacji
w oparciu o zmienng stope WIBOR 6M.

W momencie nabycia Obligacji nie jest mozliwe okreslenie wartosci przysztych przeptywéw z tytutu
odsetek od Obligacji. Spadek stopy WIBOR 6M wplynie na nizszg nominalng stope zwrotu z inwestycji w
Obligacje.

1.2.2. Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wcze$niejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii G, na
wilasne zadanie, nie wcze$niej jednak niz po uptywie 6 miesiecy od Daty Przydzialu. Decyzje o
wcze$niejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego uznania. Uchwata Zarzadu
okresli Dzien Wczesniejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom Kwoty Wcze$niejszego Wykupu, stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji, powiekszong
o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do Dnia Wczes$niejszego Wykupu,
powiekszong o premie w wysokosci 0,08% warto$ci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie:
trzydzie$ci) dni pozostajace od Dnia Wcze$niejszego Wykupu do Daty Wykupu, jednak acznie nie wiecej
niz 0,5% wartosci nominalnej Obligacji, podlegajacych Wczes$niejszemu Wykupowi na zadanie Emitenta.




Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane wylacznie w cato$ci w
odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skrécenia zaktadanego przez inwestora okresu inwestycji bez
jego zgody.

1.2.3. Ryzyko braku splaty zobowigzan wobec obligatariuszy

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich swoich
zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wobec obligatariuszy wynikajacych z emisji obligacji.
Warto$¢ wyemitowanych dotychczas przez Spoétke obligacji, ktérych termin wykupu jeszcze nie minat,
wynosi nie wiecej niz 20 mln zt (Obligacje serii F - 10 mln zt i Obligacje serii G - 10 mln zt). Spétka
wykupita w terminie zapadalno$ci Obligacje serii A, Obligacje serii B, Obligacje serii C, Obligacje serii D
oraz Obligacje serii E. W kolejnych okresach Spoétka bedzie zobowigzana do wykupu wyemitowanych
obligacji, a takze do wyptacania odsetek od wyemitowanych papieréw dtuznych. W zwigzku z tym, w
przypadku nie wygenerowania przez Spotke wolnych Srodkéw pienieznych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
zwigzanego z nieterminowym wykupem obligacji przez Spétke lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu
przez Emitenta, a takze mozliwo$ci niewyptacenia lub nieterminowego wyptacenia odsetek od obligacji.
Spotka zaktada, Ze nabyte przez nig dotychczas znaczne pakiety wierzytelnos$ci w sposéb istotny wptyna
na zwiekszenie skali dziatalnosci Spétki i na zwiekszenie osigganych przychodéw. Jednakze w przypadku
niewystarczajgcej ilosci wygenerowanych $rodkéw na wykup obligacji Spétka nie wyklucza emisji
kolejnych serii obligacji w celu zrolowania wcze$niejszych serii lub tez zaciggniecia dodatkowego kredytu
bankowego.

1.2.4. Ryzyko niedostatecznej ptynno$ci i wahan kursu rynkowego obligacji

Inwestowanie w obligacje korporacyjne, w tym w obligacje Emitenta, wigze sie z ryzykiem niedostatecznej
ptynnosci obligacji na rynku wtérnym, jak tez z ryzykiem wahan kursu rynkowego obligacji. Wysoki w
stosunku do innych form lokowania kapitatu kupon odsetkowy obligacji moze dodatkowo negatywnie
wptyna¢ na podaz obligacji na rynku wtérnym. Z kolei ocena biezacej i przysztej sytuacji Emitenta, branzy
windykacyjnej, danych makroekonomicznych (w tym ksztaltowania sie stép procentowych), koniunktury
gospodarczej w Polsce i na $wiecie, o czy tez nastrdj inwestor6w na rynkach kapitatowych moga
powodowac¢ znaczne wahania ptynnosci oraz kursu rynkowego obligacji, a takze zwieksza¢ niepewnos$¢ co
do spodziewanego kierunku zmian ptynnosci i kursu. Istnieje ryzyko, Ze obroét obligacjami na rynku
Catalyst bedzie sie charakteryzowat niska ptynnosScig, co moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢
inwestorom dokonanie transakcji w zalozonym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

1.2.5. Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z
obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 9 ust. od 2 do 2g Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania animatora
rynku w ASO lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator ASO moze zawiesi¢ obroét instrumentami
finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wej$cia w Zycie nowej umowy z animatorem rynku.

GPW jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, ma prawo
zawiesi¢ obrét instrumentami diuznymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce w nastepujacych
przypadkach:

1) nawniosek emitenta,
2) jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okre$lonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego
organu.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy Emitent
nie przestrzega zasad lub przepis6w obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW dotyczacych m.in.
obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad 1 przepisow obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora alternatywnego systemu




obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dituznych, moze w zalezno$ci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

a) upomnie¢ Emitenta;

b) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokos$ci do 50.000 PLN.
GPW jako organizator ASO GPW, podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej
moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczeg6lno$ci moze zobowigzaé
Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z §17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre§lone w
Regulaminie ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2
Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW moze:

a) nalozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie z kara pieniezng natozonag na
podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN;

b) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie;

c) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

GPW zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalno$¢ tych instrument6éw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu
braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego,
ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu ASO, GPW podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu obowigzana jest ja uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwlocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na
ostatni wskazany GPW adres e-mail tego podmiotu.

Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o
wykluczeniu z obrotu moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie
za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW.

Zgodnie z § 12a ust. 3 GPW zobowigzana jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy, nie po6Zniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim
zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji,
o$wiadczenn lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia
przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW uzna, zZe wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii
Rady Gieldy.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu do
ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni
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roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych
termin6éw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. (§ 12a ust. 4 Regulaminu ASO).

Zgodnie z § 12a ust. 5 ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wcze$niej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie
sprawy - nie wczeéniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw
finansowych danego emitenta. Ograniczenia, o ktérych mowa w 6. Ograniczenia, o ktérym mowa w § 12a
ust. 5, nie stosuje sie gdy wykluczenie danych instrumentéw finansowych z obrotu nastgpito na wniosek
ich emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF organizator alternatywnego systemu obrotu,
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposéb istotny prawidtlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestoréw.

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtlocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

1.2.6.Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art. 96 Ustawy
o ofercie publicznej, Komisja moze:

e wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z
obrotu w Alternatywnym systemie obrotu, albo

e natozy¢, biorac pod uwage w szczeg6lnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 z1, albo

zastosowac obie sankcje facznie.

2. Cel emisji dluznych instrumentéw finansowych

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach celem emisji jest sfinansowanie wykupu obligacji serii
D, wyemitowanych na podstawie Uchwaty Zarzadu nr 02/05/2013 z dnia 27 maja 2013 r. w sprawie
Programu Emisji Obligacji i Uchwata Zarzadu nr 02/07/2013 z dnia 2 lipca 2013 r. w sprawie emisji
obligaciji serii D.

3. Rodzaj emitowanych instrumentéw dluznych

Podstawe prawng emisji Obligacji serii G stanowi art. 33 pkt. 2) Ustawy o obligacjach, Uchwata Zarzadu
VOXEL S.A. nr 01/06/2016 z dnia 17 czerwca 2016 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji, Uchwata
Zarzadu VOXEL S.A. nr 02/07/2016 z dnia 8 lipca 2016 r. w sprawie emisji Obligacji serii G, ustalenia
warunkow ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst oraz Uchwata Rady
Nadzorczej VOXEL S.A. nr 18/2015 z dnia 12 maja 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji
w ramach Programu Emisji Obligaciji.

Laczna warto$¢ Programu Emisji Obligacji w ramach, ktérego spétka moze emitowac obligacje wynosi nie
wiecej niz 20.000.000 zt, a czas wykupu poszczegélnych serii nie moze by¢ dtuzszy niz 2 lata od daty
przydzialu kazdej serii. Na dzienn sporzadzenia niniejszej Noty w ramach Programu Emisji Obligacji
wyemitowata facznie 20.000 obligacji serii F oraz G o tgcznej warto$ci nominalnej 20.000.000 zt

Emisja obligacji serii G obejmowata nie wiecej niz 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) sztuk Obligacji
o warto$ci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda i o tgcznej warto$ci nominalnej nie
wiekszej niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) ztotych wyemitowanych przez VOXEL S.A. z siedziba
w Krakowie.

Emitent wykupi Obligacje w terminie 24 (stownie: dwudziestu czterech) miesiecy od Daty Przydziatu
Obligacji. Data Wykupu bedzie 25 lipca 2018 r.




VOX@|

Medyczne Centra Diagnostyczne

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokos$ci wartosci nominalnej Obligacji.
Emitent zastrzega mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji, za uprzednig pisemna zgoda Obligatariusza.

Emitent moze nabywac Obligacje jedynie w celu ich umorzenia.
4.  Wielko$¢ emisji

W wyniku przeprowadzonej emisji objetych zostato 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) sztuk Obligacji serii
G o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) ztotych.

5.  Warto$¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw dtuznych

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji serii G wynosi 1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych. Cena emisyjna
Obligacji serii G byta rdwna jej warto$ci nominalnej i wyniosta 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych.

6. Informacja o wynikach subskrypcji obligacji serii G

1) Data rozpoczecia subskrypcji: 11 lipca 2016 roku, data zakoriczenia subskrypcji: 22 lipca 2016
roku;

2) Data przydziatu obligacji: 25 lipca 2016 roku;

3) Liczba Obligacji serii G objetych subskrypcja: nie wiecej niz 10.000 sztuk;

4) Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych,
na ktére ztozono zapisy: emisja nie byta podzielona na transze, przyjeto zapisy na tgczna liczbe

10.036 sztuk obligacji, dokonano uznaniowego przydziatu 10.000 sztuk Obligacji serii G,
uznaniowa redukcja dotyczyta 1 zapisu;

5) Liczba Obligacji serii G, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji:
10.000 sztuk;

6) Cena, po jakiej obligacje byly obejmowane: 1000 zt za jedna Obligacje;

7) Liczba os6b, ktore ztozyly zapisy na obligacje objete subskrypcja w poszczegdlnych transzach i
ktérym przydzielono obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: Obligacje serii G
przydzielono 85 inwestorom;

8) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli obligacje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
w ofercie Obligacji serii G nie uczestniczyli subemitenci;

9) Laczne okreslenie wysokoSci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji Obligacji serii G
wynosza 166 695,92 z1, w tym:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 166 695,92 zi,
b) koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0 zt,
c) koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu
informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: zawarte w kosztach wskazanych w
pkt. a);
d) koszty promoc;ji oferty: 0 zt.
Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru warto$ciowego: 16,67 zt.

Zobowiazania finansowe z tytutu emisji Obligacji serii G beda wykazywane w zamortyzowanym koszcie
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisja Obligacji serii G zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i w
rezultacie bedg amortyzowane w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie trwania Obligacji serii G.

7. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania instrumentéw finansowych

Emitent wykupi Obligacje w terminie 24 (stownie: dwudziestu czterech) miesiecy od Daty Przydziatu
Obligacji. Data Wykupu bedzie 25 lipca 2018 r.
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Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci warto$ci nominalnej Obligacji.
Emitent zastrzega mozliwos$¢ zaliczenia wierzytelno$ci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji, za uprzednia pisemng zgoda Obligatariusza.

Emitent moze nabywa¢ Obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany
potrocznie kupon w zmiennej wysokosci, staty w danym okresie odsetkowym. Oprocentowanie ustalane
bedzie w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR (WIBOR 6M) okreslang dla kazdego okresu
odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego.
Do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci 5%. Wysokos$¢ odsetek bedzie
obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy zatoZeniu 365 dni w roku.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczbadniw danym okresie odsetkowym
x10007z

kupon=(WIBOR 6M + 5%) x

365
Data ustalenia Pierwszy dzien Data ustalenia Ostatni dzien L.
- . Data ptatnosci
Nr okresu | wysokosci stawki okresu prawa do odsetek okresu
o ) . odsetek
referencyjnej odsetkowego (koniec dnia) odsetkowego
1 20.07.2016 25.07.2016 14.01.2017 24.01.2017 25.01.2017
2 20.01.2017 25.01.2017 14.07.2017 24.07.2017 25.07.2017
3 20.07.2017 25.07.2017 16.01.2018 24.01.2018 25.01.2018
4 22.01.2018 25.01.2018 16.07.2018 24.07.2018 25.07.2018

Datami ptatnosci Odsetek sa:

25.01.2017r. - za pierwszy okres odsetkowy
25.07.2017 r.  -za drugi okres odsetkowy
25.01.2018r. - za trzeci okres odsetkowy
25.07.2018r.  -za czwarty okres odsetkowy.

Odsetki od jednej Obligacji serii G za pierwszy Okres Odsetkowy, wynosza 34,23 zi. Wyplata
odsetek za pierwszy Okres Odsetkowy nastapi w dniu 25 stycznia 2017 roku.

Szczegbtowe zasady ustalenia oséb uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu obligacji oraz sposéb
dokonania ptatnosci z tytutu Obligacji serii G okreslaja postanowienia Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych i Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW oraz inne wlasciwe przepisy prawa i regulaminy.

Platno$¢ kuponu naleznego Obligatariuszowi nastgpi poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do
obstugi rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wcze$niejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii G, na
wlasne zadanie, nie wcze$niej jednak niz po uptywie 6 miesiecy od Daty Przydzialu. Decyzje o
wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego uznania. Uchwata Zarzadu
okresli Dzien Wcze$niejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania $§wiadczen z tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom Kwoty Wcze$niejszego Wykupu, stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji, powiekszong
o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do Dnia Wczes$niejszego Wykupu,
powiekszong o premie w wysokosci 0,08% warto$ci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie:
trzydziesci) dni pozostajace od Dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, jednak acznie nie wiecej
niz 0,5% wartosci nominalnej Obligacji, podlegajacych Wczes$niejszemu Wykupowi na zadanie Emitenta.
Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane wylacznie w cato$ci w
odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji.

0 wczesniejszym wykupie Obligacji, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogltoszenie na swojej
stronie internetowej oraz w formie raportu biezacego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:
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http://www.voxel.pl/relacje-inwestorskie/raporty/biezace

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wcze$niejszego wykupu Obligacji serii G, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami serii G w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent wystapi z wnioskiem
o zawieszenie obrotu Obligacjami serii G do GPW. Decyzje o zawieszeniu obrotu Obligacjami serii G
podejmuje GPW i podaje jg do publicznej wiadomosci.

Zadanie Wczeséniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.

Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji (dalej: ,Przypadek
Naruszenia”) stanowi ktérekolwiek z nizej wymienionych zdarzen:

jakakolwiek wierzytelno$¢ wynikajaca z Obligacji stanie sie wymagalna i nie zostanie zaspokojona
przez Emitenta w terminie 5 (stownie: pieciu) dni roboczych (z wytaczeniem sobét, niedziel oraz
$wigt panstwowych) od dnia wymagalno$ci;

jakakolwiek wierzytelno$¢ pieniezna wynikajaca z obligacji innych serii, ktére zostaly
wyemitowane przez Emitenta stanie sie wymagalna i nie zostanie zaspokojona przez Emitenta w
terminie 5 (stownie: pieciu) dni roboczych (tj. z wylaczeniem sobét, niedziel oraz $wiat
panstwowych) od dnia takiej wymagalnosci;

otwarcie likwidacji Emitenta;

ztozenie przez Emitenta oSwiadczenia o wilasnej niewyptacalnosci lub zagrozeniu
niewyptacalno$cig lub zlozenie wniosku o ogloszenie upadtosci Emitenta i brak jego zwrotu,
odrzucenia, albo oddalenia w terminie 60 (sze$¢dziesigt) dni od ztozenia takiego wniosku
chociazby na podstawie nieprawomocnego orzeczenia

ztozenie przez Alteris o§wiadczenia o wlasnej niewyptacalnosci lub zagrozeniu niewyptacalnoscia
lub zloZenie wniosku o ogloszenie upadtosci Alteris i brak jego zwrotu, odrzucenia, albo
oddalenia w terminie 60 (sze$¢dziesiat) dni od ztozZenia takiego wniosku chociazby na podstawie
nieprawomocnego orzeczenia

nieustanowienie Zastawu w terminie 4 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji;

zbycie przez Emitenta jakichkolwiek akcji w Alteris lub utrata przez Emitenta kontroli nad
Alteris;

warto$¢ zobowiazan oprocentowanych, rozumianych jako kredyty, pozyczki, obligacje, weksle,
leasing finansowy i inne zobowigzania finansowe na koniec ktéregokolwiek kwartatu przekroczy
tacznie 60.000.000 zt (stownie: sze$¢dziesiat milionéw ztotych), zgodnie z ostatnim
opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym grupy kapitatowej Emitenta,
przy czym moze to by¢ zar6wno kwartalne, pétroczne, albo roczne sprawozdanie finansowe;

taczna warto$¢ naleznosci Emitenta oraz podmiotéw nalezacych do Grupy Kapitatowej Emitenta
wzgledem podmiotéw innych niz podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta z tytutu
udzielonych pozyczek, poreczen, obligacji, gwarancji, weksli lub innych uméw o podobnym
charakterze liczonych, jako warto$¢ brutto tych naleznosci (bez pomniejszania o odpisy
aktualizacyjne), przekroczy 9.000.000 zt (stownie: dziewie¢ milionéw ztotych 00/100), na koniec
ktéregokolwiek z kwartatéw objetego opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym grupy kapitatowej Emitenta;

warto$¢ niesptaconych w terminie zobowigzan publiczno-prawnych Emitenta przekroczy kwote
2% (stownie: dwa procent) przychodéw netto grupy kapitalowej Emitenta za ubiegly rok
obrotowy, zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowymi grupy kapitatowej Emitenta;

stosunek tacznej wartos$ci zobowigzan oprocentowanych Emitenta, rozumianych jako kredyty,
pozyczki, obligacje, weksle, leasing finansowy i inne zobowigzania finansowe, do zysku
operacyjnego Emitenta powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) bedzie wyzszy niz 2,5 (dwa
50/100), przy czym dla obliczen tych warto$ci uwzglednia sie dane z opublikowanych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitalowej Emitenta za ostatnie cztery
kwartaty.
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Skutki wystapienia Przypadku Naruszenia

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z wymienionych wyzej Przypadkéw Naruszenia kazdy
Obligatariusz moze zada¢ od Emitenta wcze$niejszego wykupu Obligacji serii G.

Przymusowy Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate warto$ci nominalnej Obligacji, powiekszonej o
nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do daty
wymagalno$ci spowodowanej ztozeniem Zadania Wcze$niejszego Wykupu.

Zadanie Wczeséniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia

W razie zaistnienia Przypadku Naruszenia, Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie
wczedniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktéorym nalezace do niego Obligacje staja sie natychmiast
wymagalne i ptatne (dalej: ,,Zagdanie Wcze$niejszego Wykupu”).

e Forma i treé¢ Zadania Wczesniejszego Wykupu. Zadanie Wczesniejszego Wykupu powinno by¢
sporzadzone na piSmie pod rygorem niewaznos$ci oraz powinno wskazywa¢ w szczegdlnosci
liczbe Obligacji przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji objetych Zadaniem
Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac¢ Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktory
Obligatariusz zada wczeéniejszego wykupu Obligacji. Zadanie Wczeéniejszego Wykupu powinno
réwniez wskazywa¢ podmiot prowadzacy rachunek papieré6w warto$ciowych, na ktérym
zapisane sa Obligacje, objete Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu.

e Zlozenie Zadania Wczesniejszego Wykupu. Obligatariusz powinien przesta¢ Zadanie
Weczesniejszego Wykupu ztozone Emitentowi takze do podmiotu, w ktérym prowadzony jest
rachunek papieréw warto$ciowych, na ktérym zapisane sg nalezace do niego Obligacje.
Obligatariusz powinien réwniez wykona¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez
Obligatariusza w zwigzku z Zadaniem Wcze$niejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy
przepiséw prawa lub wtasciwych regulacji KDPW lub GPW.

e Zawiadomienie administratora zastawu: Obligatariusz powinien zawiadomié¢ o Zadaniu
Weczesniejszego Wykupu Administratora Zabezpieczen i Organizatora Emisji, doreczajac im
poéwiadczony za zgodno$¢ odpis tego Zadania.

Realizacja wczesniejszego wykupu.
Weczeéniejszy wykup Obligacji zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych, na ktérych zapisane beda Obligacje,

zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczeg6towymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wta$ciwymi
regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do zadania wczes$niejszego wykupu Obligacji serii G.

8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

8.1. Zabezpieczenia Obligacji ustanowione przed emisja

Emitent i Alteris przed emisjg Obligacji ustanowili wskazane ponizej zabezpieczenia zobowigzan z
Obligacji.

Poddanie sie egzekucji przez Emitenta (art. 777 KCP) oraz weksle

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji Emitent w dniu 8 lipca 2016 r. ztozyl o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc do kwoty 15.000.000 zt (pietnascie milionédw ztotych) i
wystawit 3 (trzy) weksle wtasne in blanco wraz z deklaracja wekslowa pozwalajaca na wypelnienie weksli

na taczna kwote do 15.000.000 zt (pietnascie milionéw ztotych). O§wiadczenie i weksle wraz z deklaracja
wekslowg zostaly wydane Administratorowi Zabezpieczen.

Poreczenie, Poddanie sie egzekucji przez Alteris (art. 777 KCP) oraz weksle

Wierzytelnos$ci z Obligacji zostaty zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone przez Alteris do kwoty
15.000.000 (pietnascie milionéw). Poreczenie udzielone zostanie w ramach tréjstronnej umowy
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poreczenia, zawartej w dniu8 lipca 2016 r. pomiedzy Alteris S.A., Emitentem i Administratorem
Zabezpieczen.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z opisanego wyzej poreczenia w dniu
8 lipca 2016 r. Alteris ztozyta oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc do kwoty
15.000.000 zt (pietnascie miliondw ztotych) i wystawita 3 (trzy) weksle wilasne in blanco wraz z
deklaracja wekslowg pozwalajacg na wypelnienie weksli na tgczng kwote do 15.000.000 zt (pietnascie
milionéw ztotych). O$wiadczenie i weksle wraz z deklaracja wekslowg zostaty wydane Administratorowi
Zabezpieczen.

8.2. Zabezpieczenie Obligacji ustanawiane po emisji
8.2.1. Zastaw na akcjach w Alteris

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji, Emitent zobowigzuje sie do ustanowienia Zastawu na
2.100.000 akcjach na okaziciela serii A Alteris.

8.2.2. Ustanowienie Zastawu

Zastaw zostanie ustanowiony na stanowiacych wiasno$¢ Emitenta 2.100.000 akcjach na okaziciela serii A
o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda spétki Alteris S.A. z siedzibg w Katowicach (adres: ul. Ceglana 35, 40-
514 Katowice), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy
w Katowicach VIII Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000391749
o numerach od A 0 000 001 do A 2 100 000, o tacznej warto$ci nominalnej 1 050 000,00 ztotych, ktore
stanowig 100% udzialu w kapitale zaktadowym i z ktérymi zwigzane jest prawo do 100% ogoélnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu. Zastaw zostanie ustanowiony na podstawie Umowy Zastawu, w
momencie wpisu do rejestru zastawéw. Odpowiedni wniosek zostat zlozony przez kancelarie
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie, ktéra pemi funkcje
Administratora Zabezpieczen Obligacji, w tym administratora Zastawu.

Najwyzsza suma zabezpieczenia wskazana w umowie zastawu rejestrowego na Akcjach wynosi¢ bedzie
15.000.000 zt (pietnascie milionéw ztotych).

Emitent planuje ustanowienie Zastawu, czyli wpisanie Zastawu do rejestru zastawéw w terminie 4
miesiecy od dnia przydziatu Obligacji. W dniu 13 lipca 2016 r. do sadu rejestrowego zostat ztozony
wniosek o wpis ww. zastawu rejestrowego, ktory na dzien ztozenia niniejszego wniosku nie zostat jeszcze
rozpoznany.

Wycena przedmiotu Zastawu

Przedmiot Zastawu, czyli 2.100.000 akcji na okaziciela serii A Alteris zostato wycenionych przez
AVCS Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie na kwote 45 393 tys. zl (stownie zlotych: czterdziesci piec¢
milionow trzysta dziewiecdziesiat trzy tysigce), tj. 21,61 zt za 1 akcje. Wycena zostata dokonana wedtug
stanu na dzien 31 marca 2016 roku. Wycena przedmiotu Zastawu zostata zawarta w zataczniku do
niniejszej Noty Informacyjnej (Warunki emisji Obligacji serii G).

Kolejnos¢ zastawow rejestrowych na akcjach Alteris

Przedmiot Zastawu, czyli 2.100.000 akcji na okaziciela serii A Alteris o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda
i tacznej warto$ci nominalnej 1.050.000 zt jest obecnie czeSciowo (tj. w liczbie 2.000.000 akcji) obcigzony
zastawem rejestrowym zabezpieczajagcym wierzytelnosci z obligacji serii D (,Zastaw dla serii D”),
wyemitowanych przez Emitenta, na podstawie uchwaly wyemitowanych na podstawie Uchwaty Zarzadu
nr 02/05/2013 zdnia 27 maja 2013 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji i Uchwata Zarzadu nr
02/07/2013 z dnia 2 lipca 2013 r. w sprawie emisji obligacji serii D. Zastaw dla serii D jest ustanowiony
do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 18.000.000 zt (stownie: osiemnascie milion6w) ztotych.
Laczna warto$¢ nominalna wykupionych obligacji serii D wynosita 12.000.000 (dwanascie milionéw)
ztotych

Celem emisji Obligacji byto sfinansowanie wykupu obligacji serii D. W momencie wykupu wszystkich
obligacji serii D wygasty wszystkie wierzytelnosci z obligacji serii D i wygast Zastaw dla serii D
ustanowiony na Przedmiocie Zabezpieczenia.

Moment wpisu Zastawu i wykreslenie Zastawu dla serii D jest zalezny przede wszystkim od sadu. Emitent
dotozy wszelkich staran by odpowiednie wpisy zostaty dokonane niezwlocznie. Istniejg jednak dwie
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niezalezne od Emitenta mozliwo$ci dokonania wpiséw. Je§li Zastaw zostanie wpisany do rejestru
zastawdw przed wykresleniem Zastawu dla serii D, to Zastaw bedzie wpisany na drugim miejscu po
Zastawie dla serii D. Zastaw przesunie sie na pierwsze miejsce w momencie wygasniecia Zastawu dla serii
D. Jesli za$, Zastaw zostanie wpisany rejestru zastawoéw po wykresleniu Zastawu dla serii D, to zastaw
powstanie od razu na pierwszym miejscu. W kazdym przypadku, Emitent zobowigzuje sie, ze w terminie 4
miesiecy od dnia przydziatu Obligacji serii G. Zastaw bedzie ustanowiony na Przedmiocie Zastawu z
pierwszenstwem wobec wszelkich innych zabezpieczenn na Przedmiocie Zastawu (wpis na pierwszym
miejscu w rejestrze zastawow).

W zwigzku z wykupem w dniu 31 lipca 2016 roku obligacji serii D nie istniejg wierzytelnosci, ktére sa
zabezpieczone na Przedmiocie Zastawu z pierwszenstwem przed wierzytelnosciami z Obligacji serii G.

9. Wartos$¢ zaciaggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw dtuznych proponowanych do
nabycia

Warto$¢ zobowigzan zaciagnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej
niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, czyli na dzien 31 marca 2016 roku wynosita
79.972,8 tys. ztotych, za$ tgczna kwota zobowigzan zaciggnietych przez Grupy Kapitatowej VOXEL
wynosita 98.231 tys. ztotych, w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 1.913,7 tys.
ztotych.

Warto$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien 11Q'2016 roku, czyli na dzien 30
czerwca 2016 roku wynosita 83.545,2 tys. zlotych, za$ tgczna kwota zobowigzan zaciggnietych przez
Grupy Kapitatlowej VOXEL wynosita 99.392,6 tys. ztotych, w tym wartos¢ zobowigzan przeterminowanych
wynosita 160,5 tys. ztotych.

Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji (tj. do 25 lipca 2018 roku)
przekroczenia poziomu zobowigzan ogétem powyzej 64.000,00 tys. ztotych, z wytaczeniem zadtuzenia z
wylaczeniem zadtuzenia zwigzanego z niniejsza Emisjg Obligacji, o wartosci do 10 mln zlotych.

Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych Obligacji,
ktérych termin zapadalno$ci jeszcze nie nadszedt:

Seria obligacji Wartos$¢ wyemitowanych obligacji Planowana data wykupu
F 10.000.000 zt 2017-07-01
G 10.000.000 zt 2018-07-25

10. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dluznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktéore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
dluznych, oraz zdolnos$¢ emitenta do wywiazywania sie z zobowiagzan wynikajacych
z instrumentow dluznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Celem emisji Obligacji serii G byto sfinansowanie wykupu obligacji serii D, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty Zarzadu nr 02/05/2013 z dnia 27 maja 2013 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji i Uchwata
Zarzadunr 02/07/2013 z dnia 2 lipca 2013 r. w sprawie emisji obligacji serii D.

11. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na Swiadczenie pieniezne
Nie dotyczy.
12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako

zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dluznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego bieglego

Emitent zobowigzal sie do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia nie bedacego jednakze
zabezpieczeniem Obligacji serii G w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
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Dodatkowym zabezpieczeniem Obligacji serii G, bedzie zastaw rejestrowy ustanowiony przez Emitenta na
na stanowigcych wtasnos$¢ Emitenta 2.100.000 akcjach na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,50 zt
kazda spotki Alteris S.A. z siedzibg w Katowicach (adres: ul. Ceglana 35, 40-514 Katowice), wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Katowicach VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000391749 o numerach od A 0 000 001
do A 2 100 000, o t3cznej wartosci nominalnej 1 050 000,00 ztotych, ktére stanowig 100% udziatu w
kapitale zaktadowym i z ktérymi zwigzane jest prawo do 100% ogdlnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu. Zastaw zostanie ustanowiony na podstawie Umowy Zastawu, w momencie wpisu do
rejestru zastawow. Odpowiedni wniosek zostanie ztozony przez Administratora Zabezpieczen. Najwyzsza
suma zabezpieczenia wskazana w umowie zastawu rejestrowego na Akcjach wynosi¢ bedzie 15.000.000 zt
(pietnascie milionéw ztotych). Emitent planuje ustanowienie Zastawu, czyli wpisanie Zastawu do rejestru
zastawow w terminie 4 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji.

Przedmiot Zastawu, czyli 2.100.000 akcji na okaziciela serii A Alteris zostato wycenionych przez AVCS Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie na kwote 45 393 tys. zt (stownie ztotych: czterdziesci pie¢ milionéw trzysta
dziewiecdziesigt trzy tysiace), tj. 21,61 zt za 1 akcje. Wycena zostata dokonana wedtug stanu na dzien
31 marca 2016 roku. Wycena przedmiotu Zastawu zostala zawarta w zatgczniku do niniejszej Noty
Informacyjnej (Warunki emisji Obligacji serii G).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zostaly spetnione wszystkie warunki
ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia tj. zastawu rejestrowego na akcjach Alteris S.A.

W dniu 13 lipca 2016 r. do sadu rejestrowego zostat ztozony wniosek o wpis ww. zastawu rejestrowego,
ktdry na dzien sporzadzenia Noty nie zostat jeszcze rozpoznany.

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczba gloséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwalaby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,
b) ogélna liczba glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.

Nie dotyczy.

14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposdéb jej ustalenia,
c) terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych
akcji.

Nie dotyczy.

15. Zalaczniki

Do niniejszej Noty Informacyjnej zostaly dotaczone nastepujace Zataczniki:
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15.1. Aktualny odpis z KRS Emitenta oraz kopie wnioskéw o zmiane danych w KRS
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W dniu 23 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie VOXEL S.A. podjeto uchwaty w przedmiocie
powotania do Rady Nadzorczej VOXEL S.A. Pani Martyny Liszki, Pani Magdaleny Pietras, Pana Radostawa
Rejmana, Pana Jakuba Kowalika, Pana Jerzego WoZniaka.

W dniu 24 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwaty o powotaniu Cztonkéw Zarzadu
w osobach Pana Krzysztofa Fujaka (ktéremu powierzona zostata funkcja Prezesa Zarzadu) oraz Pana
Grzegorza Rutkowskiego (ktéremu powierzona zostata funkcja Wiceprezesa Zarzadu).

Spétka ztozyta stosowne wnioski do KRS o zarejestrowanie w/w zmian w sktadzie organéw Emitenta,
jednak do dnia sporzadzenia niniejszej Noty w/w zmiany nie zostaty ujawnione w KRS.
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15.2. Statut Emitenta

TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKI VOXEL SPOLKA AKCYJNA

uwzgledniajacy zmiane Statutu dokonana uchwata nr 3 oraz uchwala nr 5
i uchwala nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 27 lutego 2013 roku
(nr Rep. A 1691/2013)

1. POSTANOWIENIA WSTEPNE

§1

Zatozycielami Spdtki sa: INTEGRAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach,
Dariusz Pietras | Marek Smreczak.

Il. FIRMA | SIEDZIBA. CZAS TRWANIA
§2
1. Firma spdtki brzmi: VOXEL Spoétka Akcyjna.
2. Spotka moze postugiwac sie wyréZniajgcym jg znakiem graficznym.
§3
1. Siedzibg Spotki jest Krakow.
2. Spolka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Spotka moze tworzy¢ oddziaty, filie iprzedstawicielstwa w kraju iza granica,
a takze uczestniczyé w innych spotkach w kraju i za granica.

§4

Czas trwania spoitki jest nieograniczony.

ll. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wg PKD (Polska Klasyfikacja Dziatalnosci):

1) PKD 21.20.Z Produkgja lekéw i pozostatych wyrobow farmaceutycznych,

2) PKD 26.60.Z Produkcja urzadzen napromieniowujacych, sprzetu
elektromedycznego i elektroterapeutycznego,

3) PKD 32.50.2 Produkcja urzadzen, instrumentdw oraz wyrobow medycznych,
wigczajgc dentystyczne,

4) PKD 32.99.7 Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,

5) PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

6) PKD 33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

7) PKD 33.14.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elekirycznych,
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8) PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

9) PKD 46.14.Z Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg maszyn,
urzadzen przemystowych, statkdw i samolotdw,

10)PKD 46.46.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

11)PKD 49.41.Z Transport drogowy towardw,

12)PDK 51.10.Z Transport Lotniczy pasazerski,

13)PKD 51.21.Z Transport lotniczy towarow,

14)PKD 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow,

15)PKD 52.21.Z Dziatainos¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy

16)PKD 58.11.Z Wydawanie ksiazek,

17)PKD 58.12.Z Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

18)PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

19)PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykdw,

20)PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

21)PKD60.20.Z Nadawanie programow telewizyjnych ogdlnodostepnych i
abonamentowych,

22)PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

23)PKD 62.02.Z Dzialalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

24)PKD 62.03.Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami
informatycznymi,

25)PDK 62.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologi
informatycznych i komputerowych,

28)PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi
(hosting) i podobna dziatalnosc,

27)PKD 63.12.Z Dziatalno$c¢ portali internetowych,

28)PKD 64.92.7Z Pozostate formy udzielania kredytow,

29)PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indzigj
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

30)PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

31)PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomaosciami wiasnymi lub
dzierzawionymi,

32)PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

33)PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci
gospodarczej i zarzadzania,

34)PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

35)PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych
nauk przyrodniczych i technicznych,

36)PKD 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

37)PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

38)PKD 77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac
komputery,

39)PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

40)PKD 82.11.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjna obstuga biura,

41)PKD 82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i
pozostata specjalistyczna dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

42)PKD 82.91.Z Dziatalno$c¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

43)PKD 82.99.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,
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44)PKD 85.5 Pozaszkolne formy edukacii,

45)PKD 85.60.Z Dziatalnosé wspomagajaca edukacije,

46)PKD 86.21.Z Praktyka lekarska ogolna,

47)PKD 86.22.Z Praktyka lekarska specjalistyczna,

48)PKD 86.90.B Dziatalno$¢ pogotowia ratunkowego,

49)PKD 86.90.C Praktyka pielegniarek i pofoznych,

50)PKD 86.90.D Dziatalnosé paramedyczna,

51)PKD 86.90.E Pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

52)PKD 87.10.Z Pomoc spoteczna z zakwaterowaniem zapewniajgca opicke
pielegniarska,

53)PKD 87.20.Z Pomoc speteczna z zakwaterowaniem dla osob z zaburzeniami
psychicznymi,

54)PKD 87.30.Z Pomoc spofeczna z zakwaterowaniem dla osob w podesztym
wieku i oséb niepetnosprawnych,

55)PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych,

56)PKD 38.12.Z Zbieranie odpadéw niebezpiecznych,

57)PKD 38.22.Z Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

58)PKD 50.40.Z Transport wodny $rodladowy towardw,

59)PKD 52.24.A Przeladunek towaréw w portach morskich,

60)PKD 52.24.B Przeladunek towarow w portach srédladowych,

61)PKD 52.24.C Przetadunek towardw w pozostalych punktach przetadunkowych,

62)PKD 52.29.C Dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych,

63)PKD 77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdow samochodowych
z wytgczeniem motocykli.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktdregokolwiek z rodzajéw dziatalnosci, o ktdrych
mowa wust. 1, wymaga speinienia szczegolnych warunkow przewidzianych
przepisami prawa, aw szczegolnosci, ale nie wytgcznie, uzyskania zgody,
zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie lub prowadzenie tego rodzaju dziatalnosci
moze nastapic tylko i wytacznie po spemieniu tych warunkdw.

§6

Zmiana przedmiotu dziatalnosci nastepuje bez wykupu akgji akcjonariuszy, ktdrzy nie
zgadzaja sie na zmiang, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjgta
wigkszoscig dwoch trzecich gtosdéw w obecnosci 0sob reprezentujgcych co najmniej
potowe kapitalu zakladowego.

IV. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI. PRAWA | OBOWIAZKI AKCJONARIUSZY.
§7

1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 10.502.600 zt (stownie: dziesig¢ miliondw
piecset dwa tysigce szescset ztotych) i jest podzielony na:

1) 2.000.100 (stownie: dwa miliony sto) imiennych akcji serii A o wartosci
nominalnej po 1,00 z! (stownie: jeden zloty) kazda,

2) 1.000.000 (stownie: jeden milion) imiennych akcji serii B o wartosci
nominalnegj po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

3) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda,

ﬁ/
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2.

2a.

4) 244.200 (stownie: dwiescie czterdziesci cztery tysigce dwiescie) akcji na
okaziciela serii D1 o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden zioty)
kazda,

5) 246.300 (stownie: dwiescie czterdziesci szes¢ tysiecy trzysta) akcji na
okaziciela serii D2 o wartosci nominalnej pe 1,00 zt (slownie: jeden zioty)
kazda,

6) 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii D3 o wartosci
nominalnej po 1,00 zt (sfownie: jeden ztoty) kazda,

7) 500.000 (stownie: pietset tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci
nominainej po 1,00 zt (sfownie: jeden zloty) kazda,

8) 500.000 (stownie: pigtset tysigcy) akcji na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej po 1,00 zt (stownie; jeden zioty) kazda,

9) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda,

10) 2.212.000 (stownie: dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy) akcji na
okaziciela serii | o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden zioty)
kazda,

11) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda,

12) 670.000 (stownie: szescset siedemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii K
o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda,

13) 100.000 (stownie: sto tysigcy) akcji na okaziciela serii L o wartosci
nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda.

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 22 z dnia 29.06.2010 roku
w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii H. wylaczenia
prawa poboru akcji oraz zmian Statutu Spotki kapitat zakltadowy zostat
warunkowo podwyzszony o kwote nie wieksza niz 200.000 zt (stownie: dwiescie
tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 200,000 (sfownie: dwieécie tysigcy)
akgcji imiennych Spofki serii H o wartoéci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)
kazda i facznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 200.000 zt (stownie: dwiescie
tysiecy ztotych).

Na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia numer 6 z dnia
27 lutego 2013 roku w sprawie emisji warrantdbw subskrypcyjnych serii A’
z prawem objecia akcji serii L z wytgczeniem w calosci prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii A’, a takze w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akeji serii L z wytgczeniem w catoéci prawa poboru
akgcji serii L oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki kapitat zaktadowy Spoétki zostat
warunkowo podwyzszony o kwote nie wigksza niz 300.000 zt (stownie: trzysta
tysigcy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysigey)
akcji na okaziciela Spdtki serii L o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden
ztoty) kazda i facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 300.000 zt (stownie
trzysta tysigcy zlotych).

Akgcje serii A i B sg uprzywilejowane co do glosu w ten sposob, Ze na kazda akcje
przypadajg dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

4
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4. Kapitat zakladowy zostat pokryty proporcjonalnie przez Akcjonariuszy Zalozycieli
w cafosci gotowka w nastepujacy sposadb: (1) kwota 500.025,00 (piecset tysiecy
dwadziescia piec ztotych) zlotych zostata wplacona do dnia czwartego lipca dwa
tysigce pigtego roku (04.07.2005 r.), (2) kwota 500.000.00 (piecset tysigcy
zlotych) zostata wptacona do dnia pigtnastego wrzesnia dwa tysigce pigtego roku
(15.09.2005 r.), (3) kwota 1.000.075,00 (jeden milion siedemdziesiat pie¢ ziotych)
ziotych zostata wplacona do dnia dwudziestego trzeciego grudnia dwa tysigce
piatego roku (23.12.2005r.).

§8
1. Spétka moze emitowac akcje na okaziciela albo akcje imienne.
2. Akcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

3. Akcje imienne, z wyjgtkiem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa, mogg
byé zamienione na akcje na okaziciela, na pisemny wniosek akcjonariusza
ztozony do Zarzadu z podaniem ilosci i numerow akcji imiennych podlegajacych
zamianie. Uchwate w sprawie zamiany akcji imiennych na akcje na ckaziciela
Zarzad podejmuje w ciagu 30 dni liczac od dnia zlozenia wniosku. W porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Zarzgd umieszcza punkt dotyczacy
zmiany statutu celem dostosowania jego brzmienia do aktualnej ilosci akcji
imiennych i okazicielskich.

§9
1. Akcje Spotki mogg by¢ umorzone za zgodg Akcjonariusza w drodze nabycia akgji
przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

2. Szczegotowe warunki itryb umorzenia akcji kazdorazowo okresla uchwata
Walnego Zgromadzenia.

3. Spotka na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moze emitowaé obligacje
zamienne na akcje Spolki lub obligacje z prawem pierwszenstwa. Spotka moze
emitowac warranty subskrypcyjne.

§10

Wykonywanie prawa glosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Spotki wymaga
zgody Zarzadu Spotki wyrazonej w formie uchwaly. Uchwale w sprawie wyraZenia
zgody albo odmowy zgody na wykonywanie prawa glosu przez zastawnika lub
uzytkownika akcji Zarzgd podejmuje w terminie dwdch miesigey liczac od dnia
otrzymania pisemnego wniosku wskazujacego liczbe akcji, na ktérych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie oraz osobe zastawnika lub uzytkownika.

§11
1. Zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych bez zachowania trybu przewidzianego
w postanowieniach Statutu jest bezskuteczne wobec Spoétki.

2. Dotychczasowym Akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne uprzywilejowane
przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji imiennych uprzywilejowanych
przeznaczonych do zbycia. Akcjonariusz zamierzajgcy zby¢ akcje imienne
uprzywilejowane ma obowigzek:

1) zawiadomienia o zamiarze zbycia na pismie wszystkich Akcjonariuszy
posiadajgcych akcje imienne uprzywilejowane oraz Zarzadu Spotki, ze

fi
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wskazaniem oscby nabywcy, liczby akcji przeznaczonych do zbycna oraz
ustalonej z nabywca ceny;

2) jednoczesnego z zawiadomieniem, zaoferowania przeznaczonych do zbycia
akcji wszystkim pozostalym Akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne
uprzywilejowane na warunkach okreslonych wust. 3-8 ponizej. Oferta
Akcjonariusza winna zawiera¢ dla swej waznosci upowaznienie Spoki do
odbioru oswiadczen w przedmiocie przyjgcia oferty.

3. W przypadku zamiaru zbycia akcji imiennych uprzywilejowanych, pozostali
akcjonariusze posiadajgcy akcje imienne uprzywilejowane mogg nabyé akcje
oferowane do zbycia za cene réwng cenie zbycia okreslong w zawiadomieniu,
o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1) powyzej.

4. Akcjonariusze posiadajacy akcje imienne uprzywilejowane mogg wykonaé prawo
pierwszenstwa wterminie 14 (czternastu) dni od otrzymania zawiadomienia
poprzez ztozenie na rece Zarzadu Spolki odwiadczenia o realizacji prawa
pierwszenstwa i przyjeciu oferty. W przypadku, gdy oswiadczenia o realizacji
prawa pierwszenstwa obejma akcje w liczbie przekraczajacej przeznaczong do
zbycia, Zarzad Spotki dokona redukcji proporcjonalnie do liczby akcji objetej
oSwiadczeniami o realizacji prawa pierwszenstwa i w drugiej kolejnosci do liczby
akcji imiennych posiadanych przez Akcjonariuszy, ktorzy korzystajg z prawa
pierwszenstwa.

5. Zarzad Spotki w terminie 7 (siedmiu) dni liczac od uplywu terminu do ztoZenia
oswiadczen o zamiarze skorzystania z prawa pierwszenstwa, o ktorych mowa
w ust. 4, przygotuje liste osoh, kidre zlozyly takie oé$wiadczenia iprzekaze ja
Akcjonariuszowi zamierzajgcemu zby¢ akcje oraz Akcjonariuszom korzystajacym
z prawa pierwszenstwa. Lista zawiera¢ bedzie wskazanie oséb korzystajacych
z prawa pierwszenstwa wraz z przypisaniem kazdej znich liczby i numerow
nabywanych akgciji.

6. Termin zaptaty za akcje nabywane w trybie prawa pierwszenstwa wynosi do 90
(dziewigédziesigt) dni liczac od przekazania przez Zarzad Spoiki
zainteresowanym listy, o ktorej mowa w ust. 5 powyzej.

7. W przypadku bezskutecznego uptywu terminu do zaptaty za akcje Akcjonariusz

moze je zbyé wecalosci lub czedci na rzecz nabywcy okreslonego
w zawiadomieniu i na wskazanych tam warunkach.

V. ORGANY SPOLKI

§12
Organami Spatki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
Zarzad
§13

1. Zarzad prowadzi sprawy Spdtki i reprezentuje Spotke.
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. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spétki niezastrzezone do
kompetendji pozostatych organéw Spofki.

§14
. Zarzad Spdiki liczy od 1 {jednego) do 3 (trzech) osdb, powolywanych na okres
wspolnej kadencji trwajacej 4 (cztery) lata.

. Prezesa Zarzadu Spodtki oraz pozostatych cztonkow Zarzadu Spotki powoluje
i odwotuje Rada Nadzorcza.

§15

. Do skfadania oswiadczen woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spotki
upowaznionych jest dwdch czlonkéw Zarzadu dziatajacych igcznie, lub jeden
cztonek Zarzgdu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

. Przy dokonywaniu czynnoséci prawnych pomiedzy Spoétkg a czionkiem Zarzadu
Spodtke reprezentuje Rada Nadzorcza, wimieniu ktdrej dziala Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, aw razie jego nieobecnosci inny czionek Rady Nadzorczej
wskazany w uchwale Rady Nadzorczej.

§16

. Prezes Zarzadu Kieruje pracami Zarzadu, w szczegolnosci koordynuje, nadzoruje
oraz organizuje prace czionkéw Zarzadu a takze zwotuje i przewodniczy
posiedzeniom Zarzadu. W przypadku réwnosci glosow podczas glosowania na
posiedzeniu Zarzadu, glos Prezesa Zarzadu decyduje o wyniku giosowania.

. Tryb pracy Zarzadu okres$la Regulamin Zarzgdu uchwalony przez Zarzad
i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

. Regulamin okresla co najmniej:
1) sprawy, ktére wymagajg kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,
2) zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.

. W sprawach nie przekraczajacych zakresu zwyklego zarzadu kazdy z czionkow
Zarzadu moze samodzielnie prowadzié sprawy Spotki. Uchwaly Zarzadu
zapadajg w sprawach przekraczajacych zwykly zarzad, a takze w kazdej sprawie,
gdy zazgda tego chociazby jeden cztonek Zarzadu.

. Do waznosci uchwat Zarzadu wymagana jest obecno$¢ co najmniej potowy
cztonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza
§17

. Rada Nadzorcza liczy od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkow powolywanych przez
Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej kadencji trwajacej 5 (piec) lat.

. Walne Zgromadzenie okresla liczbe czionkow Rady Nadzorczej danej kadencji, z
tym, ze Walne Zgromadzenie moze dokonaé¢ zmiany liczby czionkéw danej
kadencji w czasie jej trwania.

4
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. Z zastrzezeniem ust. 4 od momentu, w ktorym Spétka stanie sie spotka publiczna,
co najmniej dwoch cztonkow Rady Nadzorczej bedzie Cztonkami Niezaleznymi.

. Czlonkowie Niezalezni zostang powolani w sklad Rady Nadzorczej najpozniej na
pierwszym Walnym Zgromadzeniu odbywanym po dniu uzyskania statusu spétki
publicznej. Kandydat na Czlonka Niezaleznego przedkifada Przewodniczacemu
Walnego Zgromadzenia pisemne oswiadczenie o spelnianiu  kryteriéw
niezaleznosci. O$wiadczenie to dotacza sie do protokotu Walnego Zgromadzenia.

. W przypadku zgloszenia przez ktéregos z czlonkéw Rady Nadzorczej potrzeby
dokonania oznaczonych czynnosci nadzorczych, Rada Nadzorcza podejmuje
uchwate o delegowaniu go do indywidualnego wykonywania czynnosci
nadzorczych.

§18

. Rada Nadzorcza moze wybra¢ ze swego skiadu Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, Zastepce Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i Sekretarza Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze odwota¢ z funkcji kazdg osobe wybrang
w oparciu o postanowienia zawarte w poprzednim zdaniu. Rada Nadzorcza
wybiera ze swego skfadu komitet audytu, przy czym w przypadku gdy Rada
Nadzorcza sktada sie z nie wiecej niz 5 czlonkdw, zadania komitetu audytu
wykonuje Rada Nadzorcza.

2. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ wybrany na dalsze kadencje.
3. Czlonek Rady Nadzorczej moze wkazdym czasie zlozy¢ rezygnacje

z wykonywanej funkcji. Rezygnacja jest sktadana w formie pisemnej Zarzadowi.

. W przypadku zlozenia rezygnacji przez czionka Rady MNadzorczej albo
wygasniecia mandatu tak wybranego czionka Rady Nadzorczej z innej przyczyny
Zarzad niezwlocznie zwotuje Walne Zgromadzenie celem uzupetnienia skiadu
osobowego Rady Nadzorczej.

§19

. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miarg potrzeb, jednak nie rzadzigj niz raz
na kwartat.

. Miejscem posiedzenn Rady Nadzorczej sg miasta Krakéw, Katowice, Warszawa,
Lublin, Wroctaw badz Gdansk, chyba ze wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej
wyraza na pismie pod rygorem niewaznosci zgode na odbycie posiedzenia
w innym miescie. Zgoda moze dotyczy¢ tylko iwytacznie posiedzenia, ktorego
miejsce, data igodzina rozpoczecia zostaly dokladnie okreslone w tresci
o$wiadczenia obejmujacego zgode.

§20

. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej
z whlasnej inicjatywy albo na wniosek Zarzadu lub innego czlonka Rady
Nadzorczej.

. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy
Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji wterminie jednego miesiaca od dnia
Walnego Zgromadzenia, na ktérym wybrani zostali cztonkowie Rady Nadzorczej
nowej kadencji. W przypadku niezwotania posiedzenia w tym trybie posiedzenie
Rady Nadzorcze] zwoluje Zarzad.
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3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujgce porzgdek obrad,
powinno byé przekazane kazdemu czionkowi Rady Nadzorczej na pismie na co
najmniej 7 dni przed dniem posiedzenia. Zaproszenie powinno okresla¢ date,
godzineg, miejsce oraz porzadek obrad posiedzenia.

4. Zmiana przekazanego czionkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia
Rady Nadzorczej moze nastgpi¢ tylko iwylacznie wtedy, gdy na posiedzeniu
obecni sg wszyscy czionkowie Rady Nadzorcze] iZzaden znich nie wniost
sprzeciwu co do zmiany porzadku obrad w catosci lub w czesci.

§ 21

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej, aw
przypadku jego nieobecnosci czlonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na
pismie przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

§22
1. Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na posiedzeniu w glosowaniu jawnym,
chyba Zze na wniosek ktdregokolwiek z czlonkéw Rady Nadzorczej uchwalono
glosowanie tajne. W sprawach dotyczacych wyboru iodwotania czionka lub
czionkdw Zarzadu oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej uchwaly
podejmowane sa w gltosowaniu tajnym.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajac swoj gltos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowacé uchwaly poza posiedzeniem w trybie
pisemnym {obiegowym) Ilub przy wykorzystaniu érodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Podjecie uchwaty Rady Nadzorczej bez odbycia posiedzenia za pomoca srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odleglo$¢ nastepuje w sposob i na
zasadach okreslonych w Regulaminie Rady Nadzorczej.

§23

1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci
obejmujace kazdy kolejny rok obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej
zwiezta ocene sytuacji Spoéiki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla Spotki, a takZze oceng
pracy Rady Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o kiérym mowa wust. 1, do
zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajace sie w roku
obrotowym przypadajacym bezposrednio po roku obrotowym, ktérego dotyczy fo
sprawozdanie.

§ 24

1. Czlonek Rady Nadzorczej powinien przekazaé Zarzadowi informacje na temat
swoich powigzan z akcjonariuszem dysponujgacym akcjami reprezentujacymi nie

mnigj niz & % ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Powyisz;///

g
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obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych
mie¢ wplyw na stanowisko czionka rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej
przez Rade Nadzorcza,

2. Czionek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Radzie Nadzorczej informacije na
temat zaistniatego lub mogacego powsta¢ konfliktu interesow. Czlonek Rady
Nadzorczej powinien powstrzymaé sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od
glosowania nad uchwala w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt interesow.

§25

Cztonkom Rady Nadzorczej moze zostaé¢ przyznane wynagrodzenie. Zasady wyptaty
i wysokos¢ wynagrodzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

§26

Szczegbdtowa organizacje isposdb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin
uchwalany przez Rade Nadzorcza i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

§ 27

1. Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych spraw przewidzianych
w przepisach  kodeksu spdlek handlowych, przepisach innych ustaw
i postanowieniach niniejszego statutu, nalezy:

1) wybdr bieglego rewidenta wcelu przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego, a o ile jest sporzadzane takze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej Spotki,

2) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad
Spoitki,

3) ustalanie zasad iwysokosci wynagrodzenia czionkéw Zarzadu, a takze
wyrazenie zgody na zasady | wysokos¢ wynagrodzenia prokurenta,

4) wyrazanie zgody na nabycie izbycie przez Spotkg nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

5) wyrazanie zgody na inne niz z tytulu wynagrodzenia za prace $wiadczenia
przez Spotke na rzecz czlonkdéw Zarzadu lub prokurentow,

8) wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spétke prawem lub zaciggnigcie
zobowigzania do $wiadczenia o wartosci przekraczajgcej 500.000 zt (brutto),
za wyjatkiem zawierania uméw na podstawie ktdrych Spétka zobowiazana jest
do $wiadczenia ustug medycznych oraz za wyjatkiem umoéw, ktorych
przedmiotem jest nabycie lub zbycie sprzetu medycznego Iub innych urzadzen
wykorzystywanych w celu Swiadczenia ustug medycznych,

7) zatwierdzenie rocznego budzetu Spatki, planéw finansowych i inwestycyjnych
Spotki, przedstawionych przez Zarzad,

8) powolywanie i odwolywanie cztonkow Zarzadu;

¥
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9) udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem powigzanym
ze Spotka, z tym, ze udzielenie zgody nie jest wymagane w wypadku umow
typowych, zawieranych na warunkach rynkowych wramach prowadzonej
dziatalnos$ci operacyjnej przez spotke tworzaca grupe kapitatowa,

10)rozpatrywanie iopiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat
Walnego Zgromadzenia.

. Postanowienia ust. 2 pkt. 9 i10 wchodzg w Zycie z dniem, w ktorym Spodtka
uzyska status spotki publicznej.

. W sprawach dotyczacych go osobiscie badz majatkowo czlonek Rady Nadzorczej
hie moze glosowac.

. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwyklg wiekszoscig glosow z tym
zastrzezeniem, ze w kazdym przypadku podjecie uchwaty przez Radg Nadzorczg
wymagac bedzie dla swej waznosci obecnosci przynajmniej potowy czionkdw
Rady Nadzorczej. W przypadku oddania rownej liczby glosow, gtos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej jest glosem decydujacym.

Walne Zgromadzenie
§28

. Walne Zgromadzenia odbywajg sie wsiedzibie Spotki, Katowicach lub
w Warszawie.

. Walne Zgromadzenie uchwala swoéj regulamin okreslajacy szczegotowo tryb
prowadzenia obrad.

. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana. W przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie
obecny na Walnym Zgromadzeniu lub nie wskaze osoby do jego otwarcia, Walne
Zgromadzenie bedzie otwarte przez Prezesa Zarzadu badz osobe przez niego
wskazang, aw braku i tych oséb przez Akcjonariusza lub osobe reprezentujgca
Akcjonariusza posiadajacego najwyzszy procent akcji w kapitale zaktadowym
Spotki obecnego na Wainym Zgromadzeniu.

. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Zgromadzenia sposréd osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

§29

. Do kompetencji Walnege Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci podejmowanie
uchwat w sprawach:

1) rozpatrzenia izatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w ubiegtym roku obrotowym,

2) podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) udzielenia cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

4) tworzenia iznoszenia kapitatdéw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz
okreslenie ich przeznaczenia,

11
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5) postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

6) powolania i odwotania czionkéw Rady Nadzorczej Spotki,
7) powolania i odwotania likwidatorow,

8) zatwierdzenia regulaminu Rady Nadzorczej,

9) uchwalenia regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Oprécz spraw wymienionych w ust.1 uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajg
inne sprawy ckreslone w przepisach prawa i niniejszym Statucie.

3. Nabycie izbycie przez Spolke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Iub
udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zapadajg zwykia wigkszoScig
glosow, chyba, ze kodeks spolek handlowych lub ninigjszy statut przewidujg inng
wigkszoé¢, Dla waznosci uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
wymagana jest obecnos¢ na Walnym Zgromadzeniu  akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 50 % kapitatu zaktadowego.

VI. GOSPODARKA SPOLKI. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§30
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
§ 31
1. Kapitaly wiasne Spotki stanowia:
1) kapital zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaly rezerwowe.

2. Spétka moze tworzyé iznosié uchwala Walnego Zgromadzenia kapitaty
rezerwowe zardéwno na poczatku jak i w trakcie roku obrotowego.

§32

1. Budzet Spotki jest rocznym planem dochodow iwydatkéw oraz przychodow
i rozchodow Spétki, sporzadzanym na kazdy kolejny rok obrotowy.

2. Budzet Spotki stanowi podstawe gospodarki Spotki w kazdym kolejnym roku
obrotowym. Budzet moze by¢ aktualizowany po uptywie kazdego kolejnego
kwartatu, a takze na kazdy wniosek Zarzgdu.

3. Zarzad Spéiki jest zobowigzany do:
1) sporzadzenia projektu budZetu Spotki na kazdy kolejny rok cbrotowy,

2) przekazania Radzie Nadzorczej projektu budzetu Spotki nie pozZniej niz na 60
(szescdziesiat) dni przed rozpoczeciem roku obrotowego ktorego dotyczy

dany budzet.

VIl. POSTANOWIENIA KONCOWE
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§33

W sprawach Spofki nieuregulowanych wtekscie niniejszego statutu maja
zastosowanie w pierwszej kolejnosci przepisy kodeksu spétek handlowych.

§ 34

llekro¢ w niniejszym Statucie jest mowa o:

1)

2)

3)

Spolce publicznej — rozumie sig przez to spotkg publiczng w rozumieniu art. 4 pkt.
20) ustawy zdnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej iwarunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku Nr 185, poz. 1439
ze zm.),

Podmiocie powigzanym — rozumie sie przez to podmiot powigzany w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
{Dz.U. Nr 33, poz. 259 ze zm.),

Czionkach Niezaleznych — rozumie sie przez to czlonkow Rady Nadzorczej,
spetniajacych kryteria niezaleznosci wskazane w Zataczniku 1l do Zalecenia
Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spotek gietdowych
oraz wytyczne zawarte w pkt Ill ppkt 6 dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW”, stanowigcego zalgcznik do uchwaly nr 17/1249/2010
Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 19 maja 2010
roku.
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15.3. Pelen tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji dluznych instrumentéw finansowych
objetych niniejsza nota informacyjna

Uchwata nr 01/06/2016
Zarzgdu VOXELS.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 17 czerwca 2016 .

w sprawie: Programu Emisji Obligacji

Zarzad VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spoétka”) dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1) lit. a) i art. 4
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, art. 368 § 1 KSH oraz § 16 ust. 3 pkt 2) Statutu Spotki i
§ 15 ust. 4 Regulaminu Zarzgdu Spétki, postanawia, co nastgpuje:

§1
1. Ustala sie program emisji obligacji przez Spotke (,Program Emisji Obligacji”), w ramach
ktérego Spétka moze emitowaé obligacje (,Obligacje”) jednej lub wigcej sérii, w ramach jednej
lub wiekszej ilosci emisji, przy czym:
1) facznie zostanie wyemitowane nie wigcej niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) Obligacji o facznej
wartoéci nominalnej nie wyzszej niz 20.000.000 (dwadziescia miliondw) ztotych;
2) wartoé¢ nominalna jednej Obligacji kazdej serii wynosi¢ bedzie 1.000 (jeden tysigc) ztotych;
3) jednoczednie Spotka moze emitowac jedng lub wiecej serii Obligacji;
4) poszczeg6lne serie Obligacji mogg mie¢ zréznicowane warunki emisji, w tym zasady
dotyczace oprocentowania i jego wysokosci;
5) wszystkie Obligacje kazdej serii nie bedg mialy formy dokumentu i bedg
zdematerializowane;
6) emisje Obligacji bedg dokonywane kaZdorazowo na mocy uchwaty Zarzadu, ktéra ustali w
szczegolnodci:
a) 1taczng wartoé¢ nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii oraz
oprocentowanie, ktdre moze by¢ state lub zmienne, ustalone np. w oparciu o stopg
WIBOR;
b) okresy odsetkowe dla poszczegdlnych serii, bedq wynosily 3, 6 lub 12 miesigcy;
c) czas wykupu dla poszezegdlnych serii, nie dtuzszy jednak niz 2 lata od daty przydziatu
kazdej serii;
d) prawo Emitenta lub obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku
wybranych serii;
e) wysokoéé ewentualne] premii platnej przy wczesniejszym wykupie Obligacji
poszczegdlnych serii;
f) wskazanie czy Obligacje danej serii bedg zabezpieczone i ewentualne okreSlenie
zabezpieczenia;
g) wskazanie czy przewidywany jest prog emisji;
h)  warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust.1 ustawy o obligacjach;
i) wzor propozycji nabycia Obligacji w rozumieniu art. 34 ust. 1 ustawy o obligacjach;
j}  upowaznienie do zawarcia umowy o rejestracje Obligacji w Krajowym Depozycie

C 3

Papieréw Wartosciowych celem ich dematerializacji;

1|Strona
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Uchwaln nr 020072006
Zarzgdu VOXELS A, 1 siedribg w Krakowic
# dnia B ligea 2046 1,
w sprawie ermisji Obligaci serii G, ustalenda warankdw ich amisji,
dematerializaci oraz wprowsd penia do obrot na Catalyst

Farrgd VOHEL 5.4 1 siediibg w Krakowie | Spétka”| drlakajas na podstawie art. 2 pki 1) hiL a) , art. 4,
art. 5, art. 6, art. B, &t 17, art. 33, art. 45 ustawy = dnia 15 stycenia 2018 r. o obligacjach, Uty
Zarrgdu Spodkl nr 01062016 2 dnia 17 creraca J006 r w sprawie Programu Emaji Obligacji
ustanawisjsie] w Spoloe pragramu emisj abbgacji | Program Emisji Obligagi®), art. 358 § 1 K34
peastanawia, co nastepuge:

§ 1. Emisjn obligadi.

1 W ramach Programu Emis Obfigacji, na mocy nimiejsrej uchwaty, Spodka emituje nie wigoa| nid
10000 |deiesied tysigey| sttuk abigac]l pasklyeh na akaziciela serii G, ¢ wartodd naminalne] 1.030
[peden tyiisd) dotych kazda i o lcmej wartosc nominalmej nie wyfszej nid 10,000,000 [daiesied
miliarsiw) iotych [ Obligacie serii G|

2. Cedem emisy Chligacy seni G jest shnansowanie wykupu obligacy seril 0, wypemitowanych na
podstawie uchwaly Zargdu Emdtenta nr 0Z/07/2013 zdnia 2 Bpoa 2013 r. W Sprawie emisi
abligecji z=rii D.

3. Oprocentowanie Qhigadii serii G bedzie mienne | bedzie wtalone w oparciu o stopg procenbows
WIEOR (WIBOR BM) wstalang dia kardego okresy odsetiowego, powiskszong o marge
w wiysekod i 3,000 (pied procent).

4. dprocentowanie wyplarane beozie w nimesach co b (Shownie: 528480 massiecy,

5. Spdfcs wykupi Obligacje serii G w terminie 34 {dowrie: dwadziedcia cavery| missigoy od dnia ich
prayriziahy, 7 zastraodensm praws Spodil do weeedniejsrege wykupyu Obligacji ktiregs mssdy
realiraci restang opisane w socxegtdowych Warundach Emisji Oblgacji serii G.

6. Obdgacje serll G bedq abeipiecione w sposth | w terminach okrediongeh w warunkach emisji
Oblgacii seri G.

7. Erisja Obligacji sedii G dajdzie do skuthy w preypadiu subskrybewania i nakeiytego oplacenia o
najmnie] G000 {shownie: soed tysigoy| Obligacji serii & {prag emisji).

8. Obfigacije s=r & uprawniajg wylsconie do dwiadeeen pienigimch.

9. Emisja Obligac)l serii & nastqpi popraez skiermwanie propozycji ich nabecia do nie wiega] nii 149
(Slownies sto clerdiiedo driewied) ornecranych adresatiw, w Spawdb néestanoadiaoy nierty
prubcamie],

& 2. Warunki @misji
1. Kinigjszym ustala sig szczegidawe warunki emisji Caligacji serii G w rozumienio art. 5 ust 1
ustawy O chligacjach { Warunki Emisji Obligacii serii G°). Waromki Emisji Obligaci serii G stanowiy
2alqcanik nr 1 do niniejszej Uchaaty.

re
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§13. Wypowiedzenie oraz zmiana Administratora Zabezpieczen

Emitent zobowiazuje sig, Ze nieprzerwanie przez caly Okres Zabezpieczenia bedzie wystepowat
podmiot pefnigcy funkcje Administratora Zahezpieczen.

Zadna ze Stron nie moze wypowiedzie¢ niniejszej Umowy, chyba ze zaistniejg waine powody,
Emitent nie moze wypowiedzie¢ niniejszej Umowy po wystapieniu Przypadku Naruszenia,
chocby nawet z tego powodu Obligacje nie zostaly postawione w stan natychmiastowej
wymagalnosci.

W kazdym przypadku wypowiedzenia lub rozwiazania Umowy W inny sposdb, Administrator
Zabezpieczenn bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich naleznych
wynagrodzen oraz zwrotu kosztéw i wydatkéw za okres przed rozwigzaniem niniejszej Umowy,
zgodnie z postanowieniami § 16 Umowy. Wszelkie wynagrodzenia oraz zwroty kosztow i
wydatkoéw zaptacone Administratorowi Zabezpieczer do tege czasu nie bedg podlegaly
zwrotowi, Administrator Zabezpieczen rozliczy pobrane zaliczki na zasadach z § 16 Umowy w
terminie 30 {trzydziesci) dni od dnia rozwigzania niniejszej Umowy.

Na Emitencie spoczywa obowigzek zawiadomienia Obligatariuszy o wypowiedzeniu niniejszej
Umowy przez ktorgkolwiek ze Stron oraz o osobie nowego administratora zabezpieczen.
Administrator Zabezpieczeri nie jest zobowigzany do dokonania zawiadomient wskazanych w
zdaniu pierwszym.

W przypadku wypowiedzenia Iub rozwigzania niniejszej Umowy w Okresie Zabezpieczenia,
Emitent jest zobowigzany do niezwlocznego, jednak nie pézniej niz w terminie 7 dni od tnia
rozwigzania lub wypowiedzenia niniejsze] Umowy, ustanowienia nowego administratora
zabezpieczen. Administrator Zabezpieczeri wykonuje prawa i obowigzki wierzycieli
(Obligatariuszy) do czasu zawarcia przez Emitenta umowy z nowym administratorem
zabezpleczen.

W przypadku zmiany administratora zabezpieczen, Strony niniejszej Umowy zobowiazujg sie
wykonac wszelkie czynnosci faktyczne i prawne konieczne do umozliwienia wykonywania przez
nowego administratora zabezpiecze’t we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,
praw i obowigzkéw wierzycieli (Obligatariuszy) wynikajgcych z Obligacji, Umowy i przepiséw
prawa. Administrator Zabezpieczen zobowiazuje sie wyda¢ nowemu administratorowi
zabezpieczen wszelkie $rodki oraz dokumenty zwigzane z ustanowionymi zabezpieczeniami,
udziela¢ mu niezbgdnych informacji oraz wspétpracowaé z nim i z Emitentem w celu dokonania
zmiany administratora zabezpieczefi w sposéb najmniej ucigzliwy 1 ryzykowny dla
Obligatariuszy.

§ 14. Wynagrodzenie i koszty

Emitent zaptaci Administratorowi Zabezpieczeni wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci

c- - - 1) zotych netto z tytutu przygotowania dokumentacji
zabezpieczen Obligacji oraz czynnosci zwigzane z ustanawianiem Zabezpieczen, platne w
nastepujacy sposéh:

1} ztotych netto po zawarciu Umowy;

2) ' .. zlotych netto po wpisie Zastawu do rejestru zastawbw;

3) "* 1 zlotych netto po pierwszym notowaniu Obligacji na rynek
Catalyst.

Emitent zaplaci Administratorowi Zabezpieczen stale miesigczne wynagrodzenie ryczattowe w
wysokosci zotych netto za kaidy rozpoczety miesigc petnienia
funkcji Administratora Zabezpieczeri  (,Wynagrodzenie Ryczaltowe”). Wynagrodzenie
Ryczaftowe bgdzie ptatne z géry do 10 dnia kazdego miesigca.

12 |Strons
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Wyeena wartosei rynkowej pakietu 2 100 600 akeji Spolki ALTERIS S.A.
¢ siedziby w Katowicach wg stanu na dzied 31.03.2016 r.
b ]

1 WSTEP

1.1 WPROWADZENIE

Niniejszy raport dotyczy oszacowania wartosci rynkowe;j pakietu 2 100 000 akcji stanowiacych 100%
Rapialow wlasnych Spotki Alteris S.A. z siedziba w Katowicach wg stanu na dzieft 31.03.2016 1. (dale;
okreslanej rowniez jako . Alteris™ oraz ,.Spotka™ ).

Raport zostal sporzadzony przez firme AVCS Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie na zlecenie
VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej okreslanej rowniez Jako ,.Zleceniodawca™) w celu ustalenia
wartosel pakietu 2 100 000 akeji Spotki.

Do wyceny wartosci rynkowej pakietu 2 100 000 akcji Spotki Alteris zastosowano nastepujace metody:

1. Metode zdyskontowanych przysztych strumieni pienigznych (DCF),
2. Metode mnoznikow gieldowych.

Podezas prac nad wycena oparto si¢ na nastepujacych danych i dokumentach. ktore zostaty
udostepnione przez Spotke:

I. Sprawozdania finansowe Spoiki za lata 2014- 2015.
2. Bilans na dzien 31.03.2016 r. oraz rachunek zyskow i strat za okres 01.01-31.03.2016 r..

3. Budzet narok 2016;
4. Inne materiaty analityczne zebrane i przygotowane przez pracownikow Spétki.

W trakcie prac nad oszacowaniem wartosci rynkowej pakietu 2 100 000 akcji Spotki wykorzystano
dostepne dane makroekonomiczne oraz informacje uzyskane od Spotki. Zalozono. ze wszystkie
te mformacje sa prawdziwe i rzetelne oraz odzwierciedlajg stan faktyczny oraz najlepsza wiedze
Zarzgdu co do ksztaltowania si¢ przysztych relacji ekonomiczno-finansowych w Spoétce.

/wracamy uwage, ze zakres zleconych nam prac nie obejmowat zadnych prac o naturze audytu lub
analiz due diligence, w odniesieniu do wszelkich informacji. ktére byly dla nas dostepne i uwzglednione
w procesie analizy i wyceny (w tym w odniesieniu do prognoz finansowych sporzadzonych przez
Zlecemodaweg). W zwigzku z tym, na potrzeby sporzadzenia niniejszego raportu zatozyli$my,
17 olrzymane dane sg wystarczajaco dokladne i kompletne, by mozliwe byto sporzadzenie wiarygodnej
wyceny.

Wyceng sporzadzono z nalezyta rzetelnoscia, Jjednak nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze wszelkie
opracowania dotyczace wyceny podmiotéw gospodarczych niosg za soba ryzyko popetnienia bigdu
wynikajgeego z subiektywizmu ocen wyprowadzonych przez Wyceniajgcego badz rez ocen zawartych
w cytowanych materiatach zrédtowych. czy tez braku wiedzy o zjawiskach i zdarzeniach dotyczacych
wycenianego podmiotu, a nie przekazanych Wyceniajacemu w trakcie zbierania materialow
informacyjnych.

Przedmiotowa wycene Wykonawca sporzadzil z nalezyta starannoscia. Jednakze Wykonawca,
ant zaden z cztonkow zespotu dokonujgcego wyceny nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
bledy 1 pominiecia w zwigzku z realizacja przedmiotowej wyceny (wylaczajac odpowiedzialnogé
za szkode wyrzadzong umysinie, jak réwniez na wskutek razgcego niedbalstwa).

Wyliczenia przeprowadzono z petng doktadnoscig arkusza kalkulacyjnego. dlatego moga wystapi¢
pewne rozbieznosci w tabelach prezentujacych rezultaty kalkulacji wynikajace z zaokraglen, ktore nie
mayg wplywu na poprawnos$¢ oszacowanej wartosci Spotki.

Wyceng sporzadzono w tysigcach ztotych (tys. 1) chyba, ze inaczej zaznaczono w tresci opracowania.

AVCS Sp. 70.0..00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 4 Tok.9B, tel-+48 22 419-20-71/72. fax+48 12 419-20-79, NIP: 525-24-36-685
Sqd Rejonowy dia m. st. Warszawy XH Wdziat Gospodarcezy KRS (000298552; Kapitat zakdadowy: 320.000 24
Alior Bank S.A. w Warszawie O/Warszawa ul. Jana Pawla [1 35, Nr konta: 80 2490 DODS G000 4510 8806 1518

79



Wycena wartodei rynkowej pakietu 2 100 000 akcji Spolki ALTERIS S.A.
£ siedziby w Katowicach wg stanu na dzien 31.03.2016 r.
L ]

1.2 PREZENTACJA WYNIKOW WYCENY

Ponizsza tabela przedstawia wyniki wyceny wartosci rynkowej pakietu 2 100 000 akcji Spotki Alteris.

bela I. W kietu 2 100 000
A Wycena metodg zdyskontowanych przysziych strumieni pienigznych (DCF)
| Wartosc biezgca strumiem z dziatalnodet operacyjne) dla okresu szczegotowe) prognozy - okres. 163
01.04.2016-31.12.2020 13636
2 Wartosc rezydualna Spotki 35872
i Wartosc rynkowa aktywow pozaoperacyjnych na poczatek okresu szczegolowej prognozy 0
4+ Stan srodkow pienigznych na poczatek okresu szezegolowe) prognozy 1520
~ Wartesce dlugu odsetkowego na poczatek okresu szezegotowe) prognozy 22142
6 Razem wartos¢ rynkowa pakietu 2 100 000 akcji stanowigcych 100% kapitatow wlasnych 48 B86
Spélki oszucownna metody DCF przed uwzglgdnieniem dyskont (142-+3+4+5)
7 Dyskonto z tyt. braku kontroli 0%
8 Dyskonto 2 tyt. braku ptynnosct -10%
9 Razem wartos¢ rynkowa pakictu 2 100 000 akeji stanowigcych 100% kapitalow wlasnych 43997
Spétki oszacowana metodg DCF po uwzglednieniu dyskonta z tyt. braku plynnosei
B Razem warto§¢ rynkowa pakietu 2 100 000 akcji stanowigcych 100% kapitaléw wlasnych 46789
Spotki oszacowana metody gieldowych mnoznikéw rynkowych 7
C Wagi dla poszczegéinych metod wyceny
I Waga dla wyceny DCF 50%
2 Waga dla wyceny gietdowych mnoznikow rynkowych 50%
b Srednia wazona wartadé rynkowa pakietu 2 100 000 akeji stanowigcych 100% kapitalow
wihasnych Spélki Alteris S.A. 45393
Zrodlo Opracowanie wiasne Wykonawey na podsiawic danych otrsymanyeh od Spotii
l.aczna wartos¢ pakietu 2 100 000 akcji Spotki Alteris S.A. na dzief 31.03.2016 r. wynosi:
45 393 tys. zk
(slownie zlotych: czterdziesci pie¢ milionéw trzysta dziewigédziesiat trzy tysiace)
Maciej Czgrwonka 7 AVCS Sp. z 0.0.
VRN €N = e G ul. Grzybowska 4 lok. 9B
Biegly Rewident nr 11710 00-131 Warszawa
Preses Zarzgdu Tel: (+48 22) 419-20-71/72, Fax: (+48 22) 419- > 70
AVCS Sp. 700, REGON:141528453, NIP: 525-24-36-64

AVCS Sp. 20,0, 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 4 ok 9B, tel-~48 22 419-20-71/72. fax+48 22 419-20-79, NIP: 5252436685
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIE Wydzial Gospodarezy KRS (000298552; Kapitat rakladowy: 320.000 4,
Alior Bank S.A. w Warszawie O/Warszawa ul Jana Pawka 11 35, Nr konta: 80 2490 0005 0000 4510 8806 1518
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z siedziby w Katowicach wg stanu na dzien 31.03.2016 r.
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1.3 UZASADNIENIE ZASTOSOWANYCH METOD WYCENY

Do wyceny wartosci rynkowej pakietu 2 100 000 akcji Spotki przyjeto metody:
» zdyskontowanych przysztych przeplywéw pienieznych,
»  gietdowych mnoznikow rynkowych.

W ybrane metody reprezentuja odmienne podejscia:

» Metoda zdyskontowanych przysztych strumieni pienigznych (DCF) - podejscie dochodowe.
Metoda ta jest najczgSciej stosowang w praktyce metodg wyceny wartosci rynkowej
100% kapitatow wiasnych Spétki.

» Metody mnoznikéw gietdowych — podejécie porownawcze (rynkowe). Biorac pod uwage
liczb¢ podmiotéw podobnych notowanych na rynkach gietdowych oraz dostgpnosé¢ danych,
metoda ta umozliwia wiarygodne ustalenie wartosci rynkowej 100% kapitaléw wtasnych
wycenianej Spotki.

Wybrane metody wyceny umozliwiajg zatem wlasciwg rekomendacje wartosci rynkowej pakietu
2 100 000 akcji Spétki bedacej przedmiotem wyceny.

Wykonawca rekomenduje przyjecie dla metody:
» zdyskontowanych przyszlych strumieni pienigznych wagi na poziomie 50.00%.
» metody mnoznikéw gieldowych wagi na poziomie 50,00%.

Jednoczesnic na etapie analizy doboru optymalnych metod wyceny Wykonawca przeanalizowat
sasadnos¢ zastosowania innych metod wycen podmiotéw gospodarczych reprezentujacych podejscie
majatkowe (np. metod¢ Skorygowanych Aktywéw Netto) oraz podejscie kosztowe (np. metode
Kosztow Zastgpienia). Biorac pod uwage specyfike sektora, w ktorym funkcjonuje Spotka (w tym
kluczowe czynniki sukcesu dla tego sektora) nalezy stwierdzi¢, ze brakuje merytorycznego uzasadnienia
dla zastosowania metod wyceny reprezentujacych podejscie majatkowe lub kosztowe. Wynika
to 7 faktu, ze wartos¢ wartosci rynkowej [00% kapitatéw wiasnych podobnych do Spotki postrzegana
lest glownie przez pryzmat zdolnosci do generowania w przyszioéci korzysci finansowych dla
wlascicieli/potencjalnych wlascicieli w postaci strumieni pienieznych, a nie przez pryzmat warto$ci
poszezegolnych skladnikow aktywow i pasywow wynikajacych z przesziych zdarzen gospodarczych.

AVCS Sp. 2.0.0- 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 4 10k 9B. teL+48 22 319-20-71/72. fax+48 22 $19-20.79, NIP: 5252036685
Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy XH Wydzial Gospodarczy KRS 0000298552; Kapital zakdadowy: 320.000 24
Alior Bank S.A. w Warszawie O/Warszawa ul. Jana Pawla H 35, Nr konta: 80 2390 0005 0000 4510 8806 1518
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15.5. Definicje i objas$nienia skrotow

Administrator Zabezpieczen - oznacza Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z
siedzibg w Krakowie, wpisang w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000365944, ktora pemi funkcje administratora zabezpieczen Obligacji, a w tym administratora
Hipoteki i administratora Zastawu lub inny podmiot, ktéremu Emitent powierzy funkcje administratora
zabezpieczen

Alteris - Alteris Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000391749 przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

BDM S.A. - Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku Biatej petnigcy funkcje Organizatora Emisji
Obligacji serii G

Catalyst - rynek obrotu dluznymi papierami warto$ciowymi prowadzony na platformach
transakcyjnych Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz BondSpot S.A.

Data Platnosci Odsetek - oznacza dzien, w ktérym nastepuje wyptata odsetek od Obligacji na rzecz
Obligatariuszy w sposéb okreslony w Warunkach Emisji

Data Wykupu - oznacza dzien 25 lipca 2018 roku

Dzien Wcze$niejszego WyKkupu - oznacza wskazany przez Emitenta dzien, w ktérym zgodnie z
Warunkami Emisji, mozliwy jest wcze$niejszy wykup Obligacji

Dzien Roboczy - dzien od poniedziatku do piatku, nie bedacy ustawowo wolnym dniem od pracy

Emitent - oznacza VOXEL S.A. z siedziba w Krakowie, zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000238176 w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-
Srédmieécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 10.502.600 ztotych w cato$ci wptaconym, posiadajgca numer identyfikacji
podatkowej NIP: 679-285-46-42. Strona internetowa Emitenta http://www.voxel.pl/

Kwota Wykupu - kwota réwna warto$ci nominalnej Obligacji
KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Obligacje - oznaczajg nie wiecej niz 10.000 sztuk (stownie: dziesie¢ tysiecy sztuk) obligacji na
okaziciela serii G, nie majgcych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden
tysiac ztotych) kazda, emitowanych przez Emitenta

Poreczenie - poreczenie za zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji udzielone przez Alteris do kwoty
nie wyzszej niz 15.000.000 zt (pietnascie milionéw ztotych). Dla zabezpieczenia wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajacych z tego poreczenia Alteris wystawito 3 (trzy) weksle wtasne in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa oraz ztozyto w formie aktu notarialnego o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
w trybie art. 777 KPC

Program Emisji Obligacji - oznacza program emisji obligacji ustanowiony uchwatg Zarzadu Emitenta
nr 01/06/2016 z dnia 17 czerwca 2016 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji,
w ramach ktérego emitowane sg Obligacje

Propozycja Nabycia - oznacza dokument na podstawie, ktorego jest sktadana propozycja nabycia
Obligacji Inwestorom

Ustawa o obligacjach - oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U.
z 2015 r. poz. 238)

Ustawa o ofercie publicznej - oznacza Ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Tekst
jednolity Dz.U. 2013, poz. 1382 z p6zn. zm.)

Umowa Zastawu - umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu 8 lipca 2016 r. pomiedzy Emitentem
jako zastawca, a Administratorem Zastawu, ktérej przedmiotem jest ustanowienie zastawu
rejestrowego na 2.100.000 akcjach na okaziciela serii A Alteris, o tgcznej wartosci nominalnej 1.050.000
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zt, stanowigcych wiasno$¢ Emitenta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych
z Obligacji, z najwyzsza suma zabezpieczenia w kwocie 15.000.000 zt (pietnascie milionédw ztotych)

Warunki Emisji - oznaczaja niniejsze warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy o
obligacjach, zawierajace dane wymagane art. 6 Ustawy o obligacjach. Warunki Emisji okre$laja
Swiadczenia wynikajgce z Obligacji, sposob ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowiazki
Emitenta i Obligatariuszy

Program Emisji Obligacji - oznacza program emisji obligacji ustanowiony uchwatg Zarzadu Emitenta
nr 01/06/2016 z dnia 17 czerwca 2016 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji, w ramach ktérego
emitowane sg Obligacje

Ustawa o obligacjach - oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U.
z 2015 r. poz. 238)

Ustawa o ofercie publicznej - oznacza Ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Tekst
jednolity Dz.U. 2013, poz. 1382 z péZn. zm.)

Umowa Zastawu - umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu 17 czerwca 2016 r. pomiedzy
Emitentem jako zastawcg, a Administratorem Zastawu, ktérej przedmiotem jest ustanowienie zastawu
rejestrowego na udziatach CDO w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z
Obligacji, z najwyzsza suma zabezpieczenia w kwocie 15.000.000 zt (pietnascie milionéw ztotych)

Warunki Emisji - oznaczaja niniejsze warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy o
obligacjach, zawierajace dane wymagane art. 6 Ustawy o obligacjach. Warunki Emisji okre$laja
$Swiadczenia wynikajace z Obligacji, sposéb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki
Emitenta i Obligatariuszy

VOXEL S.A. - VOXEL Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
Zarzad - Zarzad VOXEL Spétka Akcyjna

Zastaw - zastaw rejestrowy zabezpieczajacy wierzytelnosci wynikajace z Obligacji, ktéry zostanie
ustanowiony na Akcjach na podstawie Umowy Zastawu; Zastaw powstanie w momencie wpisu do
rejestru zastawow

zl, ztoty - Ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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