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(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zyskl(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedng akcje:

— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy
— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy

Nota

11,12
135

131

135
13.2

133
13.4

14

Rok zakorniczony
31 grudnia 2020

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2020
(niebadane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2019
(niebadane)

128 464,9 36 446,5 135 307,9 36 342,5
(102 861,0) (28 392,0) (95 395,6) (25 689,1)
25 603,9 8 054,5 399123 10 653,4
22164 5134 19185 451,0

(11 334,1) (2 657,2) (11 756,5) (2 333,9)
(903,3) (440,3) (11817) (687,3)

15 582,9 54704 28 892,6 80832
987,0 357,7 699,0 226,8

(6 033,1) (1438,5) (5 609,9) (1863,2)
10 536,8 43896 23 9817 6 446,8
(5701,7) (721,1) (4720,8) (1 255,5)
48351 36685 19 260,9 51913
48351 36685 19 260,9 51913
0,46 0,35 1,83 0,49

0,46 0,35 1,83 0,49

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 9 do 69 stanowia jego integralng czgs¢
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2020

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale

Inwestycje w jednostki zalezne, wspolne przedsigwziecia i pozostate

Aktywa niematerialne
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa trwale ogolem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe ogolem

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)

Kapital wlasny ogolem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
Zobowigzania z tytuhu leasingu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania dlugoterminowe ogolem

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytuhu leasingu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe ogélem
Zobowiazania ogétem

KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Nota 31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

17 1671855 168 508,6
5 92522,1 71539,9
19 13373,6 11483,9
20 42180 42711
277 299,2 255 803,5

22 25393 2537,2
23 24338,0 26 667,0
- 93,8

20 38995 18070,6
24 4012,0 9234
34 7888 48292,0

312 088,0 304 095,5

25 10502,6 10502,6
88860,8 88 860,8

36 687,6 41409,9

136 051,0 1407733

26 27609,5 17828,6
27.2 - 34927,0
18 40 990,6 42 056,6
143 11255,1 12 057,0
21 205,8 153,8
27.1 2975 -
27.3 126078 139614
92 966,3 120 984,4

26 19381,0 13083,2
27.2 35641,5 790,9
18 95358 94299
21 2680,7 19035
271 8152,2 153997
15485 -

73 6131,0 17306
83070,7 423378

176 037,0 163 322,2

312088,0 304 0955

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone

na stronach od 9 do 69 stanowia jego integralng czgs¢
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej

Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zysk/(strata) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Koszty finansowe netto

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych
naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych
zobowigzan

Zmiana stanu przychodow przysztych okresow

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy pienie¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywow
niematerialnych

Nabycie pozostatych aktywow finansowych, w tym:

- nabycie udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych:\ITO-
MED, Rezonans Powisle, Scanix (zaplata za udzialy
powigkszona o podatki i koszty transakcyjne)

- nabycie wierzytelnosci

- nabycie udziatéw w jednostkach wspéizaleznych

- nabycie obligacji i pozostatych aktywéw

- zaliczka na udziaty

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielone pozyczki

Pozostate

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Dywidendy wyptacone

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Pozostate

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Roznice kursowe netto
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Rok zakoriczony

NOt 31 grudnia 2020

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2020
(niebadane)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2019
(niebadane)

10536,8 4389,6 23981,7 6446,8
241785 6151,7 20 899,8 5 663,6

(147,8) 264,0 79,9 8,1

45213 950,8 4709,6 16248

829,2 106,0 98,1 (347,1)

(2.1) 66,3 (484,5) (126,1)

28 23239 18874 (1673,5) (211,5)
28 15,1 (795,5) 40159 2056,5
30468 (2070,2) (1730,6) (432,7)

(4 861,3) (4176,1) (4 662,3) (1681,7)

175,8 439 175,8 439

40 616,2 6817,9 45 409,9 13 044,6

(13 980,6) (2342,9) (22 632,0) (6 288,4)

(7814,2) (346,4) (11 981,4) (1693,4)

(7 666,4) (346,4) (29,7) 0,4)

- - (8 151,7) -

(74,6) - (907,0) -

(73,2) - (1893,0) (793,0)

- - (1000,0) (900,0)

957,4 15,4 - .

378,6 117,2 2133 176,8

16 646,8 11 200,0 230,0 -

(20 029,3) (7 660,0) (4 553,9) (2 095,0)

(23 841,3) 983,8 (38724,0) (9 900,0)

30322,1 49250 227645 33496

(19 325,0) (6 680,0) (7 804,0) (2 852,9)

(9 557,4) - (10 397,6) -

(9 790,4) (2 459,1) (8787.6) (2562,5)

(5 335,6) (763,5) (4837,7) (770,0)

(13 686,3) (4977.6) (9 062,4) (2 835,8)

3088,6 28241 (2 376,5) 308,8

9234 1187,9 32999 614,6

23 4012,0 4012,0 9234 9234

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 9 do 69 stanowia jego integralng czesc.



VOXEL S.A

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Na dzien 1 stycznia 2020 roku
Zyskl/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres

Podziat zysku za rok 2019 (dywidenda)
Na dzien 31 grudnia 2020 roku

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto za rok
Calkowity dochéd za rok

Podziat zysku za rok 2018 (dywidenda)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Nadwyzka wartosci

Kapitat A : . Zyski zatrzymane
Nota emisyjnej akcji nad ich Pozostale kapitaly : Razem

podstawowy wartoscig nominaing (niepokryte straty)

10 502,6 88 860,8 41 409,9 140 773,3

- - 4835,1 4835,1

- - 4835,1 4835,1

16 (9557,4) (9557,4)

10 502,6 88 860,8 36 687,6 136 051,0

10 502,6 88 860,8 32 546,6 131 910,0

- - 19 260,9 19 260,9

- - 19 260,9 19 260,9

16 (10 397,6) (10 397,6)

10 502,6 88 860,8 41 409,9 140 773,3

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 9 do 69 stanowia jego integralng czg$¢.



VOXEL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Voxel S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka”) obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia
2020 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000238176.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 120067787.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest swiadczenie ustug medycznych, w szczegolnosci:

diagnostyka obrazowa (tomografia komputerowa, rezonans magnetyczny, pozytonowa tomografia emisyjna,
badania medycyny nuklearnej)

produkcja i sprzedaz radiofarmaceutykow

teleradiologia

badania kliniczne

Podmiotem bezposrednio dominujacym spotki Voxel S.A. jest Voxel International S.a.r.l.

2.  ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku,
ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 30 marca 2021 roku.

3.  Sklad Zarzadu jednostki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2020 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wchodzili:

— Jarostaw Furdal — Prezes Zarzadu
— Grzegorz Rutkowski — Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego hie byto zmian w sktadzie Zarzadu Spoiki.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 marca 2021 roku.




VOXEL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

5.  Inwestycje Spélki

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Procentowy udzial Spotki Wartosé udziatow
w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziafalnosci 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
Voxel Inwestycje sp z 0.0. Katowice zarzadzanie 100,00% 100,00% 2900,0 2900,0
ul. Ceglana 35 nieruchomosciami
Alteris S.A. Katowice $wiadczenie ustug 100,00% 100,00% 44 675,0 44 675,0
ul. Ceglana 35 informatycznych
i inzynieryjnych
Exira Gamma Katowice neuroradiochirurgia 100,00% 100,00% 17 639,1 17 639,1
Knife sp. z 0.0. ul. Ceglana 35
Gliwice, szpital o specjalizacji 97,61% 92,46% 5762,9 5416,50
VITO-MED sp. z 0.0. ul. Radiowa 2 neurologiczno-
udarowej
Hannah sp. z p.o. Warszawa, $wiadczenie ustug 100,00% 100,00% 2,4 24
ul. Marszatkowska 58/15 medycznych
Scanix sp. z 0.0. Katowice swiadczenie ustug 97,27% - 14 198,2 -
ul. Ceglana 35 medycznych
Rezonans Powisle sp. z 0.0. Dabrowa Tarnowska $wiadczenie ustug 59,99% - 62733 -
ul. Szpitalna 1 medycznych
91 450,9 70633,3

Ponadto Spotka posiada:

2 116 udzialow w spotce Radpoint sp. z o.0., ktore to udziaty stanowia 14,99% w kapitale zaktadowym
spotki, a po umorzeniu udzialéow wilasnych (odkupionych przez Spoétke od czesci dotychczasowych
udzialowcow) beda stanowily 24,98% w kapitale zaktadowym. Docelowo zatem jednostka ta stanie si¢
jednostka stowarzyszong. Spotka Radpoint sp. z 0.0. zajmuje si¢ dostarczaniem ustug informatycznych dla
medycyny,

501 udziatow w spotce Albireo Biomedical sp. z 0.0., ktore to udzialy stanowia 50,1% w kapitale
zaktadowym spotki. Spotka ta zostata zawigzana przez Voxel S.A. w dniu 30 kwietnia 2020 roku. W dniu
15 maja 2020 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Albireo Biomedical sp. z 0.0., na
ktorym dokonano zmiany umowy spotki, w tym podwyzszono jej kapitat zaktadowy. W dniu 19 sierpnia
2020 roku sad dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nowe udziaty w spotce oprocz Voxel
S.A. objeta spotka Sygnis Bio Technologies sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktora posiada 44,9%
udziatéw w jej kapitale zaktadowym oraz wspolnik bedacy osoba fizyczna. Biorac pod uwage zapisy umowy
spotki, spotka ta nie jest jednostka zalezna Voxel S.A. ale wspolnym przedsiewzigciem. Gtoéwnym obszarem
dziatalnosci spotki jest produkcja wymazdéwek stuzacych m.in. do pobierania materiatu biologicznego do
badan w kierunku SARS-COV-2.

W 2020 roku miaty miejsce nastepujace zmiany odnos$nie posiadanych udziatlow w jednostkach zaleznych:

w dniu 7 stycznia 2020 roku Voxel S.A. dokonal nabycia udziatdéw stanowigcych 59,99% w kapitale
zaktadowym spotki Rezonans Powisle sp. z o0.0. Rezonans PowisSle sp. z o0.0. jest spdtkg prowadzgcg
dziatalno$¢ lecznicza w dwoch lokalizacjach, tj. w szpitalach powiatowych w Dabrowie Tarnowskiej oraz
Brzesku. W obu lokalizacjach Rezonans Powisle wykonuje badania rezonansu magnetycznego finansowane
ze $rodkow publicznych w ramach uméw zawartych z NFZ. Decyzja o nabyciu udziatéw stanowita
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kontynuacje realizacji przyjetej strategii rozwoju w zakresie diagnostyki obrazowej, w tym w szczegdlnosci
zwigkszenia liczby pracowni i liczby wykonywanych badan.

— W dniu 15 stycznia 2020 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie w przedmiocie zmiany danych spotki Scanix sp. z 0.0.
w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Tym samym Spotka stala si¢ wickszo§ciowym
udzialowcem spotki, posiadajacym 81,65% udzialow w jej kapitale zaktadowym.

— w dniu 18 marca 2020 roku Spoétka na podstawie umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatdéw nabyta 1 920
udziatdéw w Scanix sp. z 0.0. od dotychczasowego wspolnika Pana Stanistawa Rosy. Wszelkie prawa do
udziatow przeszty na Spotke w dniu 20 marca 2020 roku. W konsekwencji Spotka zwickszyta swoj udziat w
Scanix sp. z 0.0. do 84,17% na dzien 31 marca 2020 roku.

— w dniu 8 kwietnia 2020 roku Spoétka otrzymata od spotki GE Medical Systems Polska sp. z o.o.
zawiadomienie o realizacji opcji sprzedazy 10 000 udziatow w spotce Scanix sp. z 0.0. Z dniem dorgczenia
zawiadomienia o realizacji opcji sprzedazy, tj. w dniu 15 kwietnia 2020 roku udzialy te przeszty na Spotke.
W konsekwencji obecnie udziat Spétki w kapitale zaktadowym Scanix wynosi 97,27%.

— w IV kwartale 2020 roku Spétka zawarta umowy sprzedazy udziatéw w spotce VITO-MED sp. z 0.0. z
udziatowcami spotki. Przedmiotem sprzedazy bylo tacznie 1 141 udziatow w VITO-MED, sprzedanych za
ceng 342,3 tysiecy ztotych. Na skutek tej transakcji udziat Spotki w kapitale zaktadowym VITO-MED
zwigkszyt si¢ o0 5,15%, do poziomu 97,61%.

W 2019 roku miaty miejsce nastepujace zmiany 0dnosnie posiadanych udziatow w jednostkach zaleznych:

— w dniu 25 marca 2019 roku Spotka zawarta umowy przyrzeczone zakupu 100% udziatéw w spotce Hannah
sp. z 0.0. z siedzibg W Warszawie, posiadajacej pracowni¢ radiologii zabiegowej wyposazonej W tomograf
komputerowy zlokalizowana na terenie Szpitala Specjalistycznego im. Swigtej Rodziny w Warszawie. W
zwiazku z faktem, ze przejscie wiasnosci udzialow nastgpito w momencie zaptaty ceny, Spotka przejmowata
kontrole nad Hannah sp. z 0.0. w okresie od 3 do 15 kwietnia 2019 roku, kiedy to realizowane byly ptatnosci
do bylych wspolnikow.

— w dniu 28 czerwca 2019 roku Spotka nabyta 2 116 udziatow w spotce Radpoint sp. z 0.0. za ceng
846,4 tysigcy ztotych. Udzialy te stanowia 14,99% w kapitale zaktadowym spotki,

— w dniu 2 wrzesnia 2019 roku Spotka zawarta dwie umowy sprzedazy udzialow w spoice VITO-
MED sp. z0.0. z udziatowcami spotki. Przedmiotem sprzedazy bylo 225 udziatow w VITO-MED,
sprzedanych za cen¢ 26,1 tysiecy ztotych. Na skutek tej transakcji udziat Spotki w kapitale zaktadowym
VITO-MED zwickszyt si¢ 0 1,01%, do poziomu 92,46%.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany
przez Spotke w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

6. Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu dokonania osgddéw, szacunkoéw oraz
zatozen, ktore maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty
oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonal nastgpujacych osadow, ktore maja
najwiekszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Leasing — Spdtka jako leasingobiorca

Spotka dokonuje 0sadow dotyczacych leasingu, w przypadkach gdy Spotka jest leasingobiorca, w obszarach
takich jak stwierdzenie, czy umowa zawiera leasing, umowy na czas nieokreslony, wykorzystanie opcji
przedtuzenia lub skrocenia okresu leasingu.

11



VOXEL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

6.2. Niepewnosé¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédlta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat
przysztoéci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace
zalozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych
lub zmian nie bedacych pod kontrolg Spotki. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach
w chwili wystapienia.

Ujmowanie przychodéw i naleinosci z tytutu nadwykonan

W odniesieniu do $wiadczenia ustug medycznych wykonywanych przez Spotke w wartosci przewyzszajacej
kwoty uzgodnione w kontraktach zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (dalej jako: ,,nadwykonania”),
niezafakturowanych w danym okresie sprawozdawczym, na dzien bilansowy Spotka dokonuje oszacowania
kwoty przychodéw z uwzglednieniem prawdopodobienistwa uzyskania korzysci ekonomicznych z tytulu
wykonanych $wiadczen. Ma to na celu zapewnienie wspétmiernosci przychodow i kosztow w tym samym
okresie.

Utrata wartosci aktywow trwalych

W przypadku zaistnienia sytuacji, ktéra wskazywataby na mozliwo$¢ utraty wartosci posiadanych przez Spotke
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate
wartosci. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Zarzad Spotki przeanalizowat przestanki co do
mozliwo$ci wystapienia utraty wartosci aktywow trwatych. Przeprowadzona analiza wykazata, ze w roku
zakonczonym 31 grudnia 2020 roku przestanki takie nie wystapity.

Utrata wartosci firmy

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci wartosci firmy. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowe;j
os$rodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktoérego alokowana zostata wartos¢ firmy. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezacej wartosci tych przeptywow.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Zmiana
wskaznikow finansowych bedacych podstawa szacunku nie miataby istotnego wptywu na wyniki finansowe
Spoiki.

Skiadnik aktywow z tytufu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikow rzeczowego majatku trwalego oraz aktywow niematerialnych. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Niepewnosé¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz obcigzen
zwiagzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powodujg réznice w
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opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem Kkontroli organéw, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wicksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic¢
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowe;j.
Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym skutku do wcze$niej wspomnianych, mogg
by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje wymagaja znacznie wigkszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegolne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.
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7.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszioéci, czyli migdzy innymi przy zalozeniu, ze obecnie
obowiazujace umowy z wojewddzkimi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia (dalej: ,,NFZ”) trwajg co
najmniej do 31 grudnia 2021 roku. W ostatnich latach Narodowy Fundusz Zdrowia regularnie zawierat aneksy
do obowigzujacych umow ze wszystkimi $wiadczeniodawcami w zakresie diagnostyki obrazowej i medycyny
nuklearnej. W roku 2018 i 2019 wigkszos¢ oddziatow NFZ (tj. 8 wojewddzkich oddziatéw NFZ), z ktérymi
Spotka miata zawarte dotychczasowe umowy ogtosita postgpowania konkursowe, ktorych celem byto zawarcie
uméw wieloletnich (3-5 letnich). Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie ogloszone i
rozstrzygnigte postgpowania, W ktorych uczestniczyta Spotka zostaly zakonczone zawarciem umoéw
wieloletnich. W ramach tych postepowan konkursowych Spotka zawarta takze kilka nowych uméow.

Status obecnych uméw z pozostatymi oddziatami przedstawia si¢ nastepujaco:
— Mazowiecki Oddziat Wojewddzki NFZ — umowy zostaty przedtuzone do dnia 30 wrzesnia 2021 roku,
— Lubelski Oddziat Wojewddzki NFZ — umowy zostaty przedtuzone do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Z uwagi na trwajaca epidemie i ograniczenia w funkcjonowaniu wojewddzkich oddziatéw NFZ planowane jest
aneksowanie umow na kolejny okres.

Ponadto poczawszy od dnia 1 kwietnia 2019 roku Narodowy Fundusz Zdrowia zlikwidowat limity znajdujace
si¢ w umowach na $§wiadczenie ustug w zakresie badan tomografii komputerowej i rezonansu magnetycznego,
€O miato istotny wptyw na wolumeny badan realizowane w 2019 roku, a takze na wyniki Spotki. Zniesienie
limitéw obowigzuje takze w 2020 roku.

Rozprzestrzenianie si¢ wirusa SARS-CoV-2 na terenie Polski, ogtoszony w dniu 13 marca 2020 roku stan
zagrozenia epidemicznego oraz w dniu 20 marca 2020 roku stan epidemii miaty i maja wptyw na dziatalnosci
Spotki w kilku aspektach. Przede wszystkim Spotka odnotowata od potowy marca 2020 roku zmniejszenie
liczby wykonywania badan diagnostyki obrazowej. Wynikato to glownie z zastosowania si¢ przez Spotke do
zalecen Prezesa Narodowego Funduszu Zdrowia z dnia 15 marca 2020 roku i wprowadzeniu ograniczen
dziatalnos$ci leczniczej, z tym zastrzezeniem, ze badania pilne oraz te, ktorych niewykonanie w pierwotnym
terminie moglyby wptynaé na stan zdrowia pacjentow wykonywane byly na biezaco. Majac na wzgledzie dobro
pacjentéw Spotki oraz ich personelu, w przypadku badan planowych pacjentom proponowano odleglejsze
terminy ich wykonania.

Nakaz ograniczenia dziatalno$ci poprzez zmniejszenie liczby udzielanych $wiadczen badz catkowite
wstrzymanie badan stosowany byt rowniez przez szpitale, na terenie ktorych zlokalizowane sa pracownie Spotki
i na rzecz ktorych udzielajag one $wiadczen. Na poczatku epidemii badania zostaty catkowicie wstrzymane w
jednej z pracowni zlokalizowanej w Warszawie oraz w pracowni w Lancucie w zakresie §wiadczen rezonansem
magnetycznym. Badania we wszystkich pracowniach Spotki realizowane sa w podwyzszonym rygorze
sanitarnym, jednak nie ma to wptywu na liczbe wykonywanych procedur.

Ze wzgledu na zalecenia NFZ w zakresie ograniczenia dziatalno$ci poradni specjalistycznych kierujacych na
badania diagnostyki obrazowej, Spotka obserwowala zmniejszenie liczby skierowan na badania diagnostyki
obrazowej, co rowniez przetozylo sie na liczbe udzielanych przez nie $wiadczen. Od poczatku maja 2020 roku
Spotka obserwuje wzrost liczby pacjentéw i realizowanych badan.

Wplyw na dziatalno$¢ Spotki oraz na poziom kosztow operacyjnych miat takze gwattowny wzrost cen $rodkoéw
ochrony indywidualnej oraz preparatéw do dezynfekc;ji.

Bioragc pod uwage wplyw rozprzestrzeniania si¢ wirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ Spotki, Spotka podjeta
dziatania zaradcze przede wszystkim w zakresie optymalizacji harmonogramow pracy w poszczegdlnych
pracowniach oraz kierowaniu pracownikow na niewykorzystane urlopy.
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Majac na uwadze posiadane $rodki finansowe oraz niewykorzystane limity kredytowe, ptynnos$¢ finansowa
Spétki nie byta i nie jest zagrozona. Dodatkowo jej zachowaniu sprzyjalo rozwigzanie wprowadzone
rozporzadzeniem Ministra Zdrowia z dnia 14 marca 2020 roku zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie
ogblnych warunkéw uméw o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej, ktore umozliwiatlo w okresie
przejSciowym utrzymanie poréwnywalnych miesigcznych ptatno$ci z tytutlu realizacji uméw z NFZ, ftj.
w wysokoséci 1/12 rocznego planu. Spétka do konca sierpnia 2020 roku otrzymywata zatem wptywy od NFZ,
ktore czesciowo beda podlega¢ wykonaniu w kolejnych miesiacach. Mozliwos¢ rozliczania pobranych zaliczek
obowiazuje do konica czerwca 2021 roku. Z informacji przekazanych przez Ministra Zdrowia wynika, Ze termin
ten zostanie wydluzony do konca 2021 roku.

Na dziefi 31 grudnia 2020 rok Spotka wykazywata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nadwyzke zobowigzan
kroétkoterminowych nad aktywami obrotowymi w wysokosci 48,3 milionéw ztotych. Wystgpowanie zobowigzan
biezgcych netto wynikato glownie ze zwigkszenia poziomu krotkoterminowycCh zobowigzan finansowych w
porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku. Wzrost ten zwigzany byt z reklasyfikacja zobowigzan z
tytulu obligacji do zobowigzan krétkoterminowych (w wysokosci 35,6 milionéw zlotych), w zwiazku z ich
zapadalno$cia w lutym 2021 roku i lipcu 2020 roku. Do czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka
dokonata refinansowania transzy obligacji zapadajacej w lutym 2021 roku w kwocie 5 milionow ztotych. Spotka
planuje takze zrefinansowanie zadtuzenia z tyt. obligacji zapadajacych w lipcu 2021 roku. Ponadto Spotka
odnotowata zwickszenie poziomu kredytow i pozyczek, glownie na skutek uruchomienia nowego kredytu
inwestycyjnego, ktorego czg$¢ krotkoterminowa wynosi 5,1 milionéw zlotych. Wzrost poziomu
krotkoterminowego zadtuzenia jest przejSciowy, wobec czego nie wskazuje na trudna sytuacje Spotki w zakresie
ptynnosci finansowe;.

W zwiazku z tym na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia
okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

7.1. Oswiadczenie o0 zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo Sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF,
MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie r6znig sie¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”).

7.2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia
2019 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2020 roku i pdznie;j.

Spotka w 2019 roku zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”). Pozostate zmienione
standardy oraz interpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku, nie majg istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe Spotki.

8.1. Wdrozenie MSSF 16

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing z dniem 1 stycznia 2019 roku, Spétka zdecydowata si¢
wdrozy¢ ten standard od dnia wejécia jego w zycie, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej,
w ktorej nie musi przeksztatca¢ danych poréwnawczych. W konsekwencji, data zastosowania standardu po raz
pierwszy jest pierwszy dzien rocznego okresu sprawozdawczego, w ktorym Spotka po raz pierwszy zastosowata
zasady nowego standardu. W dniu pierwszego zastosowania nowego standardu, tj. w dniu 1 stycznia 2019 roku
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Spoétka ujeta aktywa i zobowigzania zwigzane z zastosowaniem nowego standardu w bilansie otwarcia na dzief
1 stycznia 2019.

Wplyw zastosowania nowego standardu na sprawozdania finansowe Spolki jest nast¢pujacy:

bez zastosowania po zastosowaniu Zmiana
MSSF 16 MSSF 16

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku
Rzeczowe aktywa trwate 107 525,9 150 947,6 43421,7
Aktywa razem 434217
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 14293 44 851,0 434217
- w tym zobowiazania krotkoterminowe 500,3 7779,3 7279,0
- w tym zobowiazania dlugoterminowe 929,0 37071,7 36 142,7
Zobowigzania razem 434217
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 roku
Rzeczowe aktywa trwate 119 592,2 167 185,5 47 593,3
Aktywa razem 47 593,3
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 12318 50 526,4 49 294,6
- W tym zobowiazania krotkoterminowe 522,4 9535,8 90134
- w tym zobowigzania dtugoterminowe 709,4 40 990,6 40 281,2
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11578,3 11 255,1 (323,2)
Zobowigzania razem 48 971,4
Kapitat wltasny 137 447,8 136 069,7 (1378,1)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakenczony dnia 31 grudnia 2020 roku
Koszt wlasny sprzedazy (103 874,0) (102 861,0) 1013,0
Koszty ogolnego zarzadu (11 266,9) (11 255,2) 11,7
Amortyzacja (14 115,6) (24 178,5) (10 062,9)
Ustugi obce (55 610,9) (44 523,3) 11 087,6
Koszty finansowe (4 053,4) (6 033,1) (1979,7)
Zysk/(strata) brutto 115148 10559,8 (955,0)
Podatek dochodowy (5 890,8) (5 706,0) 184,8
Zysk/(strata) netto 5624,0 4853,8 (770,2)
Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (689,2) (9790,4) (9101,2)
Odsetki zaptacone (3349,2) (5 335,6) (1986,4)
Przeplywy pieniegine netto z dzialalnosci finansowej (2598,7) (13 686,3) (11 087,6)

Wpltyw zastosowania MSSF 16 Leasing w Spolce wynika glownie z ujecia jako aktywa i zobowigzania z
tyt. leasingu finansowego wieloletnich uméw najmu lokali, w ktorych znajduja si¢ pracownie nalezace do Spotki
oraz budynki biurowe, a takze uméw wynajmu dhugoterminowego samochodéow (umowy z reguty 2-3 letnie).
Spotka przeanalizowala wszystkie obowigzujace umowy i tylko w przypadku jednej umowy najmu stwierdzita,
ze nie wystepuje leasing finansowy, z uwagi na brak wystgpowania wylacznego kontrolowania aktywa, a w
przypadku drugiej umowy najmu zidentyfikowano, ze w przypadku najmu czesci lokalu nie wystepuje leasing
finansowy (réwniez z powodu braku kontroli na tzw. czgSciami wspolnymi). W przypadku uméw na czas
nieokre$lony przyjeto okres trwania leasingu jako okres 10-letni, co jest zbiezne z okresem trwania umow na
czas okreslony oraz oczekiwaniami Spotki. Wysokosc¢ stopy dyskonta wyznaczono w oparciu o rynkowe stawki
oprocentowania kredytow bankowych, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem aktualnej umowy kredytowej Spotki.
W zaleznosci od dtugosci okresu finansowania ksztaltowata si¢ ona w przedziale od 3,3% do 4,0%.

W przypadku uméw najmu zapisy przewiduja z reguly coroczne zmiany cen czynszo6w w oparciu o wzrost
wskaznika inflacji. Spotka spodziewa si¢ zatem przeszacowania aktywow i zobowigzan w kolejnych okresach
rocznych, w korespondencji ze zmiang stawek czynszow.
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8.2.

Pozostale

Pozostate zmiany, ktore nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki, sg nastepujace

a)

b)

c)

d)

€)

Zmiany do MSSF 3: Definicja przedsiewzigcia

Zmiany do MSSF 3 precyzuja, ze aby zosta¢ uznanym za przedsiewzigcie, zintegrowany zespot dziatan
i aktywow musi obejmowac co najmniej jeden wktad i jeden znaczacy proces, ktore lacznie znaczaco
przyczyniaja si¢ do zdolnosci do tworzenia produktu. Zmiany te wyjasniajg rowniez, ze przedsiewzigcie
moze istnie¢ bez wszystkich wktadow i proceséw niezbednych do wytworzenia produktow.

Zmiany do MSSF 7, MSSF 9 i MSR 39: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych

Zmiany do MSSF 9 i MSR 39 wprowadzajg szereg odstepstw w odniesieniu do wszystkich powigzah
zabezpieczajacych, na ktore reforma IBOR wywiera bezpos$redni wptyw. Reforma IBOR wywiera
wplyw na powiazanie zabezpieczajace, jezeli prowadzi do powstania niepewnosci co do harmonogramu
i/ lub kwoty przeptywdéw pienieznych opartych na wskazniku referencyjnym stopy procentowej
wynikajacych z pozycji zabezpieczanej lub instrumentu zabezpieczajacego opartych na wskazniku
referencyjnym stopy procentowe;j.

Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja pojecia ,,istotne”

Zmiany do MSR 1 i MSR 8 wprowadzaja nowa definicje pojecia ,,istotne”, ktora stanowi, ze
»informacje sg istotne, jezeli w racjonalny sposdb mozna oczekiwac, ze ich pominigcie, znieksztalcenie
lub ich nieprzejrzystos¢ moze wplywa¢ na decyzje gltéwnych uzytkownikéw sprawozdania
finansowego 0golnego przeznaczenia podejmowane na podstawie takiego sprawozdania, zawierajacego
informacje finansowe dotyczace konkretnej jednostki sprawozdawczej”. Zmiany wyjasniaja, ze
istotno$¢ bedzie zaleze¢ od charakteru lub wielkosci informacji, indywidualnie lub w potaczeniu z
innymi informacjami, w kontek$cie catosci sprawozdania finansowego.

Zatozenia koncepcyjne sprawozdawczos$ci finansowej z dnia 29 marca 2018 roku

Zatozenia koncepcyjne nie stanowig odrebnego standardu i Zzadne z zaprezentowanych w nich poje¢ nie
zastepuje i nie uchyla poje¢ przedstawionych w jakimkolwiek standardzie, ani wymogoéw zadnego ze
standardow. Celem Zatozen koncepcyjnych jest wspieranie RMSR w tworzeniu standardow, pomoc
osobom sporzadzajagcym sprawozdania finansowe w opracowaniu spdjnych zasad (polityki)
rachunkowos$ci tam, gdzie brak stosownego standardu, a takze wspieranie wszystkich stron
sprawozdawczo$ci finansowe] w rozumieniu i stosowaniu standardow. Zaktualizowane zalozenia
koncepcyjne obejmuja pewne nowe pojecia, zawieraja aktualizacje definicji i kryteriow ujmowania
sktadnikéw aktywow i zobowigzan, a takze doprecyzowuja pewne wazne koncepcje.

Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 z dnia 28 maja 2020 roku —
majaca retrospektywne zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020
roku lub péznie;.

Jako praktyczne rozwigzanie leasingobiorca moze zdecydowac o nieprzeprowadzaniu oceny, czy ulga w
czynszu przyznawana bezposrednio w zwigzku pandemia Covid-19, ktora spelnia okreslone warunki,
stanowi zmiang leasingu. Leasingobiorca, ktory podejmuje taka decyzje, ujmuje wszelkie zmiany oplat
leasingowych wynikajace z ulgi w czynszu w taki sam sposob, w jaki ujalby zmiane przy zastosowaniu
MSSF 16, gdyby zmiana ta nie stanowita zmiany leasingu.

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskie;j.

9.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ Standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
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finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokre$lony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2023 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podzial zobowigzan na krotkoterminowe
i diugoterminowe oraz Podzial zobowigzan na krétkoterminowe i diugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w Zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesierr do Zatozerr Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwale: przychody osiggnigte przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 37: Umowy rodzqce obcigzenia — KOSzty wypetnienia obowigzkéw umownych
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub podzniej;

e Zmiany do MSSF 4: Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020
roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych — Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej;

e« Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczqcych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub p6znie;j.

Daty wejScia w zycie sg datami wynikajagcymi z tre$ci standardow ogloszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga
roézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardow i sg oglaszane w momencie zatwierdzenia do
stosowania przez Unig¢ Europejska.
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10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Woycena do warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zostata ujawniona
w nocie 34.1.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowiazania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywow migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sig albo:

— na gtownym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,
— w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zaréwno gtowny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowiazania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzy$ci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg Klasyfikowane w hierarchii wartoéci godziwej w sposob opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako cato$¢:

— Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

— Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

— Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansows, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegolne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spoétka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujgc sie istotnoscig danych wejsciowych
Z najnizszeg0 poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

10.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia roznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio W pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepienigzne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po Kursie historycznym
zdnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepieni¢znych ujmowanych w wartosci godziwej sa
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ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej, (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznoéci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci
godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
usD 3,7584 3,7977
EUR 4,6148 4,2585
GBP 5,1327 4,9971

10.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane s3a wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje
ich cene¢ nabycia powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn iurzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania §rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk
lub strate w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientow jest ustalana w wysokosci ich
wartosci godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktorych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesécia sktadows sg
réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez Szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
Wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 20 - 40 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-10 lat
Srodki transportu 4 -5 lat
Urzadzenia medyczne 15 lat
Cyklotron 20 lat
Komory gorace 20 lat
Urzadzenia i sprzet laboratoryjny 5-10lat
Pozostale urzadzenia medyczne 10 lat
Sprzet medyczny (W tym wyposazenie pracowni) 5-10lat
Wyposazenie i inne §rodki trwate 5 lat
Komponenty 3-5lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku kolejnego roku finansowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne Korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danej
pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego
do uzywania.
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10.4. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli Spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktéorym
zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreSlony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania Sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utratg warto$ci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich warto$ci. Okres
i metoda amortyzacji aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w zysku lub stracie w ci¢zar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow
niematerialnych.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku kolejnego roku finansowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze Zostang one W przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byty ujmowane wedlug cen nabycia/
kosztow wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Skapitalizowane naktady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy
z danego przedsiewziecia.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Grupy przedstawia sig
nastepujaco:

. . . Inne aktywa
Licencje Koszty prac rozwojowych niematerialne
Okresy uzytkowania  Dla licencji uzytkowanych na 2-20lat 2-5lat

podstawie umowy zawartej na czas
okreslony, przyjmuje si¢ ten okres
uwzgledniajac dodatkowy okres,
na ktory uzytkowanie moze by¢
przedtuzone.

- Licencje RIS/ PACS -5 lat
- Licencja FDG — 20 lat

Wykorzystana Amortyzowane przez okres umowy Metoda liniowa Metoda liniowa

metoda amortyzacji metodg liniowa.

Wewnetrznie Nabyte Wewnetrznie wytworzone Nabyte

wytworzone lub

nabyte

Test na utratg Coroczna ocena, czy wystapity Coroczna ocena w Coroczna ocena, czy

wartosci przestanki §wiadczace o wystapieniu przypadku istnienia wystapily przestanki

utraty wartosci. przestanki wskazujacej na $wiadczace 0 wystgpieniu

Utrate wartosci. utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywow niematerialnych z bilansu sa kalkulowane jako roznica
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

10.4.1.  Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki
— sumy:
- przekazanej zaptaty,
- kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatdéw w jednostce przejmowanej oraz
- w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;j.
— nad warto$ciag godziwa netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowiazan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkoéw wypracowujacych $rodki
pieni¢zne, ktore moga skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkdéw, do ktorego zostata
przypisana warto$¢ firmy:

— odpowiada najnizszemu poziomowi w Spolce, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz
— jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
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Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi czg$¢ osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czeéci dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedana dziatalno$cig zostaje wigczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartos$ci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej czeéci o$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

10.5. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Spotka ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Spotka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingéw, z wyjatkiem leasingow
krotkoterminowych oraz leasingow aktywow o niskiej wartosci. W dacie rozpoczgcia leasingu Spotka
rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy
sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug
kosztu, pomniejszone o taczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty warto$ci, skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Warto$¢ aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowiazan z tytutlu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow
bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed ta data,
pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spotka nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na
koniec okresu leasingu uzyska tytut wlasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
sa amortyzowane metoda liniowa przez krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania lub okres
leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegaja testom na utrate wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej
optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Oplaty leasingowe obejmuja optaty stale (w tym
zasadniczo stale optaty leasingowe) pomniejszone 0 wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne oplaty, ktore
zaleza od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktorych zaptaty oczekuje si¢ w ramach gwarantowanej wartoscCi
koncowej. Optaty leasingowe obejmuja rowniez cen¢ wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca
pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Spotke oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli
w warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Spotke. Zmienne opflaty
leasingowe, ktore nie zaleza od indeksu lub stawki, sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym nastepuje
zdarzenie lub warunek powodujacy ptatnosé.

Przy obliczaniu warto$ci biezacej optat leasingowych Spoétka stosuje krancows stope procentowa leasingobiorcy
w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwo$cig ustalic. Po dacie
rozpoczecia kwota zobowigzan z tytulu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i
zmniejszona o dokonane platnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega
ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo stalych opfat leasingowych lub
zmiany osgdu odnoénie zakupu aktywow bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Spotka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krotkoterminowych umow
leasingu (tj. umow, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krocej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji
kupna). Spoétka stosuje réwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej wartosci w
odniesieniu do leasingu o niskiej wartosci. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krotkoterminowego i leasingu
aktywoOw o niskiej warto$Ci ujmowane sg jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.
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10.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikoéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastapita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
o$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktoéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore sg w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglgdnieniem skutkéw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie¢ w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
Z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ wartos$¢ bilansows sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
W odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychod. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

10.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkow trwatych. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadajg si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstajg w
zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

10.8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane ss wedlug kosztu historycznego po uwzglgdnieniu
odpisow z tytutu utraty wartosci.
Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktore Spotka kontroluje.
Sprawowanie kontroli przez Spotke ma miejsce, wtedy gdy:

— posiada wtadze¢ nad danym podmiotem,

— podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

— ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapila sytuacja wskazujaca na
zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
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W sytuacji, gdy Spotka posiada mniej niz wigckszos$¢ praw glosow w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sa wystarczajace do jednostronnego Kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladze. W momencie oceny, czy prawa glosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wladzy,

Spoétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

— wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw
glosu posiadanych przez innych udziatowcow;

— potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spoétke, innych udziatowcow lub inne strony;

— prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

— dodatkowe okolicznosci, ktore moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na
poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach Wspolnikow.

10.9. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywéw finansowych
Aktywa finansowe Kklasyfikowane sa do nastgpujacych kategorii wyceny:

— wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
— wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
— wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pienieznych dla
sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w
instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczqtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia
sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktorg w przypadku aktywow finansowych
niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy powieksza si¢ 0 koszty transakcyjne, ktore mozna
bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wytacza sie z ksiag rachunkowych, w sytuacji gdy:

— Prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub
— Prawa do uzyskania przeptywdéw pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Spotka
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich whasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu
Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:

Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

Instrumenty dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,
Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty diuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie¢ w zamortyzowanym koszcie, je$li spetnione sg oba ponizsze

warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy,
oraz

25



VOXEL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

b) warunki umowy dotyczacej skiladnika aktywéw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pieni¢znych, ktore sa jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty glownej
pozostatej do splaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spotka klasyfikuje:

— naleznosci handlowe,

— pozyczki spemiajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktore zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sa jako
utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pieni¢znych,

— $rodki pienigzne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie

w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek™.

Instrumenty diuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione
sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
zarOwno otrzymywanie przeplywow pienigznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow
aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej skladnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreSlonych
terminach przeptywow pienieznych, ktore sa jedynie splatg kwoty glownej i odsetek od kwoty gtownej
pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sa w wyniku

finansowym i obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych

zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej ujmowane sa W przez inne catkowite dochody.

W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych taczny zysk lub strata uprzednio

rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostaja przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku

finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢
w sprawozdaniu z calkowitych dochodow w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek”.

Spotka nie posiada instrumentéw dtuznych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody/

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokonaé nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w
innych catkowitych dochodach pézniejszych zmian warto$ci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktory
nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaptatg ujeta przez jednostke przejmujgcg w ramach
potaczenia jednostek, do ktorego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego
instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie
podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w
oczywisty sposob stanowig odzyskanie czes$ci kosztow inwestycji.

Na dzien bilansowy, spétka nie posiada aktywow finansowych sklasyfikowanych w tej kategorii.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu lub w
warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia si¢ w wartoséci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki
do otrzymania dywidendy.

Na dzien bilansowy, spotka nie posiada aktywow finansowych sklasyfikowanych w tej kategorii.
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W sytuacji, gdy Spotka:
— posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

— zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednocze$nie zrealizowaé sktadnik aktywdéw i wykonaé
zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetione
obydwa kryteria opisane powyzej.

10.10. Utrata wartos$ci aktywow finansowych

Spoétka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,,ECL”) zwigzanych z
instrumentami dluznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i warto$ci godziwe]j przez pozostate
catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy
uzyciu macierzy rezerw. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych,
skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie rownej 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.

10.11. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartoéci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu —
zar6wno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastgpujacy sposob:

Materiaty - W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto” (tzw. FIFO);
Produkty gotowe i - koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztow
produkty w toku produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,

z wylaczeniem kosztoéw finansowania zewngtrznego;

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze Weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o0 Kkoszty wykoficzenia i szacowane Kkoszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.12. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Naleznosci handlowe sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglgdnieniem
odpisu na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia.

W przypadku, gdy wptyw wartoéci pienigdza w czasie jest istotny, warto$é¢ naleznoéci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja W Szczegodlnosci zaliczKi przekazane z tytulu przysztych zakupow rzeczowych
aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapasow, nalezno$ci z tytulu podatkow i ubezpieczen
spotecznych, rozliczenia migdzyokresowe oraz inne, takie jak wadia i kaucje. Zaliczki sg prezentowane zgodnie

27



VOXEL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako naleznosci
niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa W ramach naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznoéci,
z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebna
pozycje.

10.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada si¢
z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

10.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczKi i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej 0 koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane Kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

10.15. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania handlowe krotkoterminowe wykazywane sag W kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sag klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez Kklasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze Kkryteria sa Spelione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosc
traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub
(ii) zobowiazania sa czgécig grupy zobowiazan finansowych, ktore sa zarzadzane i Oceniane w oparciu o warto$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2020 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2019 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane W wartosci
godziwej, uwzgledniajagc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Spotka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, Kiedy
obowigzek okreSlony w umowie zostal wypeliony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo roznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejgcego
zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
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finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Do pozostatych zobowigzan finansowych Spoétka zalicza zobowigzania z tytutu leasingu, rozliczenia
miedzyokresowe bierne oraz inne.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmujg w szczegdlno$ci zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych
oraz podatkow, nadwyzke zobowigzan nad aktywami zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych oraz inne.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

10.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas Zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zZWrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniagdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwickszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.17. Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w
momencie przejScia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w
celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa
programami okres$lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien
bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa rowne zdyskontowanym
ptatnos$ciom, ktore w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do
dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutlu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okre§lonych
$wiadczen obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega
pdzniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spotka rozpoznaje nastgpujace zmiany w zobowiazaniach netto z tytutu okreslonych §wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wtasnego sprzedazy, kosztow ogolnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy, na ktore sktadaja
si¢:

— koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, koszty przesztego zatrudnienia),

— odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych $wiadczen.

Ponadto w ramach zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych Spoétka ujmuje:

— krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze, takie jak wynagrodzenia i skladki na ubezpieczenie spoteczne,
ptatne urlopy, zwolnienia lekarskie, wyptaty z zysku i premie oraz $wiadczenia niepieni¢zne;

— inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, jesli nie podlegaja one W calosci wyptacie w ciagu 12
miesi¢ey od zakonczenia okresu, wyptaty z zysku, premie i odroczone wynagrodzenia;

— $wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy.
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10.18. Przychody

10.18.1.Przychody z uméw z klientami

Spoétka stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich umow z klientami, z wyjatkiem umow

leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowiazan

umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania

finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach.

Podstawowa zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu doébr i ustug do klienta,

w wartosci odzwierciedlajacej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug.

Zasady te sa stosowane przy wykorzystaniu modelu pigciu krokow:

— zidentyfikowano umowg z klientem,

— zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

— okreslono ceng transakcji,

— dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegolnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

— ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Spotka ujmuje umowe z Klientem tylko wowczas, gdy spelnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

— strony umowy zawarty umowg (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

— Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktore maja zostaé
przekazane;

— Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktore majg zosta¢ przekazane;

— umowa ma tre$¢ ekonomiczna (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienigznych jednostki); oraz

— jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra
lub ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spotka uwzglednia jedynie zdolno$¢ i

zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore

bedzie przystugiwato Spotce, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne,

poniewaz jednostka moze zaoferowa¢ klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem

i identyfikuje jako zobowiazanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta

dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ushug), ktoére mozna wyodrgbni¢ lub grupy odrebnych débr lub ushug,

ktore sa zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spelnione sg obydwa hastepujace warunki:

— klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktore sg dla niego tatwo dostepne, oraz

— zobowiazanie Spotki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowaé jako odrgbne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spéotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie
jej przyshugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot
pobranych w imieniu 0séb trzecich (na przyktad niektorych podatkoéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone
w umowie z klientem moze obejmowaé kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.
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Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spétka oszacowuje kwote wynagrodzenia,
do ktorego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta. Spotka
szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng z nastepujacych metod w zaleznosci od tego, ktora z
nich pozwoli Spoétce doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktorego jest uprawniona:

— warto$¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajacych im prawdopodobienstw wystapienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ wilasciwym
szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Spotka zawiera duza liczb¢ podobnych umow.

— warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej
prawdopodobna kwota z przedzialu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej
prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢ wiasciwym szacunkiem
kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spétka albo
uzyskuje premig za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czg$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim

zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej cze$ci kwoty

wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzarn do wykonania swiadczenia

Spotka przypisuje ceng transakcyjna do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrgbnego
dobra lub odrebnej ushugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore — zgodnie
z oczekiwaniem Spolki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie speiniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do umow
dotyczacych ustug ciagtych, na podstawie ktorych Spotka ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w
kwacie, ktora odpowiada bezposrednio warto$ci, jakg dla klienta ma $swiadczenie dotychczas wykonane, Spotka
ujmuje przychod w kwocie, ktérg ma prawo zafakturowac.

Wynagrodzenie niepienigzne

W przypadku uméw, w ktorych klient zobowigzat si¢ do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieni¢zna,
Spotka w celu ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieni¢zne (lub przyrzeczenie zaptaty
wynagrodzenia niepienieznego) w wartosci godziwej. W sytuacji, gdy Spétka nie moze racjonalnie oszacowac
warto$ci godziwej wynagrodzenia niepienigznego, wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej
ceny sprzedazy dobr lub ustug przyrzeczonych klientowi (lub klasie klientow) w zamian za wynagrodzenie.

Aktywa z tytufu umowy

W ramach aktywow z tytulu umowy Spotka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi,
ktoére przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od
przysztych $wiadczen jednostki). Spotka ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow z tytutu
umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach nalezno$ci Spotka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw
okre$lonego czasu). Spotka ujmuje naleznos¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia naleznosci
z tytutu umowy wszelkie roznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajacg jej wezesniej
ujetg kwota przychodoéw Spétka ujmuje jako koszt (strata z tytulu utraty warto$ci).

Zobowigzania z tytutu umowy W ramach zobowiazan z tytutu umowy Spétka ujmuje otrzymane lub nalezne od
klienta wynagrodzenie, z ktorym wigze si¢ obowigzek przekazania klientowi dobr lub ustug.
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Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Spotka ujmuje prawo do odzyskania produktow od klientow po
WyWwigzaniu si¢ ze zobowigzania do zwrotu zaplaty.

Zobowigzanie do Zwrotu wynagrodzenia

Spotka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zZwrdci jego
cze$¢ lub catos¢ klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia si¢ w kwocie otrzymanego
wynagrodzenia (lub naleznos$ci), do ktoérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w
wysokosci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia
zmiana ceny transakcyjnej oraz wynikajaca z niej zmiana zobowigzania z tytulu umowy) jest aktualizowane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami okoliczno$ci.

10.18.1.1 Swiadczenie ustug

Swiadczenie ustug, w tym w szczegdlnoscei ustug medycznych, polega zazwyczaj na wykonywaniu ustalonych w
oparciu o umowe zadan, przez ustalony okres czasu. Swiadczenie ustug moze odbywaé si¢ na przestrzeni
jednego okresu lub Kilku okresow. Jednostka $wiadczy ustugi medyczne na rzecz Narodowego Funduszu
Zdrowia (,,NFZ”) w ramach zawartych kontraktow a takze na rzecz innych podmiotow oraz indywidualnych
odbiorcéw. W Spotce istnieje podziat na kontrakty:

— refundowane;
— ptlatne / komercyjne;
— prywatne.

Przychody wynikajace z kontraktéw zawartych z NFZ sa rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w momencie rozliczania kontraktu. Oprocz badan planowych wykonywanych w ramach limitow
wynikajacych z umow, Spotka realizuje ponadkontraktowe ustugi medyczne (tzw. nadwykonania), za ktore
zaplata przez NFZ nast¢puje kilka razy w trakcie roku, a ich cena nie jest z gory ustalona. Praktyka rynkowa
oraz dotychczasowe wieloletnie doswiadczenie Spotki w rozliczaniu takich $wiadczen dajg uzasadnione
podstawy do przyjecia, ze zostang one zaakceptowane i zaplacone przez ptatnika publicznego w wysokosci
przychodu oszacowanego przez Spotke.

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug w tym z tzw. ,,nadwykonan” sg rozpoznawane wynikowo jezeli spetnione

sa tacznie nastepujace warunki:

— kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

— istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzy$ci ekonomiczne z tytulu przeprowadzonej
transakciji;

— stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny Sposob; oraz

— Kkoszty poniesione w zwiazku transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposob.

W zwiagzku z tym, ze od dnia 1 kwietnia 2019 roku NFZ zlikwidowat limity znajdujace sie¢ w umowach na

$wiadczenie ustug w zakresie badan tomografii komputerowej i rezonansu magnetycznego, obecnie kwestia

nadwykonan odnosi si¢ tylko do badan PET-TK oraz SPECT.

Spoéika istotng czes¢ przychodow ze sprzedazy (w 2020 roku ponad 69%) uzyskuje bezposrednio z realizacji
kontraktow na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia. Obecne wigkszo$¢ obowigzujacyCh umoéw to umowy
wieloletnie (3-5 letnie). Pozostate dwie umowy zostaty przedtuzone i postgpowania konkursowe dopiero zostana
ogtoszone.

10.18.1.2 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wplywy pieni¢zne przez Szacowany
okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

10.18.1.3 Dywidendy

Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
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10.18.1.4 Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwigzane
Z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposob
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowacé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okresdéw, a nastgpnie
stopniowo, droga rownych odpisdéw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

10.19. Podatki

10.19.1. Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowiazywaty na dzien bilansowy.

10.19.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejéciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkows aktywow
i zobowigzan a ich wartos$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkowsg oraz

— w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspélnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem Sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci roznice przejéciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego Ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani
na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

— w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejSciowe ulegng odwroceniu i osiagniety zostanie dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przej$ciowych.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
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aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem lub

stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.19.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu 0 warto$¢ podatku od towarow

i ustug, z wyjatkiem:

— gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia skladnika
aktywow lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

— naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow

podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.20. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig Wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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11. Przychody z umow z klientami

11.1. Przychody w podziale na kategorie

Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktore odzwierciedlajg
sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywaja na charakter, kwote, termin platnosci oraz niepewnos¢
przychodoéw i przeptywow pienigznych:

Segmenty operacyjne

Ustugi medyczne

Rok zakorczony 31 grudnia 2020 roku i sprzedaz Pozostate Razem
radiofarmaceutykow
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 122 794,3 255,5 123 049,8
Badania refundowane 88985,1 88985,1
Badania komercyjne 16 825,0 16 825,0
Badania farmaceutyczne 3025,0 3025,0
Pacjenci prywatni 6234,3 6234,3
Teleradiologia 44814 44814
Pozostate 3299,4 2555 35549
Przychody ze sprzedazy wyrobow 5359,2 5359,2
Przychody ogolem 128 209,4 2555 128 464,9
Segmenty operacyjne
Ustugi medyczne
Rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku i sprzedaz Pozostate Razem
radiofarmaceutykow

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 131 173,9 255,5 131 429,4
Badania refundowane 91357,8 - 91357,8
Badania komercyjne 20994,5 - 20994,5
Badania farmaceutyczne 4170,2 - 4170,2
Pacjenci prywatni 71199 - 71199
Teleradiologia 5039,8 - 5039,8
Pozostate 24917 255,5 27472
Przychody ze sprzedazy wyroboéw 38785 - 38785
Przychody ogotem 135 052,40 255,5 135307,9

12. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Spotka zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istnieja zatem nastepujace Segmenty operacyjne:

Ustugi medyczne i sprzedaz radiofarmaceutykow
Segment obejmujacy podstawows dziatalno$¢ gospodarcza Spotki, tj. swiadczenie ustug wysokospecjalistycznej

diagnostyki obrazowej (w tym badan refundowanych, komercyjnych oraz wykonywanych na rzecz pacjentow
prywatnych), ustug teleradiologicznych, badan klinicznych/farmaceutycznych i sprzedazy radiofarmaceutykow.

Pozostale

Segment obejmujacy przychody z tytutu sprzedazy ustug $wiadczonych w dziedzinie tzw. eksportu wiedzy w
zakresie medycyny nuklearnej realizowanego przez Spoétke (brak przychodéw w 2020 i 2019 roku) oraz
przychody z tytulu dzierzawy gruntu.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikéw dziatalno$ci jest zysk
lub strata na dziatalno$ci operacyjnej oraz wskaznik EBITDA (skalkulowany jako zysk / strata z dziatalno$ci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje). Koszty ogodlnego zarzadu, pozostate koszty operacyjne, przychody
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i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Spolki i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentow. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Przychody z tytutu
transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji. Spolka nie monitoruje aktywow i
zobowigzan segmentow poniewaz aktywa i zobowigzania Sa zarzadzane na poziomie Spoiki.

Ustugi medyczne

Wytqczenia /

Rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku i sprzedaz Pozostate nieprzvoisane Razem
radiofarmaceutykow przyp

Przychody

Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami - - - -
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewngtrznych 128 209,4 255,5 - 128 464,9
Przychody segmentu ogélem 128 904,4 255,5 - 128 464,9
Zysk dzialalno$ci operacyjnej 27788,8 31,5 (12 237,4) 15582,9
Amortyzacja 22528,8 224,0 14257 24 178,5
EBITDA 50 317,6 2555 (10 811,7) 397614
marza EBITDA 39% 100% n/m

EBITDA pod MSR 17 39 666,8 (1,2) (10 991,8) 286738
marza EBITDA pod MSR 17 31% 0%

Ustugi medyczne .
Rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku i sprzedaz Pozostate nViVe'y l?;zei’;';né Razem
radiofarmaceutykow prayp

Przychody

Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami - - - -
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych 135052,4 2555 - 135307,9
Przychody segmentu ogélem 135052,4 255,5 - 135 307,9
Zysk dzialalno$ci operacyjnej 41836,8 (6,0) (12 938,2) 28892,6
Amortyzacja 19 496,9 2615 11414 20899,8
EBITDA 61 333,7 2555 (11 796,8) 497924
marza EBITDA 45% 100% n/m

EBITDA pod MSR 17 517146 12,2 (11 979,8) 39747,0
marza EBITDA pod MSR 17 38% 5%
Informacje geograficzne

rok zakoriczony rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Polska 126 372,7 133 890,1

- ushugi medyczne 121 455,7 130 087,9

- produkcja radiofarmaceutykow 4 661,5 3546,7

- pozostate 255,5 255,5

Zagranica, w tym: 2092,2 14178

- ushugi medyczne 13945 1182,3

- produkcja radiofarmaceutykow 697,7 2355

- pozostate - -

Razem 128 464,9 135307,9

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.
Wszystkie aktywa Spoéiki sg zlokalizowane na terenie Polski.
Przychody zwigzane z pojedynczym odbiorca przekraczajacym 10% ogétu przychodéw:

Usfugi medyczne Rok zakorczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Narodowy Fundusz Zdrowia 88 985,1 91 357,8
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13. Przychody i koszty

13.1. Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Otrzymane darowizny i dotacje
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych

Pozostate

Pozostale przychody operacyjne ogolem

Rok zakonczony

Okres 3 miesigcy
zakonczony

Rok zakoriczony

Okres 3 miesigcy
zakoriczony

81grudnia2020 517 dnia 020 3L OMUANIA2019 4y o dnia 2019
(niebadane) (niebadane)
2038,0 491,8 1730,6 432,6
1478 - - -
30,6 21,6 187,9 18,4
2216,4 513,4 1918,5 451,0

Wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych spowodowany jest wzrostem przychodow z tytulu dotacji oraz
ujeciem zysku ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych zwigzanego ze sprzedaza sprzetu medycznego.

13.2. Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Koszty publiczno-prawne

Utworzenie odpisu aktualizujacego $rodki trwate
Utworzenie odpisu na nalezno$ci

Optaty egzekucyjne i kary

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Darowizny
Pozostate

Pozostale koszty operacyjne ogotem

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesigcy

Rok zakorczony zakoriczony Rok zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2019

(niebadane) (niebadane)

2735 68,5 276,7 78,7

15,3 0,7 473,1 0,6

B 264,0 79,9 82

2113 75 196,3 121,0

403,2 99,6 155,7 478,8

903,3 440,3 11817 687,3

Pozycja koszty publiczno — prawne obejmuje optaty zwigzane z funkcjonowaniem Spoétki na rynkach

kapitatowych.

Zwigkszone koszty w zakresie pozostatych kosztow operacyjnych w 2019 roku oraz w IV kwartale 2019 roku
zwigzne byly z ujeciem wynikow kary umownej w wysokosci 469,7 tysiecy ztotych (w catosci ujete w IV

kwartale 2019 roku).
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13.3. Przychody finansowe

Rok zakoriczony

Przychody finansowe

Okres 3 miesigcy
zakoriczony

Rok zakoriczony

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek

Przychody z tytutu porgczen

Wycena udziatéw w wspolnym przedsiewzieciu

Pozostate
Przychody finansowe ogétem

Okres 3 miesigcy
zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2019
(niebadane) (niebadane)
386,5 99,3 266,5 117,7
456,5 157,0 379,7 92,2
89,6 89,6 -
54,4 11,8 16,9
987,0 357,7 699,0 226,8

Wozrost przychodéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek w roku 2020 roku wynikal gtéwnie ze wzrostu
poziomu aktywow z tytulu udzielonych pozyczek, gldwnie podmiotom powigzanym i pozostatym. Wzrost
przychodow finansowych wynika rowniez z ujecia udziatlu w wyniku wspolnego przedsiewziecia — spotki
Albireo sp. z 0.0. oraz zwickszonych przychodéw z tytutu udzielonych poreczen.

13.4. Koszty finansowe

Koszty finansowe

Rok zakoriczony
31 grudnia 2020

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2020
(niebadane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2019
(niebadane)

Odsetki od pozyczek 945,8 1774 968,7 265,1
Odsetki od obligacji 1779,9 3775 2026,2 510,7
Odsetki od kredytow bankowych 308,3 62,4 27,3 20,2
Koszty finansowe z tytulu umow leasingu 20495 524.1 18169 484.7
finansowego

Odsetki od zobowigzan 6,4 34 11,1 3,7
Ujemne réznice kursowe 217,4 46,5 94,7 -
Koszty porgczen 2975 75,0 - -
Pozostate 428,3 172,2 665,0 578,8
Koszty finansowe ogolem 6033,1 1438,5 5609,9 1863,2

Wzrost kosztow finansowych w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku zwiazany byt przede wszystkim z
ujeciem zwigkszonych kosztow odsetek z tytulu umow leasingu finansowego (glownie w zwiazku
z zastosowaniem MSSF 16), zwigkszonymi kosztami odsetek od kredytow, w zwiazku ze wzrostem zadtuzenia z
tego tytutu, a takze ze wzrostem kosztow z tytulu poreczen wobec jednostek powigzanych.

Roznice kursowe wynikaja gltdwnie z wyceny naleznosci w walucie obcej (pozostate pochodza z transakcji

zakupu materiatow).

13.5. Koszty wedtug rodzajow

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesigcy

Rok zako_riczony zakoriczony Rok zako_riczony 2akoriczony
81 grudnia 2020 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 241785 6151,7 20899,8 5663,6
Zuzycie materiatow i energii 15751,3 4230,8 14 777,0 3883,1
Ustugi obce 44 602,2 128374 42766,3 11 598,0
Koszty $wiadczen pracowniczych 28 061,5 73464 26918,9 6399,0
Podatki i oplaty 2984 118,8 266,3 102,9
Pozostate koszty rodzajowe 1303,2 2854 1523,8 376,4
Koszty wedlug rodzajéw ogolem, w tym: 114 195,1 30970,5 107 152,1 28 023,0
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 102 861,0 28 392,2 95 395,6 25689,1
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - - - -
Pozycje ujete W kosztach ogodlnego zarzadu 11334,1 25783 11756,5 23339

Zmiana stanu produktow

Wzrost kosztow dziatalno$ci operacyjnej w wickszo$ci kategorii w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 jest
zwigzany ze zwigkszeniem skali dziatalnoéci (nowe pracownie otwarte w 2019 i 2020 roku spowodowaly

zwigkszenie bazy kosztowej).
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Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakoriczony Rok zakorczony
31grudnia 2020 31 grudnia 2019

Wynagrodzenia ze stosunku pracy 10 038,2 8643,8
Wynagrodzenie z tytutu uméw cywilno-prawnych 13932,7 14 446,7
Wynagrodzenie Zarzadu 1188,0 1328,0
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 208,5 192,0
Koszt ubezpieczen spotecznych pracodawcy 26829 2286,5
Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikow 11,2 21,9
Koszty §wiadczen pracowniczych ogétem 28 061,5 26 918,9

Wozrost kosztow $wiadczen pracowniczych w 2020 roku spowodowany jest wzrostem skali dziatalnosci Spotki

(nowe pracownie).

Ushuei ob Rok zakorczony Rok zakoriczony
Stugt ovce 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Ustugi medyczqe wyk_ony_V\_/ane era,mach dzialalno$ci gospodarczej 333436 32357.9
przez lekarzy, pielegniarki i technikow medycznych
Ustugi najmu i dzierzawy 444,8 279,4
Ustugi serwisowe 7177,30 6 669,0
Uslugi doradcze 1004,8 1055,2
Pozostate 26317 2404,8
Koszty ustug obcych ogétem 44 602,2 42 766,3

Wzrost kosztow ustug medycznych oraz kosztow pozostatych (w tym ustug serwisowych) zwigzany jest ze
wzrostem skali dziatalnosci.

13.6. Koszty $wiadczen pracowniczych

Rok zakoviczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Wynagrodzenia 25 367,4 24 610,5
Koszty ubezpieczen spotecznych 26829 2286,5
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 11,2 21,9
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 28 061,5 26 918,9
Pozycje ujgte w koszcie wtasnym sprzedazy 21367,6 19 805,5
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 6 693,9 71134

14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku
przedstawiajg si¢ nastepujaco:
Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obciagzenie z tytutu podatku dochodowego 6 503,5 38809
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych (801,8) 839,9
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 5701,7 4720,8

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Obciazenie podatkowe ujete w catkowitych dochodach 5701,7 4720,8
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14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
Rok zakoriczony zakornczony Rok zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2020 31 grudnia2019 31 grudnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Zy_sk/ (strfitg) brutto przed qpodatkowanlem z 105368 43896 239817 64468
dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 10536,8 4 389,6 23981,7 6 446,8
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2019: 19%) 2002,0 834,0 4556,5 12249
Koszty tr\{vale nie stanowigce kosztow uzyskania 505,0 2717 587.6 207.3
przychodow
Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania (434,4) (140,6) (328,8) (82,2)
Pozostate 3629,0 0,2) (94,5) (94,5)

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej
wynoszacej 54% (2019: 20%) 5701,7 7211 47208 12555

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany

w 2ysku 1ub w stracie (5701,7) (721,1) (4720,8) (1 255,5)

W pozycji ,,Pozostate” w roku 2020 ujeto gtdéwnie wptyw zdarzen jednorazowych, tj. podatku dochodowego od
zyskow kapitalowych powstatych podczas konwersji wierzytelnosci od Scanix na udziaty (skalkulowanych jako
nadwyzka warto$ci nominalnej zakupionej wierzytelnosci ponad cene jej zakupu). W roku 2020 oraz 2019
Spotka ujeta rowniez w rozliczeniu podatku dochodowego ulge B+R w ramach wydatkow kwalifikowanych.
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14.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia2020 31 grudnia 2019

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Réznice pomigdzy podatkowa a bilansowa wartoscia

rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow 116734 11 169,8 503,6 530,5
niematerialnych

Odsetki 96,9 303,4 (206,6) (137,6)
Dodatnie réznice kursowe - - - -
Pozostate (w tym przychody z tyt. nadwykonan) 4212 1409,4 (988,3) (169,4)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 121915 12 882,6

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 263,4 257,7 (5,7) (55,6)
Rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze 181,9 47,1 (134,8) 62,5
Swiadczenia z tytutu wynagrodzen 83,4 81,3 (2,1) (17,3)
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 184,6 231,7 47,1 39,9
Odsetki 192,3 183,7 (8,6) 0,3)
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodow do

opodatkowania ) ) ) 5874
Pozostate 30,8 241 (6,4) 0,3)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 936,4 825,6

Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego (801,8) 839,9

Aktywa/ Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego:
Aktywa z tytulu podatku odroczonego - -
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 112551 12 057,0

15. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych
W ciaggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na akcjonariuszy przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji wWystgpujacych w ciggu
okresu skorygowang o $rednig wazong liczbe akcji, ktore zostalyby wyemitowane na konwersji wszystkich
rozwadniajgcych potencjalnych instrumentow kapitatowych w akcje. Brak jest elementoéw rozwadniajacych.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Rok zakorczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 4835,1 19 260,9
Zysk/ Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto 4835,1 19 260,9
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje 48351 19 260,9
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Rok zakoriczony Rok zakornczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje 10 502 600 10 502 600
Wplyw rozwodnienia - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje 10 502 600 10 502 600

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji.

16. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 19 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki postanowito dokonaé podziatu zysku za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku w kwocie 19 260,9 tysigcy ztotych w nastgpujacy sposob:
kwota 9 703,6 tysiecy ztotych zostata przeznaczona na kapitat rezerwowy — fundusz dywidendowy
(prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach zyskoéw zatrzymanych), a kwota 9 5574 tysiecy
ztotych przeznaczona na wyplate dywidendy w wysokosci 0,91 ztotych na jedng akcje Spotki. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki okreélito jako dzien dywidendy 26 sierpnia 2020 roku oraz okreslito termin wyptaty
dywidendy na dzien 11 wrze$nia 2020 roku.

W dniu 24 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito dokona¢ podziatu zysku za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku w kwocie 20 913,1 tysi¢cy ztotych w nastepujacy sposob:
kwota 10 515,5 tysiecy zlotych zostata przeznaczona na kapitat rezerwowy - fundusz dywidendowy
(prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach zyskéw zatrzymanych), a kwota 10 397,6
tysiecy ztotych przeznaczona na wyptate dywidendy w wysokosci 0,99 ziotych na jedng akcje Spoiki.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki okreslito jako dzien dywidendy 19 sierpnia 2019 roku oraz okreslito
termin wypftaty dywidendy na dzien 9 wrzesnia 2019 roku.
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17. Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa z tyrutu

. . . Budynki prawa do Srodki Maszyny Inne rzeczowe w tym: Srodki trwale .
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 Grunty i budowle uzytkowania transportu i urzqdzenia aktywa trwafe sprzet medyczny w budowie Ogélem
Warto$¢ brutto na dziefi 1 stycznia 2020 roku 40012,3 57 410,7 33575 18 745,5 138138,8 131901,2 792,0 258 456,8
Nabycia - - - - - - 14 793,0 14 793,0
Nabycie jednostki zaleznej - - - - - - - -
Ujawnienie - 8333,6 - - - - - 8333,6
Przeszacowanie - 404,2 - - - - - 404,2
Sprzedaz - - - (140,0) (568,1) (545,0) - (708,1)
Likwidacja (81,8) (1885,6) - (217,6) (685,2) (680,8) - (2870,2)
Transfer ze $rodkow trwatych w budowie 20274 - 649,2 868,0 53348 51224 (8879,4) -
Transfer do $rodkow trwatych w budowie - - - - - - - -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudzien 2020 41957,9 64 262,9 4.006,7 19 255,9 142 220,3 135797,8 6705,6 278 409,3
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzief )
1 stycznia 2020 roku (22 233,8) (7 942,5) (1 969,2) (10387,1) (47 415,6) (43590,3) (89948,2)
Odpis amortyzacyjny za okres (3532,1) (10 062,9) (620,2) (1513,8) (7 765,5) (7 185,0) - (23 494,5)
Odpis aktualizujacy - - - - - - - -
Sprzedaz - - - 119,0 134,6 111,9 - 253,6
Likwidacja 6,1 13357 - 2137 409,8 405,2 - 1965,3
Transfer do aktywow trwatych przeznaczonych ) ) ) ) ) ) ) )
do sprzedazy
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzief
31 grudzien 2020 (25 759,8) (16 669,7) (2 589,4) (11568,2) (54 636,7) (50 258,2) - (111 223,8)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 roku 17 7785 49 468,2 1388,3 83584 90 723,2 88 310,9 792,0 168 508,6
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudzien 2020 16 198,1 47 593,2 14173 7687,7 87 583,6 85 539,6 6 705,6 167 185,5

W aktywach z tytutu prawa do uzytkowania sg ujmowane aktywa zwigzane z umowami najmu lokali, sprzetu medycznego oraz samochoddéw (Ujete zgodnie z MSSF 16).
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Aktywa z tyrutu

. - - Budynki prawa do Srodki Maszyny Inne rzeczowe w tym: Srodki trwate .
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 Grunty i budowle uzytkowania transportu i urzqgdzenia aktywa trwate sprzet medyczny w budowie Ogélem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 35503,1 - 3028,4 17574,1 124 500,7 118 654,3 874,3 181 480,6
Nabycia - - - - - - 228529 228529
Nabycie jednostki zaleznej 351,6 - - 80,4 5 646,2 5620,9 (6 078,2) -
Ujawnienie - 58 185,3 - - - - - 58185,3
Przeszacowanie - 329,7 - - - - - 329,7
Sprzedaz - - - - - - - -
Likwidacja - (1104,3) - (141,5) (3145,9) (3143,0) - (4391,7)
Transfer ze srodkow trwalych w budowie 4157,6 - 329,1 12325 11137,8 10 769,0 (16 857,0) -
Transfer do $rodkow trwatych w budowie - - - - - - - -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudzien 2019 40012,3 57 410,7 33575 18 745,5 138 138,8 131901,2 792,0 258 456,8
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien ) ;
1 stycznia 2019 roku (19 556,5) (1421,2) (9177,8) (43799,2) (40 538,0) (73954,7)
Odpis amortyzacyjny za okres (2677,3) (9 046,8) (548,0) (1349,0) (6 474,2) (5907,2) - (20 095,3)
Odpis aktualizujacy - - - - - - - -
Sprzedaz - - - - - - - -
Likwidacja - 11043 - 139,7 28578 28549 - 4101,8
Transfer do aktywow trwatych przeznaczonych ) ) ) ) ) ) ) )
do sprzedazy
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dziefi (22 233.8) (79425) (19692)  (10387.1) (47 415,6) (43590,3) ; (89.948,2)
31 grudzien 2019 ' ' ' ' ' ' '
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku - 15 946,6 - 1607,2 8396,3 80701,5 78 116,3 874,3 107 525,9
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudzien 2019 - 17 778,5 49 468,2 1388,3 8 358,4 90 723,2 88 310,9 792,0 168 508,6

Zarowno na dzien 31 grudnia 2020 roku jak i na dzien 31 grudnia 2019 roku budynki nie byly objete hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow bankowych

Spolki.

Zaréwno w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku jak i w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku Spoétka nie skapitalizowata kosztow finansowania

zewnetrznego w wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ani nie rozpoznata odpisow aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
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18. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Na dzief 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku przyszte minimalne oplaty leasingowe z
tytutu tych umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

Minimalne opfaty leasingowe ogotem
Minus koszty finansowe

Wartos¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych, w tym:

Krotkoterminowe
Dtlugoterminowe

19. Aktywa niematerialne

Rok zakenczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2020 roku
Nabycia

Sprzedaz i likwidacja

Transfer z aktywow niematerialnych w budowie
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2020 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2020 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz i likwidacja

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzieh
31 grudnia 2020 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 roku

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2020 roku

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Optaty Wartos¢ biezgca Optaty Wartos¢
minimalne Opfat minimalne biezgca
oplat

9922,6 95358 9762,7 94299

27 855,3 26 769,5 28 479,2 27 508,5

14 797,9 14 221,1 15 061,5 14 548,1

52 575,9 50 526,4 53 303,4 51 486,5

(2 049,5) - (1816,9) -

50 526,4 50 526,4 51 486,5 51 486,5

9535,8 95358 94299 9429,9

40990,6 40990,6 42 056,6 42 056,6

Koszty prac Pozostate Wartos¢ Aktywa Ogdlem

rozwojowych! aktywa firmy? niematerialne
niematerialne w trakcie
wytwarzania

23426 7298,0 4164,2 37733 17578,1
- - - 25737 25737
1269,6 104,2 - (1373,8) -
36122 7402,2 4164,2 49732 20151,8
(1157,3) (4 936,9) - - (6 094,2)
(436,7) (247,3) - - (684,0)
(1594,0) (5184,2) - - (6778,2)
1185,3 2361,1 4164,2 37733 11483,9
2018,2 2218,0 4164,2 4973,2 13 373,6
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Koszty prac Pozostale Wartosé Aktywa Ogolem
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku rozwojowych! aktywa firmy? niematerialne
niematerialne w trakcie

wytwarzania
Warto$¢ brutto na dziefi 1 stycznia 2019 roku 2342,6 7090,0 37737 1636,5 14 842,8
Nabycia - - 390,5 23448 27353
Nabycie przedsiebiorstwa Hannah - 27,9 - (27,9) -
Sprzedaz i likwidacja - - - - -
Transfer z aktywow niematerialnych w budowie - 180,1 - (180,1) -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku 2342,6 7298,0 4164,2 37733 175781
Umorzer_ue i odpisy aktualizujace na dzien (784,0) (4505.7) ) ) (5 289,7)
1 stycznia 2019 roku
Odpis amortyzacyjny za okres (373,3) (431,2) - - (804,5)
Sprzedaz i likwidacja - - - -
Umorzen'le i odpisy aktualizujace na dzien (11573) (4936.9) ) ) (6094.2)
31 grudnia 2019 roku
Warto$¢é netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 1558,6 2584,3 37737 1636,5 9553,1
Warto$¢é netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 11853 23611 4164,2 37733 114839

L Wytworzone we wlasnym zakresie.
2 Powstate W wyniku nabycia zoragnizowanej czesci przedsigbiorstwa.

W 2020 i 2019 roku transfer z aktywow niematerialnych w trakcie wytwarzania dotyczyt przyjecia
skapitalizowanych kosztow prac rozwojowych (gtéwnie dotyczacych radiofarmaceutykow).

19.1. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy zaprezentowana w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki wynika z nabytych
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, tj. pracownii Rezonansu Magnetycznego w Lodzi, Zaktadu
leczniczego NZOZ Centrum Diagnostyki Obrazowej w Jeleniej Gorze oraz pracowni Rezonasu Magnetycznego
i Tomografii Komputerowej w Warszawie (nabytej w 2019 roku od spotki Hannah sp. z 0.0. — na skutek zakupu
przedsiebiorstwa).

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Pracownia Rezonansu Magnetycznego w f.odzi 34505 34505
Zakladu leczniczy NZOZ Centrum Diagnostyki Obrazowej w Jeleniej Gorze 323,2 323,2
Pracownia Rezonansu Magnetycznego i Tomografii Komputerowej w Warszawie 390,5 390,5

W ciagu roku obrotowego przeprowadzono test na utrate wartosci firmy. Test dokonano za pomoca metody
wyceny zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Stope dyskonta przed efektem podatkowym w 2020 roku
przyjeto na poziomie 8,46% (2019: 8,22%). Zastosowano 5-letni okres prognozy, na podstawie sporzadzonej
prognozy dtugoterminowej, gdzie przyjeto bezpieczne zatozenia co do prognoz rynkowych w zakresie wzrostow
sprzedazy, w Ktorych powyzsze osrodki dziataja, bazujac na rentownosciach osigganych historycznie oraz
sytuacji rynkowej. Zatozono kontynuacje dziatalnosci po okresie prognozy. Stwierdzono, ze nie bylo
koniecznosci dokonywania odpiséw wartosci firmy.

Kluczowe zalozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej
Obliczenie wartos$ci uzytkowej powyzszych osrodkéw jest najbardziej wrazliwe na nastepujace zmienne:

— marza brutto;

— stopy dyskontowe;

— udziat w rynku w okresie budzetowym; oraz

— stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywow pieni¢znych poza okres budzetowy.
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Marza brutto — marza brutto bazuje na srednich wartosciach osiagnietych w okresie lat poprzedzajacych okres
budzetowy. W okresie budzetowym, marza brutto wzrasta o prognozowany wskaznik wzrostu ustalony w
oparcoi o planowany wzrost przychodéw i kosztow.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla kazdego osrodka. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
efektywnosci (wynikow) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych. Przy ustalaniu stop
dyskontowych dla kazdego osrodka generujacego przeptywy pieniezne uwzgledniono zysk na 10-letnich
obligacjach skarbowych na poczatek roku budzetowego.

Zalozenia dotyczgce udziafu w rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz oprocz stosowania danych branzowych
dla stopy wzrostu (jak opisano to ponizej) kierownictwo ocenia, w jaki sposob sytuacja majatkowa i finansowa
Spétki moze zmieni¢ si¢ w trakcie okresu budzetowego na tle konkurencji. Kierownictwo spodziewa sie, ze

udziat powyzszych osrodkéw w rynku bedzie w okresie budzetowym stabilny.
Szacowana stopa wzrostu — stopy wzrostu bazujg na opublikowanych wynikach badan branzowych.

Wrazliwos$¢ na zmiany zalozen

W przypadku oszacowania warto$ci uzytkowej osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne, Kierownictwo Spotki
jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zalozenia okreslonego
powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa tego osrodka znaczaco przekroczy jego wartos¢ odzyskiwalng.

20. Pozostale aktywa finansowe

. 31 grudnia 31 grudnia
Termin splaty 5020 5019
Pozyczka z limitem w wysokosci 7.500,0 tysiecy ztotych udzielona jednostce zaleznej w
dniu 27 sierpnia 2014 roku, aneksowana w 2020 roku, oprocentowanie 4,28%, (2019: 31.12.2021 2060,0 -
oprocentowanie 5,79%)
Odsetki od pozyczki — pozyczka z limitem w kwocie 3.600,0 tysigcy ztotych udzielona
jednostce zaleznej w dniu 27 wrzesnia 2015 roku, aneksowana w dniu 15 marca 2016 roku  31.12.2020 163,4 1540,2
do kwoty 9.500,00 tysiecy ztotych, oprocentowanie 4,28%, (2019 - oprocentowanie 5,79%)
Odsetki od pozyczki — pozyczka 3.650,0 tysigcy ztotych udzielona jednostce dominujacej 28.02.2018 18.9 18.9
w dniu 28 marca 2013 roku, aneksowana w 2017 roku, oprocentowanie 7% s ' '
Odsetki od pozyczki — pozyczka w kwocie 510,0 tysigcy ztotych udzielona w dniu 28.02.2018 26 26
20 grudnia 2013 roku jednostce dominujacej, oprocentowanie 7% B ' '
Pozyczka w wysokosci 1.200,0 tysiecy ztotych udzielona jednostce pozostatej w dniu
20 listopada 2017 roku, aneksowana w dniu 6 grudnia 2017 roku do kwoty 1.700,0 tysiccy ~ 30.06.2018 1146,4 1200,5
zlotych, oprocentowanie 7%
Pozyczka w kwocie 200,0 tysiecy ztotych udzielona jednostce pozostatej w dniu
20 listopada 2018 roku, aneksowana w dniu 28 czerwca 2019 roku do kwoty 2.000,0 tysiecy ~ 31.12.2023 2146,1 1631,6
zlotych, oprocentowanie 4,28%, (2019: oprocentowanie 5,79%)
Pozyczka w kwocie limitu 500,0 tysigcy ztotych udzielona jednostce powiazanej w dniu 31.12.2020 ) 4515
22 lipca 2019 roku, oprocentowanie 4,28%, (2019: oprocentowanie 5,79%) o !
Pozyczka z limitem w kwocie 450,0 tysiecy zltotych udzielona jednostce pozostatej w dniu
20 listopada 2019 roku, aneksowana w dniu 13 grudnia 2019 roku do kwoty 2.000,0 tysiecy 31.12.2020 - 1705,2
ztotych, oprocentowanie 4,28%, (2019: oprocentowanie 5,79%)
Pozyczka w kwocie 500,00 tysigcy ztotych udzielona jednostce wspotzaleznej w dniu )
20 maja 2020 roku, oprocentowanie 2,68 % 31.12.2021 508,2
Naleznosci z tyt. dtuznych papierow wartosciowych 31.12.2023 11819 11325
Fmansoyvame dtuzne ut_jnelone JeQr!ostce pozostatej w kwocie 200,0 tysigcy USD na 30.09.2021 800,4 802,0
podstawie umowy z dnia 30 wrzesnia 2019 roku, oprocentowanie 5% )
Naleznosci z tyt. inwestycji w instrumenty dtuzne typu SAFE w kwocie 17,5 tysigcy USD 31.12.2021 65.7
na podstawie umowy z dnia 9 kwietnia 2020 roku, e '
Zaliczka na udziaty nie dotyczy - 1000,0
Pozostate aktywa finansowe — nabyte wierzytelnosci w Scanix sp. z 0.0. w restrukturyzacji nie dotyczy - 12151,7
Pozostate aktywa finansowe z tytulu porgczenia udzielonego jednostkom zaleznym nie dotyczy 23,9 705,0
Pozostale aktywa finansowe razem 81175 22 3417
- dtugoterminowe 4218,0 42711
- krotkoterminowe 3899,5 18 070,6
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Na dzief 31 grudnia 2019 roku w pozycji krétkoterminowe aktywa finansowe, pozostate aktywa znajdowaly si¢
glownie aktywa zwigzane z nabyciem wierzytelno$ci wobec spotki Scanix Sp. z 0.0. oraz zaliczki na poczet
udziatéow. W dniu 15 stycznia 2020 roku dokonano konwersji tych wierzytelnosci na kapitat zaktadowy Scanix, a
zatem Spoétka rozpoznata udzialy, stad zmniejszenie pozostatych aktywow w korespondencji ze zwigkszeniem
inwestycji w jednostki zalezne.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Spotka dokonata objecia obligacji dlugoterminowych (termin zapadalnosci:
31 grudnia 2023 roku) od spotki Radpoint sp. z 0.0. w kwocie 1 100,0 tysigcy ztotych. Wydatek ten miat wptyw
na przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej i zostat ujety jako nabycie pozostatych aktywow finansowych.

W dniu 30 wrzesénia 2019 roku Spétka zawarta z CardioCube Corp. spotka prawa amerykanskiego umowe typu
convertible promissory note. CardioCube Corp. jest spotka z branzy IT (start-up), ktéra zajmuje Si¢ tworzeniem
innowacyjnego interfejsu pacjent-lekarz. Na podstawie zapisow niniejszej umowy Spoétka przekazala w
pazdzierniku 2019 roku do CardioCube Corp. ptatno$é w wysokosci 200 tysigcy USD. Jesli w okresie dwoch lat
CardioCube Corp. wyemituje i sprzeda akcje w swoim kapitale zaktadowym innym inwestorom i bedzie to
skutkowa¢ wptywami w odpowiedniej wysokosci, wowczas kwota naleznosci glownej Spotki, powigkszona o
naliczone odsetki zostanie skonwertowana na akcje w kapitale spotki na warunkach korzystniejszych niz te, po
ktorych akcje nabywac beda inni inwestorzy. W przeciwnym wypadku CardioCube Corp. bedzie zobowigzany
do zwrotu calej kwoty wraz z odsetkami. Spotka identyfikuje synergie miedzy CardioCube Corp. a dziatalnoscia
spotek powiazanych, tj. Alteris i Radpoint.

W dniu 9 kwietnia 2020 roku Spotka zawarta z CardioCube Corp. umowe nabycia dtuznych instrumentéw typu
SAFE — na kwote 17,5 tysiecy USD.

Zmiany w obrebie pozyczek w 2020 roku dotyczyly glownie splaty pozyczki udzielonej spotce VITO-
MED. sp. z 0.0. i Voxel Inwestycje sp. z 0.0., udzielenia pozyczki spotce Alteris S.A. (saldo na dzien 31 grudnia
2020 roku: 2 060,0 tysiecy ztotych), potracenia aktywow z tytulu pozyczki udzielonej spotce Scanix sp. z 0.0. ze
zobowigzaniem zwigzanym z zakupem od tej spotki rezonansu magnetycznego (kwota 1 910,0 tysiecy ztotych)
oraz zwigkszenia finansowania udzielonego Spotce Albireo Biomedical sp. z 0.0. (kwota pozyczki —
500,0 tysigcy ztotych).

W roku 2017 Spotka udzielita spotce Vital Medic sp. z 0.0. pozyczki na taczna kwote 1,7 miliona ztotych z data
ostatecznej sptaty do dnia 30 czerwca 2018 roku, zabezpieczona wekslem i zastawem rejestrowym na udziatach
w jednostce zaleznej tj. Vital Medic Education sp. z 0.0. Pozyczka nie zostata sptacona w terminie. Po
bezskutecznych przedsadowych wezwaniach do zaptaty Spotka skierowata sprawe do sadu. Z wniosku
egzekucyjnego Spotki z dnia 13 wrzesnia 2019 roku, na podstawie tytutlu wykonawczego nakazu zaplaty
w postepowaniu nakazowym wydanego przez Sad Okregowy w Katowicach z dnia 26 listopada 2018 roku oraz
zaopatrzonego w klauzulg wykonalnosci z dnia 16 kwietnia 2019 roku, prowadzona jest egzekucja przeciwko
dhuznikowi Vital Medic sp. z 0.0. W toku przedmiotowej egzekucji od potowy wrzesnia 2019 roku do konca
2020 roku Spotka odzyskata srodki w wysokosci 245,9 tysigcy zlotych, ktore zostaly zaliczone na poczet
przychodow z tytulu odsetek oraz kosztow postgpowania. Stan aktywoéw z tyt. udzielonej pozyczki na dzien
31 grudnia 2020 roku wyniost 1 831,5 tysigcy ztotych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka
nie posiada informacji, ktore wskazywatyby w znacznym stopniu na prawdopodobienstwo nie$ciagalnosci
egzekwowanej wierzytelnosci. W szczegolnosci Spotka nie ma informacji o wydaniu lub zamiarze wydania
przez komornika postanowienia 0 umorzeniu postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez Spotke
wzgledem dluznika. Spétka na biezaco weryfikuje stan przedmiotowej egzekucji, a w przypadku wystapienia
znacznego stopnia prawdopodobienstwa niesciagalnosci egzekwowanej wierzytelnosci dokona stosownego
odpisu aktualizujagcego. Majac na uwadze dotychczasowe wplywy z egzekucji i duze prawdopodobienstwo, ze
beda one w dalszym ciggu realizowane okresowo, a nie jednorazowo, Spotka w ubiegtym roku dokonata
oszacowania kosztow dyskonta, wynikajacych z uwzglednienia wartosci w czasie, a takze stopnia
prawdopodobienstwa splaty, tj. oczekiwanych strat kredytowych. Koszt dyskonta przeptywéw wynikajacych z
tytutu niniejszej pozyczki oraz koszt prawdopodobnych strat kredytowych zostal oszacowany w wysokosci
570,0 tysiecy ztotych i zostal uwzgledniony w kosztach finansowych roku 2019. Dodatkowo w 2020 roku
uwzgledniono odpis aktualizujacy dot.odsetek w wysokosci 115,1 tysiecy ztotych. Zaréwno koszt dyskonta jak i
odpis pomniejszaja odpowiednio warto$¢ pozyczki. W roku 2020 Spoétka nie zidentyfikowata przestanek
wskazujacych na konieczno$¢ zmiany kosztow dyskonta.
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21. Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 1929,0 1809,6
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 2254 175,6
Rezerwa na urlopy 732,1 72,1
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych ogélem 2886,5 2057,3
- krotkoterminowe 2680,7 1903,5
- dtugoterminowe 205,8 153,8

22. Zapasy

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 2539,3 25372
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) - -
Towary - -

Zapasy ogélem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia

(kosztu wytworzenia) oraz wartos$ci netto mozliwej do uzyskania 25393 2531.2

Zadna kategoria zapasow hie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 grudnia
2020 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku. Na dzien 31 grudnia 2020 roku ani na dzien 31 grudnia
2019 roku nie byto zapaséw na ktore bytby utworzony odpis aktualizujacy do wartosci ceny sprzedazy netto.

23. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Naleznos$ci handlowe 22 626,6 24 766,4
Zaliczki na zakupy i dostawy 2,6 3,7
Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych - 20,3
Rozliczenia migdzyokresowe 570,0 928,5
Pozostate (w tym wadia, kaucje) 1138,8 948,1
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci ogétem 24 338,0 26 667,0

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 31.
Naleznos$ci handlowe nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 21-dniowy termin ptatnosci.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujagcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla nalezno$ci handlowych Spofki.

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci handlowych, ktore na dzien 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019
roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne i nie objeto odpisem, majac na uwadze
prawdopodobienstwo ich realizacji.
Przeterminowane, lecz sciggalne
Razem Nieprzeterminowane < 30dni 30-90 dni 90-120 dni 120-360 dni >360 dni
31 grudnia 2020 22 626,6 187222 10283 1340,5 201,4 492,1 842,1
31 grudnia 2019 24 766,4 206260  1099,0 945,6 249,3 985,8 860,7
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24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na $rodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa $rodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosi 4 012,0 tysiecy ztotych (31 grudnia 2019

roku: 923,4 tysiecy ztotych).

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Srodki pieniezne w banku i w kasie 4012,0 9234

Lokaty krotkoterminowe - -

Razem s$rodki pienigzne i ek\’lea}Ien‘tY wykazane 4012,0 9234

w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych
25. Kapital podstawowy

25.1. Kapital podstawowy
KapitaZ akcyjny (w ilosciach sztuk) 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Akcje imienne uprzywilejowane serii A 0 warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 2000 100 2000 100
Akcje imienne uprzywilejowane serii B 0 wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 1 000 000 1000 000
Akcje zwykle serii C 0 warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 1000 000 1000 000
Akcje zwykte serii D1 o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 244 200 244 200
Akcje zwykte serii D2 o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 246 300 246 300
Akcje zwykte serii D3 o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 30 000 30 000
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 500 000 500 000
Akcje zwykle serii F 0 wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 500 000 500 000
Akcje zwykle serii G o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 1 000 000 1 000 000
Akcje zwykle serii | 0 wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 2212000 2212 000
Akcje zwykte serii J 0 wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 1000 000 1000 000
Akcje zwykle serii K o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 670 000 670 000
Akcje zwykte serii L o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 100 000 100 000
10 502 600 10 502 600

W ciagu roku obrotowego kapitat zaktadowy nie zmienit si¢.

25.1.1. Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 1 ztoty i zostaty w peini optacone.

25.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i B uprzywilejowane sa co do glosu w ten sposob, ze na jedna akcje przypadaja dwa glosy.
Akcjom pozostatych serii przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane

co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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25.1.3.  Akcjonariusze 0 zrnaczgcym udziale

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Voxel International S.a.r.l
udziat w kapitale 49,37% 49,37%
udziat w glosach 60,62% 60,62%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
udziat w kapitale 14,60% 14,60%
udziat w gtosach 11,36% 11,36%
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A.
udziat w kapitale 6,50% 6,50%
udziat w glosach 5,06% 5,06%
Pozostali
udziat w kapitale 29,53% 29,53%
udzial w gtosach 22,96% 22,96%

25.2. Niepodzielony zysk/(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zostaé
wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spotki , dopoki Kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego
Spotki. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakltadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym jednostki i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji serii J Spotka moze wyptaci¢ dywidende w wysokosci do 50%
zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy. Wyptata
dywidendy w wysokosci powyzej 50% i do 70% zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za ostatni rok obrotowy wymaga zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgodnie z zapisami Warunkow Emisji Obligacji serii K Spotka moze wyptaci¢ dywidende w wysokosci do 70%
zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy.

Na dzien 31 grudnia 2020 oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku nie istniaty inne ograniczenia dotyczace wyptaty
dywidendy.
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26.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Dlugoterminowe: 27 609,5 17 828,6
Kredyty bankowe 5045,7 -
ozyczki od instytucji finansowych 22563,8 17 828,6
Krétkoterminowe: 19381,0 13083,2
Kredyty bankowe 5167,1 34195
Pozyczki od instytucji finansowych 14 213,9 9663,7
Razem 46 990,5 30911,8
Kredyty 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Kredytodawca Rodzaj kredytu Oproce_nto- Termin czesé _krotko- czesé _dlugo- Czesé _krotko- CZgzsc_dlugO-
wanie splaty terminowa terminowa  terminowa terminowa
Umowa o limit wierzytelno$ci zawarta przez Voxel S.A, Alteris S.A., Exira Gamma Khnife sp.z 0.0., VITO-
MED sp. z 0.0. i Scanix sp. z 0.0. z limitem w wysokos$ci 22.000,0 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia
2019 roku: 20.000,0 tysiecy ztotych), na ktory sktada si¢ m.in.:
- kredyt w rachunku biezacym do kwoty 14.000,0 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2019: 12.000,0
tysiecy ztotych), do wykorzystania przez wszystkich Kredytobiorcow,
BNP Paribas - kredyt rewolwingowy do kwoty 2.000,0 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2019 roku: 4.000,0 tysi¢cy WIBOR 1M 15.03.2021 ) ) 33863 )
Bank Polska S.A. ztotych), wykorzystywany w drodze wykonywania przez Bank wyptaty z kredytu, do wykorzystania przez + marza e !
spotke Alteris S.A.
- gwarancja bankowa do kwoty 6.000,0 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2019 roku: 4.000,0 tysiecy
zlotych), do wykorzystania przez Spotke Voxel oraz Alteris.
Zabezpieczenie w postaci m.in. cesji wierzytelnosci, zastawu rejestrowego na $rodkach trwalych wraz z
cesja wierzytelno$ci z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu, weksli wraz z deklaracja wekslowa.
Umowa o kredyt nieodnawialny inwestycyjny kwoty 13,0 milionow ztotych przeznaczony na
refinansowanie i finansowanie wydatkéw zwigzanych z nabyciem udzialow w Scanix sp. z 0.0.
BNP Paribas Zabezpieczenia: weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa; hipoteka umowna taczna do kwoty 19,5 WIBOR 3M + 05.07.2022 5149.3 5 045.7
Bank Polska S.A. milionéw ztotych ustanowiona na nieruchomosciach zlokalizowanych w Jeleniej Gorze i nalezacych do marza o ' '
spotki Voxel Inwestycje sp. z 0.0., cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz banku dotyczacej ww.
nieruchomosci, zastaw finansowy na udziatach w Scanix sp. z 0.0.
BNP Paribas - . . . . .
Limit kredytowy przyznany w postaci kart kredytowych do kwoty 100,0 tysiecy ztotych nie dotyczy  nieokreslony 17,8 - 33,2 -
Bank Polska S.A.
Razem 5167,1 5045,7 34195 -
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Pozyczki
Pozyczkodawca

BFF MEDFinance S.A.

BFF MEDFinance S.A.
mLeasing sp. z 0.0.

DE LAGE LANDEN Leasing
Polska sp. z 0.0.

mLeasing sp. z 0.0.
mLeasing sp. z 0.0.

DE LAGE LANDEN Leasing
Polska sp. z 0.0.

mLeasing sp. z 0.0.

BFF MEDFinance S.A.
Deutsche Leasing Polska S.A.
Deutsche Leasing Polska S.A.
Deutsche Leasing Polska S.A.
Deutsche Leasing Polska S.A.

BFF MEDFinance S.A.

Deutsche Leasing Polska S.A.

mLeasing sp. z 0.0.
BFF MEDFinance S.A.
mleasing sp. z 0.0.
mLeasing sp. z 0.0.

Nr umowy

27/2017/MF
28/2017/MF
266181

21421/17 s

282774
299478

23875/18

340801
3011850
322835
323193
323923
325509

3086755
326027

3878992020/KA/474105

3177476

4425732020/K A/495805
3879232020/KA/495378

Kwota
pozyczKi

4 698,00
5 140,80
3 942,00

201,9

1333,80
462,9
680,0

3515,30

5583,20

2932,10

1979,10

5473,70

4533,80

800,00

3866,6
3290,7
5000,0

924,1
40824

Oprocentowanie

WIBOR 6M + marza
WIBOR 6M + marza
WIBOR 1M+ marza

WIBOR 1M+ marza

WIBOR 1M+ marza
WIBOR 1M+ marza

WIBOR 1M+ marza

WIBOR 1M+ marza
WIBOR 6M+ marza
WIBOR 3M+ marza
WIBOR 3M+ marza
WIBOR 3M+ marza
WIBOR 3M+ marza

WIBOR 6M+marza

WIBOR 3M+marza
WIBOR 1M+marza
WIBOR 1M+marza
WIBOR 1M+marza
WIBOR 1M+marza

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
przewtaszczenie

przewlaszczenie

przewlaszczenie
przewlaszczenie

przewlaszczenie

przewlaszczenie

zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy

weksel z
deklaracja, OPE

zastaw rejestrowy
przewlaszczenie
zastaw rejestrowy
przewtaszczenie

przewlaszczenie

Termin splaty

2022-03-31
2022-06-30
2022-12-15

2022-07-15

2023-05-15
2021-06-15
2023-01-25
2024-01-31
2020-10-31
2024-06-30
2024-06-30
2026-08-31
2025-02-28

2021-03-31
2025-05-31
2025-08-31
2021-06-30
2023-12-15
2025-12-15

Razem

31 grudnia 2020

czes¢
krotkoterminowa

czesé
dlugoterminowa

31 grudnia 2019

krétkoterminowa

czesé
diugoterminowa

973,2 255,4 948,8 999,8
1059,1 537,1 10295 1356,6
786,8 831,8 787,3 122572
41,9 27,0 40,1 69,9
270,7 418,6 2654 558,6
81,6 - 161,4 -
138,1 164,2 1319 305,6
677,6 1582,1 661,9 19356

- - 3230,7 -
571,00 15877 541,0 1991,3
385,4 1071,7 365,1 1344,1
7373 3859,0 688,3 4388,1
861,9 3041,7 812,3 36538
204,3 - - -
7324 27928 - -
617,6 2463,2 - -
5000,0 - - -
298,7 625,4 - -
776,3 3306,1 - -
142139 225638 9663,7 178286
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27. Zobowiagzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

27.1. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe 6 426,9 9512,8
Rozliczenia migdzyokresowe bierne - 0,7
Pozostate 2975 -
Razem zobowigzania finansowe 67244 95135
Zobowiazania niefinansowe

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkow 3062,1 1531,6
- W tym z tytufu podatku dochodowego 1548,5 -
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkow trwatych 166,6 4346,1
Pozostate 451 8,5
Razem zobowigzania niefinansowe 32738 5 886,2
Razem zobowigzania handlowe oraz pozestale zobowiazania 9998,2 15399,7
- dtugoterminowe 2975 -
- krétkoterminowe 8152,2 15 399,7
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1548,5 -

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 31 dodatkowych informacji i
objasnien.
Zobowiazania handlowe sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych.

27.2. Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Dlugoterminowe: - 34927,0
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - 34927,0
Krétkoterminowe: 356415 790,9
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 34927,0 (175,8)
Naliczone odsetki 7145 966,7
Razem 35641,5 357179
Wplyw z emisji obligacji serii J 30000,0 30000,0
Wplyw z emisji obligacji serii K 5000,0 5000,0
Koszty emisji (509,6) (509,6)
Woplyw netto z emisji obligacji 34.490,4 34490,4
Cze$¢ ujeta w kapitatach wiasnych - -
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 436,6 260,8
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu 714,5 966,7
Razem 356415 357179
Czg$¢ krotkoterminowa 35641,5 790,9
Czg$¢ dtugoterminowa - 349270

Obligacje serii J

W dniu 25 maja 2018 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 03/05/2018 w sprawie emisji obligacji, na mocy
ktorej Spotka miata wyemitowaé¢ w ramach jednej lub kilku serii do 35 000 sztuk obligacji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 tysiac ztotych kazda, o facznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 35
milion6éw ztotych.
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W dniu 15 czerwca 2018 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate nr 02/06/2018 w sprawie ustalenia Warunkow
Emisji Obligacji serii J i wzoru propozycji nabycia. Przydziat 30 000 sztuk obligacji serii J nastgpit w dniu 5
lipca 2018 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysiac ztotych, cena emisyjna jednej obligacji
byta réwna wartosci nominalnej. Laczna wartos¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 30 milionow
ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 4 lipca 2021 roku. Obligacje serii J sa niezabezpieczone.

Obligacje serii K

W dniu 1 sierpnia 2018 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate nr 01/08/2018 w sprawie emisji obligacji serii K,
ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst. Przydziat 5.000 sztuk obligacji serii K nastapit w
dniu 9 sierpnia 2018 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc ztotych, cena emisyjna jednej
obligacji byla rowna wartosci nominalnej. fLaczna wartos¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta
5 milionow ztotych. Termin wykupu obligacji przypada w okresie 30 miesigcy od dnia ich przydziatu, tj. w dniu
9 lutego 2021 roku. Obligacje serii K sg niezabezpieczone.

Obligacje serii J i K sg notowane na Catalyst prowadzonym przez GPW w Warszawie.

Koszty emisji

Koszty emisji obejmuja rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmuja taczne koszty emisji obligacji serii J i K. Wynagrodzenie doradcow
zewnetrznych (finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczyto tacznie 2,25%
wartosci danej emisji.

27.3. Przychody przysztych okresow

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Dotacje do srodkow trwatych 145748 15692,0
Pozostate 4164,0 -
Przychody przyszlych okreséw ogolem 18 738,8 15692,0
- krotkoterminowe 6131,0 1730,6
- dtugoterminowe 12 607,8 13961,4

Otrzymana w latach poprzednich dotacja do $rodkéw trwalych dotyczyta dofinansowania z funduszy UE
projektu pod nazwag ,,Wdrozenie innowacyjnego zespotu produkcyjno-ustugowego w sektorze ustug
medycznych" ze $srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 4.4 "Inwestycje w innowacyjne przedsigbiorstwa", realizowanego przez
Polska Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci.

Dotacje rozliczane sa przez okres amortyzacji dofinansowanych srodkéw trwatych, wiec od 5 do 20 lat.

W 2020 roku Spotka zawarta umowy o dofinansowanie dotyczace realizacji dwoch projektow:

— w dniu 21stycznia 2020 roku Spotka zawarta z Matopolskim Centrum Przedsiebiorczosci umowe 0
dofinansowanie projektu realizowanego w ramach prac rozwojowych na ,,Rozbudowe dziatu B+R w celu
prowadzenia prac nad nowymi radiofarmaceutykami”. Docelowo Spoétka uzyska dofinansowanie w wyskosci
864 tysiecy ztotych co stanowi okoto 54% wydatkow kwalifikowanych;

— w dniu 10 lutego 2020 roku Spoétka zawarta z Malopolskim Centrum Przedsiebiorczo$ci umowe
o dofinansowanie projektu realizowanego w ramach prac rozwojowych na ,,Przeprowadzenie prac badawczo-
rozwojowych majacych na celu wdrozenia innowacji procesowej opartej 0 Sztuczng inteligencje w
pracowniach diganostyki obrazowej MRI”. Dofinansowanie z tego projektu wynosi okoto 1 286,6 tysiecy
ztotych, co stanowi 40% wydatkow kwalifikowanych.

W pozycji pozostate ujmowane sg odroczone przychody zwigzane z otrzymaniem od Narodowego Funduszu
Zdrowia kwot zaliczek na poczet realizacji przysztych badan. Jak szerzej opisano w nocie 7 niniejszego
sprawozdania finansowego w zwigzku z wprowadzonymi obostrzeniami oraz ograniczeniami w zakresie
realizacji $wiadczen z uwagi na epidemie¢ koronawirusa, w celu zachowania ptynno$ci finansowej wprowadzono
rozwigzanie umozliwiajgce w okresie przejSciowym utrzymanie $wiadczeniodawcom poréwnywalnych
miesigcznych ptatnosci z tytutu realizacji uméw z NFZ, tj. w wysokosci 1/12 rocznego planu. Oznacza to, ze
Spoétka od marca do sierpnia 2020 roku, mimo niezrealizowania liczby badan w wysoko$ci ujetej w limitach
okreslonych w umowie, miata mozliwo$¢ otrzymania od NFZ wptywoéw w wysokosci rownej tym limitom.
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Zaliczki zostaly ujete zostaly ujete jako przychody przysztych okresow. Badania te beda podlegaly realizacji
i rozliczeniu w okresach pézniejszych — termin na ich rozliczenie okreslono na 30 czerwca 2021 roku.
Z informacji przekazanych przez Ministra Zdrowia wynika, ze termin ten zostanie wydluzony do konca 2021
roku.

28. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze

sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze

sprawozdania z przeplywéw pienie¢znych

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej - Naleznosci

Rok zakoriczony
31 grudnia 2020

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

handlowe oraz pozostale naleznosci 23290 (1696.,7)
Zmiana stanu pozostatych naleznosci wynikajaca z rozrachunkéw z jednostka zalezng 5.1) )
dotyczacych rozliczen z tytutu kompensaty z pozyczka !
Rozliczenia nabycia jednostki zaleznej - 254
Pozostate - (2.2
Zmiana stanu naleznosci f)and.lovyy‘ch oraz pozostalych naleznosci ze 23239 (16735)
sprawozdania z przeptywéw pienieznych

rok zakornczony rok zakorniczony

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej - Zobowigzania

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

handlowe oraz pozostale zobowigzania (69500) (4 963,5)
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 4179,5 5003,6
Rozliczenie nabycia przedsigbiorstwa jednostki zaleznej - (5607,1)
Zmiana stanu zobowiazan z tyt. porgczen (297,5) 353,2
Kompeqsata zobowigzan handlowych z aktywami z tyt. udzielonych pozyczek, 30831 11960
porgczen

Pozostate - 2,3
Zaptata za nabyte wierzytelnosci - 80314
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowiazan ze sprawozdania z (15.1) 40159

przeptywdw pienieznych

29. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2020 roku nie wystepuja zobowigzania do poniesienia naktadéw na rzeczowe aktywa
trwate.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka nie wystgpowaty zobowiazania do poniesienia naktadow na rzeczowe
aktywa trwate.

30. Zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy spétka posiada zobowigzania warunkowe dotyczace w przewazajacej czeSci umow zawartych
z instytucjami finansujacymi w zakresie zawartych uméw kredytu, leasingu finansowego o oraz pozyczek
finansujacych zakupy majatku spotki, na ktore sktadaja si¢ weksle wlasne, przewtaszczenia i zastaw rejestrowy.
Wystawione weksle wraz z deklaracja wekslowg sa standardowym i nieodtagcznym elementem umow
zawieranych z wigkszoscig instytucji bankowych i poza bankowych w zakresie finansowania dtugoterminowego.
Kazdy z weksli zgodnie z deklaracja wekslowa, moze zosta¢ wypetiony na kwote odpowiadajaca wysokoSci
roszczen instytucji finansowej wobec Spoiki, tagcznie z odsetkami.
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Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 roku Spotka posiadata zobowigzania warunkowe na kwote 164 418,2 tysiccy
ztotych, co stanowi wzrost w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2019 roku o kwote 74 851,7 tysigcy ztotych.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Udzielone gwarancje 18 257,0 79835
Inne zobowigzania warunkowe, w tym: 146 161,2 81582,9
- przewfaszczenia rzeczowych aktywéw trwatych na zabezpieczenie 22 802,7 13972,2
- zastaw rejestrgwy na rzeczowych aktywach trwafych oraz udzialach w 120 786.1 65682.3
jednostkach zaleznych
Razem zobowigzania warunkowe 164 418,2 89 566,5

W 2020 roku ustanowiono zabezpieczenia (zastawy rejestrowe i przewtaszczenia) dla nowych zawartych umow
pozyczek oraz uméw lesingu finansowego.

30.1. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym zarowno Spoétka oraz przeciw Spotce nie byly prowadzone postepowania przed
sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

30.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardéwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw hiepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoétki na dzien 31 grudnia
2020 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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31. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Naleznosci i pozostate

Sprzedaz na rzecz Zakupy od . Zobowigzania
. . S o aktywa finansowe o
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow L, wobec podmiotow
owigzanych owigzanych od podmiotdw owigzanych
powlq powi powigzanych powigzany
Podmiot 0 znaczgcym wplywie na Grupe:
Voxel International S.a.r.l. 2020 - - 9,3 -
2019 - - 13,6 -
Jednostki zalezne:
Alteris S.A. 2020 32,3 14 205,5 260,9 -
2019 351 125251 513,8 5097,0
Voxel Inwestycje sp. z 0.0. 2020 267,1 3079,6 239 358,9
2019 387,0 35764 - 6,4
Exira Gamma Khnife sp. z 0.0. 2020 145,2 980,2 - 165,2
2019 2354 10775 246,5 1924
VITO-MED sp. z 0.0. 2020 690,5 357,8 156,6 -
2019 1230,6 2039 1105,6 6,6
Hannah sp. z 0.0. 2020 - - - -
2019 97,2 38 - -
Scanix sp. z 0.0. 2020 1016,1 2176,9 495,2 45
Rezonans Powisle sp. z 0.0. 2020 1331 - 28,7 -
Pozostate podmioty powigzane:
Albireo Biomedical sp. z 0.0. 2020 0,3 - 0,2 -

Aktywa finansowe
z tyt. udzielonych
pozyczek

21,5
21,5

2060,0

163,4
1540,2

508,3

Przychody
finansowe

Koszty
finansowe

392,8 51
2438 -

88,1 297,5
27,1 -

124,6 -
134,1 -

56,6 -
11,4 -

10,1 -

54,5 -
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Ponadto zarowno w 2020 jak i 2019 roku przeptywy pieniezne z Voxel International S.a.r.l. dotyczyty takze wyptaty dywidendy. Szczegdty dotyczace wyptaty dywidendy
znajduja si¢ w nocie 16.

Spoétka Scanix sp. z 0.0. oraz Rezonans Powisle sp. z 0.0. sg traktowane jak jednostki zalezne od dnia 1 stycznia 2020 roku, stad brak wykazywanych obrotow za rok 2019.
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31.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane sa na warunkach rynkowych.

31.2. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu

Zarowno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2020 roku jak i w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2019 roku Spotka nie udzielita osobom wchodzacym w sklad organdéw zarzadzajacych i
nadzorujacych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

31.3. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Zaré6wno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2020 roku jak i w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2019 roku nie mialy miejsca transakcje z udziatem os6b wchodzacych w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych.

31.4. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom

Rady Nadzorczej
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zarzqd Spotki
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 1188,0 1328,0
Jarosfaw Furdal 618,0 721,0
Grzegorz Rutkowski 570,0 607,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Rada Nadzorcza Spdtki
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym 208,5 192,0
Jakub Kowalik 52,5 48,0
Magdalena Pietras 39,0 36,0
Martyna Liszka - Biatek 39,0 36,0
Michat Wnorowski 39,0 36,0
Vladimir Jezik 39,0 36,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Razem 1396,5 1520,0

32. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi rok zakonczony rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 68,6 67,8
Inne ustugi poswiadczajace

Ustugi doradztwa podatkowego

Pozostate ustugi

Razem 68,6 67,8
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33. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania handlowe, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponize;j.

33.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz
przeptywy pienigzne moga si¢ zmienia¢ w wyniku zmiany rynkowych stop procentowych. Spétka finansuja
swojg dziatalno$¢ operacyjna i inwestycyjna po czgéci z finansowania zewngtrznego oprocentowanego wediug
zmiennej stopy procentowej i statej stopy procentowej oraz inwestuja wolne srodki pieniezne w aktywa
finansowe oprocentowane réwniez wedtug zmiennej stopy procentowej i statej stopy procentowej. Spotka moze
by¢ nieznacznie narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane z lokatami, srodkami pienigznymi oraz
zobowigzaniami z tytutu otrzymanych kredytow, pozyczek, wyemitowanych obligacji oraz zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego. Spoétka nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmiany stop procentowych.

Racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych (+ 0,5% / 0,5%) przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow
nie bedzie miat istotnego wptywu na zysk/ strate brutto oraz kapitat wtasny i catkowite dochody Spotki.

33.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Celem nadrzednym polityki Spotki
jest ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej Spotki, ktore wynika z
zagrozenia wysokosci przysztych przeptywow pienigznych oraz wyniku finansowego na skutek zmiany kursu
walutowego.

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe ze wzgledu na zakupy sprzetu medycznego i materiatow
diagnostycznych, ktérych cena zalezna jest od kursu euro w ztotych. Wartos¢ zakupow w pozostatych walutach
jest nieistotna.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

W 2020 roku Spotka zawierata transakcje sprzedazy w walucie USD oraz EUR. Okoto 2% kosztow wyrazonych
jest w innej walucie niz sprawozdawcza.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto (w zwiazku ze zmiang wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennosci innych
czynnikow.

Wzrost/

Wptyw na zysk lub strate brutto Wphyw na catkowite dochod sfem
spadek kursu waluty paywnazy rate piyw na Caikowite ly 0go

31 grudnia 2020 — USD + 3% 26,3 21,3
-3% (26,3) (21,3)
31 grudnia 2019 — USD + 3% 22,6 18,3
-3% (22,6) (18,3)
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Wzrost/

spadek kursu waluty Wptyw na zysk lub strate brutto Wpfyw na catkowite dochody ogélem

31 grudnia 2020 - EUR +3% 14,4 11,7
-3% (14.4) (11,7
31 grudnia 2019 - EUR +3% (26,6) (21,5)
- 3% 26,6 215

33.3. Ryzyko kredytowe

W Spétce wystepuje koncentracja ryzyka w zwigzku z naleznosciami handlowymi, gdyz sprzedaz prowadzona
jest do ograniczonej liczby odbiorcow. Aby ograniczy¢ ryzyko wystepowania naleznosci przeterminowanych,
Spotka stosuje zabezpieczenia finansowe od odbiorcow w postaci:

— gwarancji bankowych,

— weksli in blanco,

— weksli in blanco z poreczeniem podmiotéw 0 ugruntowanej pozycji rynkowej,

— cesji wierzytelnosci z umow.

Naleznosci Spotki w zdecydowanej wigkszosci pochodza od statego grona odbiorcéw, z ktorymi Spotka
wspotpracuje od dtuzszego okresu czasu. Ryzyko kredytowe zwigzane zatem z terminowsa obstuga naleznosci
jest ograniczone.

Z uwagi na specyfike odbiorcow Spotka w podstawowych segmentach jej dziatalnosci nowi, liczacy sie klienci
pojawiaja si¢ W Spoétce sporadycznie.

Spotka ocenia, ze najlepszym odzwierciedleniem maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytutu
sprzedazy na dzien konczacy okres sprawozdawczy jest warto$¢ bilansowa naleznosci bez uwzglednienia
wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen.

33.4. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalno$ci zarébwno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie roéwnowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, umowy leasingu finansowego.

Spoétka dysponuje rowniez liniami kredytowymi, stuzacymi jako narzedzie redukcji ryzyka ptynnosci. Saldo
niewykorzystanych linii kredytowych na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosito 3 000 tysiecy ztotych (na dzien
31 grudnia 2019 roku wynosito 2 313,7 tysiecy ziotych).

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien
31 grudnia 2019 roku wedlug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci
(kapitatowych, bez odsetek).

31 grudnia 2020 roku Ponizej roku Od 1do2 lat Od2do5 lat Pm';};ej 5 Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 19381,0 10 320,3 16 379,2 910,0 46 990,5
Zobowigzania z tytutu leasingu 9535,8 8240,3 18578,3 14 172,0 50 526,4
Zobowigzania handlowe 6426,9 - - - 6426,9
Obligacje 35641,5 - - - 356415
70985,2 18 560,6 34 957,5 15082,0 139 585,3
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Powyzej 5

31 grudnia 2019 roku (przeksztalcone) Ponizej roku Od 1do 2 lat Od 2do5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13 083,2 6 322,5 98711 1635,0 309118
Zobowigzania z tytutu leasingu 9429,9 8464,6 190439 14 548,1 51 486,5
Zobowigzania handlowe 95128 - - - 95128
Obligacje 790,9 34927,0 - - 35717,9
32 816,80 49714,1 28915,0 16 183,10 127 629,00

34,

Instrumenty finansowe

34.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych, krotkoterminowych lokat, nalezno$ci handlowych,
zobowiazan handlowych, kredytow, obligacji oraz pozostatych zobowigzan krotkoterminowych nie odbiega od
wartosci bilansowych gtownie ze wzgledu na:

szybka rotacja oraz krotki termin zapadalnosci, w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych
ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;

instrumenty te dotyczyty transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

w odniesieniu do instrumentow dtugoterminowych (kredyty) — ich oprocentowanie jest oparte na zmiennej
rynkowej stopie i obowigzujgca w umowach marza na kazdag =z dat bilansowych
nie odbiegata od warunkow rynkowych.
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34.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie
instrumentow finansowych

Rok zakenczony dnia 31 grudnia 2020

Aktywa finansowe

Udzielone pozyczki

Udzialy i akcje

Naleznosci handlowe oraz pozostate
aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
RAZEM

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych

Pozostate zobowigzania

RAZEM

. - Zyskil (straty) ze
Przychody/ (koszty) z ~ Zyski/ (straty) z tytufu u ME?ZZ‘:;’% z)a(;\ (;e/_ , Zyski/ (straty) z tytufu sprzedazy Pozostale Razem
tytutu odsetek réznic kursowych aktualizzjge ﬁiow wyceny instrumentow ozostd
Y finansowych
501,7 - - (115,1) - 386,6
- - - - 89,5 89,5
510,9 - - - - 510,9
1012,6 - - (115,1) 89,5 987,0
. . Zyskil (straty) ze
. Rozwigzanie/ : .
Przychody/ (koszty) z Zyslf!/ _(straty) z tytutu (utworzenie) odpiséw Zyski/ (straty) z tytuéu ) Sprzedazyy Pozostale Razem
tyrutu odsetek réznic kursowych aktualizujgeych wyceny instrumentow
4 finansowych
(6,4) (209,0) - - - (215,4)
(1 254,0) - - - - (1 254,0)
(1779,9) (1779,9)
(2783,8) - - - - (2783,8)
(5824,1) (209,0) - - - (6 033,1)
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Rok zakenczony dnia 31 grudnia 2019

Aktywa finansowe

Udzielone pozyczki

Udzialy i akcje

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate
aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
RAZEM

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

Pozostate zobowigzania

RAZEM

. Rozwigzanie/ - Zyski/ (Strat.y) %
Przychody/ (koszty) z Zyslf!/ (straty) Z tytufu (utworzenie) odpiséw Zyski/ (straty) z tytufu ) spl’zedazyy Pozostale Razem
tytutu odsetek roznic kursowych L wyceny instrumentow
aktualizujgcych -
finansowych
266,5 - - (570,0) (303,5)
4325 - - - 4325
699,0 - - (570,0) 129,0
Rozwigzanie/ Zyski/ (straty) ze
Przychody/ (koszty) z ~ Zyski/ (straty) z tysuiu . ., Zyski/ (straty) z tytutu sprzedazy
tytuu odsetek roinic kursowych  (Utworzenie) odpisow wyceny instrumentéw Pozostale Razem
aktualizujgcych .
finansowych
(11,1) (86,3) - - (97,4)
(996,0) - - - (996,0)
(2 026,2) (2 026,2)
(1920,3) - - - (1920,3)
(4 953,6) (86,3) - - (5039,9)
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34.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Spoétki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe. Na dzien 31 grudnia 2020 oraz 31
grudnia 2019 roku polka posiadata aktywa finansowe — udzielone pozyczki, ktére nie sg narazone na ryzyko
zmniennej stopy procentowe;j.

Oprocentowanie zmienne

31 grudnia 2020 roku

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotowkowe 4012,0 - - - - - 4012,0
Kredyt w rachunku biezgcym 5167,2 25746 24710 - - - 10212,8
Pozyczki i inne zaob. finansowe 142138 77457 5890,2 4759,5 32585 910,0 36 777,7
Obligacije 35641,5 - - - - - 356415
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 95358 8240,3 72621 6014,7 5301,5 14172,0 50 526,4
31 grudnia 2019 roku (przeksztalcone)

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotowkowe 923,4 - - - - - 9234
Kredyt w rachunku biezgcym 34195 - - - - - 34195
Pozyczki i inne zob. finansowe 9663,7 63225 4288,5 30604 25222 1635,0 27 492,3
Obligacije 790,9 34927,0 - - - - 35 717,9
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 94299 8 464,6 74529 6 406,9 5184,1 14 548,1 51 486,5

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o staltym oprocentowaniu Sg State przez caly okres do
uptywu terminu zapadalnosci/ wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktore
nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy
procentowe;j.

35. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow Kkapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Spotki i zwigkszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spoltka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto
do sumy Kapitatdéw powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowia, by wskaznik ten miescit si¢
w przedziale 20% - 50%. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowiazania
handlowe i inne zobowiazania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.
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31 grudnia 2019
31 grudnia 2020 grudnia

(przeksztatcone)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 46 990,5 30911,8
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 356415 357179
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 50 526,4 51 486,5
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 9998,2 15 399,7
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (4 012,0) (923,4)
Zadtuzenie netto 139 144,6 132 592,5
Kapitat wiasny 136 051,0 140 773,3
Kapital i zadtuzenie netto 275195,6 273 365,8
Wskaznik dzwigni finansowej 51 % 49 %

36. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spoétce na dzien 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku ksztattowato sSi¢ nastepujaco:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zarzad 2 2
Administracja 57 60
Pion produkcji i ustug 130 119
Razem 189 181

37. Odstgpienie od sporzadzania jednostkowego sprawozdania
finansowego w formacie XHTML

Obowiazujace rozporzadzenie 2019/815 okresla XHTML jako format raportowania przez emitentow ich
raportdow rocznych, obejmujacych sprawozdania finansowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe (na
podstawie dyrektywy 2004/109/WE). Ponadto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z
MSSF musza by¢ oznakowane zgodnie z wymogami tego rozporzadzenia. Rozporzadzenie 2019/815 i
dyrektywe 2004/109/WE stosuje si¢ do rocznych raportow finansowych zawierajacych sprawozdania finansowe
za lata obrotowe rozpoczynajace si¢ dnia 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej. Parlament Unii Europejskiej przyjat
rozporzadzenie stanowigce, ze panstwo cztonkowskie powinno mie¢ mozliwos¢ opodznienia o rok stosowania
wymogu sporzadzania i ujawniania rocznych raportow finansowych przy

uzyciu jednolitego elektronicznego formatu raportowania (komunikaty PIBR, UKNF). Aby skorzysta¢ z tej
mozliwosci, panstwo cztonkowskie powinno powiadomi¢ Komisje o zamiarze zezwolenia na takie opoznienie, a
zamiar ten powinien zosta¢ nalezycie uzasadniony. Rozporzadzenie ma ukaza¢ si¢ w Dzienniku Urzedowym
UE, po 20 dniach od daty publikacji wejdzie w zycie. Naszym rozumieniem jest, ze Ministerstwo Finans6w
planuje wydanie takiego powiadomienia. Ministerstwo Finanséw wraz z Urzedem Komisji Nadzoru
Finansowego wydato 15 grudnia 2020 r. komunikat, w ktorym powiadomiono, ze obie te instytucje zdecydowaty
o odsunieciu o rok obowigzku stosowania ESEF w sprawozdawczos$ci finansowej emitentoéw. Jednocze$nie
utrzymana zostanie mozliwo$¢ raportowania w tym formacie juz za rok 2020. Z informacji uzyskanej z
Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego w Ministerstwie Finansow wynika, ze w dniu 9 lutego 2021 r. na
posiedzeniu Komisji Finanséw Publicznych Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzono poprawke do
rzadowego projektu ustawy o zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektoérych innych ustaw. Poprawka ta
wprowadza do ustawy przepis umozliwiajacy emitentom niestosowanie formatu ESEF do raportéw rocznych
oraz skonsolidowanych raportéow rocznych za rok 2020 i sporzadzenie tych raportéw na zasadach
dotychczasowych. Przepis ten bedzie mial zastosowanie rdwniez do raportow rocznych sporzadzonych przed
dniem jego wejscia w zycie. Ponadto, w dniu 19 marca 2021 weszlo w zycie rozporzadzenie (UE) 2021/337 z
dnia 16 lutego 2021 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2017/1129 w odniesieniu do prospektu UE na rzecz
odbudowy i ukierunkowanych zmian dotyczacych posrednikéw finansowych oraz dyrektywe 2004/109/WE w
odniesieniu do jednolitego elektronicznego formatu raportowania rocznych raportow finansowych w celu
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wsparcia odbudowy po kryzysie zwigzanym z COVID-19. Rozporzadzenie (UE) 2021/337 wprowadzito zmiang
w Dyrektywie 2004/109/WE na mocy ktorej emitenci, ktorych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym majacym siedzib¢ lub prowadzacym dziatalno$¢ w jednym z panstw
cztonkowskich, mieli obowiazek sporzadzania i ujawniania swoich rocznych raportéw finansowych w
jednolitym elektronicznym formacie raportowania poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego sie w dniu
1 stycznia 2020 r. lub po tym dniu. Ten jednolity elektroniczny format raportowania zostat okreslony w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2019/815. Zgodnie z wprowadzonym rozporzadzeniem (UE)
2021/337, aby skorzysta¢ z opcji opdznienia, panstwo cztonkowskie powinno powiadomi¢ Komisje o zamiarze
zezwolenia na takie opdznienie, a zamiar ten powinien zosta¢ nalezycie uzasadniony. Komisja Europejska
przedstawiajac liste panstw wskazata, ze Polska w dniu 15 marca 2021 r. dokonata zgloszenia skorzystania z
opcji opéznienia. W zwiazku z powyzszym Zarzad odstapit od sporzadzania sprawozdania finansowego w
formacie XHTML

38. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 8 stycznia 2021 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie przyjecia polityki dywidendowej Voxel
S.A. na lata 2021 — 2025. Zgodnie z przyjeta polityka Zarzad Spolki, przy uwzglednieniu sytuacji Grupy
Kapitalowej Voxel S.A. zamierza corocznie rekomendowaé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przeznaczenie na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy nie mniej niz 50% jednostkowego
zysku netto Spoiki za dany rok obrotowy oraz nie mniej niz 25% kwoty funduszu dywidendowego stanowiacego
kapital rezerwowy utworzony z zyskow zatrzymanych w latach 2015 — 2017 w lacznej wysokos$ci
28.920,9 tysiecy ztotych.

W dniu 10 lutego 2021 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 1/02/2021 w sprawie emisji obligacji, serii L, ich
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst. Przydziat 5.000 sztuk obligacji serii L nastapit w dniu
19 lutego 2021 roku. Wartos¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc ztotych, cena emisyjna jednej
obligacji byla rowna warto$ci nominalnej. Laczna warto§¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta
5 milionéw ztotych. Termin wykupu obligacji przypada w okresie 36 miesigcy od dnia ich przydziatu, tj. w dniu
19 lutego 2024 roku. Obligacje serii L sg niezabezpieczone.

W dniu 12 marca 2021 roku spotki z Grupy, tj. Spotka oraz jej jednostki zalezne Alteris S.A., Exira Gamma
Knife sp. z 0.0., Scanix sp. z 0.0. i VITO-MED sp. z 0.0. zawarly aneks do umowy 0 limit wierzytelnosci
zawartej w dniu 30 stycznia 2018 roku (“Aneks”), zawarty z bankiem BNP Paribas Bank Polska S.A. Na
podstawie Aneksu m.in.:
(i) dokonano podwyzszenia udzielonego przez Bank limitu wierzytelnosci z kwoty 22.000,0 tysigcy ztotych do
kwoty 25.000,0 tysiecy ztotych
(ii) wydtuzono okres kredytowania o 120 miesiecy od daty podpisania aneksu, z zastrzezeniem roéznych
terminoéw splaty dla poszczegodlnych produktoéw; oraz
(iii) dokonano zmiany form wykorzystania limitu przez poszczegélnych kredytobiorcoéw i ustalono nastepujgce
sublimity:
- kredyt w rachunku biezagcym do kwoty 16.000,0 tysi¢cy ztotych do wykorzystania przez wszystkich
kredytobiorcow, z zastrzezeniem, ze limit dla Exira Gamma Knife sp. z 0.0., VITO-MED sp. z 0.0. oraz
Scanix sp. z 0.0. wynosi do 1.000,0 tysiecy ztotych dla kazdej ze spotek wymienionych powyzej;
- kredyt odnawialny do kwoty 4.000,0 tysigcy ztotych do wykorzystania przez Alteris S.A. z
przeznaczeniem na finansowanie realizowanych kontraktow;
- gwarancje bankowe wystawione przez bank na wniosek Voxel S.A. i Alteris S.A. do kwoty 6.000,0
tysiecy ztotych.
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Zabezpieczeniem sptaty limitu sa:

(i) petnomocnictwa do rachunkéw biezacych i innych rachunkow kredytobiorcow w banku;

(if) weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione przez kazdego z kredytobiorcow;

(iii) cesja potwierdzona naleznosci istniejacych i przysztych z kontraktow Spotki zawartych z wojewodzkimi
oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia;

(iv) cesja cicha naleznosci istniejacych i przysztych wynikajacych z umowy wspdtpracy zawartej pomiedzy
Spotka a wybranym podmiotem komercyjnym

(v) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach (uzywanych i nowych), stanowiacych wlasnosé Spotki;
oraz

(vi) cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww. przedmiotu zastawu.

Poza powyzszymi zdarzeniami, w okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie wystapily zadne istotne zdarzenia.
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