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) GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Wybrane dane finansowe
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Grupa Kapitatlowa Voxel w tys. PLN w tys. EUR
. . . 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
Pozycje ze sprawozdania z catkowitych zakonczone 30 | zakonczone 30 | zakonczone | zakonczone
dochodéw wrzesnia 2015 | wrzesnia 2014 | 30 wrzesnia | 30 wrzesnia
roku roku 2015 roku 2014 roku
Przychody ze sprzedazy 86 955,5 69 097,3 20910,3 16 536,8
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 241175 16 4419 5799,6 3935,0
Zysk (strata) operacyjny 14 327,7 2472,3 34454 5917
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 162,7 (1153,7) 29248 (276,1)
Zysk (strata) netto 10 050,4 (1842,7) 2416,8 (441,0)
Zysk (strata) netto przypisany
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 10 050,4 (1842,7) 2416,8 (441,0)
w tys. PLN w tys. EUR
Pozycje ze sprawozdania z sytuacji Stan na Stan na Stan na Stan na
finansowej 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 |  31.12.2014
Aktywa trwate 164 231,9 172 028,2 38 746,7 40 360,4
Aktywa obrotowe 40 298,4 42 559,8 9 507,5 9 985,2
Aktywa razem 204 530,3 214 588,0 48 254,2 50 345,6
Kapitat wiasny 107 621,2 97 570,8 25 390,7 22 891,6
Zobowigzania dlugoterminowe 40 073,3 65 150,5 94544 15 285,3
Zobowigzania krétkoterminowe 56 835,9 51 866,7 13 409,1 12 168,7
Voxel S.A. w tys. PLN w tys. EUR
. ) . 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesigcy
Pozycje ze sprawozdania z catkowitych zakonczone 30 | zakonczone 30 |  zakonczone | zakornczone
dochodow wrzesnia 2015 | wrzesnia 2014 | 30 wrzesnia | 30 wrzesnia
roku roku 2015 roku 2014 roku
Przychody ze sprzedazy 54 659,4 49 755,2 13 144,0 11 907,7
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13912,6 9 668,4 3 345,6 2 313,9
Zysk (strata) operacyjny 11711,0 48447 2 816,2 1159,5
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 566,2 15528 2 300,4 3716
Zysk (strata) netto 7 645,9 957,2 1 838,6 229,1
w tys. PLN w tys. EUR
Pozycje ze sprawozdania z sytuacji Stan na Stan na Stan na Stan na
finansowej 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015|  31.12.2014
Aktywa trwate 161 543,0 166 144,2 381124 38979,9
Aktywa obrotowe 22 967,5 22 709,2 5418,7 5327,9
Aktywa razem 184 510,5 188 853,4 43 531,0 44 307,9
Kapitat wiasny 102 969,0 95 323,2 24 293,2 22 364,3
Zobowigzania dlugoterminowe 36 620,3 62 979,5 8 639,7 14 775,9
Zobowigzania krétkoterminowe 44 9211 30 550,7 10 598,1 7 167,7

W celu przeliczenia pozycji ze Sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dzien 30 wrzesnia
2015 roku, uzyto $redniego kursu NBP obowigzujgcego dla EUR w dniu 30 wrzesnia 2015, tj. 1 EUR = 4,2386 PLN. Na dzien 31
grudnia 2014 uzyto $redniego kursu NBP obowigzujacego dla EUR w dniu 31 grudnia 2014, tj. 1 EUR=4,2623. Pozycje ze
Sprawozdania z catkowitych dochoddw wykazane w tabeli ,Wybrane dane finansowe” za 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia
2015 przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,1585 PLN (wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kursow
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2015 do 30 wrzesnia 2015).
Pozycje ze Sprawozdania z catkowitych dochoddw wykazane w tabeli ,Wybrane dane finansowe” za 9 miesiecy zakonczone 30
wrzesnia 2014 przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,1784 PLN (wg kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich

kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2014 do 30 wrzeSnia

2014).

Dodatkowe noty objasniajace do $réddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 18 do 36 stanowia jego integralng czes¢.
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) GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
] za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Przychody ze sprzedazy
Koszt sprzedanych produktéw i materiatow

Zyskl/(strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

Pozostate przychody

Pozostale koszty

Zysk/(strata) operacyjny/a

Przychody finansow e
Koszty finansow e

Zysk/(strata) przed opodatkow aniem
Podatek dochodow y
Zysk/(strata) netto
Inne catkow ite dochody
Catkowite dochody/(straty) razem
Zyskl/(strata) netto przypadajgcy na:

- akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Catkow ite dochody przypadajgce na:
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Zyskl/(strata) na akcje przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (w yrazony w
PLN na iedna akcie)

Rozw odniony zysk/(strata) na akcje przypadajacy
na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (w yrazony
w PLN na jedng akcje)

Nota

9.13
9.14

9.14
9.14
9.15
9.16

9.17
9.17

9.12

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia 30 wrze$nia

2015 2015 2014 2014

86 955,5 30 408,6 69 097,3 25 048,0
62 838,0 21 865,9 52 655,4 20 824,8
24 1175 8542,7 16 441,9 42232
1096,7 321,6 1450,4 480,8
11 814,4 3693,6 13 939,9 4325,7
3703,8 689,9 2102,9 669,2
582,5 179,4 682,2 134,8
14 327,7 5038,0 2472,3 (48,9)
761,4 316,9 354,1 47,1
2926,4 942,7 3980,1 1362,2
12 162,7 44122 (1153,7) (1 364,0)
21123 766,9 689,0 (130,9)
10 050,4 3645,3 (1842,7) r (1233,1)
10 050,4 3645,3 (1842,7) (1233,1)
10 050,4 36453 (1842,7) (1233,1)
10 050,4 3645,3 (1842,7) (1233,1)
0,96 0,35 (0,18) (0,12)
0,96 0,35 (0,18) (0,12)

Dodatkowe noty objasniajace do $réddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 18 do 36 stanowia jego integralng czes¢.
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) GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
] za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACII FINANSOWE)

na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczow e aktyw a trw ate

Wartos$ci niematerialne

w tym: warto$¢ firmy przejeta w ramach potgczenia
jednostek gospodarczych

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlow e oraz pozostate naleznos$ci
Pozostate krétkoterminow e aktyw a finansow e
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty

RAZEM AKTYWA
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy

Jednostki dominujacej
Kapitat podstaw ow y

Nadw yzka w artosci emisyjnej akcji nad ich w arto$cia

nominalng

Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane

Udzialy niekontrolujace
Razem kapitat wiasny

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobow igzania z tytutu emisji dluznych papieréw

w artosciow ych

Rezerw a z tytutu odroczonego podatku

dochodow ego

Zobow igzania z tytutu $wiadczen pracow niczych
Zobow igzania handlow e i pozostate zobow igzania
Przychody przysziych okresow

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobow igzania z tytutu emisji dluznych papieréw

w arto$ciow ych

Zobow igzania z tytutu $wiadczen pracow niczych
Zobow igzania handlow e i pozostate zobow igzania
Przychody przysziych okresow

Razem zobowigzania

RAZEM KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Nota

9.1
9.2

9.5
9.3
9.4
9.6

9.7
9.8

9.12

9.10
9.9
9.11

9.7
9.8

9.10
9.9
9.11

30 wrze$nia 2015 30 czerwca 2015

31 grudnia 2014 30 wrze$nia 2014

117 538,9 118 055,7 124 065,3 127 020,7
46 693,0 47 142,8 47 962,9 45 689,6
39 421,6 39421,6 39421,6 39421,6

164 231,9 165 198,5" 172 028,2 172 710,3

4521,7 5283,3 3759,7 7267,0
26 862,5 26 104,5 32814,0 28977,1
8 067,2 7 960,4 5451,0 5118,5
847,0 11714 535,1 321,6
40 298,4 40519,6 42 559,8 41 684,2

204 530,3 205 718,17 214 588,0 214 394,5
10 502,6 10502,6 10 502,6 10 502,6
88 860,8 88 860,8 88 860,8 88 860,8

872,4 872,4 872,4 872,4
73854 3740,2 (2 665,0) 20,9
107 621,2 103 976,0 97 570,8 100 256,7
107 621,2 103 976,0 97 570,8 100 256,7
8515,8 9962,0 13 536,8 15 288,0

- 21826,4 21742,0 21699,7

6 645,4 5999,7 5531,0 5396,8
113,1 113,1 112,6 65,4
3354,5 1018,3 1159,2 1294,8
214445 21977,6 23 068,9 21 568,1
4007337 60 897,1 65 150,5 65312,8
8632,3 9495,3 147171 19 403,8
28 109,3 6292,7 6389,1 6 068,0
17343 1863,0 1800,4 1508,4
16 227,2 20081,2 26 672,6 19 862,6
2132,7 31128 22875 19824
56 835,9 40 845,0 51 866,7 48 825,1
96 909,2 101 742,1 117 017,2 114 137,8
204 530,3 205 718,1 214 588,0 214 394,5

Dodatkowe noty objasniajace do $réddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 18 do 36 stanowia jego integralng czes¢.
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) GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
] za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

9 miesigcy 9 miesigcy
zakoriczone zakoriczone
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 12 162,7 (1 153,8)
Amortyzacja 10 004,1 9769,7
Zyski/straty na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 92,4 (100,7)
Koszty finansowe - netto 1957,5 1991,4
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych (67,0) (64,1)
Zmiana stanu rezerw 0,0 (483,1)
Zmiana stanu zapaséw (762,0) (3798,8)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 6481,0 3063,7
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (9 229,0) 7299,8
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw - dotacje (1 599,6) (2 032,3)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (150,2) (429,0)
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 18 889,9 14 062,9
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (3 033,5) (13 961,3)
Nabycie wartosci niematerialnych (272,1) (638,3)
Nabycie aktywow finansowych (pozostate) - (2 004,0)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych 467,6 562,7
Odsetki otrzymane 81,9 94,8
Sptata udzielonych pozyczek 11314 798,0
Udzielone pozyczki (5 525,0) (1 060,0)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7149,7) (16 208,1)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 3513,1 15 416,5
Sptaty kredytéw i pozyczek (11 492,5) (13 704,3)
Emisja dluznych papieréw wartosciowych - 10 000,0
Inne wplywy finansowe - 23,5
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (5 000,0)
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (901,4) (1 301,5)
Odsetki (2 547,5) (3375,2)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (11 428,3) 2059,0
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 311,9 (86,1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 535,1 407,7
Roznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 847,0 3216

Dodatkowe noty objasniajace do $réddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 18 do 36 stanowia jego integralng czes¢.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Stan na 1 stycznia 2015r.

Korekta btedu

Stan na 1 stycznia 2015 r.po korekcie
Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochéd za okres

Stan na 30 wrzesnia 2015 r.

Stan na 1 stycznia 2015r.

Korekta btedu

Stan na 1 stycznia 2015 r.po korekcie
Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochéd za okres

Stan na 30 czerwca 2015 r.(niebadane)

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Korekta btedu

Stan na 1 stycznia 2014 r.po korekcie
Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochéd za okres

Nabycie akcji /udziatéw jednostek zaleznych

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Nadwyzka wartosci

Kapitat  emisyjnej akcji nad Zyski Pozostate Razem Udziaty Razem
podstawowy ich wartoscig zatrzymane kapitaty niekontrolujgce kapitat wtasny
nominalng
10502,6 88 860,8 3229,7 872,4 103 465,5 (0,0) 103 465,5
(5894,7) (5894,7) (5894,7)
10 502,6 88 860,8 (2 665,0) 872,4 97 570,8 (0,0) 97 570,8
- - 10 050,4 - 10 050,4 - 10 050,4
10 050,4 10 050,4 10 050,4
10 502,6 88 860,8 7 385,4 872,4 107 621,2 (0,0) 107 621,2
10502,6 88 860,8 3229,7 872,4 103 465,5 (0,0) 103 465,5
(5894,7) (5894,7) (5894,7)
10502,6 88 860,8 (2 665,0) 872,4 97 570,8 (0,0) 97 570,8
- - 6 405,2 - 6 405,2 - 6 405,2
6 405,2 6 405,2 6 405,2
10502,6 88 860,8 3740,2 872,4 103 976,0 (0,0) 103 976,0
10502,6 88 860,8 8 063,5 872,4 108 299,3 592,9 108 892,2
(4 788,9) (4 788,9) (4 788,9)
10 502,6 88 860,8 3274,6 872,4 103 510,4 592,9 104 103,3
- - (4 532,5) - (4 532,5) - (4 532,5)
(4 532,5) (4 532,5) (4 532,5)
- (1 407,1) - (1 407,1) (592,9) (2 000,0)
10502,6 88 860,8 (2 665,0) 872,4 97 570,8 (0,0) 97 570,8

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach

od 18 do 36 stanowig jego integralng czesc.
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] GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

(w tysigcach PLN)

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Korekta btedu
Stan na 1 stycznia 2014 r.po korekcie

Zysk/(strata) netto za okres
Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochod za okres

Nabycie akcji /udziatéw jednostek zaleznych

Stan na 30 wrzesnia 2014 r.

10 502,6 88 860,8 8 063,5 8724 108 299,3 592,9 108 892,2
(4 788,9) (4 788,9) (4 788,9)

10 502,6 88 860,8 3274,6 8724 103 510,4 592,9 104 103,3
- - (1842,7) - (1842,7) - (1842,7)
(1842,7) (1842,7) (1842,7)

- (1411,1) - (1411,1) (592,9) (2 004,0)

10 502,6 88 860,8 20,9 872,4 100 256,7 (0,0) 100 256,7

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach

od 18 do 36 stanowig jego integralng czesc.
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) GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa (dalej: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK”, ) VOXEL S.A. na 30 wrzesnia 2015 r. obejmuje VOXEL
S.A. (dalej: ,Jednostka dominujgca”, ,VOXEL”, ,Emitent” lub ,Spdtka”), bedaca jednostkg dominujgcg oraz dwie 100%
jednostki zalezne — ,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Goéra” Sp. z o.0. (dalej: ,CDQ”) oraz Alteris S.A. (dalej:
JAlteris”).

Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Krakéw Srédmieécie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 2 sierpnia 2005 roku
pod numerem KRS 0000238176. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 120067787, NIP: NIP: 679-28-54-642.
Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad GK jest nieoznaczony. Spotki zalezne
podlegajg konsolidacji metoda petna, a w okresie sprawozdawczym nie dochodzito do zmian kapitatowych w strukturze
GK VOXEL.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta oraz zmian w strukturze wlasnosci znaczacych pakietow akcji

Na dzien przekazania raportu okresowego struktura znaczacego akcjonariatu Emitenta przedstawiata sie jak w

ponizszej tabeli.

% w kapitale

Lp. Akcjonariusz Tlos¢ akcji Tlos¢ glosow % gtosow na WZA

Zakfadowym
1. :
Voxel International S.a.r.l. 5.173.856 49,26 8.173.956 60,54
z siedzibg w Luksemburgu
2.
Towarzystwa Funduszy 1.533.479 14,60 1.533.479 11,36

Inwestycyjnych PZU S.A.

3 | First Private Equity FIZ Aktywdw
Niepublicznych oraz Aktivist FIZ
(zarzadzane przez 808.562 7,70 808.562 5,99
Warsaw Equity Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

4. powszechne Towarzystwo

Emerytalne Allianz Polska S.A. 680.370 6,48 680.370 >/04
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego struktura znaczgcego akcjonariatu przedstawiata sie jak w
ponizszej tabeli.

% w kapitale

Lp. Akcjonariusz Tlos¢ akcji Tlos¢ gtosow % gtosow na WZA

zaktadowym
1. ;
Vo?(el I_nternatlonal S.a.r.l. 5 173.856 49,26 8.173.956 60,54
z siedzibg w Luksemburgu
2.
Towarzystwa Funduszy 1.532.020 14,59 1.532.020 11,35

Inwestycyjnych PZU S.A.

3 | First Private Equity FIZ Aktywdw
Niepublicznych oraz Aktivist FIZ
(zarzadzane przez 808.562 7,70 808.562 5,99
Warsaw Equity Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

4. powszechne Towarzystwo

Emerytalne Allianz Polska S.A. 680.370 6,48 680.370 >04

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace przedstawia ponizsza tabela.

Ip. | Akcionariusz Ilos¢ akcji na Tlos¢ akcji na dzieri przekazania sprawozdania
P- 7 30 wrzesnia 2015 r. finansowego za 3 kwartat 2015

1. | Dariusz Pietras 198.215 198.215

2. | Jacek Liszka 106.320 106.320

Stan posiadania akcji Emitenta przez Pana Jacka Liszke oraz Pana Dariusza Pietrasa nie ulegt zmianie w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci GK VOXEL jest:
1. swiadczenie ustug medycznych (realizowane przez VOXEL oraz CDO), w szczegdlnosci:

e diagnostyka obrazowa (tomografia komputerowa, rezonans magnetyczny, pozytonowa tomografia emisyjna,
tomografia emisyjna pojedynczego fotonu),

e produkcja i sprzedaz radiofarmaceutykdw,
e teleradiologia,
e badania kliniczne,
2. swiadczenie ustug dla branzy medycznej (realizowane przez Alteris), w szczegdlnosci:
e wdrozenia systemow IT (RIS, HIS, PACS),
e dostawa sprzetu medycznego i budowa pracowni diagnostycznych pod klucz,

e nowoczesna infrastruktura szpitalna.
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GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2015 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2014 roku. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty
do sprawozdania z catkowitych dochoddéw obejmujg dane za okres 9 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015
roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 i 3 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku — nie byty przedmiotem
badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 03 listopada 2015 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

2. Zmiany w skiadzie Grupy

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia2015 roku nie byto zmian w sktadzie Grupy w stosunku do 31 grudnia
2014 roku.

3. Podstawa sporzadzenia sréodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze  $rodroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srodroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,MSR 34").

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 18 marca 2015 roku.

Niniejsze $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,zt"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

Ninigjsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:

e Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia przedsiewziec
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za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
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Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspdlne przedsiewziecia, ale réwniez wspdlne ustalenia umowne pozostaja
poza zakresem MSSF 3. Wyijatek ten stosuje sie jedynie do sporzadzania sprawozdania finansowego
wspolnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedfug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do aktywoéw
finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych umoéw objetych MSR 39. Zmiany stosuje sie
prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozrdznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywéw trwatych). Zmiana stosowana jest
prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40, uzywany jest
do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e KIMSF 21 Optaty publiczne
Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy
nastapi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktére wywotuje koniecznoS¢ uiszczenia optaty zgodnie
z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie rozpoznaje
zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggniety ten prég. KIMSF 21 stosowany jest retrospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

5. Zmiana szacunkow i korekty btedow

Sporzadzajac $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zidentyfikowano popetnienie nastepujgcych
btedéw w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoétki za 2014 r. i lata wezesniejsze:

1. Nieprawidtowa kalkulacja podatku odroczonego wynikajacego z rdznicy miedzy wartoscig bilansowa
i podatkowg Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Dotychczas Spoétka rozpoznawata podatek
odroczony od roznicy miedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowa, a nie na poziomie bilansowej i podatkowej
wartoéci netto $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych. W zwigzku z tym wystgpito zanizone wartosci
rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego istotnie wptywajace na zysk netto, jak tez na zysk na
akcje przypadajaca na akcjonariuszy.

Ponizej przedstawiono wptyw korekty na warto$¢ podatku odroczonego zaprezentowanego na poszczegdine
daty bilansowe:
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Korekty podatku odroczonego

Stan przed korekta (aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / (rezerwa z

tytutu odroczonego podatku dochodowego))
Korekta

Stan po korekcie (aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / (rezerwa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego))

Wptyw korekty btedu na zysk na akcje:

okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2014 roku

Zysk na akcje przed korektg btedu (0,07)
Strata na akcje po korekcie btedu (0,18)
Rozwodniony zysk na akcje przed korekta btedu (0,07)
Rozwodniona strata na akcje po korekcie btedu (0,18)

Stan na Stan na
30.09.2014 31.12.2014

470,8 363,7
(5 867,6) (5 894,7)
(5 396,8) (5 531,0)

Nieprawidtowa prezentacja dotacji do Srodkdw trwatych. Dotychczas kwota otrzymanej dotacji pomniejszata
odpisy amortyzacyjne a w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotacje te byly ujmowane jako przychody
przysztych okresow. Takie podejscie nie pozwalato na kompensate kosztu amortyzacji z rozliczeniem dotacji,
co dotychczas Spotka stosowata. Po wprowadzeniu korekty Spdtka dotacje do Srodkow trwatych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje jako przychody przysztych okreséw ktére nastepnie odpisywane
sq do sprawozdania z catkowitych dochodéw metodgq liniowg przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego
z nimi skfadnika aktywow. Efektem powyzszego jest ujecie korekty na poziomie pozostatych przychoddéw

operacyjnych i kosztdw rodzajowych z tytutu amortyzacji.

Ponizej przedstawiono wptyw korekty na wartos¢ amortyzacji oraz pozostatych przychodéw operacyjnych za

poszczegodlne okresy sprawozdawcze:

9 miesiecy zakoriczone
Korekta amortyzacji 30 wrzesnia 2014
Stan przed korekta 8 282,9
Korekta 1 486,8
Stan po korekcie 9769,7

9 miesiecy zakoriczone
Korekta pozostatych przychodow operacyjnych 30 wrzesnia 2014
Otrzymane darowizny I dotacje
Stan przed korektg 10,0
Korekta 1 486,8
Stan po korekcie 1 496,8

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

10 964,3

1990,7

12 955,1

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

13,0
1990,7
2 003,7

Powyzsza korekta nie ma wplywu na wyliczenie podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje na

poszczegdine okresy sprawozdawcze.

Sezonowosc dziatalnosci

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Alteris (segmenty: wdrozenia IT, dostawa urzadzen diagnostycznych i realizacja
pracowni pod klucz), wyzsze przychody i zyski operacyjne sg zazwyczaj osiggane w drugiej potowie roku. Wyzsze
przychody ze sprzedazy w okresie czwartego kwartatu nalezy gtdwnie przypisac
placowkach publicznej opieki zdrowotnej, gdzie znaczna cze$¢ projektéw jest realizowana w IV kwartale w celu
wykorzystania budzetu inwestycyjnego wspominanych placowek. Moze to mie¢ wptyw na wysoko$¢ przychodow

zasadom realizacji zamowien w
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Alterisa, realizujgcego wiele projektdw dla placdwek publicznych (historycznie, ok. 40% przychodow tej spotki byto
generowane w Q4).

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesSci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

(A) Ustugi medyczne

Segment obejmujacy podstawowg dziatalno$¢ gospodarczg VOXEL i CDO, tj. Swiadczenie ustug wysokospecjalistycznej
diagnostyki obrazowej, ustug teleradiologicznych, badan klinicznych.

(B) Produkcja radiofarmaceutykow

Segment obejmujacy prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez VOXEL w zakresie produkgcji radiofarmaceutykdw
przeznaczonych do wykorzystania przez wtasne pracownie PET w ramach $wiadczenia ustug medycznych oraz produkcji
i komercyjnej sprzedazy radiofarmaceutykow dla podmiotéw zewnetrznych.

) Produkty informatyczne, wyposazenie pracowni oraz nowoczesna infrastruktura szpitalna

Segment obejmujacy dziatalnos¢ Alteris w zakresie trzech gtéwnych linii produktowych: (i) systemoéw informatycznych
dla jednostek ochrony zdrowia, (ii) dostawy sprzetu i realizacji projektéw pracowni diagnostycznych pod klucz oraz (iii)
wdrazania nowoczesnej infrastruktury szpitalnej.

(D) Pozostate segmenty

Segment obejmujacy eksport wiedzy w zakresie medycyny nuklearnej realizowany przez VOXEL oraz poza podstawowg
dziatalno$¢ Alteris (wysokomarzowa sprzedaz implantéw dedykowanych do schorzen kregostupa).

Zarzad ustalit segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci finansowej spdtek wchodzacych w sktad Grupy.
Informacje pochodzace z tej sprawozdawczosci sg wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji strategicznych w
Grupie. Podstawg oceny ekonomicznej segmentu jest biezacy oraz oczekiwany zysk/strata segmentu. Przychody z
tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Ceny transakcyjne stosowane przy
transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie przy transakcjach z
podmiotami niepowigzanymi.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badZz z transakgji z
innymi segmentami tej samej jednostki gospodarczej, ktére sg wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
jednostki gospodarczej i dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig
przychoddéw jednostki gospodarczej, ktorg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Na
takiej samej zasadzie nastepuje alokacja kosztow sprzedanych produktéw i materiatow.

Grupa przedstawia oddzielnie informacje dotyczace poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci, jesli dany segment
osiggnat jeden z nastepujacych progdéw ilosciowych:

- przedstawione w sprawozdaniu przychody segmentu, obejmujace zardwno sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych, jak i sprzedaz lub transakcje realizowane z innymi segmentami, stanowig co najmniej 10 %
tacznych zewnetrznych i wewnetrznych przychoddw wszystkich segmentéw dziatalnosci;

- bezwzgledna warto$¢ przedstawionego w sprawozdaniu zysku lub straty segmentu stanowi co najmniej 10 %
wiekszej z dwdch wartosci bezwzglednych: (i) przedstawionego w sprawozdaniu facznego zysku wszystkich
segmentow dziatalnosci, ktdre nie odnotowaty straty; lub (ii) przedstawionej w sprawozdaniu facznej straty
wszystkich segmentow dziatalnosci, ktore odnotowaty strate.
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Obszar dziatalnosci niespetniajgcy powyzszych kryteridw klasyfikowany jest w pozostatym segmencie dziatalnosci.

Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi), koszty administracyjne, koszty sprzedazy,
pozostate koszty i przychody operacyjne oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma
miejsca ich alokacja do segmentéw. Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem
w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentdéw operacyjnych.

Ponizsza tabela przedstawia efektywnosc finansowg poszczegolnych segmentow na 30 wrzesnia 2015 r.

okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2015
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami

Wyniki
Amortyzacja
Zysk/ (strata) segmentu

Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Dziatalnos¢ kontynuowana

Segment A Segment B Segment C

Segment
D

Razem

Wytaczenia

Dziatalnos¢

ogotem

57 964,6

1042,6

2 061,8

3577,7

27 491,7

725,0

1499,2

86 955,5

53453

(5 345,3)

86 955,5

7 143,1
15 771,7

1202,3
(183,0)

1573,0
7 697,3

85,7
831,2

1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji.

10 004,1
24 117,5

10 004,1
24 117,5

1096,7
11 814,4
3703,8
582,5
14 327,7
761,4

2 926,4
12 162,7
21123
10 050,4

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia kosztow sprzedazy , kosztdw administracyjnych , pozostatych przychodéw operacyjnych ,
pozostatych kosztéw operacyjnych , przychodéw finansowych oraz kosztéw finansowych .

3. Spotka nie monitoruje aktywdw i zobowigzan segmentéw poniewaz aktywa i zobowigzania sg zarzadzane na poziomie Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia efektywno$¢ finansowg poszczegolnych segmentéw na 30 wrzesnia 2014 r.

okres 9 miesiecy zakoriczony 30
wrzesnia 2014 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami

Wyniki
Amortyzacja
Zysk segmentu

Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Strata netto

Dziatalnos¢ kontynuowana

Segment A Segment B Segment C

Segment
D

Razem

Wytaczenia

Dziatalnos¢
ogotem

50 620,5

1168,5

2830,3

4 205,4

14 246,3

1151,1

1 400,2

69 097,3

6 524,9

(6 524,9)

69 097,3

8 143,2
9 195,2

639,2
1833,5

827,5
4639,2

159,8
774,0

9 769,7
16 441,9

9 769,7
16 441,9

1 450,4
13 939,9
2102,9
682,2
24723
354,1
3980,1
(1153,7)
689,0
(1842,7)
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1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji.

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia kosztéw sprzedazy, kosztéw administracyjnych , pozostatych przychodéw operacyjnych ,
pozostatych kosztéw operacyjnych , przychodéw finansowych oraz kosztéw finansowych .

3. Spotka nie monitoruje aktywdw i zobowigzan segmentow poniewaz aktywa i zobowigzania sg zarzadzane na poziomie Grupy.

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Jednostka dominujaca nie wyptacata dywidendy za 2014 rok, ani zaliczki na poczet dywidendy za 2015 rok.

9. Noty objasniajace do srodrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

9.1 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Grupa nie rozpoznata odpiséw z tytutu utraty wartosci Srodkow
trwatych i nie rozwigzata odpisow z tytutu utraty wartosci Srodkow trwatych.
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Stan na 1 stycznia 2015r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiegowa netto

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek
roku

Zwigkszenia (+)

Zmniejszenia (-)

Zmniejszenia umorzenia (+)
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Stan na 30 wrzesnia 2015
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 1 stycznia 2015 .
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Warto$c¢ ksiegowa netto na poczatek
roku

Zwigkszenia (+)
Zmniejszenia (-)
Zmniejszenia umorzenia (+)
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Stan na 30 czerwca 2015 r.(niebadane)
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiegowa netto

. 5 . Urzadzenia .
Grunty Budynki i Srodki techniczne i Inne rzeczowe Inwestycje Razem
budowle transportu aktywa trwate rozpoczete
maszyny
- 36 296,1 5078,7 17 418,2 109 799,0 6 665,8 175 257,8
- (10 821,9) (2 366,7) (5 452,0) (32551,9) - (51 192,5)
- 25 474,2 2712,0 11 966,3 77 247,1 6 665,8 124 065,3
- 25 474,2 27121 11 966,3 77 247,1 6 665,8 124 065,3
- 35523 823,4 275,9 441,8 28348 7928,2
- (862,1) (1 930,7) (47,0) (205,0) (4301,7) (7 346,5)
73,7 1296,5 32,2 173,8 - 1576,2
- (2277,4) (612,6) (1 122,6) (4671,7) - (8 684,2)
- 25 960,7 22885 11 104,8 72 986,0 5198,9 117 538,9
- 38 986,3 39713 17 647,1 110 035,8 5198,9 175 839,4
- (13 025,5) (1 682,8) (6 542,3) (37 049,8) - (58 300,5)
- 25960,8 22885 11 104,8 72 986,0 5198,9 117 538,9
- 36 296,1 5078,7 17 418,2 109 799,0 6 665,8 175 257,8
- (10 821,9) (2 366,7) (5 452,0) (32551,9) - (51 192,5)
- 25 474,2 2712,0 11 966,3 77 247,1 6 665,8 124 065,3
- 25 474,2 27121 11 966,3 77 247,1 6 665,8 124 065,3
- 35523 151,8 222,9 327,2 161,4 4.415,7
- (827,9) (791,1) (38,2) (22,5) (3 697,6) (5377,2)
110,4 666,8 28,2 54 - 810,9
- (1 541,6) (419,5) (771,9) (3126,1) - (5 859,0)
- 26 767,4 2320,0 11 407,4 74 431,2 3129,6 118 055,7
- 39 020,5 4439,4 17 603,0 110 103,7 3129,6 174 296,3
- (12 253,1) (2119,4) (6 195,6) (35672,5) - (56 240,6)
- 26 767,5 2320,0 11 407,4 74 431,2 3129,6 118 055,7
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Stan na 1 stycznia 2014 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek
roku

Zwigkszenia (+)
Zmniejszenia (-)
Zmniejszenia umorzenia (+)
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Stan na 31 grudnia 2014 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiegowa netto

Wartosc¢ ksiggowa netto na poczatek
roku

Zwigkszenia (+)

Zmniejszenia (-)

Zmniejszenia umorzenia (+)
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Stan na 30 wrzesnia 2014
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiegowa netto

410,7 34 234,9 4859,8 17 587,7 99 448,7 15 929,9 172 471,7
- (8 096,5) (2 549,9) (4 340,6) (27 131,9) - (42 119,0)
410,7 26 138,4 2309,8 13 247,1 72316,8 15 929,9 130 352,7
410,7 26138,4 2309,8 13 247,1 72 316,8 15 929,9 130 352,7
- 22175 1807,2 441,7 11 962,8 5008,1 21 437,2
(410,7) (156,3) (1588,3) (611,2) (1612,5) (14 272,2) (18 651,3)
69,9 1030,3 560,3 1016,0 - 2676,6

- (2 795,3) (847,1) (1671,6) (6 436,0) - (11 750,0)

- 25 4742 2712,0 11 966,3 772471 6 665,8 124 065,3

- 36 296,1 5078,7 17 418,2 109 799,0 6 665,8 175 257,8

- (10 821,9) (2 366,7) (5 452,0) (32551,9) - (51 192,5)

- 25 474,2 2712,0 11 966,3 772471 6 665,8 124 065,3
410,7 34 234,9 4859,8 17 587,7 99 448,7 15 929,9 172 471,7
- (8 096,5) (2 549,9) (4 340,6) (27 131,9) - (42 119,0)
410,7 26 138,4 2309,8 13 247,1 72316,8 15 929,9 130 352,7
410,7 26138,4 2309,8 132471 72316,8 15 929,9 130 352,7
- 1958,0 1704,1 421,4 11 254,3 4659,2 19 996,9

- (156,3) (1016,8) (152,4) (1364,8) (13 544,6) (16 234,9)

69,8 646,3 125,2 1233,2 - 2074,5

- (2 064,2) (617,8) (1272,9) (5 213,6) - (9 168,5)
410,7 25 945,7 30255 12 368,5 782259 7 044,4 127 020,7
410,7 36 036,5 5170,5 17 780,8 109 395,5 7 044,4 175 838,7
- (10 090,8) (2 144,9) (5412,3) (31 169,7) - (48 817,6)
410,7 259457 30255 12 368,5 782258 7 044,4 127 020,7
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9.2 Wartosci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2015r.
Koszt

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia wartosci poczatkowej (+)
Zmniejszenia wartosci poczgtkowej (-)
Zwigkszenia umorzenia (-)

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Stan na 30 wrzesnia 2015
Koszt

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Stan na 1 stycznia 2015r.
Koszt

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiegowa netto

Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia wartosci poczatkowej (+)
Zmniejszenia wartosci poczatkowe;j (-)
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 30 czerwca 2015 r.(niebadane)
Koszt

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Stan na 1 stycznia 2014 .
Koszt

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiegowa netto

Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia wartosci poczatkowej (+)

w tym: nabycie jednostki zaleznej
Zmniejszenia wartosci poczgtkowe;j (-)
Zwigkszenia umorzenia (-)

Odpis aktualizacyjny

Umorzenie (-)

Wartos$¢ ksiggowa netto

Stan na 31 grudnia 2014 r.
Koszt

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiegowa netto

Pozostate > Wartosci

Prace o Wartos¢ . .

rozwojowe _ war_tosct firmy nlematerlaln_e Razem
niematerialne w budowie

6342,0 7 106,7 39 421,6 1150,1 540204
(3043,1) (3014,4) - - (6057,5)
3298,9 4092,3 39421,6 1150,1 479629
3298,9 4092,3 39 421,6 1150,1 479629
198,2 1013,6 - 56,8 1268,6
- (23,4) - (1206,9) (1230,4)
- 11,7 - - 11,7
(759,2) (560,6) - - (1319)9)
2737,8 4 533,6 39421,6 - 46693,0
6 540,1 8 096,9 39421,6 - 54 058,6
(3802,3) (3563,3) - - (7 365,6)
2737,8 4 533,6 39421,6 - 46 693,0
6342,0 7 106,7 39421,6 1150,1 540204
(3043,1) (3014,4) - - (6057,5)
3298,9 4092,3 39421,6 1150,1 47962,9
3298,9 4092,3 39421,6 1150,1 479629
198,2 1013,6 - 56,8 1268,6
- - - (1206,9) (1206,9)
(504,8) (377,0) - - (881,8)
2992,2 4729,0 39421,6 - 471428
6 540,1 8120,4 39421,6 - 540821
(3 547,9) (3391,4) - - (6939,3)
2992,2 4729,0 39421,6 - 471428
3456,9 4079,9 39421,6 2660,5 49618,9
(2 641,6) (2 194,4) - - (4836,0)
815,3 1885,6 39421,6 2660,5 44783,0
815,3 1885,6 39 421,6 2660,5 44783,0
2885,1 3033,7 - 1 468,6 7 387,4
- - - 1 468,6 1468,6
- (6,9) - (2979,1) (2985,9)
- 55 - - 55
- 57 - - 57
(401,5) (825,5) - - (1227,0)
3298,9 4092,3 39 421,6 1150,1 479629
6342,0 7 106,7 39 421,6 1150,1 540204
(3043,1) (3014,4) - - (6057,5)
3298,9 4092,3 39421,6 1150,1 479629
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Stan na 1 stycznia 2014 .

Koszt 3456,9 4079,9 394216 26605 49618,9
Umorzenie (-) (2 641,6) (2194,4) - - (4836,0)
Wartos¢ ksiggowa netto 815,3 18856 39421,6 26605 44783,0
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku 815,3 18856 394216 26605 44783,0
Zwigkszenia wartosci poczatkowej (+) 209,9 2949,8 - 1 286,6 4446,4
w tym: nabycie jednostki zaleznej - - - 1286,6 1286,6
Zmniejszenia wartosci poczgtkowe;j (-) - - (2938,6) (2938,6)
Umorzenie (-) (197,1) (404,1) - - (601,2)
Wartos¢ ksiggowa netto 828,1 44314 394216 1008,5 45689,6
Stan na 30 wrzesnia 2014

Koszt 3666,8 7029,8 394216 1008,5 51126,7
Umorzenie (-) (2 838,7) (2 598,4) - - (5437,1)
Wartos¢ ksieggowa netto 828,1 44314 394216 10085 45689,6

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Grupa nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikdw
aktywdw niematerialnych i nie rozwigzata odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnikdw aktywdw niematerialnych.

Wartos¢ firmy

Najwieksza pozycje w wartosciach niematerialnych GK VOXEL stanowi warto$¢ firmy, ktdra powstata w wyniku
dwoch transakcji przedstawionych ponizej.

1. Nabycie akcji w Alteris

W styczniu 2014 roku VOXEL za kwote 2 000 000 zt nabyt 100 000 akcji ALTERIS, stanowigcych 4,76% kapitatu,
tym samym przejmujac 100% kontrole nad jednostka.

Transakcje z niekontrolujgcymi udzialowcami Grupa traktuje jak transakcje z posiadaczami akcji Jednostki
Dominujacej. W przypadku nabycia od niekontrolujgcych udzialowcow roznica miedzy wyptaconym
wynagrodzeniem a odpowiednim nabytym udziatem w aktywach netto jednostki zaleznej wedtug ich wartosci
ksiegowej ujmowana jest w kapitale wtasnym.

Wartosc firmy Alteris

Cena nabycia w 2010 roku 42 448,3
Aktywa netto przypadajace na podmiot dominujacy (po korektach) 4 495,1
Wartosc firmy na dzien nabycia 37 953,2
Odpis aktualizacyjny w 2011 roku 1982,0
Wartos¢ firmy na 30.09.2015 35971,2

Wartos¢ firmy jest testowana co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystapig przestanki, ktore
wskazujg na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci). Warto$¢ bilansowa osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne zawierajgcego wartos¢ firmy jest poréwnywana z jego wartoscig odzyskiwalng, ktéra odpowiada
wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
wyzsza. Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sa ujmowane jako koszt okresu i nie s odwracane w kolejnym
okresie.

Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikéw ostatniego przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy

Alteris dla wartosci odzyskiwalnej opartej na wartosci uzytkowej na 31 grudnia 2014 r.:

e Warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne zawierajgcego wartos¢ firmy:
40 448 tys. zt.

e Warto$¢ bilansowa o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne zawierajgcego wartosci  firmy
w sprawozdaniu skonsolidowanym: 35 971,2 tys. zi.
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e Nie zachodzi konieczno$¢ dokonania odpisu na utrate wartosci bilansowej osrodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne.

e Wartos$¢ odpisu aktualizujgcego: 0 zt.

Z uwagi na brak wystgpienia przestanek mogacych wskazywac na mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci na dzien
30 wrzesnia 2015 r. Jednostka dominujgca nie przeprowadzita stosownego testu na dzien bilansowy, tj. na dzien
30 wrzesnia 2015 .

2. Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

W lutym 2013 roku VOXEL zawart z NU-MED Grupa S.A. z siedzibg w Ostrodzie Umowe zakupu zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w postaci Pracowni Rezonansu Magnetycznego potozonej w todzi przy ul. Pétnocnej 42.
Z dniem podpisania umowy Spoétka stata sie wtascicielem Pracowni. W dniu 29 marca 2013 roku Spdétka podpisata
Z kodzkim Oddziatem Wojewddzkim Narodowego Funduszu Zdrowia oraz NU-MED Grupa Spodtka Akcyjna z
siedzibg w Ostrddzie porozumienie, na podstawie ktorego od dnia 1 kwietnia 2013 roku stata sie podmiotem praw
i obowigzkdéw wynikajacych z umowy na udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej — ambulatoryjna opieka
specjalistyczna, wykonywanych w nabytej Pracowni.

Wartosc¢ firmy dotyczaca Pracowni Rezonansu Magnetycznego w todzi

Cena nabycia w 2013 roku 4712,1
Aktywa netto 1261,6
Wartos¢ firmy na dzien nabycia 3 450,5
Wartos¢ firmy na 30.09.2015 3450,5

Wartos¢ firmy jest testowana co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystapig przestanki, ktdre
wskazujg na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci). WartoS¢ bilansowa osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne zawierajgcego wartos¢ firmy jest poréwnywana z jego wartoscig odzyskiwalng, ktéra odpowiada
wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
wyzsza. Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie s3 odwracane w kolejnym
okresie.

Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikéw ostatniego przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy
Pracowni Rezonansu Magnetycznego w todzi dla wartosci odzyskiwalnej opartej na wartosci uzytkowej na
31 grudnia 2014 r.:
e Warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne zawierajgcego wartos¢ firmy:
13 158 tys. zt.

e Warto$¢ bilansowa osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne zawierajgcego wartosci  firmy
w sprawozdaniu skonsolidowanym: 3 451 tys. zi.

e Nie zachodzi konieczno$¢ dokonania odpisu na utrate wartosci aktywdw finansowych.
e Wartos¢ odpisu na utrate wartosci aktywow finansowych: 0 zt.

Z uwagi na brak wystgpienie przestanek moggcych wskazywaé na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci na dzien
30 wrzesnia 2015 r. Jednostka dominujaca nie przeprowadzita stosownego testu na dzien bilansowy, tj. na dzien
30 wrzesnia 2015 r.
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9.3 Naleznosci handlowe i inne naleznosci

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2015 2015 2014 2014

Naleznosci handlowe brutto 24 759,0 24 220,1 30 634,3 23 274,3
Odpis aktualizujacy (-) (579,0) (511,9) (482,9) (269,5)
Naleznosci handlowe (netto) 24179,9 23708,2 30151,4 23 004,9
Pozostate naleznosci z tytutu zbycia inwestycji
) . - - - 60,0
finansowych itp..
Zaliczki na zakup i dostawy - - 4447 -
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen 61.6 1710 698.6 4147
spotecznych
Rozliczenia miedzyokresowe 971,2 596,1 762,9 4350,5
Pozostate naleznosci 1649,9 1629,2 756,4 11471
:\laazlzrznnoscl handlowe oraz pozostate naleznosci 26 862,5 26 104.5 328140 289771

Wzrost naleznosci handlowych na koniec roku obrotowego spowodowany jest sezonowoscig dziatalnosci Alteris,
oznaczajacy realizacje znacznych kontraktow w czwartym kwartale.

Pozostate naleznosci dotycza przede wszystkim VOXEL i obejmujg w szczegdlnosci kaucje oraz wadia.

Kaucje wptacone przez Spdtke na poczet zawartych uméw najmu pomieszczen, w ktorych Spétka prowadzi
pracownie diagnostyczne. Kaucje uiszczane sg najczesciej w dniu zawarcia umowy najmu, na okres jej trwania, w
wysokosci rdwnej jednomiesiecznemu czynszowi.

Wadia wptacane sg przez Spotke w ramach postepowan na dostawe radiofarmaceutyku do szpitali, bedacych
gtéwnymi odbiorcami tego produktu leczniczego.

9.4 Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia

2015 2015 2014 2014

Udzielone pozyczki brutto 8171,0 6 964,2 5554,8 5217,3
Odpis aktualizujacy (-) (103,8) (103,8) (103,8) (98,8)
Udzielone pozyczki netto 8 067,2 6 860,4 5451,0 51185
Nabyte wierzytelnosci - 1100,0 - -
Razem 8 067,2 7 960,4 5451,0 5118,5

Ponizej przedstawiono zestawienie udzielonych pozyczek, nabytych wierzytelnosci oraz otrzymanych spilat
krotkoterminowych aktywdw finansowych w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku:

a) Pozyczka na kwote 80 000 2z, udzielona 29.05.2015. Oprocentowanie w skali roku 7%. Termin
zapadalnosci 15.12.2015.

b) Wstgpienie w prawa wierzyciela 27.03.2015 z tytutu umowy pozyczki z dnia 17.10.2014 r. na kwote
375 000. Oprocentowanie w skali roku 10%. Termin zapadalnosci 31.12.2015 r.

c) Pozyczka na kwote 500 000 zt, udzielona 25.03.2015. Oprocentowanie w skali roku 7,5%. Termin
zapadalnosci 31.12.2015.

d) Wstgpienie w prawa wierzyciela 20.03.2015 z tytulu umowy pozyczki z dnia 10.10.2014 r. na kwote
375 000. Oprocentowanie w skali roku 10%. Termin zapadalnosci 31.12.2015 r.

e) Pozyczka na kwote 400 000 zt, udzielona 23.02.2015. Oprocentowanie w stosunku rocznym wynosi 7%.
Termin zapadalnosci 30.09.2015.
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f)  Sptata w dniu 13.02.2015 pozyczki z 17.09.2014 na kwote 100 000 zt, z oprocentowaniem w stosunku
rocznym 10% i pierwotnym terminem zapadalnosci 22.09.2015.

g) Wierzytelnos¢ o warto$ci nominalnej 1 100 000 zt, nabyta 30.06.2015. Oprocentowanie w stosunku
rocznym wynosi 11%. Termin zapadalnosci 31.12.2015 — sptacona we wrzesniu 2015 roku.

Nabyte wierzytelnoéci wyceniane sg w koszcie nabycia, powiekszonym o odsetki narastajgce zgodnie z
postanowieniami umowy. W ocenie Zarzadu Spétki nie wystepujg przestanki zagrozenia sptaty w/w wierzytelnosci.

9.5 Zapasy

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia

2015 2015 2014 2014

Materiaty 938,3 769,3 763,0 858,4
Produkcja w toku 464,0 1236,1 45,2 2483,1
Towary 3180,3 33388 3012,4 39255
Odpis aktualizujgcy towary (60,9) (60,9) (60,9) -
Razem 4521,7 5283,3 3759,7 7 267,0

Wzrost stanu zapasow na 30 wrzesnia 2015 r. oraz 30 wrzesnia 2014 r. wynika gtéwnie ze stanu produkcji w toku
w projektach realizowanych przez Alteris na rzecz placowek medycznych z harmonogramem dtuzszym niz miesigc.

9.6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2015 2015 2014 2014

PLN
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 847,0 11714 535,1 321,6
Razem 847,0 11714 535,1 321,6

9.7 Kredyty i pozyczki

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2015 2015 2014 2014
Diugoterminowe: 8 515,8 9962,0 13 536,9 15 288,0
Pozyczki 8515,8 9962,0 13536,9 15 288,0
Krotkoterminowe: 8 632,3 9 495,3 14 717,0 19 403,8
Kredyty bankowe 21126 1978,3 5308,0 69129
Pozyczki od instytucji finansowych 6 514,5 7 503,1 8909,0 9 953,6
Pozyczki od pozostatych jednostek 52 13,9 500,0 2537,3
Razem 17 148,1 19 457,3 28 253,9 34 691,8
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W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku GK VOXEL zawarta badz aneksowata nastepujgce umowy
kredytéw i pozyczek:

a)

b)

c)

d)

e)

W dniu 09.02.2015 CDO zawarta umowe kredytu w rachunku biezgcym z Bankiem Millennium S.A., z
przyznanym limitem finansowania do kwoty 1 000 000 zt oraz oprocentowaniem w wysokosci WIBOR 1M +
marza rynkowa. Umowa zostata zawarta do 08.02.2016.

W dniu 04.03.2015 VOXEL zawart umowe kredytu w rachunku biezagcym z Bankiem Millennium S.A. z
przyznanym limitem finansowania do kwoty 7 500 000 zt. oraz oprocentowaniem w wysokosci WIBOR 1M +
marza rynkowa. Umowa zostata zawarta do 27.02.2016.

W dniu 08.05.2015r. Alteris zawart aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z Alior Bankiem S.A. z
limitem finansowania na poziomie 3 000 000 zt, zmniejszanym miesiecznie o 100 000 zt poczgwszy od
01.07.2015 oraz oprocentowaniem w wysokosci WIBOR 3M + marza rynkowa. Aneks zostat zawarty do
13.05.2016.

W dniu 18.04.2015r. rozwigzaniu ulegta umowa o kredyt w rachunku biezgcym zawarta pomiedzy VOXEL a
Alior Bankiem S.A. z limitem finansowania do kwoty 6 500 000 zi.

W dniu 05.05.2015r. rozwigzaniu ulegta umowa o kredyt w rachunku biezacym zawarta pomiedzy CDO a
Alior Bankiem S.A.. z limitem finansowania do kwoty 500 000 zt.

Spadek zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek wigze sie ze sptatg pozyczek od pozostatych jednostek (kwota
2,5 min zt) oraz sptatg rat kapitatowych pozyczek finansujgcych sprzet medyczny (spadek zadtuzenia o 8,0 min
zt). Ponadto obnizyt sie poziom wykorzystania linii kredytowych overdraft.

9.8 Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2015 2015 2014 2014
Dtugoterminowe: - 21 826,4 21742,0 21 699,7
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - 21 826,4 21742,0 21 699,7
Krétkoterminowe: 28 109,3 6292,7 6 389,1 6 068,0
Naliczone odsetki 330,8 454,3 553,0 246,4
Razem 28 109,3 28 119,1 28 131,0 27 767,7
Whplyw z emisji obligacji serii A zamiennych na akcje 6 600,0 6 600,0 6 600,0 6 600,0
Whptyw z emisji obligacji serii C - - - 5000,0
Whplyw z emisji obligaciji serii D 12 000,0 12 000,0 12 000,0 12 000,0
Wplyw z emisji obligaciji serii E 10 000,0 10 000,0 10 000,0 -
Koszty emisji (394,2) (394,2) (776,7) (551,7)
Wplyw netto z emis;ji obligacji 28 205,8 28 205,8 27 823,3 27 823,3
Cze$¢ ujeta w kapitatach wiasnych (872,4) (872,4) (872,4) (872,4)
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 394,2 220,6 518,7 476,4
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu 381,7 565,1 661,5 340,3
RAZEM 28 109,3 28119,1 281311 27767,7
Czes¢ krotkoterminowa 28 109,3 6 292,7 6 389,1 6 068,0
Czes¢ diugoterminowa - 21 826,4 21742,0 21 699,7

Obligacje serii A

W dniu 29 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji obligacji
zamiennych na akcje Spdtki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H,
wylgczenia prawa poboru akcji oraz zmian Statutu Spétki.
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Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 10 000 zt. Cena emisyjna jednej obligacji byta réwna wartosci
nominalnej. Termin wykupu obligacji to 2 grudnia 2015 r.

Obligacje oprocentowane sg wg zmiennej stopy, w oparciu o stope procentowg WIBOR 6M ustalang dla kazdego
potrocznego okresu odsetkowego, powiekszong o marze w wysokosci 3,1%.

Na mocy uchwaty kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 200.000 zt
poprzez emisje nie wiecej niz 200.000 akcji imiennych zwyktych Spotki serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
i tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 200.000 zt. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
bedzie realizowane w celu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych serii A.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 5 sierpnia 2010 roku.

Obligacje serii D

W lipcu 2013 r. VOXEL wyemitowat 12 000 obligacji serii D. Podstawg emisji byta uchwata Zarzadu Emitenta nr
02/07/2013 z 2 lipca 2013 r. w sprawie emisji obligacji serii D. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta
1 000 zt. Cena emisyjna jednej obligacji byta réwna wartosci nominalnej. Termin wykupu obligacji to 31 lipca
2016 .

Obligacje serii D oprocentowane sa wg zmiennej stopy, w oparciu o stope procentowg WIBOR 6M ustalang dla
kazdego pdtrocznego okresu odsetkowego, powiekszong o marze w wysokosci 5%.

Obligacje te sa obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 2 000 000 akcji na okaziciela serii A spotki
Alteris, ktore stanowig wiasnos¢ Jednostki Dominujgcej. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na zabezpieczenie
kwoty w maksymalnej wysokosci 18 000 000 zt. Administratorem zastawu jest Dom Maklerski BDM S.A.

Celem emisji obligacji serii D byla realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitatowej VOXEL oraz zasilenie kapitatu
obrotowego.

Obligacje serii E

W lipcu 2014 r. Emitent wyemitowat 10 000 obligacji serii E. Podstawa emisji byta uchwata Zarzagdu Emitenta nr
01/06/2014 z 23 czerwca 2014 r. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 000 zt. Cena emisyjna jednej
obligacji byta réwna wartosci nominalnej. Termin wykupu obligacji to 11 lipca 2016 r.

Obligacje oprocentowane sg wg zmiennej stopy, w oparciu o stope procentowg WIBOR 6M ustalang dla kazdego
potrocznego okresu odsetkowego, powiekszong o marze w wysokosci 4,5%.

Obligacje serii E sa obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 5 800 udziatach w kapitale
zaktadowym spotki CDO, ktdre stanowig wiasnos¢ Jednostki Dominujacej. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony
na zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci 15 000 000 zt. Administratorem zastawu jest Dom Maklerski
BDM S.A.

Celem emisji obligacji serii E w pierwszej kolejnosci byto sfinansowanie wykupu obligacji serii C, wyemitowanych
na podstawie uchwatly Zarzadu Emitenta nr 02/05/2013 z 27 maja 2013 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji
oraz uchwaty Zarzadu Emitenta nr 03/05/2013 z 27 maja 2013 r. w sprawie emisji obligacji serii C, a w drugiej
kolejnosci zasilenie kapitatu obrotowego podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy VOXEL S.A.

Obligacje serii D oraz serii E sg notowane na Catalyst prowadzonym przez GPW w Warszawie.

Koszty emisji

Koszty emisji obejmuja rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmuja taczne koszty dotyczace (i) emisji obligacji serii C, ktdre zostaty
wykupione przed terminem, (i) emisji obligacji serii E oraz (iii) emisji obligacji serii D. Wynagrodzenie doradcéw
zewnetrznych (finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczyto tgcznie 2,25%
wartosci danej emis;ji.
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9.9 Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2015 2015 2014 2014
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania handlowe 14 301,9 16 678,4 22 807,8 15 690,6
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1695,4 1717,2 21143 2407,9
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 88,8 52,9 99,4 197,9
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 1038,8 - 0,2 -
- zobowigzania inne 1038,8 - 0,2 -
Razem 17 125,0 18 448,5 25021,7 18 296,4
Zobowiazania niefinansowe
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w
tym:
po-di?ktéc\);vazama z tytutu ubezpieczen spotecznych i 1583,0 15846 23470 11733
- Zobowigzania z tytutu innych podatkow 697,6 650,8 - -
- Pozostate 176,2 369,4 463,1 1687,7
Razem 2 456,8 2651,1 2810,1 2861,0
zR:tz;m;::r?i‘;v,I%vz?;rl:: handlowe i pozostale 19 581,7 21 099,5 278318 21157,4
- dlugoterminowe 33545 1018,3 1159,2 1294,8
- krotkoterminowe 16 227,2 20 081,2 26 672,6 19 862,6

W zwigzku z sezonowoscig dziatalnosci Alteris, w czwartym kwartale wzrastajg zobowigzania handlowe z tytutu
zakupu sprzetu pod projekty realizowane dla jednostek budzetowych i finalizowanych do konca danego roku
obrotowego. Znajduje to odzwierciedlenie we wzroscie stanu naleznosci, co przektada sie jednoczes$nie na wzrost
zobowigzan z tytutu podatku VAT.

9.10 Zobowiagzania z tytutu swiadczen pracowniczych

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia

2015 2015 2014 2014

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 1262,3 1264,6 1303,2 1 256,0
Rezerwa aktuarialna 115,1 1151 115,1 67,4
Rezerwa na urlopy 470,1 596,4 4947 250,4
Razem 1847,4 1976,1 1913,0 1573,8
- dlugoterminowe 113,1 113,1 112,6 65,4
- krotkoterminowe 1734,3 1863,0 1800,4 1508,4

28/60



. GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

9.11 Przychody przyszlych okresow

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia

2015 2015 2014 2014

Dotacje do $rodkow trwatych 21 083,7 21587,6 22 620,5 21 568,1
Pozostate 360,8 390,0 448,4 0,0
Dlugoterminowe 21 4445 21977,6 23 068,9 21 568,1
Dotacje do $rodkow trwatych 2 015,7 2015,7 1990,7 1982,4
Pozostate 117,12 1097,1 296,9 0,1
Krétkoterminowe 21327 3112,8 2 287,6 1982,4
Razem 23577,3 25090,4 25 356,5 23 550,5

Dotacje, ktdrych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spdtke aktywow trwatych, ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji przychody przysztych okresow i odnosi w pozostate przychody
operacyjne systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow. Pozostate
dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztow, ktore
te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowa¢ w wartosci netto. Otrzymana dotacja dotyczy dofinansowania z
funduszy UE projektu pod nazwa ,Wdrozenie innowacyjnego zespotu produkcyjno-ustugowego w sektorze ustug
medycznych" ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 4.4 "Inwestycje w innowacyjne przedsiebiorstwa", realizowanego przez
Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczo$ci. Dotacja zostanie rozliczona zgodnie z okresem amortyzacji
dofinansowanych $rodkéw trwatych, wiec od 5 do 20 lat.

9.12 Podatek dochodowy

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2015 2015 2014 2014

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Razem 2128,0 2 476,5 2638,8 2181,6
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Razem 87734 8476,1 8 169,7 7578,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (netto) - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (netto) 6 645,4 5999,7 5531,0 5 396,8
Podatek dochodowy biezacy 220,0 876,4 (40,8) 10,9
Podatek odroczony 1892,4 468,7 829,7 678,0
Podatek dochodowy 21123 1345,1 788,9 689,0
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9.13 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy towarow

materiatow
Razem przychody ze sprzedazy

9 miesiecy
zakonczone

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015

3 miesigce
zakonczone

30 wrzesnia 2014

9 miesiecy
zakonczone

3 miesigce
zakonczone

30 wrzesnia 2014

83 270,1 28 851,8 66 254,4 22 955,0
3685,4 1556,7 28428 2093,0
86 955,5 30 408,6 69 097,3 25048,0

Przychody ze sprzedazy wzrosty co jest wynikiem konsekwentnego zwiekszania skali dziatalnosci przez
rozszerzenie sieci pracowni diagnostycznych, zwiekszania ilosci i rodzajow przeprowadzanych badan, a takze
realizacji nowych, powtarzalnych kontraktéw przez Alteris.

9.14 Koszty wg rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe
Wartos$¢ sprzedanych materiatéw
Razem koszty rodzajowe

w tym:

Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne
Zmiana stanu produktow

Koszt sprzedanych produktéow i materiatow

9 miesigcy 3 miesigce 9 miesigcy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2015 2015 2014 2014

10 004,1 3258,2 9769,7 3325,6
21 807,9 7 228,1 17 836,6 7217,2
22 898,3 8 070,6 22 229,1 7 999,4
16 387,4 5317,5 17 268,4 5721,2
482,8 70,6 240,5 71,8
1364,5 480,8 1412,4 426,9
23417 750,8 2 086,2 1675,4
75 286,6 25176,6 70 843,0 26 437,5
1096,7 321,6 1450,4 480,8
11814,4 3693,6 13 940,0 4325,7
(462,4) (704,4) 2797,2 806,2
62 838,0 21 865,9 52 655,4 20 824,8

Istotng pozycje w ustugach obcych stanowig ustugi medyczne wykonywane w ramach dziatalnosci gospodarczej
przez lekarzy, pielegniarki i technikéw medycznych oraz czynsze za wynajmowane pomieszczenia na terenie
placowek medycznych, w ktdrych sg $wiadczone ustugi medyczne przez VOXEL i CDO. Spadek kosztéw sprzedazy
wigze sie gtdwnie z reorganizacjg dziatu sprzedazy w Alteris. Spadek kosztéw administracyjnych wynika ze
zoptymalizowania wydatkéw na ustugi doradcze, prawne, kosztow floty samochodowej, kosztdéw innych ustug

obcych.
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9.15 Pozostale przychody operacyjne

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zaKkonczone zakonczone  zakorczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia

2015 2015 2014 2014

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 84,9 (10,1) 14,4 -
Otrzymane darowizny i dotacje 1511,8 503,9 1496,8 505,0
Otrzymane odszkodowania 1396,5 5,0 - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 229,1 6,4 - -
Pozostate 481,3 184,6 591,8 164,2
Razem pozostate przychody 3703,8 689,9 2102,9 669,2

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 r. Jednostka dominujaca rozpoznata przychdd w zwigzku z
odszkodowaniem z tytutu nienalezytego wykonania zobowigzan wzgledem Spotki. Bylo to wydarzenie o

charakterze jednorazowym.

9.16 Pozostale koszty operacyjne

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2015 2015 2014 2014
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 7.9 101,4 38,5
Optaty egzekucyjne i kary 180,6 3,5 29,0 3,5
Spisane naleznosci - - - (281,7)
Koszty publiczno-prawne 215,8 71,1 269,0 158,7
Darowizny 28,5 - 24,0 10,0
Pozostate 157,5 97,0 258,9 205,8
Razem pozostate koszty 582,5 179,4 682,2 134,8
9.17 Przychody i koszty finansowe
9 miesigcy 3 miesigce 9 miesigcy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakoniczone zakoriczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2015 2015 2014 2014
Przychody odsetkowe od $rodkéw pienieznych - - 15,4 15,2
Przychody odsetkowe od udzielonych pozyczek 584.,4 235,4 339,4 121,4
Przychody z tytutu poreczen 97,5 62,5 - (80,0)
Pozostate 79,6 19,0 (0,6) (9,5)
Razem przychody finansowe 761,4 316,9 354,1 47,1
Koszty odsetek od kredytéw bankowych 230,7 29,7 263,7 62,6
Koszty odsetek od pozyczek finansujgcych inwestycje 770,3 258,9 1679,2 575,2
Koszty odsetek od leasingu finansowego 77,4 28,7 96,6 33,7
Koszty poreczen 209,6 62,5 190,2 111,3
Koszty odsetek od obligaciji 14248 529,8 1516,2 557,2
Koszty odsetek od zobowigzan 22,0 4,2 1,2 (102,6)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 136,2 53,0 95,0 43,1
Pozostate 55,6 (23,9) 138,1 81,7
Razem koszty finansowe 2926,5 9427 3980,1 1362,2
Koszty finansowe netto 2165,0 625,8 3626,0 13151
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Spadek kosztow finansowych zwigzany jest ze sptatg pozyczek oraz obnizeniem kwot odsetek od pozyczek
finansujgcych zakupy inwestycyjne oraz zmniejszeniem wyceny ESP pozyczek i kredytow.

9.18 Zysk na jedna akcje

(a) Podstawowy

Podstawowy zysk na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki
dominujacej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych
przez Spotke i wykazywanych jako ,akcje wiasne”.

(b) Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby
nastgpita zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie. Jednostka dominujgca ma jedna
kategorie powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych: obligacje zamienne na akcje. Zaktada sie, ze
nastgpita zamiana obligacji zamiennych na akcje zwykte, za$ zysk netto koryguje sie w taki sposdb, aby
wyeliminowac koszty odsetek, po pomniejszeniu o konsekwencje podatkowe.

W Jednostce dominujacej istniejg potencjalne elementy rozwadniajgce w formie obligacji zamiennych na akcje —
szerzej opisane w nocie 9.8 lecz ich efekt na zysk przypadajacy na jedng akcje jest antyrozwadniajacy. W zwigzku
z powyzszym Spotka nie uwzglednia tychze elementdw w wyliczeniu rozwodnionego zysku na akcje.

10. Rezerwy

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nie nastgpita istotna zmiana w rodzaju oraz kwotach
rezerw w poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym.

11. Inne istotne zmiany

11.1. Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie objetym ninigjszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
dokonano emisji i wykupu kapitatowych papieréw wartosciowych.

11.2. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym zaréwno Grupa Kapitatowa VOXEL oraz przeciw Grupie Kapitatowej VOXEL nie byty
prowadzone postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych VOXEL.

11.3. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

GK VOXEL posiada zobowigzania warunkowe dotyczace w przewazajgcej czesci umow zawartych z instytucjami
finansowymi w zakresie uméw leasingu finansowego, operacyjnego oraz pozyczek finansujacych zakupy majatku
Grupy, na ktore sktadajg sie weksle wiasne, przewtaszczenie i zastaw rejestrowy. Wystawione weksle wraz z
deklaracjg wekslowg sg standardowym i nieodtgcznym elementem uméw z wiekszoscig instytucji bankowych i
pozabankowych w zakresie finansowania dtugoterminowego. Kazdy z tych weksli zgodnie z deklaracjg wekslowa,
moze zosta¢ wypetniony na kwote odpowiadajgca wysokosci roszczen instytucji finansowej wobec spdtek z Grupy
Emitenta, tgcznie z odsetkami. Wg stanu na 30.09.2015 GK VOXEL posiada zobowigzania warunkowe na kwote
165.146,7 tys. zt, co stanowi spadek w stosunku do stanu z 31.12.2014 o kwote 10.516,7 tys. zt. Na powyzsze
sktadajg sie zobowigzania z tytutu weksli wiasnych zwiazanych z zabezpieczeniem kredytéw i pozyczek od
instytucji finansowych oraz bankowe tytuty z cesjg wierzytelnosci, ponadto zobowigzania z tytutu przewtaszczenia
i zastawu na zabezpieczenie kredytéw w rachunku biezgcym m.in. spétki zaleznej oraz zawarcie 2 nowych uméw
kredytu w rachunku biezacym w Banku Millennium S.A. z jednoczesnym warunkowym przeniesieniem aktualnych
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zabezpieczen z Alior Banku S.A. i dodatkowym wzajemnym poreczeniem spdtek z GK VOXEL. W I pdtroczu VOXEL
i CDO zamknety umowy kredytu w rachunku biezgcym w Alior Banku S.A.

11.4. Zobowiagzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Spotka posiada zobowigzania inwestycyjne dotyczace wybudowania
i uruchomienia pracowni PET przy Opolskim Centrum Onkologii im. Prof. T. Koszarowskiego w Opolu wynikajace
z Umowy dzierzawy nieruchomosci gruntowej zawartej pomiedzy VOXEL a Samodzielnym Publicznym Zaktadem
Opieki zZdrowotnej, Opolskim Centrum Onkologii im. Prof. T. Koszarowskiego w Opolu. Przewidywana przez
VOXEL wielko$¢ naktadow na rzeczowe aktywa trwate oraz na zakup maszyn i urzadzen niezbedny do wykonania
zobowigzan umownych to facznie ok. 8 min zt. Projekt bedzie finansowany ze $rodkéw wiasnych, dtugu oraz
kredytu kupieckiego. Czas realizacji to druga potowa 2015 r. oraz pierwszy kwartat 2016 r.

11.5. Zarzadzanie kapitatem

W okresie objetym niniejszym $rdédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany celéw,
zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

12. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2015 r. nie wystapity zmiany ryzyka finansowego w dziatalnosci
GK VOXEL. W zwigzku z tym nie zmieniano celéw oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do okresu
objetego sprawozdaniem rocznym za 2014.

13. Instrumenty finansowe

GK VOXEL nie zawierata w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 r. uméw dot. samodzielnych
instrumentéw finansowych o charakterze pochodnym (zaréwno zabezpieczajacych, jak tez spekulacyjnych). GK
VOXEL nie jest tez strong takich umdw i nie posiada naleznosci lub zobowigzan wynikajacych z takich uméw.

Jedynym instrumentem finansowym o charakterze pochodnym jest opcja zawarta w obligacjach zamiennych (tzw.
embeded derivative) serii A objetych przez GE Medical Systems Polska Sp.z 0.0., uprawniajgca do objecia akcji
VOXEL S.A. po cenie 37,037 zt. Opcja ta wygasa 2 listopada 2015 r. i jest ujmowana w pozostatych kapitatach
w kwocie 872,4 tys. zt.

Wedtug oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej wartos¢ godziwa Srodkdw pienieznych, krétkoterminowych lokat,
naleznosci handlowych, zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezagcym oraz pozostatych zobowigzan
krétkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych gtdwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 i 30 wrzesnia 2014 roku:

Zobowigzania
Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od wobec
podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
podmiot powigzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
niebadane

Voxel SARL 2015 830,6 - 5686,2 -
2014 311,1 - 4 750,7 -
Exira Gamma Knife sp. z o.0. 2015 305,4 439,0 328,1 72,1
2014 374,9 533,5 200,4 173,8
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Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtownie zakupy produktow informatycznych oraz
sprzedaz i zakup ustug medycznych, najmu i pozostatych. Transakcje sprzedazy i zakupu z podmiotami

powigzanymi dokonywane byty na warunkach rynkowych.

Transakcje z Cztonkami Zarzadu wynikajg gtdwnie ze $wiadczen pracowniczych. W okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. wyniosty 911,2 tys. zt, natomiast w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2015 r. wyniosty 881,2 tys. zt.

Wynagrodzenie Zarzadu

Jacek Liszka
Dariusz Pietras
Grzegorz Maslanka
Razem

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
Marek Warzecha

Tomasz Lalik

Wojciech Witodarczyk

Wojciech Wrona

Agnieszka Kaminska

Razem

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2015

351,2
340,0
190,0

881,2

17,1
16,2
16,2
11,9
16,2

77,6

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2014

326,2
315,0
270,0

911,2

12,0
7,6
11,4
11,4
11,4
53,8

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku i 30 wrzesnia 2014 roku kluczowy personel kierowniczy Spotki nie zawart
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore miatyby znaczacy wpltyw na $érodroczne skrocone sprawozdanie

finansowe.

15. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po 30 wrzesnia 2015 w GK VOXEL nie wystapity istotne zdarzenia gospodarcze o charakterze nadzwyczajnym.

16. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej VOXEL za okres
dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci Nr 34 i zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 03 listopada 2015

roku.

Jacek Liszka
Prezes Zarzgdu

Hubert Bojdo
Dyrektor Finansowy

Dariusz Pietras

Wiceprezes Zarzadu

Grazyna Sztomber

Glowna Ksiegowa
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) VOXEL S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Srodroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(w tysigcach PLN)

Sroédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

9 miesigcy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce
Nota zakonczone zakoriczone zakoniczone zakoriczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrzesnia
2015 2015 2014 2014
Przychody ze sprzedazy 8.14 54 659,4 18 176,7 49 755,2 16 734,1
Koszt sprzedanych produktow i materiatéw 8.16 40 746,8 13184,1 40 086,8 13 609,7
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 13912,6 4992,6 9 668,4 31244
Koszty administracyjne 8.16 4 977,7 1591,7 6 241,6 1892,1
Pozostate przychody operacyjne 8.15 3061,6 511,8 1889,4 552,4
Pozostate koszty operacyjne 8.17 285,5 96,0 4715 254,6
Zysk/(strata) operacyjny/a 11 711,0 3816,8 4.844,7 1530,1
Przychody finansowe 8.18 547,5 197,4 427,0 109,2
Koszty finansowe 8.18 26923 818,9 3718,9 1302,0
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 9 566,2 3195,3 1552,8 337,3
Podatek dochodowy 8.13 1920,3 621,1 595,6 -
Zysk/(strata) netto 7 645,9 2574,2 957,2 337,3
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody/(straty) razem 7 645,9 2574,2 957,2 337,3
Zysk na akcje : 8.19
Podstawowy zysk za okres sprawozdawczy 0,73 0,25 0,09 0,03
Podstawowy zysk z dziatalnosci kontynuowanej
za okres sprawozdawczy 0,73 0,25 0,09 0,03
Rozwodniony zysk za okres sprawozdawczy 0,73 0,25 0,09 0,03
Rozwodniony zysk z dziatalnosci kontynuowanej 0,73 0,25 0,09 0,03

za okres sprawozdawczy

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 44 do 56 stanowig jego integralng czes¢.
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VOXEL S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Srddroczne skrdcone sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczow e aktyw a trw ale

Inw estycje w jednostki zalezne

Warto$ci niematerialne

Pozostate dtugoterminow e aktyw a finansow e

Aktywaobrotowe

Zapasy

Naleznosci handlow e oraz pozostate naleznosci
Pozostate krétkoterminow e aktyw a finansow e
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty

RAZEM AKTYWA

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstaw ow y

Nadw yzka w artosci emisyjnej akcji nad ich
w arto$cig nominalng

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobow igzania z tytutu emisji dluznych papieréw

w artosciow ych

Rezerw a z tytutu odroczonego podatku

dochodow ego

Zobow igzania z tytutu $w iadczen pracow niczych
Zobow igzania handlow e i pozostate zobow igzania
Przychody przysziych okreséw

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobow igzania z tytutu emisji dtuznych papieréw

w artosciow ych

Zobow igzania z tytulu $w iadczen pracow niczych
Zobow igzania handlow e i pozostate zobow igzania
Przychody przysziych okresow

Razem zobowiagzania

RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Nota

8.1
8.3
8.2
8.3

8.6
8.4
8.5
8.7

8.8
8.9

8.13

8.11
8.10
8.12

8.8
8.9

8.11
8.10
8.12

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
102 805,2 104 752,1 110 112,5 112 818,8
47 348,3 47 348,3 47 348,3 47 352,3
7 969,9 8160,8 8 683,4 8822,9
3419,6 2 265,6 - R
161 543,0 162 526,8 166 144,2 168 994,0
922,9 753,9 747,6 845,0

15 205,2 14 385,3 15 466,2 17 133,9
6 286,7 6671,9 6 203,5 4 850,7
552,7 825,4 291,9 259,6

22 967,5 22 636,5 22 709,2 23 089,2
184 510,5 185 163,3 r 188 853,4 192 083,2
10 502,6 10 502,6 10 502,6 10 502,6
88 860,8 88 860,8 88 860,8 88 860,8
872,4 872,4 872,4 872,4
27332 159,0 (4 912,6) (4 373,3)
102 969,0 100 394,8 95 323,2 95 862,4
8515,8 9962,0 13 536,9 15 288,0

- 21 826,4 21742,0 21 699,7

6 689,0 6 067,9 4768,7 45179
50,5 50,5 50,5 27,3
2814 191,7 260,9 318,2

21 083,6 21587,6 22 620,5 21568,1
36 620,3 59 686,1 62 979,5 63 419,2
7 655,0 8919,0 12 774,0 17 058,1
28 109,3 6292,7 6 389,1 6 068,0
1155,6 1176,0 11625 791,6
5985,5 6 679,0 8234,4 6901,5
2015,7 2 015,7 1990,7 1982,4
44 921,1 25082,4 30 550,7 32801,6
81541,4 84 768,5 93 530,2 96 220,8
184 510,5 185 163,3 188 853,4 192 083,2

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 44 do 56 stanowig jego integralng czes¢.
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) VOXEL S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
~ za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Srodroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

9 miesiecy
zakonczone
30 wrze$nia 2015

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

9 miesiecy
zakonczone
30 wrze$nia 2014

Zysk/ strata przed opodatkow aniem 9 566,2 1552,8
Amortyzacja 7 861,8 8324,5
Zyskilstraty na sprzedazy rzeczow ych aktyw éw trw alych 84,5 (101,0)
Koszty finansow e - netto 1849,0 1820,4
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu $wiadczen pracow niczych (6,9) (135,5)
Zmiana stanu podatku odroczonego 0,0 (483,1)
Zmiana stanu zapaséw (175,3) 60,9
Zmiana stanu naleznosci handlow ych oraz pozostatych naleznosci 261,0 (2 946,1)
Zmiana stanu zobow igzain handlow ych oraz pozostatych zobow igzan (2 228,4) 2608,9
Zmiana stanu przychoddéw przysziych okresow (1511,9) (1 486,8)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15 700,0 9214,8
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych (881,8) (11 804,1)
Nabycie w artosci niematerialnych (56,8) (295,0)
Nabycie aktyw 6w finansow ych (pozostate) - (2 004,0)
Wplywy ze sprzedazy rzeczow ych aktyw 6w trw atych oraz w artosci 348,8 454,0
Odsetki otrzymane 30,9 79,0
Spfata udzielonych pozyczek 880,9 2410,0
Udzielone pozyczki (4 383,6) (910,0)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 061,8) (12 070,0)
Przeplywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 1425,6 15 030,5
Sptaty kredytéw i pozyczek (10 140,1) (13 441,3)
Emisja diuznych papieréw w artosciow ych - 10 000,0
Wykup diuznych papieréw w artosciow ych - (5 000,0)
Ptatnosci zw igzane z leasingiem finansow ym (329,8) (446,1)
Odsetki (2 333,2) (3194,2)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (11 377,5) v 29489
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow 260,8 93,7
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty na poczatek okresu 291,9 165,9
R6znice kursow e z przeliczenia srodkéw pienieznych iich ekw iw alentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5562,7 259,6

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach

od 44 do 56 stanowig jego integralng czesc¢.
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VOXEL S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
~ za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Srodroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Nadwyzka wartosci
Kapitat emisyjnej akcji nad Zyski Pozostate Razem
podstawowy ich wartoscig zatrzymane kapitaty
nominalng

Stan na 1 stycznia 2015r. 10 502,6 88 860,8 982,1 872,4 101 217,8
Korekta btedu (5894,7) (5894,7)
Stan na 1 stycznia 2015r. po korekcie 10 502,6 88 860,8 r (4912,6) 872,4 95 323,1
Zysk/(strata) netto za okres - - 76459 - 7 645,9
Inne catkow ite dochody netto za okres -
Catkowity dochdd za okres 7 645,9 7 645,9
Stan na 30 wrzes$nia 2015r. 10 502,6 88 860,38 2733,2 872,4 102 969,0
Stan na 1 stycznia 2015r. 10 502,6 88 860,8 982,1 872,4 101 217,8
Korekta btedu (5894,7) (5894,7)
Stan na 1 stycznia 2015 r.po korekcie 10 502,6 88 860,8 r (4912,6) 872,4 95 323,1
Zysk/(strata) netto za okres - - 5071,6 - 5071,6
Inne catkow ite dochody netto za okres -
Catkowity dochdd za okres 5071,6 5071,6
Stan na 30 czerwca 2015 r. niebadane 10 502,6 88 860,8 159,0 872,4 100 394,8
Stan na 1 stycznia 2014 r. 10 502,6 88 860,8 v (541,7) 872,4 99 694,1
Korekta btedu (4 788,9) (4 788,9)
Stan na 1 stycznia 2014 r.po korekcie 10 502,6 88 860,8 r (5 330,6) 872,4 94 905,2
Zysk/(strata) netto za okres - - 418,0 - 418,0
Inne catkow ite dochody netto za okres -
Catkowity dochdd za okres 418,0 418,0
Stan na 31 grudnia2014r. 10 502,6 88 860,38 (4912,6) 872,4 95 323,2
Stan na 1 stycznia 2014 r. 10 502,6 88 860,38 (541,7) 872,4 99 694,1
Korekta btedu (4 788,9) (4 788,9)
Stan na 1 stycznia 2014 r.po korekcie ©  10502,6 " 88 860,8 (5330,6)" 872,4 94 905,2
Zyskl/(strata) netto za okres 957,2 957,2
Inne catkow ite dochody netto za okres
Catkowity dochéd za okres 957,2 957,2
Stan na 30 wrzesnia 2014 r. 10 502,6 88 860,8 (4 373,3) 872,4 95 862,4

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 44 do 56 stanowig jego integralng czesc¢.
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) VOXEL S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

VOXEL S.A. (,Spdtka”, ,Jednostka™) jest spotka akcyjng z siedzibg w Krakowie, ktdrej akcje znajdujg sie w
publicznym obrocie. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2014 roku oraz na dzief 31 grudnia 2014 roku. $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
noty do sprawozdania z catkowitych dochoddw obejmujg dane za okres 9 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzeénia 2014 roku - nie
byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem: 0000238176.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 120067787.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest $wiadczenie ustug
medycznych, w szczegdlnosci:

e diagnostyka obrazowa (tomografia komputerowa, rezonans magnetyczny, pozytonowa tomografia
emisyjna, tomografia emisyjna pojedynczego fotonu),

e produkcja i sprzedaz radiofarmaceutykdw,
e teleradiologia,
e badania kliniczne.

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015
roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 03 listopada 2015 .

Spotka sporzadzita réwniez $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzes$nia 2015 roku, ktére dnia 03 listopada 2015 r. zostato przez Zarzad zatwierdzone do
publikaciji.

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR
34").

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 18 marca 2015 roku.

Niniejsze $érédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. 12 miesiecy od daty bilansowe;j.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za
rok obrotowy.
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) VOXEL S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2015 roku.

e Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2011-2013 obejmujgce:
e Zmiany do MSSF 3 Pofaczenia przedsiewziec¢

Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspdlne przedsiewziecia, ale réwniez wspdlne ustalenia umowne
pozostajg poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzadzania sprawozdania
finansowego wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedfug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniajg, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39. Zmiany
stosuje sie prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozrdznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywow trwatych). Zmiana stosowana jest
prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40, uzywany
jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
e KIMSF 21 Opfaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy
nastagpi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktdre wywotuje konieczno$¢ uiszczenia opfaty zgodnie z
przepisami. W przypadku opfat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie
rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggniety ten prég. KIMSF 21 stosowany jest
retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskiej.
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) VOXEL S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zmiana szacunkow i korekty btedow

Sporzadzajac Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe Spdtka zidentyfikowata popetnienie nastepujgcych
btedéw w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2014 r. i lata wczesniejsze:

1.

Nieprawidtowa kalkulacja podatku odroczonego wynikajgcego z réznicy miedzy wartoscig bilansowg
i podatkowg $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Dotychczas Spotka rozpoznawata podatek
odroczony od roznicy miedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowag, a nie na poziomie bilansowej
i podatkowej wartosci netto Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych. W zwigzku z tym wystgpita
zanizona wartos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego istotnie wptywajaca na zysk
netto, jak tez na zysk na akcje przypadajaca na akcjonariuszy.

Ponizej przedstawiono wptyw korekty na wartoS¢ podatku odroczonego zaprezentowanego na
poszczegolne daty bilansowe:

Stan na Stan na
Korekty podatku odroczonego 30.09.2014 31.12.2014
Stan przed korektg (aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / (rezerwa z 13497 11259

tytutu odroczonego podatku dochodowego))
Korekta (5 867,6) (5 894,6)
Stan po korekcie (aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / (rezerwa z

tytutu odroczonego podatku dochodowego)) (4517,9) (4786,7)

Wplyw korekty btedu na zysk na akcje:
okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2014 roku

Zysk na akcje przed korekta btedu 0,21
Zysk na akcje po korekcie btedu 0,09
Rozwodniony zysk na akcje przed korekta btedu 0,21
Rozwodniony zysk na akcje po korekcie btedu 0,09

Nieprawidtowa prezentacja dotacji do $rodkéw trwatych. Dotychczas kwota otrzymanej dotacji
pomniejszata odpisy amortyzacyjne a w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotacje te byly ujmowane
jako przychody przysztych okresdw. Takie podejscie nie pozwalato na kompensate kosztu amortyzacji z
rozliczeniem dotacji, co dotychczas Spdtka stosowata. Po wprowadzeniu korekty Spdtka dotacje do
$rodkdw trwatych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje jako przychody przysztych okreséw,
ktére nastepnie odpisywane s3 do sprawozdania z catkowitych dochodéw jako pozostate przychody
operacyjne metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nimi sktadnika aktywow.
Efektem powyZzszego jest ujecie korekty na poziomie pozostatych przychodéw operacyjnych i kosztow
rodzajowych z tytutu amortyzacji. Ponizej przedstawiono wptyw korekty na warto$¢ amortyzacji oraz
pozostatych przychoddéw operacyjnych za poszczegdlne okresy sprawozdawcze:

9 miesiecy zakoriczone Rok zakoriczony
Korekta amortyzacji 30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2014
Stan przed korektg 6 837,7 9031,9
Korekta 1 486,8 1990,7
Stan po korekcie 8 324,5 11 022,6
9 miesiecy zakoriczone Rok zakoriczony
Korekta pozostalych przychodow operacyjnych 30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2014
- otrzymane darowizny i dotacje
Stan przed korektg 10,0 10,0
Korekta 1 486,8 1990,7
Stan po korekcie 1 496,8 2 000,7

Powyzsza korekta nie ma wptywu na wyliczenie podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje na
poszczegdine okresy sprawozdawcze.
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Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

5. Sezonowosc dzialalnosci

) VOXEL S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Dziatalno$¢ Spdtki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych

wahan w trakcie roku.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Informacja dotyczaca segmentow dziatalnosci Spotki zostata zaprezentowana w $rodrocznym  skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2015 roku i tym samym Spdtka korzysta ze zwolnienia wynikajgcego z MSSF 8 Segmenty operacyjne w zakresie
$rddrocznego skrdconego sprawozdania finansowego

7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypiaty

Spotka nie wyptacata dywidendy za 2014 rok, ani zaliczki na poczet dywidendy za 2015 rok.

8. Noty objasniajace

8.1 Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 1 stycznia 2015r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia (+)

Zmniejszenia (-)

Zmniejszenia umorzenia (+)

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Stan na 30 wrzesnia 2015r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 1 stycznia 2015 .
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia (+)

Zmniejszenia (-)

Zmniejszenia umorzenia (+)

Umorzenie (-)

Wartos$¢ ksiegowa netto

Stan na 30 czerwca 2015 r.(niebadany)
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie (-)

Budynki i Sroaki  Yrzadzenia Inne Inwestycje

budowle transportu t_echnlczne rzeczowe rozpoczete Razem
i maszyny aktywa trwate

35504,1 1895,0 16 645,0 101 629,2 - 1556733
(10 174,7) (1 240,4) (4 906,0) (29 239,7) - (45560,8)
253294 654,6 11 739,0 72 389,5 - 1101125
253294 654,6 11 739,0 72 389,5 - 1101125
- 354,5 141,7 105,2 885,5 1486,9
(712,4) (880,0) (14,6) (175,5) (607,8) (2 390,3)
8,6 731,0 11,2 159,5 910,2
(1989,1) (210,2) (1036,1) (4 078,7) (7 314,1)
22 636,4 649,9 10 841,2 68 400,1 277,7 102 805,2
347917 1369,5 16 772,1 101 558,9 277,7 154 769,9
(12 155,3) (719,6) (5930,9) (33 158,9) - (51964,7)
22 636,4 649,9 10 841,2 68 400,1 277,7 102 805,2
35504,1 1895,0 16 645,0 101 629,2 - 155673,3
(10 174,7) (1 240,4) (4 906,0) (29 239,7) - (45560,8)
253294 654,6 11 739,0 72 389,5 - 1101125
253294 654,6 11 739,0 72 389,5 - 110 112,5
- - 108,8 99,6 3,7 212,1
(678,2) (582,0) (8,4) (6,0) (3,6) (1278,2)
45,2 582,0 84 - 635,6
(1358,2) (139,3) (711,8) (2 720,6) (4 929,9)
23 338,2 515,3 11 136,0 69 762,5 0,1 104 752,1
34 825,9 1313,0 16 745,4 101 722,9 0,1 154 607,2
(11 487,6) (797,7) (5 609,4) (31 960,3) - (49855,1)




) VOXEL S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
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Wartos¢ ksiegowa netto - 233382 515,3 11 136,0 69 762,5 0,1 104 752,1

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Koszt lub warto$¢ z wyceny 410,7 33458,8 2363,4 16 858,0 91 477,3 11 276,0  155844,2
Umorzenie (-) - (7537,6) (1 433,6) (3 864,1) (24 473,6) - (37 308,9)
Wartos¢ ksiggowa netto 410,7 25921,2 929,8 12 994,0 67 003,6 11 276,0 118535,3
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek roku 410,7 25921,2 929,8 12 994,0 67 003,6 11 276,0 118 535,3
Zwiekszenia (+) - 2201,6 105,0 319,0 11 601,1 2995,0 17 221,7
Zmniejszenia (-) (410,7) (156,3) (573,4) (532,0) (1 449,1) (14 271,0) (17 392,6)
Zmniejszenia umorzenia (+) 69,9 504,8 509,4 1 000,3 2084,4
Umorzenie (-) (2 707,0) (311,6) (1551,4) (5 766,4) (10 336,3)
Wartos¢ ksiggowa netto - 253294 654,6 11 739,0 72 389,5 - 1101125

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Koszt lub warto$¢ z wyceny - 355041 1895,0 16 645,0 101 629,2 - 1556733
Umorzenie (-) - (10174,7) (1 240,4) (4 906,0) (29 239,7) - (45560,8)
Wartos¢ ksiggowa netto - 253294 654,6 11 739,0 72 389,5 - 1101125

Stan na 1 stycznia 2014 .

Koszt lub wartos¢ z wyceny 410,7 33458,8 2363,4 16 858,0 91 477,3 11276,0 155844,2
Umorzenie (-) - (7537,6) (1 433,6) (3864,1) (24 473,6) - (37 308,9)
Wartos¢ ksiggowa netto 410,7 25921,2 929,8 12 994,0 67 003,6 11276,0 118535,3
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 410,7 25921,2 929,8 12 994,0 67 003,6 11 276,0 118 535,3
Zwigkszenia - 1946,0 79,5 303,7 11 213,3 26394 16 181,9
Zmniejszenia (-) - (156,3) (201,9) (84,3) (1 338,8) (13543,4) (15324,7)
Zmniejszenia umorzenia (+) 69,9 171,2 82,7 900,8 1224,7
Umorzenie (-) (2 016,0) (240,4) (1 185,0) (4 356,9) (7 798,4)
Wartos$¢ ksiggowa netto 410,7 25764,7 738,2 12 111,0 73422,1 371,9 112818,8

Stan na 30 wrzesnia 2014 r.

Koszt lub warto$¢ z wyceny 410,7 352485 22410 17 077,4 101 351,8 371,9 156 701,4
Umorzenie (-) - (9483,7) (1 502,8) (4 966,4) (27 929,7) - (43882,6)
Wartos¢ ksieggowa netto 410,7 25764,7 738,2 12 111,0 73422,1 371,9 112818,8
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8.2 Wartosci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2015 r.
Koszt

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia (+)

Zmniejszenia wartosci poczatkowe;j (-)
Zmniejszenia umorzenia (+)

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 30 wrzesnia 2015r.
Koszt

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Stan na 1 stycznia 2015 .
Koszt

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia (+)

Zmniejszenia wartosci poczgtkowej (-)
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 30 czerwca 2015 r. (niebadany)
Koszt

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Koszt

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia(+)

Zmniejszenia warto$ci poczgtkowej (-)
Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Stan na 31 grudnia 2014 r.
Koszt

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Koszt

Umorzenie (-)

Wartos¢ ksiggowa netto

Pozostate 4 Wartosci

wartosci War_tosc niematerialne w Razem
. . firmy .

niematerialne budowie
6 588,6 3450,5 1150,1 11189,1
(2 505,7) - - (2 505,7)
4082,8 3450,5 1150,1 8 683,4
4082,8 3450,5 1150,1 8 683,4
995,9 - 56,8 1052,8
(23,4) (1 206,9) (1 230,4)
11,7 11,7
(547,7) (547,7)
4519,4 3450,5 - 7 969,9
7561,0 3450,5 - 11 011,5
(3041,7) - - (3041,7)
4519,4 3450,5 - 7 969,9
6 588,6 3450,5 1150,1 11189,1
(2 505,7) - - (2 505,7)
4082,8 3450,5 1150,1 8 683,4
4082,8 3450,5 1150,1 8 683,4
995,9 - 56,8 1052,8
- (1 206,9) (1 206,9)
(368,5) (368,5)
4710,3 3450,5 - 8 160,8
7 584,5 3450,5 - 11 035,0
(2874,2) - - (2874,2)
4710,3 3450,5 - 8 160,8
3566,1 3450,5 2 660,5 9677,1
(1.819,4) - - (1819,4)
1746,7 3450,5 2 660,5 7 857,7
1746,7 3450,5 2 660,5 7 857,7
3022,5 - 1468,6 4491,1
- (2979,1) (2979,1)
(686,3) (686,3)
4082,8 3450,5 1150,1 8 683,4
6 588,6 3450,5 1150,1 11189,1
(2 505,7) - - (2 505,7)
4082,8 3450,5 1150,1 8 683,4
3566,1 3450,5 2 660,5 9677,1
(1.819,4) - - (1819,4)
1746,7 3450,5 2 660,5 7 857,7
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Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku 1746,7 3450,5 2 660,5 7 857,7
Zwigkszenia wartosci poczatkowej (+) 3022,5 - 14914 4513,8
Zmniejszenia wartosci poczgtkowe;j (-) - (3 022,5) (3022,5)
Umorzenie (-) (526,1) (526,1)
Wartos¢ ksiggowa netto 4243,0 3450,5 11294 8822,9
Stan na 30 wrzesnia 2014 r.

Koszt 6 588,6 3450,5 11294 11 168,5
Umorzenie (-) (2 345,5) - - (2 345,5)
Wartos¢ ksiggowa netto 4 243,0 3450,5 1129,4 88229

Najwiekszg pozycje w wartosciach niematerialnych Spdtki stanowi warto$¢ firmy, ktdra powstata w wyniku
transakcji przedstawionej ponizej.

Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

W lutym 2013 roku VOXEL zawart z NU-MED Grupa S.A. z siedzibg w Ostrodzie Umowe zakupu zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w postaci Pracowni Rezonansu Magnetycznego potozonej w todzi przy ul. Pétnocnej 42.
Z dniem podpisania umowy Spotka stata sie wiascicielem Pracowni. W dniu 29 marca 2013 roku Spétka podpisata
Z kodzkim Oddziatem Wojewddzkim Narodowego Funduszu Zdrowia oraz NU-MED Grupa Spotka Akcyjna z
siedzibg w Ostrodzie porozumienie, na podstawie ktorego od dnia 1 kwietnia 2013 roku stata sie podmiotem praw
i obowigzkdw wynikajgcych z umowy na udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej — ambulatoryjna opieka
specjalistyczna, wykonywanych w nabytej Pracowni.

Wartosc¢ firmy dotyczaca Pracowni Rezonansu Magnetycznego w Lodzi

Cena nabycia w 2013 roku 4712,1
Aktywa netto 1261,6
Wartosc firmy na dzien nabycia 3 450,5
Wartos¢ firmy na 30.09.2015 3450,5

Wartos¢ firmy jest testowana co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystapig przestanki, ktére
wskazujg na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci). WartosS¢ bilansowa osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne zawierajgcego wartos¢ firmy jest poréwnywana z jego wartoscig odzyskiwalng, ktéra odpowiada
wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie s3 odwracane w kolejnym
okresie.
Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikéw ostatniego przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy
Pracowni Rezonansu Magnetycznego w todzi dla wartosci odzyskiwalnej opartej na wartosci uzytkowej na
31 grudnia 2014 r.:

e Warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne zawierajgcego wartos¢ firmy:

13 158 tys. zt.

e Warto$¢ bilansowa o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne zawierajgcego wartosci  firmy
w sprawozdaniu finansowym: 3 451 tys. zt.

e Nie zachodzi konieczno$¢ dokonania odpisu na utrate wartosci aktywdw finansowych.
e Wartos¢ odpisu na utrate wartosci aktywow finansowych: 0 zt.

Z uwagi na brak wystapienie przestanek mogacych wskazywaé na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci na dzien
30 wrzesnia 2015 r. Spotka nie przeprowadzita stosownego testu na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 wrzesnia
2015r.
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8.3 Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe i inwestycje w jednostki zalezne
Stan na
Stan na 30.06.2015 Stan na Stan na
30.09.2015 S 31.12.2014 30.09.2014
(niebadany)
Udzielone pozyczki 3419,7 2 265,6 -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 3419,7 2 265,6 -

Ponizej przedstawione zostaty podstawowe dane dot. umoéw pozyczek udzielonych przez VOXEL w okresie
9 miesiecy do dnia 30 wrzesnia 2015 roku:

1. Aneksy z 17 marca 2015 oraz 26 czerwca 2015 do umowy pozyczki ALTERIS SA podwyzszajace kwote
pozyczki i wydtuzajace termin spfaty: kwota pozyczki maksymalnie do 2,5 min zt; okres pozyczki od dnia
27 sierpnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2016 r., stopa procentowa 9%.

Inwestycje w jednostki zalezne

Na dzieri Na dzieri Na dzieri
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014
Akcje w Alteris S.A. 44 448,30 44 448,30 44 452,30
Udziaty w CDO sp. z 0.0. 2 900,00 2 900,00 2 900,00
Razem 47 348,30 47 348,30 47 352,30

Przeprowadzony test na utrate wartosci akcji na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wykazat potrzeby dokonywania
odpisu aktualizujgcego wartosci posiadanych akcji spotki Alteris S.A. na dzien 31 grudnia 2014. Z uwagi na brak
wystgpienia przestanek mogacych wskazywac¢ na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji w jednostki
zalezne na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Spotka nie przeprowadzita stosownego testu na dzien bilansowy, tj. na dzien
30 wrzesnia 2015 r.

8.4 Naleznosci handlowe i inne naleznosci

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Naleznosci handlowe brutto 13 402,0 12 905,0 14 349,3 16 026,2
Odpis aktualizujacy (-) - - - -
Naleznosci handlowe (netto) 13 402,0 12 905,0 14 349,3 16 026,2
_Ft’gzosta’fe naleznosci z tytutu zbycia inwestyc;ji finansowych ) ) ) 60,0
itp..

Zaliczki na zakup i dostawe - - 397,7 -
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych - - - 26,8
Rozliczenia miedzyokresowe 289,9 116,0 268,2 258,3
Pozostate naleznosci (wadia , kaucje ) 1513,3 1364,3 451,0 762,7

w tym: odszkodowania 674,7 674,7

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci razem 15 205,2 14 385,3 15 466,2 17 133,9

Kaucje wptacone zostaty przez Spétke na poczet zawartych uméw najmu pomieszczen, w ktdérych Voxel prowadzi
pracownie diagnostyczne. Kaucje uiszczane sg najczesciej w dniu zawarcia umowy najmu, na okres jej trwania.
Kaucje najczesciej sa wptacane w wysokosci réwnej jednomiesiecznemu czynszowi. Z uwagi na ich charakter sg
one prezentowane jako inne naleznosci krétkoterminowe.

Wadia wptacane s3g przez Spoétke w ramach postepowan na dostawe radiofarmaceutykéw do szpitali, bedacych
gtéwnymi odbiorcami tego produktu leczniczego.
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8.5 Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Udzielone pozyczki brutto 6 286,7 5571,9 6 203,5 4 850,7

Odpis aktualizujgcy (-)

Udzielone pozyczki netto 6 286,7 5571,9 6 203,5 4 850,7
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe z

tytutu cesji pozyczek od podmiotéw trzecich ( cesja

pozyczki udzielonej dla EnergioSynergia Sp. z 0.0.) - 1100,0 - -

Razem

6 286,7 6671,9 6 203,5 4 850,7

Ponizej przedstawiono zestawienie udzielonych pozyczek, zbytych oraz nabytych wierzytelnosci oraz otrzymanych
sptat krétkoterminowych aktywow finansowych w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2015 r.:

h)

D)

)

k)

)

m)

Pozyczka na kwote 80 000 zt, udzielona 29.05.2015. Oprocentowanie w skali roku 7%. Termin
zapadalnosci 15.12.2015.

Cesja praw w dniu 27.03.2015 z tytutu umowy pozyczki z dnia 17.10.2014 r. na kwote 375 000 zt wraz z
narostymi odsetkami.

Pozyczka na kwote 500 000 zt, udzielona 25.03.2015. Oprocentowanie w skali roku 7,5%. Termin
zapadalnosci 31.12.2015.

Cesja praw w dniu 20.03.2015 z tytutu umowy pozyczki z dnia 10.10.2014 r. na kwote 375 000 zt wraz z
narostymi odsetkami.

Pozyczka na kwote 400 000 zt, udzielona 23.02.2015. Oprocentowanie w stosunku rocznym wynosi 7%.

Termin zapadalnosci 30.09.2015.
Spfata w dniu 13.02.2015 pozyczki z 17.09.2014 na kwote 100 000 zt, z oprocentowaniem w stosunku
rocznym 10% i pierwotnym terminem zapadalnosci 22.09.2015.

Nabyte wierzytelnosci wyceniane s3 w koszcie nabycia, powiekszonym o narastajgce zgodnie z postanowieniami
umowy odsetki. W ocenie Zarzadu Spotki nie wystepujg przestanki zagrozenia sptaty w/w wierzytelnosci.

8.6 Zapasy
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Materiaty 922,9 753,9 747,6 845,0
Towary - - - -
Razem 922,9 753,9 747,6 845,0

Spodtka nie utworzyta odpisdw aktualizujgcych wartos$¢ zapasow.

49/60



) VOXEL S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

8.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
PLN
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 552,7 825,4 291,9 259,6
Razem 552,7 825,4 291,9 259,6

8.8 Kredyty i pozyczki

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Dtugoterminowe: 8515,8 9962,0 13 536,9 15 288,0
Kredyty bankowe - - - -
Pozyczki od instytucji finansowych 8 515,8 9962,0 13536,9 15 288,0
Krotkoterminowe: 7 655,0 8919,0 12 774,0 17 058,1
Kredyty bankowe 1140,4 1416,0 3365,2 4 604,6
Pozyczki od instytucji finansowych 6 514,5 7 503,0 8 908,8 9 953,6
Pozyczki od pozostatych jednostek - - 500,0 2500,0
Razem 16 170,7 18 881,0 26 310,8 32 346,2

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku VOXEL zawart badZ aneksowat nastepujgce umowy kredytow i
pozyczek:

f) W dniu 04.03.2015 VOXEL zawart umowe kredytu w rachunku biezgcym z Bankiem Millennium S.A. z
przyznanym limitem finansowania do kwoty 7 500 000 zt. oraz oprocentowaniem w wysokosci WIBOR 1M +
marza rynkowa. Umowa zostata zawarta do 27.02.2016.

g) W dniu 18.04.2015r. rozwigzaniu ulegta umowa o kredyt w rachunku biezacym zawarta pomiedzy VOXEL a
Alior Bankiem S.A. z limitem finansowania do kwoty 6 500 000 zi.

Spadek zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek wigze sie ze sptatg pozyczek od pozostatych jednostek oraz
sptatg rat kapitatowych pozyczek finansujgcych sprzet medyczny . Ponadto obnizyt sie poziom wykorzystania linii
kredytowych overdraft.

8.9 Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Dtugoterminowe: - 21 826,4 21742,0 21 699,7
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji - 21826,4 21742,0 21 699,7
Naliczone odsetki - - - -
Wycena ESP - - - -
Krotkoterminowe: 28 109,3 6292,7 6 389,1 6 068,0
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 277276 5727,6 5727,6 5727,6
Naliczone odsetki 381,7 565,1 661,5 340,3
Wycena ESP (50,9) (110,8) (108,5) (94,0)
Razem 28 109,3 28119,1 28131,1 27 767,7
Whptyw z emisji obligacji serii A zamiennych na akcje 6 600,0 6 600,0 6 600,0 6 600,0
Whptyw z emisji obligacji serii C - - - -
Whptyw z emisji obligacji serii D 12 000,0 12 000,0 12 000,0 12 000,0
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Whptyw z emisji obligacji serii E 10 000,0 10 000,0 10 000,0 10 000,0
Koszty emisji (394,2) (394,2) (776,7) (776,7)
Wptyw netto z emisji obligaciji 28 205,8 28 205,8 27 823,3 27 823,3
Cze$¢ ujeta w kapitatach wlasnych (872,4) (872,4) (872,4) (872,4)
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 394,2 220,6 518,7 476,4
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu 381,7 565,1 661,5 340,3
RAZEM 28 109,3 28 119,1 28 131,1 27 767,7
Cze$c¢ krotkoterminowa 28 109,3 62927 6 389,1 6 068,0
Czesc¢ dfugoterminowa - 21 826,4 21742,0 21 699,7

Obligacje serii A

W dniu 29 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji obligacji
zamiennych na akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H,
wylgczenia prawa poboru akcji oraz zmian Statutu Spotki.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 10 000 zt. Cena emisyjna jednej obligacji byla réwna wartosci
nominalnej. Termin wykupu obligacji to 2 grudnia 2015 r.

Obligacje oprocentowane sg wg zmiennej stopy, w oparciu o stope procentowg WIBOR 6M ustalang dla kazdego
potrocznego okresu odsetkowego, powiekszong o marze w wysokosci 3,1%.

Na mocy uchwaty kapitat zakladowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 200.000 zt
poprzez emisje nie wiecej niz 200.000 akcji imiennych zwyktych Spotki serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
i tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 200.000 zt. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
bedzie realizowane w celu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych serii A.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 5 sierpnia 2010 roku.

Obligacje serii D

W lipcu 2013 r. VOXEL wyemitowat 12 000 obligacji serii D. Podstawa emisji byta uchwata Zarzadu Emitenta nr
02/07/2013 z 2 lipca 2013 r. w sprawie emisji obligacji serii D. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta
1 000 z. Cena emisyjna jednej obligacji byta réwna wartosci nominalnej. Termin wykupu obligacji to 31 lipca
2016 .

Obligacje serii D oprocentowane sg wg zmiennej stopy, w oparciu o stope procentowg WIBOR 6M ustalang dla
kazdego pétrocznego okresu odsetkowego, powiekszong o marze w wysokosci 5%.

Obligacje te sa obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 2 000 000 akcji na okaziciela serii A spotki
Alteris, ktore stanowig wtasnos¢ Jednostki Dominujacej. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na zabezpieczenie
kwoty w maksymalnej wysokosci 18 000 000 zt. Administratorem zastawu jest Dom Maklerski BDM S.A.

Celem emisji obligacji serii D byfa realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitatowej VOXEL oraz zasilenie kapitatu
obrotowego.

Obligacje serii E

W lipcu 2014 r. Emitent wyemitowat 10 000 obligacji serii E. Podstawg emisji byta uchwata Zarzadu Emitenta nr
01/06/2014 z 23 czerwca 2014 r. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 000 zt. Cena emisyjna jednej
obligacji byta réwna wartos$ci nominalnej. Termin wykupu obligacji to 11 lipca 2016 r.

Obligacje oprocentowane sg wg zmiennej stopy, w oparciu o stope procentowg WIBOR 6M ustalang dla kazdego
pétrocznego okresu odsetkowego, powiekszong o marze w wysokosci 4,5%.

Obligacje serii E sa obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 5 800 udziatach w kapitale
zaktadowym spotki CDO, ktére stanowig wiasnos¢ Spotki . Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na
zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci 15 000 000 z+. Administratorem zastawu jest Dom Maklerski
BDM S.A.
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Celem emisji obligacji serii E w pierwszej kolejnosci byto sfinansowanie wykupu obligacji serii C, wyemitowanych
na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr 02/05/2013 z 27 maja 2013 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji
oraz uchwaty Zarzadu Emitenta nr 03/05/2013 z 27 maja 2013 r. w sprawie emisji obligacji serii C, a w drugiej
kolejnosci zasilenie kapitatu obrotowego podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy VOXEL S.A.

Obligacje serii D oraz serii E sg notowane na Catalyst prowadzonym przez GPW w Warszawie.
Koszty emisji

Koszty emisji obejmujg rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmujg taczne koszty dotyczace (i) emisji obligacji serii C, ktdre zostaty
wykupione przed terminem, (ii) emisji obligacji serii E oraz (iii) emisji obligacji serii D. Wynagrodzenie doradcéw
zewnetrznych (finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczyto facznie 2,25%

wartosci danej emisji.

8.10 Zobowigzania handlowe i pozostate zobowiazania

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe 5067,8 5739,7 73074 6 041,8
Zobowigzania z tytutu leasingu 412,7 322,6 387,1 489,0
Razem 5480,4 6 062,3 76945 6 530,7

Zobowiazania niefinansowe

Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym:
- Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkéw 695,0 666,2 755,9 613,1
- Pozostate ( kaucje od odbiorcéw i inne rozrachunki z

. . 91,4 142,1 45,0 75,7
pracownikami)

Razem 786,5 808,3 800,9 688,8

ga:.em zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania, w 6 266.9 6870.6 8 4954 72195

- dfugoterminowe 281,5 191,7 260,9 318,1

- krétkoterminowe 5985,5 6 678,9 8234,5 6 901,5

8.11  Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 848,8 869,0 855,5 789,6
Rezerwa aktuarialna 52,5 52,5 52,5 29,3
Rezerwa na urlopy 304,9 305,0 305,0 -
Razem 1206,1 1226,5 1213,0 818,9
- diugoterminowe 50,5 50,5 50,5 27,3
- krotkoterminowe 1155,6 1176,0 1162,5 791,6
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8.12 Przychody przyszlych okresow

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Dotacje do $rodkow trwatych 21 083,6 21587,6 22 620,5 21568,1
Ditugoterminowe 21 083,6 21587,6 22 620,5 21568,1
Dotacje do $rodkow trwatych 2015,7 2 015,7 1990,7 1982,4
Krotkoterminowe 2 015,7 2 015,7 1990,7 1982,4
Razem 23 099,3 23 603,3 24 611,2 23 550,5

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywow trwatych, ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji przychody przysztych okresdw i odnosi w pozostate przychody
operacyjne systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow. Pozostate
dotacje ujmowane s3g systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztow, ktore
te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowa¢ w wartosci netto. Otrzymana dotacja dotyczy dofinansowania z
funduszy UE projektu pod nazwa ,Wdrozenie innowacyjnego zespotu produkcyjno-ustugowego w sektorze ustug
medycznych" ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 4.4 "Inwestycje w innowacyjne przedsiebiorstwa", realizowanego przez
Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci. Dotacja zostanie rozliczona zgodnie z okresem amortyzacji
dofinansowanych $rodkdw trwatych, wiec od 5 do 20 lat.

8.13 Podatek dochodowy

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014  30.09.2014

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1208,5 1497,8 2181,3 1818,2

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 897,5 7 565,8 6 950,0 6 336,1

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(netto) - - - R

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
(netto) 6 689,0 6 067,9 4768,7 4517,9

Podatek dochodowy biezacy - - -
Podatek dochodowy odroczony 1920,3 1299,2 846,3 595,6

1920,3 1299,2 846,3 595,6

Istotng pozycje w rezerwie podatku dochodowego stanowi rdznica wartosci bilansowej i podatkowej $rodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych. W ciggu 3 kwartatéw 2015 r. Spdtka wykorzystata straty podatkowe z lat
ubiegtych, co wplyneto na zmniejszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego , powodujac wzrost
salda rezerwy nad aktywem.
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8.14  Przychody ze sprzedazy

9 miesigcy 3 miesigce 9 miesigcy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone  zakoriczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia

2015 2015 2014 2014

Przychody ze sprzedazy produktow 54 659,4 18 176,7 49 755,2 16 734,1
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow - 0,00 -

Razem przychody ze sprzedazy 54 659,4 18 176,7 49 755,2 16 734,1

Wzrost przychoddw ze sprzedazy jest wynikiem konsekwentnego zwiekszania skali dziatalnosci przez rozszerzenie

sieci pracowni diagnostycznych, zwiekszania ilosci i rodzajéw przeprowadzanych badan.

8.15 Pozostate przychody operacyjne

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakoriczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia

2015 2015 2014 2014

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 84,5 (10,1) - -
Otrzymane darowizny i dotacje 1511,8 503,9 1496,8 504,9
Otrzymane odszkodowania 1396,5 5,0 - -
Pozostate 68,9 13,0 392,6 47,5
Razem pozostate przychody 3061,6 511,8 1889,4 552,4

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 r. Spdtka rozpoznata przychdéd w zwigzku z
odszkodowaniem z tytutu nienalezytego wykonania zobowigzan wzgledem Spétki. Byto

o charakterze jednorazowym.

8.16 Koszty wedtug rodzaju

to wydarzenie

9 miesigcy 3 miesigce 9 miesigcy 3 miesigce

zakoriczone zakorniczone  zakoriczone zakorczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzeénia

2015 2015 2014 2014

Amortyzacja 7 861,8 2563,5 83245 2820,9

Zuzycie materiatéw i energii 7 480,5 2317,7 7570,2 2527,3

Ustugi obce 18 910,3 6 225,2 19 497,9 6 496,5

Swiadczenia na rzecz pracownikéw 10 579,0 3 486,3 10 183,8 3428,0

Podatki i optaty 445,9 60,4 171,6 49,3

Pozostate koszty rodzajowe 447,0 122,7 580,5 179,8

Razem koszty rodzajowe 45724,5 14 775,8 46 328,4 15501,8
w tym:

Koszty administracyjne 49777 1591,7 6241,6 1892,1

Koszt sprzedanych produktéw i materiatow 40 746,8 13184,1 40 086,8 13 609,7
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W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku spadek kosztdw administracyjnych
gtéwnie wigzat sie ze zmniejszeniem amortyzacji, obnizeniem kosztdw ustug doradczych i prawnych. Obnizeniu
uleglty takze koszty wynagrodzenia i ustug medycznych. Alokowano wydatki zwigzane z utrzymaniem
samochoddw wykorzystywanych do sprzedazy radiofarmaceutykéw i obnizono koszty ich serwisowania.

8.17 Pozostate koszty operacyjne

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesigcy 3 miesigce
zakonczone zakoriczone zakoriczone  zakoriczone
30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2015 2015 2014 2014
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych - - 101,0 44,7
Opfaty egzekucyjne i kary 3,8 3,5 8,2 -
Koszty publiczno-prawne 213,8 71,1 269,0 158,6
Darowizny 25,0 - 21,0 8,0
Pozostate 43,0 21,4 72,2 43,3
Razem pozostate koszty 285,5 96,0 471,5 254,6
8.18 Przychody i koszty finansowe
9 miesiecy 3 miesigce 9 miesigcy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone  zakornczone
30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrze$nia 30 wrze$nia
2015 2015 2014 2014
Przychody odsetkowe od $rodkéw pienigznych i ich ) ) ) )
ekwiwalentéow
Przychody odsetkowe od udzielonych pozyczek 509,5 196,4 378,5 104,9
Przychody z tytutu poreczen 35,0 - 30,0 -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - -
Pozostate 31 1,0 18,5 4,4
Razem przychody finansowe 547,5 197,4 427,0 109,2
Koszty odsetek od kredytéw bankowych 146,6 12,6 185,2 34,1
Koszty odsetek od pozyczek 714,4 204,3 16135 574,0
Koszty odsetek od leasingu finansowego 25,5 12,8 32,0 9,5
Koszty poreczen 295,8 62,5 191,8 85,4
Koszty odsetek od obligaciji 1424,8 529,8 1516,2 557,2
Koszty odestek od zobowigzan 22,0 4,2 -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 60,5 19,6 62,3 26,4
Pozostate 2,8 (26,9) 117,9 15,3
Razem koszty finansowe 2692,3 818,9 3718,9 1302,0
Koszty finansowe netto 21448 621,5 3291,9 1192,8

W okresie 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzes$nia 2015 roku spadek kosztéw finansowych zwigzany byt ze
sptatg pozyczek od instytucji niefinansowych, obnizeniem wysokosci odsetek od pozyczek finansujgcych zakupy

inwestycyjne oraz wyceng wg zamortyzowanego kosztu pozyczek i kredytdw.
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8.19 Zysk na jedng akcje

(a) Podstawowy
Podstawowy zysk na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spoétke

i wykazywanych jako ,akcje wiasne”.

(b) Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac wynik przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy Spotki oraz
$rednig wazong liczbe akcji zwyktych o wplyw wszystkich potencjalnych akcji zwyklych powodujgcych
rozwodnienie. Spdtka ma jedng kategorie powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych: obligacje
zamienne na akcje. Zaktada sie, ze nastgpita zamiana obligacji zamiennych na akcje zwykte, zas zysk netto
koryguje sie w taki sposdb, aby wyeliminowac koszty odsetek, po pomniejszeniu o konsekwencje podatkowe.

W Spoice istniejg potencjalne elementy rozwadniajgce w formie obligacji zamiennych na akcje — szerzej opisane
w nocie 8.9, lecz ich efekt na zysk przypadajacy na jedng akcje jest antyrozwadniajgcy. W zwigzku z powyzszym

Spotka nie uwzglednia tychze elementéw w wyliczeniu rozwodnionego zysku na akcje.
9. Inwestycje w jednostkach zaleznych

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nie byto zmian w posiadanych przez Spotke
inwestycjach w jednostki zalezne.

10. Rezerwy

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nie nastgpita istotna zmiana w rodzaju oraz kwotach
rezerw w poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym.

11. Inne istotne zmiany

11.1. Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie doszto do emisji czy
wykupu kapitatowych papieréw wartosciowych.

11.2. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym zaréwno Spdtka oraz przeciw Spoétce nie byly prowadzone postepowania przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdrych
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych VOXEL S.A.

11.3. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Jednostka posiada zobowigzania wekslowe dotyczace w przewazajgcej czesci umow zawartych z instytucjami
finansowymi w zakresie zawartych uméw leasingu finansowego, operacyjnego oraz pozyczek finansujgcych
zakupy majatku Spdtki. Wystawione weksle wraz z deklaracja wekslowg sa standardowym i nieodtacznym
elementem umoéw z wiekszoscig instytucji bankowych i pozabankowych w zakresie finansowania
dtugoterminowego. Kazdy z tych weksli zgodnie z deklaracja wekslowa, moze zosta¢ wypetniony na kwote
odpowiadajgcg wysokosci roszczen instytucji finansowej wobec Emitenta, tgcznie z odsetkami.

VOXEL posiada zobowigzania warunkowe z tytutu wystawionych weksli w kwocie 666.246,77 zt. Kolejng grupa
stosowanych form zabezpieczenia udzielonych emitentowi $rodkéw finansowych, w ramach umoéw
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dtugoterminowych jest przewtaszczenie na zabezpieczenie oraz zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach
trwatych. Zobowigzania posrednie z tytutu uméw przewtaszczenia wynoszg 14.735.484,60 zt, natomiast z tytutu
ustanowionego zastawu rejestrowego 92.832.393,78 zt. Jednostka zakonczyta umowe na kredyt w rachunku
biezacym z bankiem Alior Bank S.A. na finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6.500.000 zt z
odnawialng kwotg debetu i zwolnita wszystkie ustanowione zabezpieczenia.

W I kwartale 2015 Spétka zawarta umowe o kredyt w rachunku biezgcym w Banku Millennium S.A. w kwocie
7.500.000 zt i przeniosta catos¢ zabezpieczen zwolnionych z Alior Bank SA, obejmujacych:

e weksel wiasny ,in blanco” wraz z deklaracjg wekslowa

e przewlaszczenie na zabezpieczenie przejsciowo, do czasu wpisania zastawu rejestrowego do kwoty
18.550.000 z,

e  bankowy tytut egzekucyjny do kwoty 12.000.000 z,
e przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia wyzej wymienionych ruchomosci

e przelew wierzytelnosci z NFZ oraz klauzula do dokonywania potrgcen wierzytelnosci z rachunkow
Emitenta prowadzonych w banku udzielajgcym kredytu,

e poreczenie udzielone przez spotki z grupy ALTERIS SA oraz CDO Jelenia Géra sp. z 0.0. do kwoty
7.500.000 zt.

Jednostka przestata by¢ zobowigzana z tytutu udzielenia gwarancji ptatnosci w wysokosci 1.402.402,87 zt
jednostce zaleznej CDO Jelenia Gora sp. z 0.0. jako zabezpieczenie umow leasingu finansowego w ING Lease oraz
z tytutu poreczenia wekslowego w wysokosci 590.889,67 zt udzielonego jednostce zaleznej CDO Jelenia Gora sp.
z 0.0. jako zabezpieczenie umdw leasingu finansowego w EFL S.A.

Spotka zalezna CDO Jelenia Gdra sp. z 0.0. zamkneta kredyt w rachunku biezgcym udzielony przez Alior Bank S.A.
i zwolnione zostalo zabezpieczenie w formie bankowego tytutu egzekucyjnego oraz porecznie wg prawa
cywilnego w/w zobowigzanie do kwoty tacznej 1.000.000 zt z dodatkowym poreczeniem Alteris S.A.

W I kwartale 2015 CDO Jelenia Gdra sp. z 0.0. zawarta umowe o kredyt w rachunku biezgcym w Banku
Millennium S.A. w kwocie 1.000.000 zt i zabezpieczenia w formie bankowego tytutu gwarancyjnego do kwoty
1.600.000 zt i poreczenia ustanowita spétka Voxel S.A.

VOXEL S.A. kontynuujac zabezpieczenia aneksowanej umowy kredytu w rachunku biezacym wraz z aneksami
udzielonego przez Alior Bank S.A. na rzecz Alteris S.A. w kwocie 3.000.000 zt, pozostawit zastaw rejestrowy na
dwdch urzadzen rezonansu magnetycznego i tomografu komputerowego o tgcznej wartosci ksiegowej 5.830.000
zt. Maksymalna warto$¢ zastawu to suma 6.000.000 zt z jednoczesnym poreczeniem spoiki zaleznej CDO Jelenia
Goéra Sp. z o.0.

Spdta kontynuowata ustanowione zabezpieczenia przy emisji obligacji serii Di E oraz uzyskang gwarancje na
kwote 5.000.000 zt z Alteris S.A. pod zabezpieczenie uméw pozyczki z REL IBIS poreczonych dodatkowo przez
CDO Jelenia Géra sp. z 0.0.

Ponizej przedstawione zostato zestawienie zobowigzan warunkowych VOXEL SA wg stanu na 30.09.2015 r. (dane
w ztotych).

1. Zobowigzania warunkowe weksle wiasne 666 246,77
2. Zobowigzania warunkowe poreczenia 1 000 000,00
3. Zobowigzania warunkowe kaucje i wadia 334 103,53
4. Zobowigzania warunkowe bankowe tytuty egzekucyjne 800 000,00
5. Zobowigzania warunkowe przewfaszczenia 14 735 484,60
6. Zobowigzania warunkowe zastaw rejestrowy 92 832 393,78
RAZEM 110 368 228,68
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11.4. Zobowiagzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Spotka posiada zobowigzania inwestycyjne dotyczace wybudowania
i uruchomienia pracowni PET przy Opolskim Centrum Onkologii im. Prof. T. Koszarowskiego w Opolu wynikajace
z Umowy dzierzawy nieruchomosci gruntowej zawartej pomiedzy VOXEL S.A. a Samodzielnym Publicznym
Zaktadem Opieki Zdrowotnej, Opolskim Centrum Onkologii im. Prof. T. Koszarowskiego w Opolu. Przewidywana
przez VOXEL wielko$¢ naktadéw na rzeczowe aktywa trwate oraz na zakup maszyn i urzadzen niezbedny do
wykonania zobowigzan umownych to facznie ok. 8 min zt. Projekt bedzie finansowany ze $rodkéw wiasnych,
dtugu oraz kredytu kupieckiego. Czas realizacji to druga potowa 2015 r. oraz pierwszy kwartat 2016 r.

11.5. Zarzadzanie kapitatem
W okresie objetym niniejszym $rdédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany celéw,
zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

11.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rodrocznego skroconego sprawozdania z przeptywow pienieznych, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
skfadaja sie z nastepujacych pozycji:

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 2014

Srodki pieniezne w banku i w kasie 447,0 153,9
Lokaty krétkoterminowe 105,7 105,7
Razem srodki pieniezne 552,7 259,6

11.7. Inne wybrane ujawnienia wymagane przez MSR 34

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skrdéconym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany w
strukturze jednostki czy kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz w innych przedsiewzieciach wymagajace
ujawnien.

12. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 r. nie wystgpity zmiany ryzyka finansowego w dziatalnosci
VOXEL. W zwigzku z tym nie zmieniano celéw oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do okresu objetego
sprawozdaniem rocznym za 2014.

13. Instrumenty finansowe
Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Spotka nie zawierata w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2015 r. uméw dot. samodzielnych
instrumentéw finansowych o charakterze pochodnym (zaréwno zabezpieczajacych, jak tez spekulacyjnych).
VOXEL nie jest tez strong takich uméw i nie posiada naleznosci lub zobowigzan wynikajacych z takich uméw.

Jedynym instrumentem finansowym o charakterze pochodnym jest opcja zawarta w obligacjach zamiennych (tzw.
embeded derivative) serii A objetych przez GE Medical Systems Polska Sp.z 0.0., uprawniajaca do objecia akcji
VOXEL po cenie 37,037 zt. Opcja ta wygasa 2 listopada 2015 r. i jest ujmowana w pozostatych kapitatach Spotki
w kwocie 872,4 tys. zt.

Wedtug oceny Spétki warto$¢ godziwa $rodkdw pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezagcym oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych nie
odbiega od wartosci bilansowych gtdwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.
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14. Dzialalnosc¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie doszto do zaniechania dziatalnosci.

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 i 2014 roku:

Zobowigzania
Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od wobec
podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
podmiot powigzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
niebadane
Podmiot dominujacy
Voxel SARL 2015 830,6 - 5 686,2 -
2014 311,1 - 4 750,7 -
Jednostki zalezne
Alteris S.A. 2015 297,7 814,9 3432,9 104,5
2014 87,2 1221,0 62,4 275,7
Centrum  Diagnostyki  Obrazowej
Jelenia Gora Sp. z o.o. 2015 706,1 396,0 63,9 52,7
2014 694,6 478,3 0,0 22,6
Exira Gamma Knife sp. z o.o.
2015 305,4 439,0 328,1 72,1
2014 374,9 533,5 200,4 173,8

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtdéwnie zakupy produktéw informatycznych oraz
sprzedaz i zakup ustug medycznych, najmu i pozostatych. Transakcje sprzedazy i zakupu z podmiotami
powigzanymi dokonywane byly na warunkach rynkowych.

Transakcje z Cztonkami Zarzadu wynikajg gtdwnie ze Swiadczen pracowniczych. W okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku wyniosty 911,2 tys. zt, natomiast w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku wyniosty 881,2 tys. zt.

Wynagrodzenie Zarzadu

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia 2015
Jacek Liszka 351,2
Dariusz Pietras 340,0
Grzegorz Maslanka 190,0
Razem 881,2
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
Marek Warzecha 17,1
Tomasz Lalik 16,2
Wojciech Witodarczyk 16,2
Wojciech Wrona 11,9
Agnieszka Kaminska 16,2
Razem 77,6

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2014

326,2
315,0
270,0
911,2

12,0
7,6
11,4
11,4
11,4
53,8

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku i 30 wrze$nia 2014 roku kluczowy personel kierowniczy Spotki nie zawart
transakcji z podmiotami powiazanymi, ktére miatyby znaczacy wptyw na $rddroczne skrécone sprawozdanie

finansowe.
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16. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po 30 wrzesnia 2015 roku w VOXEL nie wystgpity istotne zdarzenia gospodarcze o charakterze nadzwyczajnym.

17. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Ninigjsze $rodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe VOXEL S.A. za okres dziewieciu miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
Nr 34 i zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 03 listopada 2015 roku.

Jacek Liszka Dariusz Pietras
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Hubert Bojdo Grazyna Sztomber
Dyrektor Finansowy Gfowna Ksiegowa
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