SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZE] VOXEL S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

z wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki
w roku obrotowym 2016, sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej VOXEL w roku obrotowym 2016, sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego za rok obrotowy 2016 oraz wniosku
Zarzadu co do podziatu zysku
oraz

z dzialalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2016

Krakow, dnia 19 kwietnia 2017r.
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6. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spétki,
nadzoru zgodno$ci dziatalnosci z prawem (Compliance) wraz z ocena sposobu wykonywania
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V Q){Q’! e o ai o ) POeMiE e S LRI Besfrions paiouy L i m



/

1. Informacje Ogodlne:

VOXEL Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wielicka 265, 30-663 Krakow, zarejestrowana
w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000238176, NIP 6792854642, 0 kapitale zakladowym w wysokosci 10 502 600,00 zt,
wptaconym w catosci (dalej jako ,VOXEL S.A." lub .Spotka”).

Zgodniez § 17 ust. 112 Statutu Spétki Rada Nadzorcza sktada sig od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkow
powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspolnej kadencji trwajacej 5 (pigc¢) lat. Walne
Zgromadzenie okresla liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji, z tym, ze Walne Zgromadzenie
moze dokonac zmiany liczby cztonkéw danej kadencji w czasie jej trwania. W Radzie Nadzorczej VOXEL
S.A. aktualnie nie funkcjonuja zadne komitety. Zgodnie z § 18 ust. 1 Statutu VOXEL S.A., Rada Nadzorcza
wybiera ze swego sktadu komitet audytu, przy czym w przypadku gdy Rada Nadzorcza sktada sig z nie
wiecej niz 5 cztonkéw, zadania komitetu audytu wykonuje Rada Nadzorcza.

W okresie od 01.01.2016r. do 31.03.2016r. Rada Nadzorcza nadzorowata prace Zarzadu Spotki
dziatajacego w nastepujgcym skladzie osobowym: Jacek Liszka - Prezes Zarzadu i Dariusz Pietras -
Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta decyzje o odwotaniu ze sktadu Zarzadu
Pana Jacka Liszki oraz Pana Dariusza Pietrasa.

Rada Nadzorcza w dniu 31 marca 2016 roku podjeta uchwate o delegowaniu Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Pana Marka Warzechy do czasowego wykonywania w pelnym zakresie czynnosci Prezesa
Zarzadu Spotki oraz Czionka Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Wiodarczyka do czasowego
wykonywania w pelnym zakresie czynnoéci Wiceprezesa Zarzadu Sp6tki w okresie od dnia 31 marca
2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku.

Rada Nadzorcza w dniu 24 czerwca 2016 roku podj eta uchwate o powotaniu Krzysztofa Fujaka jako
Prezesa Zarzadu oraz Grzegorza Rutkowskiego jako Wiceprezesa Zarzadu, na wspolng czteroletnia
kadencjg.

2. Ocena Rady Nadzorczej z badania Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym 2016, sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. oraz
wniosku Zarzadu co do podziatu zysku za rok 2016.

Niniejsze sprawozdanie oraz roczna ocena sytuacji Spotki zostaly sporzadzone na podstawie art. 382 §
KSH oraz art. 395 § 2 KSH. Sprawozdanie uwzglednia réwniez wymogi ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW".

Niniejsze sprawozdanie oraz roczna ocena sytuacji Spotki oraz Grupy Kapitatowej Voxel zostaty
sporzadzone w oparciu:
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Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2016,

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Voxel za rok obrotowy 2016

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Sp6tki w roku obrotowym 2016,

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Voxel w roku obrotowym 2016,

Raport i opinie z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2016 sporzadzonego przez
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.;

Raport i opinig z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Voxel za rok 2016
sporzgdzonego przez Ernst & Young Audyt Polska sp6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.
k.

Zgodnie z art. 382 § 3 KSH dokonano oceny w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Voxel S.A. z siedzibg w Krakowie za 2016 rok,
sprawozdania finansowego za 2016 rok oraz wniosku Zarzadu co do podziatu zysku.

Podstawa oceny byta opinia i raport audytora, wyjaénienia Zarzadu oraz wiedza wiasna.
Badania sprawozdania finansowego Voxel S.A. za rok 2016 dokonal kluczowy biegly rewident
Przemystaw Orlonek z Ernst & Young Audyt Polska sp6tka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k.
Zgodnie z umowa zadaniem audytora byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowoéci i
jasno$ci sprawozdania finansowego oraz ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe tego
sprawozdania.

Sprawozdanie finansowe obejmowato:

1.
2.

6.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31.12.2016r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 200.303.713,22 zt.

sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
wykazujace zysk netto w wysokosci 10.231.538,46 zi.

sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 4.455.108,46 z}.

sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 1.981.809,23 zt.

dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z trescig opinii niezaleznego biegtego rewidenta, sprawozdanie finansowe:

1.

przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

E RS G000Z38176 wycany przez Sad H 2wy Jia Kreakowa-Sroomiescia w Krakowie, X1 Wysaial Gospadarery krajoweqge H ru Sadoweq ) Foir i
\f[Q;)iQi 1P 679255 46 47« REGON 12007787 = ALIOR Bark 5.4 nr kanta 21 2490 G005 00 4530 2031 1019 » Fapilel Akcypy 10 502 B00.00 '“é" . Gew |



’

2. zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

3. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Biegly rewident zapoznat sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zasad sporzgdzenia rocznego sprawozdania
finansowego (,sprawozdanie z dziatalnos$ci”) i uznal, Ze informacje pochodzjce z sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Rada Nadzorcza Voxel S.A. stwierdza, Ze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato
sporzadzone w spos6b zgodny z przepisami prawa, a w szczegdlnosci ustawy o rachunkowosci i zawiera
rzetelng i kompleksowa relacje z dziatalnosci Spétki w okresie sprawozdawczym od 01.01.2016r. do
31.12.2016r.

Rada Nadzorcza kierujac sie dokonanymi ustaleniami wiasnymi oraz przedstawionymi przez audytora
wynikami badania sprawozdania finansowego Voxel S.A. za okres sprawozdawczy 01.01.2016r. do
31.12.2016r. akceptuje przedtozone sprawozdanie finansowe, na ktdre sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2016, ktory po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 200.303.713,22 zt.

3. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016
wykazujace zysk netto w wysokoéci 10.231.538,46 zt.

4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote 4.455.108,46 zt.

5. sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 1.981.809,23 zt.

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki statutowe zapoznata sig i ocenita sprawozdanie Zarzadu
za okres sprawozdawczy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. przedstawione przez Zarzad Spotki. Rada
Nadzorcza Voxel S.A. stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu za okres sprawozdawczy 01.01.2016r. do
31.12.2016r. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego Spotki sa z nim zgodne. Rada Nadzorcza
stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu za okres sprawozdawczy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. zostato
sporzadzone w sposéb zgodny z przepisami prawa i zawiera rzetelng i kompleksowa relacje z
dziatalno$ci Sp6tki w badanym okresie sprawozdawczym.
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Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza ocenia przedtozone jej Sprawozdanie jako zupelne
i wyczerpujace i wyraza swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu w 2016r.

Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium nastepujgcym Cztonkom
Zarzaduw:

1. Jackowi Liszce za okres petnienia funkcji Prezesa Zarzadu w okresie od dnia 01.01.2016r. do
dnia 31.03.2016r.

2. Dariuszowi Pietrasowi za okres petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w okresie od dnia
01.01.2016r. do dnia 31.03.2016r.

3. Krzysztofowi Fujakowi za okres pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu w okresie od dnia
24.06.2016r.do dnia 31.12.2016r.

4. Grzegorzowi Rutkowskiemu za okres petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w okresie od dnia
24.06.2016r. do dnia 31.12.2016r.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spotki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2016 poprzez przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy.

4. Ocena Rady Nadzorczej z badania Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Voxel za rok 2016 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
. Voxel za okres od 01.01.2016r.do 31.12.2016r.

Zgodnie z art. 382 § 3 KSH dokonano oceny w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Voxel za 2016 rok oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Voxel za 2016 rok.

Podstawg oceny byta opinia i raport audytora, wyjasnienia Zarzadu oraz wiedza wlasna.
Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Voxel za rok 2016 dokonat
kluczowy biegly rewident Przemystaw Orlonek z Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.. Zgodnie z umowg zadaniem audytora byto zbadanie i wyrazenie opinii o
rzetelnosci, prawidlowosci i jasnoSci sprawozdania finansowego oraz ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe tego sprawozdania.

Sprawozdanie finansowe obejmowato:
1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2016r., ktory
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 223.116.282,92 zi.

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2016r. do
31.12.2016r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 11.002.346,94 z},
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4. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 01.01.2016r.
do 31.12.2016r. wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 5.229.759,94 z}.

5 skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016r.
do 31.12.2016r. wykazujacy zmniejszenie stanu érodkéw pienieznych netto o kwote
671.471,48 zt.

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

7a sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Spotki.
Wedtug opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1.  przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywo6w pienigznych za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci  Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez UE i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

2. jest zgodne co do formy i treéci z obowiazujacymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Biegly rewident zapoznat si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnoSci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznat, ze informacje
pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papier6w warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania
sa réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,rozporzqdzenie w sprawie informacji biezqcych i okresowych”).

Rada Nadzorcza Voxel S.A. stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2016 zostalo sporzadzone w sposob zgodny z przepisami prawa, a w szczegdlnosci ustawy
o rachunkowos$ci i zawiera rzetelng i kompleksowa relacje z dziatalnosci Spotki w okresie
sprawozdawczym od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.

Rada Nadzorcza kierujac sie dokonanymi ustaleniami wiasnymi oraz przedstawionymi przez audytora
wynikami badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Voxel S.A. za okres sprawozdawczy
01.01.2016r. do 31.12.2016r. akceptuje przedfozone sprawozdanie finansowe, na ktore sktada sig:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzie 31.12.2016r., ktory
po stronie aktywow i pasywéw zamyka sig suma 223.116.282,92 z.
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3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2016r. do
31.12.2016r. wykazujacy zysk netto w wysokoséci 11.002.346,94 zt.

4. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy 01.01.2016r. do
31.12.2016r. wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 5.229.759,94 zt.

5. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016r. do
31.12.2016r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 671.471,48
zt.

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki statutowe zapoznata sie i ocenita sprawozdanie Zarzadu
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Voxel za okres sprawozdawczy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r
przedstawione przez Zarzad.

Rada Nadzorcza Voxel S.A. stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Voxel
za okres sprawozdawczy 01.01.2016r. do 31.12.2016r. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o
rachunkowodci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego
Spotki, sa z nim zgodne.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Voxel za okres
sprawozdawczy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. zostato sporzadzone w spos6b zgodny z przepisami
prawa i zawiera rzetelng i kompleksowa relacje z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Voxel w badanym
okresie sprawozdawczym. Majac na uwadze powyisze Rada Nadzorcza ocenia przedtozone jej
Sprawozdanie jako zupelne i wyczerpujace i wyraza swoja akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu
w 2016r.

Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium nastepujgcym Cztonkom
Zarzadu:

1. Jackowi Liszce za okres petnienia funkcji Prezesa Zarzadu w okresie od dnia 01.01.2016r. do
dnia 31.03.2016r.

2. Dariuszowi Pietrasowi za okres pemienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w okresie od dnia
01.01.2016r. do dnia 31.03.2016r.

3. Krzysztofowi Fujakowi za okres petnienia funkcji Prezesa Zarzadu w okresie od dnia
24.06.2016r. do dnia 31.12.2016r.

4. Grzegorzowi Rutkowskiemu za okres petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w okresie od dnia
24.06.2016r. do dnia 31.12,2016r.
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4. Sprawozdanie Rady Nadzorczej dziatalnosci w roku obrotowym 2016

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza dziata w sktadzie przedstawionym ponizej:

Lp. Imig¢ i nazwisko Funkcja Okres pelnienia funkcji
1. Marek Warzecha Przewodniczacy Rady | 05.05.2011 -23.06.2016
Nadzorczej w okresie od dnia 31.03.2016 - do
23.06.2016 oddelegowany do
petnienie funkcji cztonka Zarzgdu
2. Wojciech Cztonek Rady Nadzorczej 19.01.2012 - 23.06.2016
Whodarczyk w okresie od dnia 31.03.2016 - do
23.06.2016 oddelegowany do
petnienia funkcji cztonka Zarzadu
3. Tomasz Lalik Cztonek Rady Nadzorczej 13.03.2015 - 23.06.2016
4. Agnieszka Kaminska | Czlonek Rady Nadzorczej 03.12.2013 - 23.06.2016
5. Wojciech Wrona Czionek Rady Nadzorczej 03.12.2013 - 23.06.2016
6. Jakub Kowalik Przewodniczacy  Rady | 23.06.2016-31.12.2016
Nadzorczej
7. Jerzy Wozniak Cztonek Rady Nadzorczej 23.06.2016-31.12.2016
8. Magdalena Pietras Cztonek Rady Nadzorczej 23.06.2016-31.12.2016
9. Martyna Liszka Cztonek Rady Nadzorczej 23.06.2016-31.12.2016
10. Radostaw Rejman Cztonek Rady Nadzorczej 23.06.2016-31.12.2016

oddelegowany do statego
indywidualnego wykonywania
czynnoéci nadzorczych przez Walne
Zgromadzenie w dniu 24.06.2016r.

Zgodnie z przepisami KSH i postanowieniami Statutu Spotki Rada Nadzorcza wykonywata regularny
nadzér nad dziatalnoécig Spotki we wszystkich istotnych jej przejawach. W celu wywigzywania sig ze
swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z Zarzadem Spoétki i odbywala

posiedzenia.

W ramach Kkontroli gospodarki finansowe; Spotki w Kkre

gu zainteresowania Rady Nadzorczej

pozostawaty w szczegOlnosci inwestycje planowane przez Spoike, rozwoj struktury organizacyjnej

i plany finansowe Spotki.

Rada Nadzorcza odbywata cyklic
wnioskéw przedstawionych przez Zarzad Spotki.
umozliwiajgcym podejmowanie uchwat. Rada Nadzorcza podejmowata

obiegowym- zgodnie z art. 388 § 3 KSH oraz § 22 Statutu Spotki.

Rada Nadzorcza odbyta taczenie 6 posiedzen stacjonarnych w nastepujacych terminach:

1. 26 stycznia 2016 roku
2. 15 marca 2016 roku
2. 31 marca 2016 roku
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zne posiedzenia, na ktérych podejmowata uchwaly w zakresie
Wszystkie posiedzenia odbywaty si¢ w sktadzie
réwniez uchwaty w trybie
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4. 24 czerwca 2016 roku
5. 26 wrzes$nia 2016 roku
6. 18 listopada 2016 roku.

Rada Nadzorcza w 2016 roku podjeta w dniu 27 wrzesnia 2016 roku uchwate w trybie obiegowym:

Stalym punktem obrad Rady Nadzorczej byty: (i) ocena biezacej sytuacji ekonomiczno- finansowej
Spotki, (ii) ocena inwestycji planowanych przez Spétke, (iii) ocena planéw finansowych Spotki.

W roku obrotowym Rada Nadzorcza podjeta m.in. uchwaty dotyczace:

1. oceny sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci VOXEL S.A. w roku obrotowym 2015;

2. oceny sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci grupy kapitatowej VOXEL w roku obrotowym 2015;
3. oceny jednostkowego sprawozdania finansowego VOXEL S.A. za rok obrotowy 2015;
4

oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej VOXEL za rok obrotowy
2015;

o

oceny wniosku Zarzadu co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2015;

6. przyjecia Sprawozdania rady nadzorczej VOXEL S.A. z wynikéw oceny sprawozdania zarzadu z
dziatalnosci spétki w roku obrotowym 2015, sprawozdania zarzadu z dziatalnoéci grupy
kapitatowej VOXEL w roku obrotowym 2015, sprawozdania finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego za rok obrotowy 2015 oraz wniosku zarzadu spétki co do podziatu zysku a
takze z dziatalnosci rady nadzorczej w roku obrotowym 2015";

7. wyboru podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2015;

8. wyboru podmiotu do przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego VOXEL
S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy VOXEL.

9. odwotania cztonkéw Zarzadu i delegowania Cztonkéw Rady Nadzorczej do CZasowego
wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu

10. powotania Cztonkéw Zarzadu i ustalenia zasad ich wynagrodzenia

11. inne wymagane przepisami Statutu.

Reasumujac dziatalno$¢ Rady Nadzorczej w 2016 roku nalezy stwierdzié, ze czynnosci nadzorczo -
kontrolne obejmowaly gldwnie analizowanie biezacych wynikéw ekonomiczno-finansowych Spétki
oraz okresowych sprawozdan finansowych, zapoznawanie si¢ z okresowymi informacjami Zarzadu
Spotki co do biezacej planowanej dziatalno$ci, a takze akceptacja czynnosci zwigzanych
z dokonywaniem inwestycji w Spétce, w tym wykonywaniem praw z umowy pozyczki udzielonej Voxel
International S.a.r.l, oraz pozyskiwaniem finansowania w formie kredyt6w, pozyczek lub obligacji.
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5. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spoiki,
nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem (Compliance) wraz z ocena sposobu wykonywania
przez spotke obowiazkow informacyjnych

Ocene systemu kontroli wewnetrznej w 2016 roku Rada Nadzorcza formutuje na podstawie biezacego
nadzoru nad Spétka, przegladu spraw Spotki i dyskusji z Zarzadem. Rada Nadzorcza stwierdza,
ze sytuacja Spoiki jest stabilna.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze pomimo braku wyodrebnionych komorek kontroli wewnetrznej
w strukturze organizacyjnej Spotki, kontrola przez stuzby ksiegowe, a nastgpnie przez Zarzad Spotki
jest wystarczajaca dla identyfikacji potencjalnych ryzyk i przeciwdziataniu im. Rada Nadzorcza ocenifa
spos6b zarzadzania ryzykami: rynkowym, operacyjnym i prawnym { uznata, ze nie budzi on zastrzezen.

Zgodnie Z Oéwiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego, za wdrozenie i utrzymanie skutecznych
systemow nadzoru odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki. W Spotce nie wyodrebniono jednostki
odpowiedzialnej za realizacje zadan w systemie nadzoru zgodno$ci dzialalnosci z prawem. Nadzér nad
zgodnoscig z prawem poszczegblnych jednostek organizacyjnych Spotki jest sprawowany przcz osoby
odpowiedzialne za funkcjonowanie tych jednostek wspierane przez obstuge prawna i stuzby
audytorskie. System ten funkcjonuje w oparciu 0 zapisy wewnetrznych aktéw normatywnych oraz
ogblne zasady prawne.

Spotka stosuje nowy zbior zasad fadu korporacyjnego, ktory wszedt w zycie 1 stycznia 2016r. Spotka
przekazataraport biezacy o niestosowaniu wybranych zasad fadu korporacyjnego podajac uzasadnienia
odstapienia od stosowania tych zasad. Poza wymienionymi w tym raporcie zasadami, Rada Nadzorcza
nie stwierdza innych naruszef zasad ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016”. Rada
Nadzorcza zapoznata sie z O$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego zamieszczonym w
sprawozdaniu Zarzadu Zz dziatalnoéci Spoétki za rok obrotowy 2016. W ocenie Rady Nadzorczej

informacje udostgpnione przez Spotke sa zgodne z wymogami i rzetelnie przedstawiaja stan stosowania
zasad tadu korporacyjnego.

6.0pinia w sprawie uchwat na ZWZA.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z przedstawionymi dokumentami w postaci opinii biegtego
rewidenta, informacji i wyjasnien uzyskanych od Zarzadu Spotki oraz wiedzeg wiasna, wnosi do
7Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o:
1. zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016 oraz sprawozdania Zarzadu Z
dziatalnoéci w roku obrotowym 2016
2. przeznaczenie zysku za rok 2016 na kapitat zapasowy Spotki,
zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016;
4. udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu z pefnienia funkcji w Zarzadzie w roku obrotowym
2016
i tym samym podjecie uchwat o treéci wskazanej powyzej.
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7.Wniosek Rady Nadzorczej.

Przedstawiajac powyzsze sprawozdanie Rada Nadzorcza wnosi takze o uznanije £0 Za wyczerpujgce
przestanki z art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych, a tym samym stanowigce wystarczajaca
podstawe do udzielenia wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej Voxel S.A. absolutorium z wykonania
przez nich obowiazkéw w 2016 roku.
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Jakub Kowalik

Przewodnickqcy Rady Nadzorczej
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