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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(przeksztatcone)
Nota

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 132 047,8 102 947,6
Koszt wlasny sprzedazy 12.5 (96 072,7) (83 314,7)
Zysk brutto ze sprzedazy 35975,1 19632,9
Pozostate przychody operacyjne 12.1 41282 2500,0
Koszty sprzedazy 125 (1434,2) (1848,1)
Koszty ogélnego zarzadu 125 (17 035,8) (18 013,6)
Pozostate koszty operacyjne 12.2 (1281,6) (1 307,8)
Zysk dzialalno$ci operacyjnej 20 351,7 963,4
Przychody finansowe 12.3 857,1 603,9
Koszty finansowe 12.4 (3448,8) (5 310,9)
Zyskl(strata) brutto 17 760,0 (3743,6)
Podatek dochodowy 13.1 3424,0 (788,9)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 14 336,0 (4 532,5)
Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - -
Zyskl/(strata) netto za rok obrotowy 14 336,0 (4 532,5)
Inne caltkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty)w kolejnych
okresach sprawozdawczych - -
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych - -
Inne calkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK 14 336,0 (4 532,5)

Zysk/(strata) przypadajacy/a akcjonariuszom jednostki dominujace;j 14 336,0 (4 532,5)

Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 336,0 (4 532,5)
Zysk/(strata) na jedna akcjg:

- podstawowy z zysku za rok przypadajacego akcjonariuszom jednostki 14 1,36 (0,43)

dominujacej
- rozwodniony z zysku za rok przypadajacego akcjonariuszom jednostki 14 1,36 (0,43)
dominujacej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zalaczone na stronach od 9 do 59 stanowia jego integralng cze$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2015

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate dlugoterminowe akywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cia
nominalng

Pozostate kapitaly

Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)

Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny ogoélem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezaca czg¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania ogétem
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Nota

16
18
18.1

20

22
23

20
24

251

19,
30.5.3

26
271.2

13.3

21
271
27.3

26
27.2

21
271
271
27.3

31 grudnia 31 grudnia 2014 1 stycznia 2014

2015 (przeksztatcone) (przeksztatcone)
118 632,4 124 065,3 130 352,7
71851 85413 5361,4
394216 394216 39421,6
1172,0 - -
166 411,2 172 028,2 175 135,7
3849,1 3759,7 3468,1
28403,8 32814,0 31746,7
- - 0,2
82044 5451,0 4 558,2
5281,3 535,1 407,7
45 738,6 42 559,8 40 180,9
212 149,8 214 588,0 215 316,6
10 502,6 10 502,6 10 502,6
88 860,8 88 860,8 88 860,8
- 872,4 872,4
11671,0 (2 665,0) 32746
115,0 - 592,9
111 149,4 97 570,8 104 103,3
7 360,6 13536,8 14 005,2
- 217420 22529,0
7987,0 5531,0 4701,3
1112 112,6 65,4
11449 1159,2 853,3
20911,3 23068,9 23083,7
37515,0 65 150,5 65 237,9
10 964,7 14717,0 17 457,2
22 530,0 6389,1 167,7
2 400,7 18004 1578,9
24 933,7 26 672,6 24 254,8
523,6 - -
21327 22876 2516,7
63 485,4 51 866,7 459754
101 000,4 117 017,2 111 213,33
212 149,8 214 588,0 215 316,6

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 9 do 59 stanowia jego integralng cze$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

(przeksztatcone)

Nota
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 17 760,0 (3743,6)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 13163,3 12977
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 117,2 94,7
Koszty finansowe netto 2940,9 20525
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych 599,0 272,3
Zmiana stanu rezerw - 411
Zmiana stanu zapasow (89,4) (291,6)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci 3414,0 (3527,3)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
zobowigzan (1738,4) 13 243,9
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow (2312,7) (243,5)
Pozostate przeplywy 115,0 -
Podatek dochodowy zaptacony (118,4) -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 33850,5 20 875,5
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 559.2 13332
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (6 691,1) (16 132,4)
Nabycie pozostatych aktywow finansowych - (2 000,0)
Odsetki otrzymane 360,0 59,8
Sptata udzielonych pozyczek 3417,8 3503,0
Udzielenie pozyczek (4 383,0) (1530,0)
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (6 737,1) (14 766,5)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 036,9) (1731,6)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/ kredytow 13135 14570,8
Sptata pozyczek/ kredytow (12 908,1) (22 521,5)
Wplywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - 10 000,0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (6 600,0) (6 213,5)
Odsetki zaptacone (3178,0) (111,1)
Pozostate - 23,5
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (22 409,5) (5983,4)
Zwickszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkdw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow 4703,9 125,5
Roznice kursowe netto 42,3 2,0
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 535,1 407,7
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 5281,3 535,1

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 9 do 59 stanowia jego integralng cze$¢
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Nadwyzka .

wartosci Zyski
Nota Kapital emisyjnej akcji  Pozostale kapitaly zat_rzymane/ Razem . Udzmly, Kap lml, whasny

podstawowy . i (niepokryte niekontrolujgce ogolem
nad ich wartoscig
. straty)
nominalng
Na dzieri 1 stycznia 2015 roku 10502,6 88 860, 872,4 (26650)  97570,8 - 97570,8
(przeksztaltcone)

Zysk/(strata) netto za rok - - - 14 336,0 14 336,0 - 14 336,0
Zyzsk zatrzymany z tyt. Premii motywacyjnej - - - - - 115,0 115,0
Inne catkowite dochody netto za rok - - - - - - -
Calkowity dochéd za rok - - - 14 336,0 14 336,0 - 14 451,0
Nabycie jednostki zaleznej - - - - - - -
Wykup obligacji serii A zamiennych na akcje 27.2 - - (872,4) (872,4) (872,4)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 25 10 502,6 88 860,8 - 11671,0 111034,4 115,0 1111494
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (zatwierdzone) 10502,6 88 860,8 8724 80635 108299,3 592,9 108 892,2
Korekta btgdu 9 - - - (4788,9) (4788,9) - (4788,9)
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (przeksztalcone) 10 502,6 88 860,8 872,4 32746 1035104 592,9 104 103,3
Strata netto za rok - - - (4 532,5) (4 532,5) - (4 532,5)
Inne catkowite dochody netto za rok - - - - - - -
Calkowity dochéd za rok - - - (4 532,5) (4 532,5) - (4 532,5)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - (1407,1) (1407,1) (592,9) (2 000,0)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 25 10502,6 88 860,8 8724 (2 665,0) 97 570,8 - 97 570,8

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 59 stanowig jego integralng czes¢
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa Kapitatlowa Voxel S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z Voxel S.A. (,,jednostka dominujgca”, ,,Spdtka”) i jej spotek
zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku oraz zawiera dane porownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Ze wzgledu na wprowadzong retrospektywnie korekte biedu (patrz Nota 9) prezentowany jest rowniez bilans
otwarcia najwcze$niejszego prezentowanego okresu tj. na dzien 1 stycznia 2014 roku. Jednostka dominujgca
jest wpisana do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000238176.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 120067787.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nicoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

o $wiadczenie ustug medycznych,

e $wiadczenie ustug dla branzy medyczne;.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym spotki Voxel S.A. jest Voxel International S.a.r.l. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy jest Voxel International S.a.r.l.

2.  Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Voxel S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Grupy w

kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Centrum Diagnostyki Jelenia Gora $wiadczenie ustug medycznych 100% 100 %
Obrazowej Jelenia Gora sp. z ul. Bankowa 5/7
0.0.
Alteris S.A. Katowice $wiadczenie ustug 100 % 100 %
ul. Ceglana 35 informatycznych

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku udzial w ogolnej liczbie gtosow posiadany
przez Grupg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W ciagu okresu sprawozdawczego sktad Grupy nie zmienit sig.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzili:
e Jacek Liszka — Prezes Zarzadu
e Dariusz Pietras — Wiceprezes Zarzadu

Z dniem 29 czerwca 2015 roku z funkcji Czlonka Zarzadu ustgpil Pan Grzegorza Maslanka. Do dnia
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu jednostki dominujacej
nie zmienit si¢.
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4,  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
18 marca 2016 roku.

5.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
0sadow, szacunkdéw oraz zatozen, ktdre majg wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zalozen
i szacunkow moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonal nastgpujacych osadow, ktore maja
najwigkszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowiazan.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko 1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

5.2.  Niepewnos¢ szacunkéw i zalozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zalozenia i szacunki na temat przysztosci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian
nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystgpienia.

Ujmowanie przychodow i naleinosci z tytutu nadwykonan

W odniesieniu do $wiadczenia ustug medycznych wykonywanych przez Grupe w warto$ci przewyzszajacej
kwoty uzgodnione w kontraktach zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (dalej jako: ,,nadwykonania”),
niezafakturowanych w danym okresie sprawozdawczym, na dzien bilansowy Grupa dokonuje oszacowania
kwoty przychodéow z uwzglednieniem prawdopodobienstwa uzyskania korzysci ekonomicznych z tytulu
wykonanych $wiadczen.

Utrata wartosci aktywow trwalych

W przypadku zaistnienia sytuacji, ktora wskazywataby na mozliwos$¢ utraty wartosci posiadanych przez Grupg
sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych, przeprowadzany jest test na
utrate wartosci. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Zarzady Spoétek Grupy przeanalizowaty
przestanki do co mozliwo$ci wystgpienia utraty wartosci aktywow trwatych. Przeprowadzona analiza wykazata,
ze w roku zakonczonym 31 grudnia 2015 roku przestanki takie nie wystgpily.

Utrata wartosci firmy

Grupa przeprowadzila testy na utrate wartosci wartosci firmy. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego alokowana zostata warto$¢ firmy. Oszacowanie warto$ci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezacej warto$ci tych przeptywdw. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 18.1.
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Wycena rezerw 7 tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczefh pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Zmiana
wskaznikow finansowych begdacych podstawa szacunku nie mialaby istotnego wptywu na wyniki finansowe
Grupy.

Sktadnik aktywow 7 tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztoéci mogloby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie warto$ci,
0 ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy. Pomimo wystgpienia ujemnego salda zobowiazan biezacych
netto Grupa ma zapewnione zewnetrzne zrodta finasowania - w dniu 19.02.2016 roku Spotka zawarta z mBank
S.A. finansowanie podmiotéw z Grupy Kapitatlowej VOXEL powigzanych “Umbrella wieloproduktowa”. Grupa
przygotowata takze budzet na 2016 rok i w oparciu o planowane przeplywy pieni¢zne oraz zapewnione zrodta
finansowania nie widzi ryzyka kontynuacji dziatalno$ci przez okres co najmniej jednego roku od daty
bilansowe;j.

6.1. Os$wiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grup¢ dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez
Grupg zasad rachunkowosci, MSSF rd6znig si¢ od MSSF UE.

Grupa skorzystalta z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowania KIMSF 21 dopiero od okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2015 roku, natomiast zmian do MSR 19 oraz Zmian
wynikajacych z przegladu MSSF - Cykl 2010-2012 od okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2016 roku.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w PLN, ktory jest réwniez walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna
i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode
konsolidacji bezposredniej i wybrata sposéb rozliczania zyskow lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny z ta
metoda.
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7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w
dniu 1 stycznia 2015 roku:

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 3 Polgczenia przedsiewzigé
Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspdlne przedsigwzigcia, ale rowniez wspolne ustalenia umowne
pozostajg poza zakresem MSSF 3. Wyijatek ten stosuje si¢ jedynie do sporzadzania sprawozdania
finansowego wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39.
Zmiany stosuje si¢ prospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozr6znia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wlasciciela (to jest od rzeczowych aktywow trwatych). Zmiana stosowana jest
prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40,
uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsigwzigcia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
o KIMSF 21 Oplaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowiazanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy
nastapi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktore wywotuje konieczno$§¢ uiszczenia optaty zgodnie
z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie
rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggnigty ten prog. KIMSF 21 stosowany jest
retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskiej.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly

jeszcze w zycie:

e« MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych Swiadczen: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku) — majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub po6zniej, w UE majace zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 lutego 2015 roku lub pozniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) — niektore ze
zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a
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niektore prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majace
zastosowanie najpdzniej dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego 2015 roku lub pézniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspélnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014
roku) - majace zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej,

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia
12 maja 2014 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016
roku lub p6zniej,

e MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany
do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014 roku) —
majace zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub poézniej,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014 roku) — majace zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2016 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomigdzy inwestorem a jego
Jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczeg6lne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - termin wej$cia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

o Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrze$nia 2014 roku) - majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjqtku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub po6zniej,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - nie podjeto decyzji odno$nie terminu, W
ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegolne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

« Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdznie;j.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie
zakonczyt jeszcze prac nad oceng wpltywu wprowadzenia powyzszych standardow oraz interpretacji na
stosowane przez Grupg zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikow
finansowych.
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9.

Korekta bledu i zmiany prezentacji

Grupa zidentyfikowata popelnienie nastgpujacych bledow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 i za lata wcze$niejsze.

1)

2)

3)

4)

5)

Nieprawidtowa kalkulacja podatku odroczonego wynikajacego z réznicy pomi¢dzy wartoécia bilansows a
podatkows $srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, a takze nieprawidlowa prezentacja
podatku odroczonego oraz rozrachunkéw z tytutu podatku dochodowego w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Dotychczas Grupa rozpoznawata podatek odroczony od roznicy migdzy amortyzacja bilansowa i
podatkowa, a nie na poziomie bilansowej i podatkowej warto$ci netto $rodkoéw trwatych i warto$ci
niematerialnych. W zwigzku z tym wystapito zanizenie warto$ci rezerw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego istotnie wplywajace na zysk netto, jak tez na zysk/strat¢ na akcje przypadajacy na
akcjonariuszy.

Nieprawidlowa prezentacja czesci dtugo i krotkoterminowej zobowiazan z tytutu emisji dluznych papieréw
warto$ciowych oraz wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej.

Dokonano korekty prezentacji zobowiazania z tytutu emisji obligacji zamiennych serii A, dla ktorych
termin wykupu przypada w okresie ponizej 12 m-cy od daty bilansowej. Zobowigzanie to, wynoszace
5727,6 tysiecy PLN, Grupa po korekcie prezentuje w ramach zobowigzan krotkoterminowych. Grupa
skorygowata takze prezentacje efektu wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu w kwocie 25,6 tys zi,
dotyczacg krétkoterminowych pozyczek 1 kredytow. Dokonane korekty nie miaty wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow ani na zysk/strate na akcje.

Nieprawidlowa prezentacja dotacji do srodkow trwatych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Dotychczas kwota otrzymanej dotacji pomniejszata odpisy amortyzacyjne w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, a w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotacje
te byly uymowane jako przychody przysztych okreséw. Takie podejscie nie pozwalalo na kompensatg
kosztu amortyzacji z rozliczeniem dotacji, co dotychczas Spoétka stosowata. Po wprowadzeniu korekty
Spotka dotacje do $rodkéw trwatych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje
jako przychody przysztych okresow, ktore nastgpnie odpisywane s3 metodg liniowa przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nimi sktadnika aktywoéw i ujmowane jako pozostate przychody operacyjne.
Efektem powyzszego jest ujecie korekty prezentacyjnej na poziomie pozostatych przychodoéw
operacyjnych i kosztow wilasnych sprzedazy. Dokonane korekty nie mialy wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie z caltkowitych dochodéw ani na zysk/strat¢ na akcje.

Nieprawidlowa prezentacja ponizszych pozycji na poziomie pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych oraz przychodéw i kosztéw finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Korekty prezentacyjne na poziomie pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych oraz przychodow i
kosztow finansowych wynikajg glownie z kwalifikacji odsetek handlowych, ktére byly ujmowane w
pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych oraz zyskoéw i strat ze sprzedazy aktywow trwalych
prezentowanych w dodatkowej linii ,,pozostate zyski i straty netto”, a aktualnie uyjmowanych w pozostatych
przychodach i kosztach operacyjnych. W linii tej tez uyymowano réznice kursowe, ktore aktualnie sa ujete w
przychodach badz kosztach finansowych. Dokonane korekty nie miatly wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow ani na zysk/strat¢ na akcje.

Nieprawidlowa prezentacja ponizszych pozycji prezentowanych w sprawozdaniu z przeplywow
pieni¢znych.

W przeptywach z dzialalnoéci operacyjnej dokonano Kkorekty kosztow amortyzacji dotychczas
pomniejszonych o pozostate przychody operacyjne z tytulu rozliczanych dotacji. W przeptywach z
dziatalno$ci operacyjnej skorygowano roéwniez koszty finansowe o kwotg 1 885,7 tys. zt naliczonych a
niezaptaconych odsetek oraz pozostatych kosztow finansowych. Dokonano réwniez migdzy innymi korekty
prezentacyjnej zmiany stanu naleznosci oraz rozliczen migdzyokresowych.
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(w tysigcach PLN)

W przeptywach z dzialalno$ci inwestycyjnej skorygowano przeptywy z tytulu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych o 22 tysiecy PLN oraz w dzialalno$ci inwestycyjnej i finansowej skorygowano o kwote
1 730 tysigcy PLN wartos$¢ udzielonych i otrzymanych pozyczek jako przeptyw bezgotowkowy.

Dokonane Kkorekty nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw ani na

zysk/strat¢ na akcje.

Wplyw powyzszych korekt na poszczegolne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na
dzien 1 stycznia 2014 roku oraz 31 grudnia 2014 roku przedstawiaja ponizsze tabele.

AKTYWA

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Aktywa obrotowe razem

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)

Kapital wlasny ogélem

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe razem
Zobowiazania ogélem

KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA

AKTYWA

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)
Kapital wlasny ogolem

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Biezaca czg§¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania ogélem
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

1 stycznia 2014
(zatwierdzone)

Nieprawidlowa kalkulacja i
prezentacja podatku odroczonego

1 stycznia 2014

oraz nieprawidlowa prezentacja  (przeksztalcone)
rozrachunkow z tytutu podatku
dochodowego
87,60 -87,60 -
175 223,30 -87,60 175 135,70
31746,90 -0,20 31 746,70
0,00 0,20 0,20
40 180,90 - 40 180,90
215 404,20 -87,60 215 316,60
8 063,50 -4 788,90 3274,60
108 892,20 -4788,90 104 103,30
0,00 4701,30 4701,30
60 536,60 4701,30 65 237,90
106 511,80 4701,30 111 213,10
215 404,20 -87,60 215 316,60
31 grudnia 2014 Nieprawidtowa Nieprawidlowa 31 grudnia 2014
(zatwierdzone) kalkulacja i prezentacja (przeksztalcone)
prezentacja zobowigzah z
podatku tytutu emisji
odroczonego dhuznych
papieréw
warto§ciowych
363,70 -363,70 -
172 391,90 -363,70 - 172 028,20
214 951,70 -363,70 - 214 588,00
3229,70 -5 894,70 -2 665,00
103 465,50 -5 894,70 - 97 570,80
27 469,60 - -5 727,60 21742,00
0,00 5531,00 - 5531.00
65 347,10 5531,00 -5 727,60 65 150,50
14 742,70 - -25,70 147170
635,80 - 5753,30 6 389,10
46 139,10 - 5 727,60 51 866,70
111 486,20 5531,00 - 117 017,20
214 951,70 -363,70 - 214 588,00
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

Wplyw dokonanych korekt btedu na poszczegélne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza tabela. Tabela przedstawia tylko pozycje, ktore w
wyniku dokonanej korekty btedu ulegly zmianie w stosunku do danych zatwierdzonych.

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Pozostate zyski/straty netto
Zysk dzialalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontyunuowanej

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK

Zysk/strata przypadajacy/a akcjonariuszom
Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom

Rok Nieprawidlowa Nieprawidlowa Pozostate Rok
zakonczony kalkulacja prezentacja korekty zakorniczony
31 grudnia podatku dotacji do prezentacyjne 31 grudnia
2014 odroczonego Srodkow 2014
(zatwierdzone) trwatych (przeksztatcone)
102 922,60 - - 25,00 102 947,60
79 871,80 - 1 990,70 14522 83 314,70
23 050,80 0,00 -1 990,70 -1427,20 19 632,90

1 048,80 1 990,70 -539,50 2500,00
3471,10 -2 163,30 1 307,80
-90,80 90,80 0,00
676,10 - 0,00 287,30 963,40
514,20 89,60 603,80
49339 376,90 5310,90

-3 743,60 0,00 0,00 0,00 -3 743,60
-316,90 1105,80 788,90
-3426,70 -1 105,80 0,00 0,00 -4 532,50
-3426,70 -1 105,80 0,00 0,00 -4 532,50
-3426,70 -1 105,80 0,00 0,00 -4 532,50
-3426,70 -1 105,80 0,00 0,00 -4 532,50

Wptyw dokonanych korekt btedu na poszczegodlne pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza tabela. Tabela przedstawia tylko pozycje, ktore w
wyniku dokonanej korekty btedu ulegly zmianie w stosunku do danych zatwierdzonych.

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Koszty finansowe netto

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Pozostate przeptywy

Odsetki zaptacone

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Udzielone pozyczki

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalnetow

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 Korekty 31 grudnia 2014
(zatwierdzone) (przeksztalcone))

10 964,30 1990,80 12 977,00

3938,20 -1 885,70 2052,50

300,50 -259,40 41,10

-4 618,20 1090,90 -3 527,30

1090,90 -1090,90 0,00

-61,90 61,90 0,00

-205,90 205,90 0,00

20739,80 113,50 20 875,40

-3 260,00 1 730,00 -1 530,00

-16 474,50 1 730,00 -14 766,5

16 300,80 -1 730,00 14 570,80

-1 729,20 -2,40 -1731,60

0,00 -111,10 -111,10

-4 139,90 -1 843,50 -5 983,40

125,40 - 125,40

535,10 - 535,1
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Wptyw dokonanych korekt na zysk na akcje prezentuje ponizsza tabela:

W zlotych 31 grudnia 2014
Zysk na akcje przed korekta (0,33)
Zysk na akcje po korekcie (0,43)
Rozwodniony zysk na akcje przed korekta bledu* (0,33)
Rozwodniony zysk na akcje po korekcie btedu* (0,43)

*W Grupie istniaty potencjalne elementy rozwadniajace w formie obligacji zamiennych na akcje. Ich efekt na
zysk przypadajacy na akcj¢ jest jednak antyrozwadniajacy, w zwigzku z czym Grupa zgodnie z MSR 33 nie
uwzglednia tychze elementdw w wyliczeniu rozwodnionego zysku na akcje.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Voxel S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek przez nia kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone kazdorazowo za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba
ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia obj¢cia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce,
wtedy gdy:

* posiada wtadz¢ nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

» ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.

Spoétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkow sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spotka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw glosow w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladzg¢. W momencie oceny, czy prawa glosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wiadzy,
Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

* wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatdéw i stopnia rozproszenia praw
glosu posiadanych przez innych udziatowcow;

* potencjalne prawa glosu posiadane przez Spoétke, innych udzialowcow lub inne strony;
 prawa wynikajace z innych ustaleh umownych; a takze

+ dodatkowe okolicznosci, ktore moga dowodzi¢, ze Spoétka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dzialaniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wlasno$ciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka
zalezng s3 ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udzialow
kontrolujacych oraz udzialdéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomiedzy kwota korekty udzialow
niekontrolujacych a warto$ciag godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapital wilasny
i przypisywane do wilascicieli jednostki dominujgce;.
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10.2. Wycena do wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu wycenianych
wedlug kosztu historycznego zostaty ujawnione w nocie 20.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania W transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywow migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sig¢ albo:

- na gtownym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zar6bwno gtowny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwicksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwicksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostgpne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wej$ciowych i minimalnym wykorzystaniu nicobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catos¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejéciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do warto$ci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda datg bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystgpujacych na poszczegodlne daty bilansowe

w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez

ponowna ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomoéw, kierujac si¢ istotnoscia danych wejsciowych

Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢.

10.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia ro6znice kursowe
uyjmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i1 zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace z przeliczenia aktywdéw i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej s3
ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytulu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych
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catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci
godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
usD 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623
GBP 5,7862 5,4648

10.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwalych obejmuje
ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn iurzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk
lub stratg¢ w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientow jest ustalana w wysokosci ich
warto$ci godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktorych mozna przyporzadkowac odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia sktadows sa
réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYNOSzacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 20 - 40 lat
Inwestycje w obcych §rodkach trwatych 10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-10lat
Srodki transportu 4-5lat
Urzadzenia medyczne 15 lat
Cyklotron 20 lat
Komory gorace 20 lat
Urzadzenia i sprzet laboratoryjny 5-10 lat
Pozostate urzadzenia medyczne 10 lat
Sprzet medyczny ( w tym wyposazenie pracowni) 5-10 lat
Wyposazenie i inne $rodki trwate 5 lat
Komponenty 3-5lat

Warto$¢ koncows, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku kolejnego roku finansowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usuni¢ta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow z bilansu
(obliczone jako roznica pomigdzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danej
pozycji) sa uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg §rodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego
do uzywania.

10.5. Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym uj¢ciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
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wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakeji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Naktady poniesione na Wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 uyjmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania Wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okre$§lonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utratg¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujagce na utratg¢ ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji wartoéci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow warto§ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ymuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, s3 corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku kolejnego roku finansowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg uyjmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia/
kosztéw wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci.
Skapitalizowane naktady sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy
z danego przedsiewzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastegpujaco:

Inne wartosci

Licencje Koszty prac rozwojowych . .
! yp JOWY niematerialne

Okresy uzytkowania ~ Dla licencji uzytkowanych na 2-20 lat 2-5lat
podstawie umowy zawartej na czas
okreslony, przyjmuje si¢ ten okres
uwzgledniajac dodatkowy okres,
na ktdry uzytkowanie moze by¢
przedhuzone.

- Licencje RIS/ PACS -5 lat
- Licencja FDG - 20 lat

Wykorzystana Amortyzowane przez okres umowy Metoda liniowa Metoda liniowa
metoda amortyzacji metodg liniows.

Wewnetrznie Nabyte Wewnetrznie wytworzone Nabyte
wytworzone lub

nabyte
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Test na utrate Coroczna ocena, czy wystapity Coroczny w przypadku Coroczna ocena, czy
wartos$ci przestanki $wiadczace o wystapieniu sktadnikow nie oddanych wystapity przestanki
utraty wartosci. jeszcze do uzytkowania $wiadczace o wystapieniu

oraz w przypadku istnienia  utraty wartosci.
przestanki wskazujacej na
utrate wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuni¢cia warto$ci niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako réznica
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane
W zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

10.5.1. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedhug ceny nabycia stanowiacej kwote

nadwyzki

e sumy:

- przekazanej zapftaty,

- kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

- w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami warto$ci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;.

o nad warto$cig godziwg netto ustalong na dzien przeje¢cia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrat¢ wartosci przeprowadza si¢ raz na rok

lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdéw wypracowujacych $rodki

pieniezne, ktore moga skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow, do ktorego zostata

przypisana warto$¢ firmy:

¢ odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne
potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktorego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutlu utraty warto$ci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cz¢$¢ osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czgéci dziatalnos$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedazy takiej dzialalno$ci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

10.6. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupg¢ zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczgcia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w sposob umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze spelnione sag wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkéw trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spdjne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wiasnych aktywow Grupy podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, $rodki trwate
uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca
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zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane
sa do umdéw leasingu operacyjnego. Optlaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz podzniejsze raty
leasingowe ujmowane s3 jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania
leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg uymowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

10.7. Utrata wartoS$ci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogtla
nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpila utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywow lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywow nie
generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore sa w wickszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Je§li wartos¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos$¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢c woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdéw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezgce rynkowe oszacowanie warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w
dziatalnoéci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
Z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana
wartos$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego warto$ci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci
W odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu
pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncows.

10.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia $rodkoéw trwatych. Na
koszty finansowania zewngtrznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutlu umoéw leasingu finansowego oraz roznice kursowe powstaje w
zwiazku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

10.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

« Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

o spehiajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3:

nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

czgécig portfela okreSlonych instrumentéw finansowych zarzadzanych lacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w kréotkim terminie,

instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sag wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako
przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto warto$ci
godziwej) finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie
na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub jest rzecza oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument byt najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu Wyznaczone do kategorii
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiggowe); lub (ii) aktywa sg czeScig grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2015 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly wyznaczone do kategorii wycenianych w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2014 roku: zero).

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
0 ile termin ich wymagalnoéci nie przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczes$niej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powiekszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwos$ci
wiarygodnego okreSlenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna
roéznic¢ pomigdzy warto$ciag godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich cena
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nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci uyymuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku skladnika aktywow nickwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkow pieni¢znych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strong trzecia

W sytuacji, gdy Grupa:
e posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

e zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywow i wykonad
zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione
obydwa kryteria opisane powyzej.

10.10. Utrata wartoSci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.10.1. Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci pozyczek
i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
warto$ci rowna si¢ roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytulu nieSciagnigcia
nalezno$ci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢
poprzez zastosowanie konta odpiséw aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartoéci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty wartoSci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyl sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

10.10.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosSci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty warto$ci ustala si¢ jako roznice
pomigdzy warto$cig bilansowg skladnika aktywow finansowych oraz wartosciag biezacg oszacowanych
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przysztych przeplywdéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywoéw finansowych.

10.10.3. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiecktywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skladnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznicg¢ pomi¢dzy ceng nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacj¢) 1 jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona
0 wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty warto$ci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

10.11. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i s3 ustalane w nastepujacy sposob:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i produkty - koszt bezposrednich materiatdéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
w toku kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego;

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.12. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznosci

Naleznosci handlowe sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagniecie pelnej kwoty
nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznos$ci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupoéw rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw, naleznosci z tytutu podatkow 1 ubezpieczen
spotecznych, rozliczenia migdzyokresowe oraz inne, takie jak wadia i kaucje. Zaliczki sg prezentowane zgodnie
z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako naleznosci
niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

10.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow.
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10.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

Obligacje zamienne na akcje na potrzeby poczatkowego ujecia sa dzielone na element kapitatowy i element
zobowigzaniowy. Element zobowigzaniowy ujmowany jest poczatkowo w wartosci godziwej, wyznaczonej W
oparciu o rynkowsa stopg procentowa obowiagzujaca dla podobnych obligacji nie posiadajacych opcji konwersji
na akcje. Nastepnie zobowiazanie, klasyfikowane jako zobowiazanie finansowe, wyceniane jest zgodnie z
metoda zamortyzowanego kosztu, az do momentu wykupu obligacji lub ich konwersji na akcje. Element
kapitatowy, stanowiacy opcje konwersji na akcje, ustalany jest na moment poczatkowego ujecia jako warto$é
rezydualna i ujmowany w ramach kapitalow wilasnych Grupy. Element kapitalowy nie podlega ponownej
wycenie na kolejne daty bilansowe.

10.15. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania handlowe krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiagzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sag klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, s rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosc
traktowania, gdy zaré6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskoéw podlegaja innym regulacjom; lub
(i1) zobowiazania sg czg¢$cig grupy zobowiagzan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe
zawierajag wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2015 roku zadne zobowiazania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2014 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajagc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentoweyj.

Grupa wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreSlony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo ré6znych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajacg z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Do pozostalych zobowigzan finansowych Grupa =zalicza zobowigzania z tytulu leasingu, rozliczenia
migdzyokresowe bierne oraz inne.
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Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczego6lnosci zobowiazania z tytulu ubezpieczen spotecznych
oraz podatkow, nadwyzke zobowigzan nad aktywami zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych oraz inne.
Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

10.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno§¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig¢, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

10.17. Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w
momencie przejScia na emeryturge. Wysoko§¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz s$redniego
wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerw¢ na przyszte zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w
celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sa
programami okre§lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto§¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien
bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa rowne zdyskontowanym
platnos$ciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do
dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programoéw okre§lonych
$wiadczen obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega
p6zniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Grupa rozpoznaje nast¢pujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytulu okreslonych §wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow ogolnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy, na ktore sktadaja
sie:

e koszty zatrudnienia (w tym migdzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przeszitego zatrudnienia),
e odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych $wiadczen.

Ponadto w ramach zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych Grupa ujmuje:

e  krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, takie jak wynagrodzenia i skladki na ubezpieczenie
spoteczne, platne urlopy, zwolnienia lekarskie, wyptaty z zysku i premie oraz §wiadczenia niepieni¢zne;

e inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, jesli nie podlegaja one w catosci wyptacie w ciagu 12
miesi¢cy od zakonczenia okresu, wypltaty z zysku, premie i odroczone wynagrodzenia;

e S$wiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy.

10.17.1. Platnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie
do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto§¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego
rzeczoznawcg. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sa rynkowe
warunki nabycia uprawnien oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatlowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem warto$ci kapitatu wlasnego w okresie, w ktoérym spelnione zostaty warunki dotyczace wynikow lub/ i
$wiadczenia pracy badz ustug, konczagcym si¢ w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobegda peine
uprawnienia do $wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytulu transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu
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okresu nabywania praw oraz liczb¢ nagrdd, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu Grupy na ten dzien, opartej na
mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitalowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagrod, w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkéw innych niz warunki
nabycia uprawnien, ktore sa traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spelnienia warunkéw rynkowych lub
warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkow
dotyczacych efektywnosci/ wynikow lub/ i $wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitalowych,
w ramach spelnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
zmianie. Ponadto, ujmowane sa koszty z tytulu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona traktowana w taki sposob,
jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytulu nagrody sa
niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to rowniez nagrod w przypadku, ktorych warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien bedace pod kontrolg Grupy lub pracownika nie sg spelnione. Jednakze w przypadku zastapienia
anulowanej nagrody nowa nagroda — okreslong jako nagroda zastgpcza w dniu jej przyznania, nagroda
anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowily modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposob
opisany w paragrafie powyzej.

10.18. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysSci
ckonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow iustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowiazujg rowniez kryteria
przedstawione ponize;j.

10.18.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towardw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

10.18.2. Swiadczenie ustug

Swiadczenie ustug, w tym w szczegdlnosci ushug medycznych, polega zazwyczaj na wykonywaniu ustalonych w
oparciu o umowe zadan, przez ustalony okres czasu. Swiadczenie ustug moze odbywaé si¢ na przestrzeni
jednego okresu lub kilku okresow. Jednostka $wiadczy ushugi medyczne na rzecz Narodowego Funduszu
Zdrowia (,,NFZ”) w ramach kontraktow a takze na rzecz innych podmiotéw oraz indywidualnych odbiorcéw. W
Grupie istnieje podziat na kontrakty:

° N FZ;
e platne;
e  prywatne.

Przychody wynikajace z kontraktow zawartych z NFZ sa rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w momencie rozliczania kontraktu.

Przychody z tytutu §wiadczenia ustug w tym z tzw. ,,nadwykonan” sg rozpoznawane wynikowo jezeli spetnione
sa tacznie nastepujace warunki:
e  kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;
e istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakciji;
stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob; oraz
koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢é wycenione w
wiarygodny sposob.
Przychody z tytutu §wiadczenia ustug dtugoterminowych sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji.
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Procentowy stan zaawansowania realizacji uslugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do
szacowanych kosztow niezbgdnych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego
kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

10.18.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wpltywy pienig¢zne przez szacowany
okres zycia instrumentdw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

10.18.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcoéw do ich otrzymania.

10.18.5. Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie zwigzane
z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg uyjmowane wedhlug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woOwczas jest ona ujmowana jako przychdod w sposob
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest uyymowana na koncie przychodow przysztych okresow, a nastgpnie
stopniowo, droga réwnych odpisbw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

10.19. Podatki

10.19.1. Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

10.19.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przej$ciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na
dochodd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

o w przypadku dodatnich roznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i1 udzialbw we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic

przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. rdznice, aktywa i straty:

o z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie
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stanowiacej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub strate¢ brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz
e w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggnigty zostanie dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiggni¢cia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedthug przewidywan bgda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.19.3. Podatek od towarow i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$§¢ podatku od towarow
i ustug, z wyjatkiem:

o gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

o nalezno$ci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ushug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ nalezno$ci lub zobowigzan.

10.20. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czgsci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastg¢pujace segmenty operacyjne:

Ustugi medyczne
Segment obejmujacy podstawowa dziatalnoé¢ gospodarcza VOXEL S.A. i Centrum Diagnostyki Obrazowej

Jelenia Gora sp. z o0.0., tj. $wiadczenie ushug wysokospecjalistycznej diagnostyki obrazowej, ustug
teleradiologicznych, badan klinicznych.
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Produkcja radiofarmaceutykow

Segment obejmujacy prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej przez VOXEL S.A. w zakresie produkcji
radiofarmaceutykow przeznaczonych do wykorzystania przez witasne pracownie PET w ramach §wiadczenia
ustug medycznych oraz produkcji i komercyjnej sprzedazy radiofarmaceutykow dla podmiotéw zewnetrznych.

Produkty informatyczne, wyposazenie pracowni oraz nowoczesna infrastruktura szpitalna
Segment obejmujacy dziatalnos¢ Alteris S.A. w zakresie trzech gléwnych linii produktowych:
() systemow informatycznych dla jednostek ochrony zdrowia,

(if)  dostawy sprzetu i realizacji projektow pracowni diagnostycznych pod Klucz oraz

(iii)  wdrazania nowoczesnej infrastruktury szpitalne;j.

Pozostale segmenty

Segment obejmujacy eksport wiedzy w zakresie medycyny nuklearnej realizowany przez VOXEL S.A. oraz
poza podstawowg dziatalno$¢ Alteris S.A. (wysokomarzowa sprzedaz implantoéw dedykowanych do schorzen
kregostupa).

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal polaczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentow sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikoéw dziatalnoséci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalno$ci operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sa mierzone
inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Rok zakonczony Ustugi Produkcja Produkty
31 grudnia 2015 medyczne  radiofarmaceutykéw informatyczne  Pozostale Wyltqczenia Razem
Przychody

Przychody ze sprzedazy

; ‘ 996,3 5203,9 951,0 - (7151,2) -
pomiedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy od 784705 27826 49304,9 14898 - 132047,8
odbiorcow zewngtrznych

Przychody segmentu 79 466,8 7986,5 50 255,9 1489,8 (71512) 1320478
ogolem

Wyniki

Zysk segmentu 229259 (742,4) 12 851,9 939,7 - 359751

1. Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zysk segmentu nie uwzglednia kosztow sprzedazy (1 434,2 tys PLN), kosztow ogdlnego zarzadu (17 035,7
ty§ PLN), pozostatych przychodow operacyjnych (4 128,2 ty§ PLN), pozostatych kosztoéw operacyjnych
(1 281,6 tys PLN), przychodéw finansowych (857,1 tys PLN) i kosztow finansowych (3 448,9 ty§ PLN).

3. Grupa nie monitoruje aktywow i zobowigzan segmentoéw poniewaz aktywa i zobowigzania sg zarzadzane na
poziomie Grupy.
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Rok zako.nczony Ustugi Produkcja Produkty
81 grudnia 2014 medyczne radiofarmaceutykéw  informatyczne Pozostale Wylgczenia Razem
(przeksztalcone) y ) ty e
Przychody
Przychody ze sprzedazy
pomiedzy segmentami 1646,6 5516,9 1512,3 - (8 675,8) -
Przychody ze sprzedazy
od odbiorcow
zewngtrznych 672711 36123 30324,0 1740,2 - 102 947,6
Przychody segmentu
ogoélem 68 917,7 9129,2 31836,3 1740,2 (8 675,8) 102 947,6
Wyniki
Zysk segmentu 12 046,4 2 000,6 4629,8 956,1 - 19632,9

1. Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zysk segmentu nie uwzglednia kosztow sprzedazy (1 848 ty§ PLN), kosztoéw ogodlnego zarzadu (18 013 tys
PLN), pozostatych przychodow operacyjnych (2 500 tys PLN), pozostatych kosztow operacyjnych (1 307,8
ty$ PLN), przychodéw finansowych (603 tys PLN) i kosztow finansowych (5 310 ty§ PLN).

3. Grupa nie monitoruje aktywow i zobowigzan segmentéw poniewaz aktywa i zobowigzania sg zarzadzane na

poziomie Grupy.

Informacje geograficzne

Przychody od klientéw zewnetrznych:

Polska

- ustugi medyczne

- produkcja radiofarmaceutykow

- produkty informatyczne i wyposazenie pracowni
- pozostate

Zagranica, w tym:

- ustugi medyczne

- produkcja radiofarmaceutykow

- produkty informatyczne i wyposazenie pracowni
- pozostate

Razem

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.

Przychody zwiazane z pojedynczym odbiorca przekraczajacym 10% ogétu przychodéw:

Uslugi medyczne
Narodowy Fundusz Zdrowia

Produkty informatyczne i wyposazenie pracowni

Wszystkie aktywa Grupy sa zlokalizowane na terenie Polski.

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(przeksztatcone)

131 063,8 101 381,4

77 168,1 67 003,2

2570,9 3603,7

50 255,9 29 034,3

1068,9 1740,2

984,0 1566,2

3514 267,9

2117 8,6

- 1289,7

420,9 -

132 047,8 102 947,6
rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2015

41829,0

31 grudnia 2014

36 899,2
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12.  Przychody i koszty

12.1. Pozostale przychody operacyjne

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

(przeksztatcone)
Otrzymane darowizny i dotacje 2015,7 2 003,7
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 71,8 91,0
Pozostate 2040,7 405,3
Pozostale przychody operacyjne ogolem 4128,2 2 500,0

W ramach pozycji pozostate ujeto w 2015 roku ujeto otrzymane odszkodowanie z tytutu nienalezytego
wykonania zobowigzan wzgledem Spotki w kwocie 1 400 tys. ztotych , przychody z tytutu odzyskanego podatku
VAT na kwote 188,7 tys. ztotych, zwrot kosztow pozwow sadowych na kwote 42,4 tys. PLN. W 2014 roku w
pozycji pozostate ujeto nadptate wynikajaca z uzgodnienia salda z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych na
kwote 56,2 tys. ztotych oraz otrzymane kary umowne w wysokosci 30,3 tys. ztotych.

12.2. Pozostale koszty operacyjne

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

(przeksztatcone)
Koszty publiczno - prawne 281,3 339,5
Utworzenie odpisu aktualizujacego towary 309,4 -
Utworzenie odpisu aktualizujacego srodki trwate - 183,6
Utworzenie odpisu na nalezno$ci 201,0 155,0
Optaty egzekuzyjne i kary 15,1 67,2
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 8,1 48,6
Darowizny 99,5 39,0
Pozostale 367,2 4749
Pozostale koszty operacyjne ogélem 1281,6 1307,8

Pozycja koszty publiczno — prawne generowana jest przez Voxel S.A. i obejmuje optaty za petnienie funkcji
anomatora dla akcji na GPW.

12.3. Przychody finansowe

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

(przeksztatcone)
Przychody z tytutu odsetek bankowych - 48,6
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 621,7 344,7
Przychody z z tytutu poreczen - 192,5
Dodatnie r6znice kursowe - -
Przychody z tytutu odsetek od wierzytelnosci handlowych 115,7 -
Pozostale 119,7 18,1
Przychody finansowe ogélem 857,1 603,9
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12.4. Koszty finansowe

Odsetki od pozyczek

Odsetki od obligacji

Odsetki od kredytow bankowych

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki od zobowigzan

Ujemne réznice kursowe

Koszty poreczen

Koszty SCN nalezno$ci

Pozostate

Koszty finansowe ogétem

12.5. Koszty wedlug rodzajow

Nota
Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Uslugi obce
Podatki i optaty
Koszty §wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow
Koszty wedlug rodzajow ogotem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Zmiana stanu produktow

Ushugi medyczne wykonywane w ramach dziatalnosci godpodarczej przez
lekarzy, pielggniarki i technikow medycznych

Czynsz za wynajem

Ustugi doradcze

Pozostale

Uslugi obce ogolem

12.6. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty $wiadczen emerytalnych

Inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akcji
Pozostale koszty §wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych ogélem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(przeksztatcone)
893,2 21384
1891,6 20835
256,9 3454
98,7 126,1
46,0 352,0
116,7 118,7
112,1 75
51 -
28,5 139,3
34488 53109
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(przeksztatcone)
13163,3 12977,0
39 848,1 312347
32 356,0 298314
561,5 322,3
224559 22583,2
24120 3764,0
34472 27418
114 244,0 103 454,4
96 072,7 83314,7
1434,2 1848,1
17 035,8 18 013,6
(298,7) 278,0
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
18 250,1 17 028,4
49775 4934,3
794,6 976,4
83338 6 892,3
32 356,0 298314
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
19 807,3 19 883,8
24044 23787
(8,0 21,8
39,8 52,5
115,0 -
97,4 246,4
22 4559 22583,2
13 059,5 11724,8
789,8 10454
8 606,6 9813,0
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13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Glowne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(przeksztatcone)

Ujete w zysku lub stracie

Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 968,0 (40,8)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy - -
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych 2 456,0 829,7

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie 34240 788,9

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Obciazenie podatkowe ujgte w catkowitych dochodach 34240 788,9

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/ (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy:

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 17 760,0 (3743,6)
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 17 760,0 (3743,6)
Podatek wedlug ustawowe;j stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,
wynoszacej 19% (2014: 19%) 33744 (711,3)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych 553,9
Koszty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 796,7 938,5
Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania (747,1) 0,0
Pozostale 0,0 7,8
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% (2014: 19%) 34240 788,9
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w skonsolidowanym zysku lub
stracie 34240 788,9
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13.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji Skonsolidowane sprawozdanie z
finansowej catkowitych dochodow za rok
zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 31 grudnia
(przeksztatcone) 2015 2014
(przeksztatcone)

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roéznice pomigdzy podatkowa a bilansowa
wartos$cig rzeczowych aktywo trwatych 9015,9 8 270,5 745,4 12935
oraz wartosci niematerialnych

Roéznica pomi¢dzy podatkows a bilansowa

L ; 3,6 3,6 - 1,6
warto$cig praw majatkowych
Odsetki, kary, grzywny, odszkodowania 336,5 175,7 160,8 70,3
Dodatnie roznice kursowe 1,2 0,6 0,6 (2,5)
Pozostate 384,6 79 376,7 (1.5)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 97418 84584
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zobow1q_zan1a z tytulu $wiadczen 168,1 126,4 417 311
pracowniczych
Rezerwy- na przyszte §wiadczenia 1836 113,9 697 36,0
pracownicze
Swiadczenia z tytutu wynagrodzen 82,9 73,5 9,4 0,7
Rezerwa na zobowigzania sporne - 34,2 (34,2) (72,8)
Zobowrf}zanla z tytuhu leasingu 321.9 362,2 (40,3) (48.1)
operacyjnego
Odsetki, kary, grzywny, odszkodowania 122,4 146,3 (23,9) 34,5
Straty mozliwe do odliczenia od
przysztych dochodéw do opodatkowania 603,5 16693 (1065,8) 1859
Pozostate 272,4 401,6 (129,2) 46,3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1754,8 29274
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku 24560 829,7
dochodowego
Aktywa/ Rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego:
Aktywa z tytulu podatku odroczonego - -
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 7987,0 5531,0

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazona liczb¢ wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu skorygowang o §rednig wazona liczbe akcji zwyklych, ktére zostatyby
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wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentow kapitalowych w akcje

zwykle.

W jednostce dominujacej istniaty potencjalne elementy rozwadaniajace w formie obligacji zamiennych na akcje
lecz ich efekt na zysk przypadajacy na akcje jest antyrozwadniajacy. W zwiazku z powyzszym nie zostaty one
uwzglednione w kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje (na koniec 2015 roku obligacje zamienne na akcje

zostaty wykupione).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j
Zysk/ Strata na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk netto

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje (obligacje zamienne maja
efekt antyrozwadniajacy)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje

Wplyw rozwodnienia:

Obligacje zamienne na akcje — efekt antyrozwadniajacy

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcj¢

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(przeksztatcone)

14 336,0 (4 532,5)

14 336,0 (4532,5)

14 336,0 (4532,5)
rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2015

10 502 600

31 grudnia 2014

10 502 600

10 502 600

10 502 600

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie

wystgpity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych [do aktualizacji na

koniec roku].

15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Jednostka dominujgca nie wyptacata dywidendy za rok 2015, jak i 2014 rok.
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16. Rzeczowe aktywa trwale
, . . Budynki i Srodki Maszyny i Inne rzeczowe  Srodki trwale ,

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 Grunty budowle transportu urzqdzenia  aktywa trwale w budowie Ogdtem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku - 36 228,6 40425 16 971,6 109 158,5 6 665,8 173 066,9
Nabycia - 55,2 568,0 117,8 388,3 6 638,2 77675
Sprzedaz - - (1 105,8) (34,2) (29,5) - (1 169,5)
Likwidacja - (862,0) (880,0) (212,4) (592,7) (186,4) (2 733,5)
Transfer ze srodkéw trwatych w budowie - 3552,3 354,5 319,2 209,7 (4 435,7) -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 - 38974,0 2979,1 17 161,9 109 134,4 8 681,8 176 931,2
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 roku - (10 754,4) (1330,3) (5 005,3) (31911)5) - (49 001,5)
Odpis amortyzacyjny za okres - (3121,6) (768,6) (1491,7) (6 020,1) - (11 402,1)
Odpis aktualizujacy - - - - - - -
Sprzedaz - - - - - - -
Likwidacja - 136,8 1299,9 193,9 4741 - 2104,7
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2015 roku - (13 739,2) (799,0) (6 303,1) (37 457,5) - (58 298,8)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku - 254742 27121 11 966,3 77247,1 6 665,8 124 065,3
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku - 25234,8 2180,1 10 858,8 71676,9 8681,8 118 632,4
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku Grunty Budynki Srodki Maszyny Inne rzeczowe Srodki trwale Ogdlem
i budowle transportu i urzqdzenia aktywa trwate w budowie

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 410,7 342349 4 483,2 17 506,2 99 425,0 15929,9 171 989,9
Nabycia - 16,0 1702,2 122,7 361,7 4 963,8 7166,4
Sprzedaz - - (1014,8) (79,2) (38,7) - (1132,6)
Likwidacja (410,7) (156,3) (573,4) (532,0) (1573)9) - (3246,4)
Transfer ze $Srodkow trwatych w budowie - 2201,6 105,0 319,0 11 601,1 (14 227,8) 1,2)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 roku - 36 296,1 4702,2 17 336,7 109 775,2 6 665,8 174 776,0
:{)rlilsrzenle i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2014 ) (8 096,5) 2173.4) (4 259,1) (27 108.2) ) (41637,2)
Odpis amortyzacyjny za okres - (2'795,3) (847,1) (1671,6) (6 436,0) - (11 750,0)
Odpis aktualizujacy - - - - - -
Sprzedaz - 525,6 50,8 13,6 - 590,1
Likwidacja - 69,9 504,8 509,4 1002,4 2086,5
:érlzj)rzeme i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2014 ) (10 821,9) (1.990,1) (5 370,4) (32528.2) i (50 710,6)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 410,7 26 138,3 2309,8 13247,1 72 316,8 15929,9 130 352,7
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku - 254742 27121 11 966,3 772471 6 665,8 124 065,3

Zarébwno na dzien 31 grudnia 2015 roku jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku grunty i budynki nie byty objete hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow

bankowych Grupy.

Zaréwno W roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2015 roku jak i w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Grupa nie skapitalizowata kosztow finansowania

zewngtrznego w wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
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17. Leasing

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku przyszte minimalne oplaty leasingowe z
tytutu tych umow oraz warto$¢ biezagca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Oplaty Wartos¢ Oplaty Wartos¢
minimalne biezgca minimalne biezgca
optat optat
W okresie 1 roku 530,1 506,9 11331 955,2
W okresie od 1 do 5 lat 1265,8 11449 12315 1159,2
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogotem 17959 2 364,7
Minus koszty finansowe (141,6) (250,3)
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 1651,8 21144
Krotkoterminowe 506,9 955,2
Dlugoterminowe 11449 1159,2

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku warunkowe optaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu
obrotowego wyniosty 92,9 tysiecy PLN (w okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2014: 92,7 tysiecy PLN).

18. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 Koszty prac Pozostate Wartos¢ Wartosci Ogotem
roku rozZwojowyc wartosci firmy? niematerialne

ht niematerialne w budowie
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 6977,0 6 609,7 41 403,7 1150,1 56 140,5
Nabycia 552,3 18,2 - 719 642,4
Sprzedaz i likwidacja - (49,3) - (221,0) (270,2)
Transfer z wartosci niematerialnych w - 1001,0 - (1 001,0) -
budowie
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 roku 7529,3 7579,7 41 403,7 - 56 512,8

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien

1 stycznia 2015 roku (3114,5) (3 081,0) (1982,0) - (8 177,5)
Odpis amortyzacyjny za okres (1 047,8) (708,7) - - (1 756,5)
Sprzedaz i likwidacja - 28,2 - - 28,2
Likwidacja

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien

31 grudnia 2015 roku (4 162,3) (3761,5) (1982,0) - (9 905,8)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 3862,5 3528,7 39421,6 1150,1 47 962,9
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 3367,0 3818,2 39421,6 - 46 606,7

1 .
Wytworzone we wlasnym zakresie

2 Zakupione/ powstate w wyniku potaczenia jednostek
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia Koszty prac Pozostate Wartosé¢ Wartosci Ogotem
2014 roku rozwojowych® wartosci firmy? niematerialne

niematerialne w budowie

Wartos¢ brutto na dzieft 1 stycznia 40919 3582,9 414037 2660,5 51739,0
2014 roku ' ' ' ' '
Nabycia 2885,1 11,2 - 1512,0 4 408,3
Sprzedaz i likwidacja - (6,9) - (6,9)
Transfer z warto$ci niematerialnych ) 30225 i (3 022.5) i
w budowie ' '
Warto$¢ brutto na dzieft 31 grudnia 6977,0 66097 414037 1150,0 56 140,4
2014 roku ' ' ' ' '
Umorzenie i odpisy aktualizujace na (2 681,3) 22927) (1 982,0) ) (6 956,0)
dzien 1 stycznia 2014 roku ' ' ' '
Odpis amortyzacyjny za okres (433,2) (793,8) - - (1 227,0)
Sprzedaz i likwidacja - 55 - - 55
Umorzenie i odpisy aktualizujace na i
dzie 31 grudnia 2014 roku (3114,5) (308,00  (1982,0) 8177,5)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 1410,6 1290,2 39421,6 2 660,5 44 783,0
2014 roku
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 3862,5 3528,7 39421,6 1150,1 47 962,9
2014 roku

W 2015 roku transfer z warto$ci niematerialnych w trakcie wytwarzania dotyczyt przyjecia do uzytkowania
oprogramowania zarzadczo- finansowo-kadrowego.

W 2014 roku istotng pozycje¢ transferu z wartosci niamaterialnych w trakcie wytwarzania stanowila przyjeta
wraz z zamknieciem projektu unijnego licencja na produkcj¢ radiofarmmaceutykow.

1 .
Wytworzone we wlasnym zakresie

2 Zakupione/ powstale w wyniku potaczenia jednostek

18.1. Wartos¢ firmy

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ firmy powstata w wyniku:

e objecia w 2010 roku kontroli nad jednostka zalezng ALTERIS. Warto$¢ brutto wartosci firmy wynosi
37 953,2 tys. ztotych. W 2011 roku Grupa rozpoznala utratg wartosci firmy w kwocie 1 982,0 tys.
ztotych. Warto§¢ netto wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia
2014 roku wynosita 35 971,1 tys. zlotych,

e nabycia w 2013 roku przedsigwzigcia w postaci Pracowni Rezonansu Magnetycznego potozonej
wtodzi od NU-MED Grupa S.A. z siedzibg w Ostrodzie. Warto$¢ brutto wartosci firmy wynosi
34505 tys. ztotych. Warto$¢ netto wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosita 3 450,5 tys. ztotych

Alokacja warto$ci firmy do segmentéw generujacych przeplywy pieniezne
Dla celow testowania utraty wartosci warto§¢ firmy powstata na nabyciu ALTERIS w catosci tj. w kwocie

35971,2 tys. zlotych zostata zaalokowana do segmentu Produkty informatyczne, wyposazenie pracowni oraz
nowoczesna infrastruktura szpitalna.

41



Grupa Kapitalowa VOXEL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Mozliwa do odzyskania warto$¢ tego segmentu operacyjnego generujgcego Srodki pienigzne okresla si¢ na
podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pieni¢znych
przyjetych do budzetdw sporzadzonych przez Zarzad Spoétki na okres 5 lat. Do prognoz przeptywdéw srodkow
pienigznych zastosowano stope dyskontows przed efektem podatkowym na poziomie 9,03%.

Warto$¢ firmy wynikajaca z nabytej zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa Pracowania Rezonansu
Magnetycznego w Lodzi zostata dla celow testowania utraty wartosci w catosci przypisana do segmentu ustugi
medyczne. Mozliwg do odzyskania warto$¢ tego segmentu operacyjnego generujacego $rodki pieniezne okresla
si¢ na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pieni¢znych
przyjetych do budzetow sporzadzonych przez Zarzad Spotki na okres 5 lat. Do prognoz przeptywow srodkow
pieni¢znych zastosowano stope dyskontowsg przed efektem podatkowym na poziomie 6,51%.

Warto$¢ uzytkowa jest wrazliwa na poziom zmian marzy brutto oraz stope¢ dyskontowa. Kierownictwo Spotki
jest przekonane, iz zadna racjonalnic mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zalozenia okreslonego
powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego osrodka znaczgco przekroczy jego warto$¢ odzyskiwalna.

Na podstawie uzyskanych wynikoéw Grupa uznata, ze w odniesieniu do testowanych wartosci firmy nie nastapita
utrata wartosci. W zwigzku z tym Grupa nie ujeta odpisu aktualizujagcego w odniesieniu do wykazywanej
wartosci firmy.

19. Nabycie udzialow niedajacych kontroli

W styczniu 2014 roku VOXEL nabyt 100 000 akcji ALTERIS, stanowiacych 4,76% kapitatu za kwote 2 000
tysigcy PLN, tym samym przejmujac 100% kontrole¢ nad jednostka. W zamian za otrzymane akcje Spotka
przekazata zaptate w wysokosci 2 000 000 tysiecy PLN.

Transakcje z niekontrolujagcymi udziatlowcami Grupa traktuje jak transakcje z posiadaczami akcji Jednostki
Dominujacej. W przypadku nabycia od niekontrolujacych udzialowcdéw roznica migdzy wyptaconym
wynagrodzeniem a odpowiednim nabytym udzialem w aktywach netto jednostki zaleznej wedlug ich wartosci
ksiggowej ujmowana jest w kapitale wlasnym w zyskach/stratach zatrzyamanych.

Zaptata przekazana udziatowcom niekontrolujacym 2 000,0
Wartos¢ ksiggowa dodatkowych udziatow w ALTERIS 592,9
Roéznica ujeta w zyskach zatrzymanych (tysigcy PLN) 1407,1

20. Pozostale aktywa finansowe

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Pozyczki udzielone 8 204,4 5451,0

Dlugoterminowe naleznosci 1172,0 -
Razem pozostate aktywa finansowe, w tym 9376,4 5451,0
Czes¢ krotkoterminowa 8 204,4 5451,0
Czg$¢ dlugoterminowa 1172,0 -

Pozyczki udzielone brutto

Odpis aktualizujacy

Pozyczki udzielone netto

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

83133 5554,8
(108,9) (103,8)
8 204,4 5451,0
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Zestawienie udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Termin splaty

Pozyczka w kwocie 500,00 tys PLN udzielona w 03.2015,

oprocentowanie 7,5% 22.03.2016
Pozyczka w kwocie 3 650,09 tys PLN udzielona w 31.12.2016
28.03.2013 roku, oprocentowanie 10%

Pozyczka w kwocie 510,00 tys PLN udzielona w

20.12.2013, oprocentowanie 10% 31.12.2016
Pozyczka w kwoc1e_ 100 tys PLN udzielona w 17.09.2014 92 09.2015
roku, oprocentowanie 10%

Pozyczka w kwocie 175,0 tys PLN udzielona w 10.10.2014

roku oraz w kwocie 50,0 tys PLN udzielona w 17.10.2014  31.12.2015
roku , z oprocentowaniem 10%

Pozyczka w kwocie 400 tysiecy PLN udzielona w 2015  10.12.2016
roku, oprocentowanie 7%

Pozyczka w kwocie 150 tysiecy PLN udzielona w 2015  31.12.2015
roku, oprocentowanie 7%

Pozyczka w kwocie 1.100 tysigcy PLN udzielona w 2015  29.02.2016
roku, oprocentowanie 11%

Pozyczka w kwocie 400 tysiecy PLN udzielona w 2015  09.12.2015
roku, oprocentowanie 11%

Pozyczka w kwocie 750 tysiecy PLN przejeta w formie  31.12.2015
cesji w 2015 roku, oprocentowanie 10% wraz z

kapitalizacja

Pozyczka pracownicza w 2015 roku

Pozyczka w kwocie 500 tysiccy PLN udzielona w 2014 2015r

roku, oprocentowanie 9%

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

529,0 -
4 658,00 42930
6135 562,5
- 102,9
- 229,3
4237 -
0,6 -
11351 -
0.2 -
837,1 -
7.2 -
- 263,3
82044 54510

21. Swiadczenia pracownicze

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1531,6 1303,2
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 122,3 1151
Rezerwa na urlopy 858,0 494,7
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych ogoétem 25119 1913,0
- krotkoterminowe 2 400,7 1800,4
- dlugoterminowe 111,2 112,6
22. Zapasy

Materialy (wedtug ceny nabycia)

Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia)

Towary

Odpis aktualizujacy zapasy

Zapasy ogotem, wedhug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

11024 763,0

396,3 45,2
27207 29515
(370,3) -
38491 37597

W roku zakonczonym 31 grudnia 2015 roku Spotka dokonata spisania warto$ci zapaséw do wartosci netto
mozliwej do odzyskania w kwocie 370,3 tys. PLN (w 2014 roku w kwocie 60,9 tys. PLN). W 2014 roku spisano
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warto$¢ rezonansu magnetycznego na kwote 60,9 tys. PLN. W 2015 miatl miejsce kolejny odpis wartosci
ezenansu na kwote 262,4 tys. PLN oraz spisanie wartosci zapaséw towardow, ktore utracily swoja wartos¢ na
kwote 108 tys. PLN.

Zadna kategoria zapasoéw nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 grudnia
2015 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku. Na dzien 31 grudnia 2015 roku ani na dzien 31 grudnia
2014 roku nie bylo zapasow wycenianych w cenie sprzedazy netto

23. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Naleznos$ci handlowe 26 805,9 301514
Zaliczki na zakupy i dostawy - 4447
Naleznosci z tytutu podatkow i1 ubezpieczen spolecznych 1443 769,6
Rozliczenia migdzyokresowe 604,3 704,6
Pozostate (w tym wadia, kaucje) 849,3 743,7
Naleznos$ci handlowe oraz ozostale naleznos$ci ogéltem 28 403,8 32814,0

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 30
Naleznosci handlowe nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityk¢ w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujacym niesciagalne naleznosci wlasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 289,1 31,9
Utworzenie odpisu 173,7 497,3
Rozwigzanie (123,7) (46,3)
Odpis aktualizujacy na dziefi 31 grudnia 339,0 482,9

Ponizej przedstawiono analize naleznosci handlowych, ktore na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014
roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne i nie objeto odpisem.

Przeterminowane, lecz sciggalne
Razem  Nieprzeterminowane <30dni 30-90dni 90-120dni 120-360dni  >360 dni
31 grudnia 2015 26 805,9 20447,3 173550 1748,90 1 666,20 812 396
31 grudnia 2014 301514 27663,3 22019 570,6 332,7 62,9

24. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pieni¢zne 1 sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 5 281,3 tysigcy PLN (31 grudnia 2014
roku: 535,1 tysiecy PLN).

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pieni¢znych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Srodki pienigzne w banku i w kasie 52813 535,1
Lokaty krotkoterminowe - -
52813 535,1
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25. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

25.1. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Akcje zwykle serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 2000 100 2.000.100
Akcje zwykle serii B o0 warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 1000 000 1.000.000
Akcje zwykle serii C o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 1000 000 1.000.000
Akcje zwykte serii D1 o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 244 200 244.200
Akcje zwykte serii D2 o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 246 300 246.300
Akcje zwykte serii D3 o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 30 000 30.000
Akcje zwykle serii E o wartos$ci nominalnej 1 PLN kazda 500 000 500.000
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 500 000 500.000
Akcje zwykte serii G o wartos$ci nominalnej 1 PLN kazda 1000 000 1.000.000
Akcje zwykle serii | o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 2212 000 2.212.000
Akcje zwykle serii J o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 1000 000 1.000.000
Akcje zwykte serii K o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 670 000 670.000
Akcje zwykte serii L o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 100 000 1.000.000
10.502.600 10.502.600

W ciagu roku obrotowego kapitat zaktadowy nie zmienit sie.

25.1.1.  Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 1 PLN i zostaly w petni optacone.

25.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i B uprzywilejowane sg co do glosu w ten sposob, ze na jedna akcje przypadaja dwa glosy.
Akcjom pozostatych serii przypada jeden gltos na akcje¢. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane
co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

25.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Voxel International S.a.r.|
udziat w kapitale 49,26% 49,26 %
udzial w glosach 60,54% 60,54 %
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZu S.A.
udziat w kapitale 14,60% 14,59 %
udziat w glosach 11,36% 11,35 %
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A. (Allianz Polska
OFE oraz Allianz Polska DFE)
udziat w kapitale 6,48% 6,48 %
udziat w glosach 5,04% 5,04 %
Investor Private Equity FIZ Aktywéw Niepublicznych
udzial w kapitale 7,70% 6,38 %
udzial w glosach 5,99% 4,96 %
Pozostali
udziat w kapitale 21,96% 23,29 %
udzial w glosach 17,07% 18,11 %

25.2. Niepodzielony zysk/(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktoére nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zostac
wyptacone w formie dywidendy.
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Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujacej, dopdki kapital ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

jednostki dominujacej i nie podlega ona podzialowi na inne cele.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy.

26. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Termin splaty 31 grudnia 2015
Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym Millennium Bank SA z
limitem 1 000,0 tysi¢gcy PLN z 09.02.2015 r oprocentowany 08.02.16 586 1

wg stopy WIBOR1M + 1,9% zabezpieczone porgczeniem
spotek zaleznych, bankowym tytulem egzekucyjnym.

Karta kredytowa w Alior Bank S.A. z limitem 50,0 tysi¢cy
PLN z 06.08.2013 r zabezpieczona o$§wiadczneiem o 05.08.16 14
poddaniu si¢ egzekucji do kowty 100,0 tysigcy PLN.

Pozyczka od EFL nr 24F00025 otrzymana 05.12.2013 w
kwocie 62,0 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy
WIBORIM zabezpieczona umowa przewlaszczenia, weksel
wraz z deklaracja wekslowa, cesja z polisy

05.12.15 -

Kredyt w rachunku biezacym Alior Bank SA z limitem

3 000,0 tysiecy PLN oprocentowany wg stopy WIBOR3M +
marza zabezpieczone poreczeniem spotek zaleznych,
bankowym tytutem egzekucyjnym

13.05.16 109,1

Kredyty w rachunku biezagcym Millennium Bank SA z
limitem 7 500,0 tysigcy PLN z 04.03.2015 r oprocentowany
wg stopy WIBOR 1M + 1,55% (wraz z kartami
kredytowymi) zabezpieczone przystapieniem do dtugu spotek
zaleznych, cesja z polisy, cesja z NFZ, bankowym tytutem
egzekucyjnym, zastawem do kwoty 20 230,0 tysigcy PLN

28.02.16 4330,0

Kredyt bankowy w rachunku biezacym Alior Bank SA z
22.12.2009 r aneksowany 05.2014 r z limitem 6 500,0 tys
PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR 3M + 1,6% (wraz z
kartami kredytowymi) zabezpieczone porgczeniem spolek
zaleznych, cesja z polisy, cesja z NFZ, bankowym tytulem
egzekucyjnym, zastawem do kwoty 13 000,0 tysiecy PLN

Pozyczka od DEUTSCHE nr 300105 otrzymana w kwocie
1337,5 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M 05.01.15 -
+ marza zastawione do kwoty pozyczki

31.05.15 -

Pozyczka od DEUTSCHE nr 300135 otrzymana w kwocie
3127,6 tysigcy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M 12.05.15 -
+ marza zastawione do kwoty pozyczki

Pozyczka od SG Equipment nr 28342 otrzymana w kwocie 27
300,0 tysigcy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M +

: . o 15.09.15 -
marza zastawione po obnizeniu sumy zastawu do kwoty
10 000,0 tysiecy PLN
Pozyczka od inst. pozabankowych otrzymana w kwocie 30.06.15 )

500,0 tysiecy PLN, oprocentowana wg statej stopy 15,5%

31 grudnia 2014

4,2

29,7

1908,9

3365,2

14,0

239,8

2 105,2

500,0
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(w tysigcach PLN)

Pozyczka od ING FINANCE ( REL IBIS) nr 739315-9V-0
otrzymana w kwocie 6 593,7 tysiecy PLN, oprocentowana
wg stopy WIBOR 1M+marza zastawione do kwoty pozyczki

Pozyczka od ING FINANCE ( REL IBIS) nr 739055-9V-0
otrzymana w kwocie 5 819,4 tysi¢gcy PLN, oprocentowana wg
stopy WIBOR 1M+ marza zastawione do kwoty pozyczki

Pozyczka od KREDYT LEAS (przej od NU-MED.)
otrzymana w kwocie 3 208,3 tysi¢gcy PLN, oprocentowana wg
stalej stopy 8,17% zastawionej do kwoty pozyczki

Pozyczka od ING FINANCE ( REL IBIS) nr 745453-9V-0
otrzymana w kwocie 2 227,5 tysigcy PLN, oprocentowana wg
stopy WIBOR 1M+ marza zastawionej do kwoty pozyczki

Pozyczka od RAIFFEISEN nr 657/PM otrzymana w kwocie
383,5 tysiecy otrzymana w kwocie 383,5 tysigcy PLN,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza zastawionej do
kwoty pozyczki

Pozyczka od RAIFFEISEN nr 447/PM otrzymana w kwocie
517,9 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M +
marza zastawionej do kwoty pozyczki

Pozyczka od RAIFFEISEN nr516/PM otrzymana w kwocie
718,1 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M +
marza zastawionej do kwoty pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157271 otrzymana w kwocie
3 477,8 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1m +
marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157269 otrzymana w kwocie
343,1 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M +
marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157268 otrzymana w kwocie 5
002,1 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+
marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157270 otrzymana w kwocie
4 061,0 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M +
marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki

Dlugoterminowe

Pozyczka od ING FINANCE ( REL IBIS) nr 739315-9V-0
otrzymana w kwocie 6 593,7 tysiecy PLN, oprocentowana
wg stopy WIBOR1M+ marza zastawione do kwoty pozyczki

Pozyczka od ING FINANCE ( REL IBIS) nr 739055-9V-0
otrzymana w kwocie 5 819,4 tysigcy PLN, oprocentowana wg
stopy WIBOR 1M+ marza zastawione do kwoty pozyczki

Pozyczka od KREDYT LEAS (przej od NU-MED.)
otrzymana w kwocie 3 208,3 tysigcy PLN, oprocentowana wg
statej stopy 8,17% zastawionej do kwoty pozyczki

Pozyczka od ING FINANCE ( REL IBIS) nr 745453-9V-0
otrzymana w kwocie 2 227,5 tysigcy PLN, oprocentowana wg
stopy WIBOR 1M+ marza zastawionej do kwoty pozyczki
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996,3
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10 964,7

31 grudnia 2015

126,9

690,2

13813

11879

787,2

429,2

94,0

119,5

165,8

647,4

63,2

922,3

752,2

14717,0

31 grudnia 2014

955,4

843,2

1048,2

11454

47



Grupa Kapitalowa VOXEL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Pozyczka od RAIFFEISEN nr 657/PM otrzymana w kwocie
383,5 tysiecy otrzymana w kwocie 383,5 tysigcy PLN,
oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+ marza zastawionej do
kwoty pozyczki

Pozyczka od RAIFFEISEN nr 447/PM otrzymana w kwocie
517,9 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+
marza zastawionej do kwoty pozyczki

Pozyczka od RAIFFEISEN nr516/PM otrzymana w kwocie
718,1 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+
marza zastawionej do kwoty pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157271 otrzymana w kwocie
3477,8 tysigcy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+
marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157269 otrzymana w kwocie
343,1 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+
marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157268 otrzymana w kwocie 5
002,1 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+
marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157270 otrzymana w kwocie
4 061,0 tysigcy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+
marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki

11.11.17

01.07.18

01.07.18

16.12.18

30.11.18

20.02.19

11.02.19

97,7

219,8

304,8

15170

1338

2363,5

1906,9

7360,6

27. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

27.1. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Pozostate

Razem zobowiazania finansowe

Zobowiazania niefinansowe
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spolecznych i podatkéw
Pozostate

Razem zobowiazania niefinansowe

Razem zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

Zasady i warunki ptatno$ci powyzszych zobowigzan finansowych:

31 grudnia 2015

198,3

349,3

484,3

22214

2133

3360,7

27173

13536,8

31 grudnia 2014

22 754,7 22 807,8
16518 21144
73,4 99,4

- 0,1

24 479,9 25021,7
19709 2347,0
151,4 463,1
21223 2810,01
26 602,2 278318
11449 1159,2
25457,3 26 672,6

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 30 dodatkowych informacji i

objasnien.

Zobowigzania handlowe sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych.
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27.2. Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Dlugoterminowe: - 217420
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji - 21742,0
Kroétkoterminowe: 22530,0 6 389,1
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 21910,9 5727,6
Naliczone odsetki 619,1 661,5
Razem 22 530,0 28131,0
Wptyw z emisji obligacji serii A zamiennych na akcje - 6 600,0
Wplyw z emisji obligacji serii D 12 000,0 12 000,0
Wplyw z emisji obligacji serii E 10 000,0 10 000,0
Koszty emisji (394,2) (776,7)
Wplyw netto z emisji obligacji 21 605,8 27 823,3
Czg$¢ ujeta w kapitatach wlasnych - (872,4)
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 305,1 518,7
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu 619,1 661,5
Razem 22530,0 281311
Cze$¢ krotkoterminowa 22 530,0 6 389,1
Czgs¢ dlugoterminowa - 21742,0

Obligacje serii A
W dniu 29 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwate w sprawie emisji obligacji

zamiennych na akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akeji serii H,
wylaczenia prawa poboru akcji oraz zmian Statutu Spotki.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 10 000 zt. Cena emisyjna jednej obligacji byla rowna wartosci
nominalnej. Termin wykupu obligacji to 2 grudnia 2015 roku.

Obligacje oprocentowane sa wg zmiennej stopy, w oparciu o stopg procentowg WIBOR 6M ustalang dla
kazdego pdtrocznego okresu odsetkowego, powickszong o marze w wysokosci 3,1%.

Obligacje zamienne zostaty wykupione przez Grupe w grudniu 2015 roku.

Obligacje serii D

W lipcu 2013 r. VOXEL wyemitowal 12 000 obligacji serii D. Podstawa emisji byta uchwata Zarzadu Emitenta

nr 02/07/2013 z 2 lipca 2013 roku w sprawie emisji obligacji serii D. Warto$¢ nominalna jednej obligacji

wyniosta 1 000 zt. Cena emisyjna jednej obligacji byla rdwna warto$ci nominalnej. Termin wykupu obligacji to
31 lipca 2016 roku.

Obligacje serii D oprocentowane sa wg zmiennej stopy, w oparciu o stopg procentowag WIBOR 6M ustalang dla
kazdego potrocznego okresu odsetkowego, powigkszong o marze w wysokosci 5%.

Obligacje te sa obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 2 000 000 akcji na okaziciela serii A
spotki Alteris, ktore stanowig wiasno$¢ Jednostki Dominujacej. Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na
zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci 18 000 000 zt. Administratorem zastawu jest Dom Maklerski
BDM S.A.

Celem emisji obligacji serii D byla realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitatowej VOXEL oraz zasilenie
kapitatu obrotowego.

Obligacje serii E
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W lipcu 2014 r. Emitent wyemitowal 10 000 obligacji serii E. Podstawa emisji byla uchwata Zarzadu Emitenta
nr 01/06/2014 z 23 czerwca 2014 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 000 zt. Cena emisyjna
jednej obligacji byta rowna warto$ci nominalnej. Termin wykupu obligacji to 11 lipca 2016 roku.

Obligacje oprocentowane sa wg zmiennej stopy, w oparciu o stopg procentowg WIBOR 6M ustalang dla
kazdego potrocznego okresu odsetkowego, powickszong o marze w wysokosci 4,5%.

Obligacje serii E sa obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 5 800 udzialach w kapitale
zaktadowym spotki CDO, ktore stanowia wlasno$¢ Spotki. Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na
zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci 15 000 000 zi. Administratorem zastawu jest Dom Maklerski
BDM S.A.

Celem emisji obligacji serii E w pierwszej kolejnoéci bylo sfinansowanie wykupu obligacji serii C,
wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr 02/05/2013 z 27 maja 2013 roku. w sprawie
Programu Emisji Obligacji oraz uchwatly Zarzadu Emitenta nr 03/05/2013 z 27 maja 2013 roku. w sprawie
emisji obligacji serii C, a w drugiej kolejnosci zasilenie kapitalu obrotowego podmiotow wchodzacych w sktad
Grupy VOXEL S.A.

Obligacje serii D oraz serii E s notowane na Catalyst prowadzonym przez GPW w Warszawie.

Koszty emisji

Koszty emisji obejmuja rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmujg laczne koszty dotyczace (i) emisji obligacji serii C, ktore zostaty
wykupione przed terminem, (ii) emisji obligacji serii E oraz (iii) emisji obligacji serii D. Wynagrodzenie
doradcéw zewnetrznych (finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczyto
acznie 2,25% warto$ci danej emisji.

27.3. Przychody przysztych okresow

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Dotacje do $rodkow twatych* 22595,5 25 356,5
Pozostate 4485 -
Przychody przyszlych okreséw ogélem 23044,0 25 356,5
- krotkoterminowe 2132,7 2 287,6
- dlugoterminowe 20911,3 23 068,9

*Otrzymana dotacja do $rodkéw trwatych dotyczy dofinansowania z funduszy UE projektu pod nazwa
,»Wdrozenie innowacyjnego zespotu produkcyjno-ustugowego w sektorze ustug medycznych" ze s$rodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka,
Dziatanie 4.4 "Inwestycje w innowacyjne przedsigbiorstwa", realizowanego przez Polska Agencj¢ Rozwoju
Przedsigbiorczosci.

Dotacja rozliczana jest przez okres amortyzacji dofinansowanych $rodkoéw trwatych, wiec od 5 do 20 lat.

28. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa zobowigzata si¢ ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwale w kwocie
8 000 tys. PLN Kwoty te przeznaczone bgdg na kontynuacje¢ naktadow inwestycyjnych w nieruchomosci oraz
zakup nowych maszyn i urzadzen .

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania Grupy do poniesienia nakladow na rzeczowe aktywa trwale
wynosity 2 500 tys.PLN.

29. Zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy Grupa posiada zobowigzania warunkowe dotyczace w przewazajacej czgsci umow zawartych
Z instytucjami finansujacymi w zakresie zawartych umow leasingu operacyjnego oraz pozyczek finansujacych
zakupy majatku spotki, na ktore sktadajg sic weksle wlasne, przewlaszczenia i zastaw rejestrowy. Wystawione

50



Grupa Kapitalowa VOXEL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

weksle wraz z deklaracja wekslowa sa standardowym i nieodlagcznym elementem umoéw zawieranych z
wigkszos$cig instytucji bankowych i poza bankowych w zakresie finansowania dtugoterminowego. Kazdy z
weksli zgodnie z deklaracja wekslowa, moze zosta¢ wypetiony na kwote odpowiadajacag wysokosci roszczen
instytucji finansowej wobec Spétek z Grupy, tacznie z odsetkami.

W stanu na 31.12.2015 Grupa posiada zobowiazania warunkowe na kwote¢ 158.334,1 tys. zt, co stanowi spadek
w stosunku do stanu z 31.12.2014 o kwoteg 17.329,4 tys. zt. Na powyzsze sktadaja si¢ zobowiazania z tytutu
weksli wlasnych zwigzanych z zabezpieczeniem leasingu, kredytu i pozyczek od instytucji finansowych oraz
bankowe tytuly egzekucyjne z cesja wierzytelnosci i cesja praw z polisy, ponadto zobowigzania z tytutlu
przewlaszczenia i zastawu na zabezpieczenie. W 2015 roku ustanowiono zabezpieczenia dla nowo podpsianych
umoéw kredytu w rachunku biezacym w Banku Millennium SA dla spotki zaleznej CDO Jelenia Gora sp. z 0.0.z
jednoczesnym warunkowym przeniesieniem aktualnych zabezpieczen z Alior Banku SA i dodatkowym
wzajemnym przystapieniem do dtugu spotek z Grupy. Do umowy kredytowej CDO Jelenia Goéra sp. z 0.0. w
formie zabezpieczenia do dlugu przystapit Emitent i Alteris.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Porgczenie splaty kredytu 72 200,00 70 600,0
Porgczenie splaty weksla 2993,8 4878,0
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w glownej mierze
jako  zabezpieczenie = wykonania uméw  handlowych,  gwarancji

leasingodawcy - 1402,4
Inne zobowigzania warunkowe 83 140,3 98 783,1
Razem zobowigzania warunkowe 158 334,1 175 663,5

29.1. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym zardwno Grupa Kapitatowa VOXEL oraz przeciw Grupie Kapitatowej VOXEL nie
byty prowadzone postgpowania przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych VOXEL.

29.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktdre uprawnione s3 do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roéznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomig¢dzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia
2015 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

30. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia lgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:
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. ) . w tym
Sprzedaz na Zakupyod  Naleznosci od w tym Zobowzquama zalegle, po
Podmiot powigzany rzep § , podmiotow podmiotow przetermi- wo ,ec, uptywie
podmiotow . . podmiotow .
. powigzanych  powigzanych nowane . terminu
powigzanych powigzanych platnosci
Pozostate podmioty
powiazane:
Exira Gamma Knife sp. z
0.0. 2015 3531 623,0 4259 - 128,4
2014 513,8 628,6 72,8 - 40,9

30.1. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W 2015 jak i w 2014 roku transakcje pomiedzy Voxel S.A. i Voxel S.a.r.l. dotyczyly przeplywow finansowych
tytutem udzielonych pozyczek , wierzytelnosci Voxel S.A. obejmuja czes$¢ kapitalows jak i czes¢ odsetkowa od
otwartych pozyczek.

30.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

30.3. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Zarowno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2015 roku jak i w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2014 roku Jednostka dominujgca nie udzielita osobom wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych
i nadzorujacych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

30.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Zaréwno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2015 roku jak i w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2014 roku nie mialy miejsca transakcje z udzialem o0sob wchodzacych w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych.

30.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

30.5.1.  Wpynagrodzenie wyplacone lub naleine cztonkom Zarzqgdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej
Grupy

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zarzqd jednostki dominujgcej

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1365,0 1215,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Rada Nadzorcza jednostki dominujqcej

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1211 53,8
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Zarzgdy jednostek zaleinych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1095,3 888,7
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Rada Nadzorcza jednostek zaleinych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 15,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -

Razem 25814 21725
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30.5.2.  Wpynagrodzenie wypltacone lub naleine pozostalym czlonkom glownej kadry kierowniczej

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 740,6 799,5
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze kierowniczej 740,6 799,5

(za wyjatkiem cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej)

30.5.3.  Udzialy wyiszej kadry Kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 22 wrze$nia 2015 roku w spolce Alteris S.A. ustanowiony zostat
Program Motywacyjny dla Zarzadu na rok 2015. Program Motywacyjny realizowany jest poprzez emisj¢
warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji zwyktych spotki. Objecie warrantéw
subskrypcyjnych uzaleznione jest od spelnienia kryteriow udzialu w Programie Motywacyjnym przez osoby
uprawnione. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji zwyklej po cenie emisyjnej rownej 0,50 zi.
Warto$¢ godziwa przyznanych na dzien 31 grudnia 2015 roku warrantéw subskrypcyjnych wyniosta 115 tys.
ztotych.

31. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wypltacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2015* 31 grudnia 2014**
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego*** 179,6 109,6

Inne ustugi pos§wiadczajace - -
Uslugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -

Razem 179,6 109,6

* odnosi si¢ do Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
** odnosi si¢ do ATAC Audytorzy i Partnerzy spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

**% Wynagrodzenie obejmuje zarowno przeglad jak i badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Voxel oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Voxel S.A.

Wynagrodzenie nie obejmuje ustug $wiadczonych na rzecz innych spotek Grupy.

32. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego, S$rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $§rodkéw finansowych na dziatalno§¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania handlowe, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowana przez Grupe¢ obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z plynnoScia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
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zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

32.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz
przeptywy pieni¢zne moga si¢ zmienia¢ w wyniku zmiany rynkowych stop procentowych. Spoétki z Grupy
finansuja swoja dzialalno$¢ operacyjng i inwestycyjng po czesci z finansowania zewngtrznego oprocentowanego
wedlug zmiennej stopy procentowej oraz inwestujg wolne §rodki pieni¢zne w aktywa finansowe oprocentowane
réwniez wedlug zmiennej stopy procentowej. Grupa jest narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej
zwigzane z lokatami, Srodkami pienieznymi oraz zobowigzaniami z tytutu otrzymanych kredytow, pozyczek,
wyemitowanych obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Grupa nie zabezpiecza si¢ przed
ryzykiem zmiany stop procentowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych (+ 0,5% / 0,5%) przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow
nie bedzie miat istotnego wpywu na zysk/ strate brutto oraz kapitat whasny i catkowite dochody Grupy.

32.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Celem nadrzgdnym polityki Grupy jest
ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej Grupy, ktore wynika z
zagrozenia wysokos$ci przysztych przeptywdw pienigznych oraz wyniku finansowego na skutek zmiany kursu
walutowego.

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe ze wzglgdu na zakupy sprzetu medycznego i materialow
diagnostycznych, ktérych cena zalezna jest od kursu euro w ztotych. Ponadto spotka ALTERIS, z uwagi na
posiadanie zagranicznych klientéw i rozliczanie umoéw w walutach obcych narazona jest na wystepowanie
ryzyka walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Okolo 8 % zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy 12 % kosztow wyrazonych jest w
tejze walucie sprawozdawcze;j.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ zysku (straty) brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan pieni¢znych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmienno$ci innych
czynnikow.

Wzrost/ Wplyw na zysk lub strate brutto Wphw na catkowite dochody

spadek kursu waluty ogolem
31 grudnia 2015 — EUR +3% (51,4) (41,6)
-3% 51,4 41,6
31 grudnia 2014 — EUR + 5% (97,3) (78,8)
-5% 97,3 78,8

32.3. Ryzyko kredytowe

W Grupie wystepuje koncentracja ryzyka w zwigzku z naleznosciami handlowymi, gdyz sprzedaz prowadzona
jest do ograniczonej liczby odbiorcow. Aby ograniczy¢ ryzyko wystepowania naleznosci przeterminowanych,
Grupa stosuje zabezpieczenia finansowe od odbiorcow w postaci:

. gwarancji bankowych,

. weksli in blanco,

. weksli in blanco z porgczeniem podmiotdow o ugruntowanej pozycji rynkowej,
. cesji wierzytelnosci z umow.
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Naleznosci Grupy w zdecydowanej wickszo$ci pochodza od stalego grona odbiorcow, z ktorymi Grupa
wspolpracuje od dluzszego okresu czasu. Ryzyko kredytowe zwigzane zatem z terminowa obshuga naleznosci
jest ograniczone. Z uwagi na specyfike odbiorcéw Grupy w podstawowych segmentach jej dziatalnosci nowi,
liczacy si¢ klienci pojawiaja si¢ w Grupie sporadycznie. Grupa ocenia, ze najlepszym odwierciedleniem
maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytulu sprzedazy na dzien konczacy okres sprawozdawczy jest
warto$¢ bilansowa nalezno$ci bez uwzglednienia wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen.

32.4. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalno$ci zaréwno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznos$ci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Grupa dysponuje rowniez liniami kredytowymi, stuzacymi jako narzedzie redukcji ryzyka ptynnosci. Saldo
niewykorzystanych linii kredytowych na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 6 533,5 (na dzien 31 grudnia
2014 roku wynosito 4 794,4 PLN).

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

. Powyzej 5
31 grudnia 2015 roku Ponizej roku Odldo2lat Od2dob5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 113794 3997,8 3633,7 - 19 010,9
Zobowigzania hapdlowe oraz 25 564.8 ) . . 25564.8
pozostate zobowigzania
Obligacje 22 530,0 - - - 22530,0
59 474,2 3997,8 3633,7 - 67 105,7
Ponizej Odldo2 Od2do5  Powyzej 5 Razem
31 grudnia 2014 roku roku lat lat lat
Oprocentowane kredyty i
pozyczki 16 014,6 10 682,8 7631,5 - 34 328,9
Zobowigzania hgndloyve oraz 261685 ) ) ) 261685
pozostate zobowigzania
Obligacje 6 389,1 21742,0 - - 281311
48 572,2 324248 7631,5 - 88 628,5

33. Instrumenty finansowe

33.1. WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Wedlug oceny Grupy warto$¢ godziwa $rodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowiazan handlowych, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostatych zobowigzan krotkoterminowych nie
odbiega od wartosci bilansowych gtoéwnie ze wzgledu:

e szybka rotacja oraz krotki termin zapadalnos$ci, w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych
ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;

e instrumenty te dotyczyty transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

e w odniesieniu do instrumentow dlugoterminowych (kredyty) - ich oprocentowanie jest oparte na zmiennej
rynkowej stopie i obowigzujaca w umowach marza na kazda =z dat bilansowych
nie odbiegata od warunkéw rynkowych.
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33.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z calkowitych dochodow w podziale na kategorie
instrumentow finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

Aktywa finansowe

Udzielone pozyczki

Nalezno$ci handlowe

Pozostate naleznos$ci finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
RAZEM

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu emisji
dtuznych papieré6w wartoSciowych
Pozostate

RAZEM

. Rozwigzanie/ Zyski/ (straty) ze
Przychody/ Zyski/ (S“:?ty) z (utworzenie) Zyski/ (straty) z sprzedazy
(koszty) z tytutu tytutu roznic . . , Pozostate Razem
odsetek kursowych odpisow tytutu wyceny lrfstrumentow
aktualizujgcych finansowych
870,2 - - - - 870,2
126,6 - (1,3) - - 125,3
- - - - 222,2 2222
- - - - 35,0 35,0
0,6 - - - - 0,6
997,4 - (1,3) - 257,2 1253,3
. Rozwigzanie/ Zyskil (straty) ze
Przychody/ Zyskif (Stf"?‘ty.) z (utworzenie) Zyski/ (straty) z sprzedazy
(koszty) z tytutu tytutu roznic - . , Pozostate Razem
odsetek kursowych odpisow tytutu wyceny lrfstrumentow
aktualizujgcych finansowych
46,0 116,7 - - - 162,7
13234 - - - (18,5) 1304,9
1891,6 - - - - 1891,6
86,8 - - - 432,9 519,7
33478 116,7 - - 4144 38789
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
. Rozwigzanie/ Zyski/ (straty) ze
Przychody/ Zyski/ (S”,"?‘tY) z (utworzenie) Zyski/ (straty) z sprzedazy
(koszty) z tytutu tytutu roznic . . , Pozostate Razem
odpisow tytutu wyceny instrumentow
odsetek kursowych o .

aktualizujgcych finansowych
Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki 531,2 - (5,0) - - 526,1
Naleznosci handlowe (167,9) (1,3) - - (3,0) (172,2)
Pozostate nalezno$ci finansowe - - - - 82,5 82,5
Pozostate aktywa finansowe - - - - 175,0 175,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 48,5 - - - - 48,5
RAZEM 411,8 (1,3) (5,0) - 254,5 659,9

. Rozwigzanie/ Zyski/ (straty) ze
Przychody/ Zyski/ (S“f‘i‘tY) z (utworzenie) Zyski/ (straty) z sprzedazy
(koszty) z tytutu tytutu roznic . . , Pozostate Razem
odpisow tytutu wyceny instrumentow
odsetek kursowych o .

aktualizujgcych finansowych
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe 156,9 117,4 - - - 274,2
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2 456,5 - - - (18,5) 2438,0
Zobowiazania z tytutu emisji
dtuznych papieré6w wartosciowych 19834 - - - - 19834
Pozostate zobowigzania finansowe 86,8 - - - 422,6 509,4
RAZEM 4 683,6 117,4 - - 404,1 5205,0
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34. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe. Grupa posiada na dzien 31grudnia
2015 roku jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku jedynie dwie umowy o stalej stopie zawarte z jednostka
pozabankowa w kwocie nominalnej 500 tys PLN oraz Kredyt Leas w kwocie 3 208,3 tys PLN przej¢tej z Num-
Med., nie narazonych na ryzyko statej stopy procentowe;j

31 grudnia 2015 roku
Oprocentowanie zmienne

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogolem
Aktywa gotowkowe 419,7 - - - - - 419,7
Kredyt w rachunku biezacym 4439,1 - - - - - 4439,1
Pozyczki i inne zob finansowe 5072,0 3568,3 3320,1 345,3 - - 12305,7
Obligacje 22530,0 - - - - - 22530,0
Zobowigzania z tyt leasingu
finansowego 169,2 259,5 - - - - 428,7

31 grudnia 2014 roku
Oprocentowanie zmienne
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogolem

Aktywa gotowkowe 349,3 - - - - - 349,3
Kredyt w rachunku biezagcym 5274,1 - - - - - 5274,1
Pozyczki i inne zob finansowe 8121,7 5192,0 3686,3 3320,1 345,3 - 206654
Obligacje 6389,1 217420 - - - - 281311
Zobowigzania z tyt leasingu

finansowego 474,4 120,9 - - - - 595,3

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponize;j
jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres do
uptywu terminu zapadalno$ci/ wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore
nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentoweyj.

35. Zarzadzanie kapitalem

Gtownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatlowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i1 zwickszaty warto$é dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatdw powiekszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten miescil si¢
w przedziale 20% - 50%. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania
handlowe i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto.
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31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Oprocentowane kredyty i pozyczki 18 325,4 28 253,8
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 22530,0 28131,1
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 26 602,0 27 831,8
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (5281,3) (535,1)
Zadluzenie netto 62 176,0 83 681,6
Kapital wlasny 1111494 97 570,8
Kapital i zadluzenie netto 173 325,4 181 252,4
Wskaznik dzwigni 36% 46%

36. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku
ksztattowato si¢ nastgpujaco:

Zarzad
Administracja
Dziat sprzedazy
Pion produkcji
Razem

rok zakonczony
31 grudnia 2015

rok zakonczony
31 grudnia 2014

4 6
66 58
6 6
550 550
626 620

37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W okresie po dniu bilansowym do dnia sprzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity zadne istotne

zdarzenia.
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