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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Nota
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 10 120 663,2 132 047,8
Koszt wlasny sprzedazy 115 (85 557,3) (96 072,7)
Zysk brutto ze sprzedazy 35105,9 35975,1
Pozostate przychody operacyjne 111 20738 4128,2
Koszty sprzedazy 115 (1839,8) (1434,2)
Koszty ogélnego zarzadu 115 (17 644,9) (17 035,8)
Pozostate koszty operacyjne 11.2 (992,6) (1 281,6)
Zysk dzialalnos$ci operacyjnej 16 702,4 20351,7
Przychody finansowe 11.3 884,4 857,1
Koszty finansowe 11.4 (2'798,4) (3448,8)
Zysk/(strata) brutto 14 788,4 17 760,0
Podatek dochodowy 12.1 3786,1 34240
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 11 002,3 14 336,0
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 11 002,3 14 336,0
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty)w kolejnych
okresach sprawozdawczych - -
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych - -
Inne calkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK 11 002,3 14 336,0
Zysk/(strata) przypadajacy/a akcjonariuszom jednostki dominujace;j 11 002,3 14 336,0
Zysk / (strata) przypadajacy/a na Udziaty niekontrolujace - -
Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 11 002,3 14 336,0
Zysk/(strata) na jedna akcjg:
- podstawowy z zysku za rok przypadajacego akcjonariuszom jednostki 13 1,05 1,36
dominujacej
- rozwodniony z zysku za rok przypadajacego akcjonariuszom jednostki 13 1,05 1,36
dominujacej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zalaczone na stronach od 9 do 62 stanowia jego integralng cze$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2016

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Warto$¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng
Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)

Udziaty niekontrolujace

Kapital wlasny ogélem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania ogéltem

KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA

15
17

12.3
19

21
22
22
19
23

241

25
26.2
12.3
20
26.1
26.3

25
26.2
20

26.1
26.1

26.3

Nota

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

1287634 118 632,3
8298,1 71851
394216 394216
31,1
12465 11720
177 760,7 166 411,2
5550,0 3849,1
278747 28403,8
181,4 0,0
71397 8 204,4
46098 52813
45 355,6 457386
223116,3 2121498
10502,6 10502,6
88 860,8 88 860,8
16 896,9 11671,0
118,8 115,0
116 379,1 1111494
36653 7360,6
99018 0,0
102153 7987,0
148,0 111,2
1039,6 11449
18 9974 20911,3
43 967,4 37515,0
10 147,0 10 964,7
10 165,0 22 530,0
21296 24007
375268 249337
11068 523,6
1694,6 21327
62 769,8 634854
106 737,2 101 000,4
2231163 2121498

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 9 do 62 stanowia jego integralng cze$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Nota
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zysk/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Koszty finansowe netto (w tym odsetki)

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznos$ci
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow

Pozostate przeptywy

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy pienie¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1 wartoéci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 1 wartosci niematerialnych i prawnych
Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielone pozyczki

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci finansowej

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) 1 innych instrumentéw
kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papierow warto§ciowych

Odsetki zaptacone

Pozostate

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalnetow

Roéznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

14 788,4 17 760,0
125433 131633
180,1 117,2
19424 29409
(234.4) 599,0
(1700,8) (89,4)
454.6 3414,0
(1964,1) (1738,4)
(2 352,1) (2312,7)
- 115,0
(1187,0) (118,4)
224704 33850,5
557,3 559,2
(9339,2) (6 691,1)
67,5 360,0
1736,0 34178
(147,00 (4 383,0)
(7 125,4) (6737,1)
(522,2) (1036,9)
38
6 500,0 13135
(11 049,1) (12 908,1)
(5 776,4) -
19627,0 -
(22 000,0) (6 600,0)
(2 799,6) (3178,0)
(16 016,5) (22 409,5)
(671,5) 4703,9
- 42,3
5281,3 535,1
4 609,8 52813

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 9 do 62 stanowia jego integralng cze$¢
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Nadwyzka .

wartosci Zyski
Nota Kapital emisyjnej akcji  Pozostale kapitaly zat_rzymane/ Razem . Udzmly, Kap 1ta{ whasny

podstawowy . i (niepokryte niekontrolujgce ogolem
nad ich wartoscig
. straty)
nominalng
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 10502,6 88 860,8 - 11671,0 111 034,4 115,0 1111494
Zyski(strata) netto za rok - - - 11002,3 110023 - 11002,3
Inne calkowite dochody netto za rok - - - - - - -
Calkowity dochéd za rok - - - 11 002,3 11 002,3 - 11 002,3
Emisja akcji w jednostce zaleznej - - - - 3,8 3,8
Wyptacona dywidenda 14 - - - (5776,4) (5776,4) - (5776,4)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 24 10 502,6 88 860,8 - 16896,9 116 260,3 118,8 116 379,1
Na dziefi 1 stycznia 2015 roku 10 502,6 88 860,8 872,4 (26650)  97570,8 - 97 570,8
(przeksztalcone)

Zysk/(strata) netto za rok - - - 14 336,0 14 336,0 - 14 336,0
Zyzsk zatrzymany z tyt. Premii motywacyjnej - - - - - 115,0 115,0
Inne catkowite dochody netto za rok - - - - - - -
Calkowity dochéd za rok - - - 14 336,0 14 336,0 - 14 451,0
Nabycie jednostki zaleznej - - - - - - -
Wykup obligacji serii A zamiennych na akcje 272 - - (872,4) (872,4) (872,4)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 24 10 502,6 88 860,8 - 11671,0 1110344 115,0 1111494

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 62 stanowig jego integralng czes¢
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa Kapitatlowa Voxel S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z Voxel S.A. (,,jednostka dominujgca”, ,,Spdtka”) i jej spotek
zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku oraz zawiera dane porownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000238176.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 120067787.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

o $wiadczenie ustug medycznych,

e $wiadczenie ustug dla branzy medyczne;.

Podmiotem bezposrednio dominujacym spotki Voxel S.A. jest Voxel International S.a.r.l. Podmiotem
dominujacym catej Grupy jest Voxel International S.a.r.l.

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Voxel S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:
Procentowy udziat Grupy

w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31 grudnia 31 grudnia

2016 2015
Centrum Diagnostyki Jelenia Gora $wiadczenie ustug medycznych / 100% 100 %
Obrazowej Jelenia Gora sp. z ul. Bankowa 5/7 zarzadzanie nieruchomos$ciami
0.0.
Alteris S.A. Katowice $wiadczenie ustug informatycznych 99,64 % 100 %

ul. Ceglana 35

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udziat w og6lnej liczbie gtoséw posiadany
przez Grupg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitalach tych jednostek.

W ciggu okresu sprawozdawczego sktad Grupy nie zmienit sig.
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3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

e  Krzysztof Fujak — Prezes Zarzadu
e  Grzegorz Rutkowski — Wiceprezes Zarzadu

W ciagu okresu sprawozdawczego miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

e w dniu 31 marca 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Jacka Liszke z funkcji Prezesa Zarzadu
oraz Pana Dariusza Pietrasa z funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Jednoczesnie Rada Nadzorcza
oddelegowala Pana Marka Warzeche, Przewodniczacego Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania w pelnym zakresie czynno$ci Prezesa Zarzadu Spolki oraz Pana Wojciecha
Wiodarczyka, Czlonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania w pelnym zakresie czynnosci
Wiceprezesa Zarzadu Spotki w okresie od dnia 31 marca 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku.

e W dniu 24 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Krzysztofa Fujaka do pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki oraz Pana Grzegorza Rutkowskiego do petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spoiki.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spétki nie zmienit sig

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
24 marca 2017 roku.

5.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
osadow, szacunkow oraz zatozen, ktore maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen
i szacunkow moze spowodowac istotne korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadow, ktore maja
najwickszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

5.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omowiono podstawowe =zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian
nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystgpienia.

Ujmowanie przychodow i naleinosci 7 tytutu nadwykonan

W odniesieniu do $wiadczenia ustug medycznych wykonywanych przez Grupe w warto$ci przewyzszajacej
kwoty uzgodnione w kontraktach zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (dalej jako: ,,nadwykonania”),
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niezafakturowanych w danym okresie sprawozdawczym, na dzien bilansowy Grupa dokonuje oszacowania
kwoty przychodow z uwzglednieniem prawdopodobienstwa uzyskania korzy$ci ekonomicznych z tytutu
wykonanych §wiadczen.

Utrata wartosci aktywow trwalych

W przypadku zaistnienia sytuacji, ktora wskazywataby na mozliwos$¢ utraty wartosci posiadanych przez Grupe
sktadnikoéw rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych, przeprowadzany jest test na
utrate wartosci. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Zarzady Spotek Grupy przeanalizowaty
przestanki do co mozliwosci wystapienia utraty warto§ci aktywow trwatych. Przeprowadzona analiza wykazala,
ze w roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku przestanki takie nie wystapily.

Utrata wartosci firmy

Grupa przeprowadzila testy na utratg wartosci wartosci firmy. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego alokowana zostata warto§¢ firmy. Oszacowanie warto$ci
uzytkowej polega na ustaleniu przyszlych przeptywow pienieznych generowanych przez o$rodek
wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezacej wartosci tych przeptywow. Przyjete w tym celu zalozenia zostaty przedstawione w nocie 17.1.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutlu $§wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Zmiana
wskaznikow finansowych bedacych podstawa szacunku nie miataby istotnego wptywu na wyniki finansowe
Grupy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Niepewnosé zwiqzana 7 rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od o0sdb prawnych oraz obcigzen
zwiagzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja roznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zar6wno pomigdzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organow, ktoére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajagce z kontroli, muszg zostaé zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogo6lnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagniecia

11



Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej.
Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie si¢
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dzialaniu do wczes$niej wspomnianych,
mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymagaé znacznie wickszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegédlnych
transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub s3 nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikoéw prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos$¢ co do
tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakeji,
Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie warto$ci,
0 ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy. Bilans Grupy na dzien 31 grudnia 2016 wykazat zobowiazania
biezace netto (skalkulowane jako nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi) w
wysokosci 17 414,2 tysigey ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania biezace netto wyniosty
17 746,8 tysigcy zlotych). Wystepowanie zobowigzan biezacych netto jest gtdwnie zwigzane z wydatkami
inwestycyjnymi poczynionymi w IV kwartale roku 2016 przez jednostke dominujaca i dotyczacymi
planowanych inwestycji odtworzeniowych (m.in. dotyczacymi zakupu urzadzenia PET, zakupu tomografu
komputerowego oraz zakupu dwoch rezonanséw magnetycznych) celem zwigkszenie referencyjnosci pracowni,
co skutkowato wzrostem zobowigzan krotkoterminowych, zwigzanych z zakupem s$rodkow trwatych — saldo
rozrachunkow z tego tytutlu na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosto 14 704,1 tysiecy zlotych. Po dacie
bilansowej jednostka dominujaca podjeta dzialania majace na celu zrefinansowanie zadtuzenia z tego tytutu. Na
skutek tych dzialan zobowigzania te beda ptatne w miesiecznych ratach w okresie 5 lat, co spowoduje
reklasyfikacj¢ wigkszosci zobowiazan z tego tytutu do zobowigzan dlugoterminowych (warto$¢ zobowiazan
ptatnych w trakcie roku 2017 wyniesie okoto 1,9 miliona zlotych).

Ponadto w dniu 15 lutego 2017 roku jednostka dominujgca wraz z jednostka zalezng Alteris S.A. zawarly aneks
do umowy kredytu z dnia 19 lutego 2016 roku (umowa o lini¢ wieloproduktowa dla grupy podmiotéw
powigzanych ,,Umbrella wieloproduktowa™) z bankiem mBank S.A. Na mocy powyzszego aneksu terminem
ostatecznej splaty kredytu jest 16 luty 2018 roku. Zobowigzania zwigzane z powyzsza umowg kredytowa na
dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 6 500,0 tysiecy ztotych.

Jednostka dominujaca oraz jej jednostki zalezne przygotowaly takze budzet na 2017 rok i w oparciu o
planowane przeptywy pieni¢zne oraz zapewnione zrodla finansowania nie widzi ryzyka kontynuacji dziatalnosci
przez jednostki Grupy przez okres co najmniej jednego roku od daty bilansowe;j.
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6.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie ro6znig si¢ od MSSF
UE.MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w PLN, ktory jest rowniez waluta
funkcjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna
i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode
konsolidacji bezposredniej i wybrata sposdb rozliczania zyskow lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny z ta
metoda.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia
2015 roku za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data wejScia w zycie, jednak nie mialy one istotnego
wplywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe, nie mialy zastosowania do transakcji
zawieranych przez Grupe lub Grupa zdecydowata o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 obejmujace zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji,
zmiany do MSSF 3 Polgczenie przedsiewzigé, zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne, zmiany do MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne, zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci
godziwej oraz zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych, zmiany do MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

* Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana, zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji

Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspélnej dziatalnosci

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze, oraz

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjqtku dotyczgcego
konsolidaciji, oraz

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktore zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskie;j.
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8.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany
do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odlozone bezterminowo - termin wejscia
w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe {gcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2018 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pozniej,
Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytulu umow z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20
czerwca 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub
p6zniej,

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 maja
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub p6zniej, natomiast
Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2018 roku lub po6znie;j,

Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po6zniej,

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie
zakonczyt jeszcze prac nad oceng wplywu wprowadzenia powyzszych standardow oraz interpretacji na
stosowane przez Grupg¢ zasady (polityke) rachunkowo$ci w odniesieniu do dziatalno$ci Grupy lub jej wynikow
finansowych.

8.1. Wdrozenie MSSF 15

Standard zostal opublikowany 28 maja 2014 roku i bgdzie obowigzywaé dla okresow rocznych zaczynajacych
si¢ 1 stycznia 2018 lub po6zniej. Standard zostat przyjety przez Uni¢ Europejska 22 wrzesnia 2016 roku. MSSF
15 wprowadza model 5 krokéw do rozpoznawania przychodéw z tytutu uméw z klientami. Wedtug standardu,
przychody sa rozpoznawane w kwocie odzwierciedlajacej warto$§¢ wynagrodzenia, do ktorego spotka jest
uprawniona, w zamian za przekazanie klientowi towaréw lub ustug. Nowy standard zastapi wszystkie obecne
wymagania dotyczace ujmowania przychodow zgodnie z MSSF. W odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej, wymagane jest zastosowanie pelnego podejscia
retrospektywnego lub zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego. Wczesniejsze zastosowanie standardu jest
dozwolone.

Grupa planuje wdrozy¢ nowy standard zgodnie z wymagang data wejscia w zycie. Na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Voxel S.A. nie zakonczyt jeszcze prac zwigzanych z analizg
wplywu.

8.2.  Wdrozenie MSSF 9

W lipcu 2014 roku, IASB opublikowata ostateczng wersje¢ MSSF 9 Instrumenty finansowe. Standard ten
zastepuje dotychczasowy standard MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz wszystkie
wczesniejsze wersje MSSF 9. MSSF 9 laczy w sobie wszystkie trzy aspekty rachunkowosci instrumentow
finansowych: klasyfikacje i wycene, utratg wartosci oraz rachunkowo$¢ zabezpieczen. MSSF 9 bedzie
obowigzywat dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej, z mozliwoscia
wczesniejszego zastosowania. Dla tego standardu obowigzkowe jest zastosowanie retrospektywne w
wylaczeniem rachunkowosci zabezpieczen, natomiast wymagane jest przedstawienie danych poréwnywalnych.
Dla rachunkowosci zabezpieczen, wymagane jest podejscie prospektywne z pewnymi nielicznymi wyjatkami.
Grupa planuje stosowaé¢ nowy standard od daty wejscia w zycie. W MSSF 9 zawiera nowe wymagania oraz
wytyczne dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych oraz modyfikuje ujmowanie transakcji
zabezpieczajacych. Biorgca pod uwage nature transakcji wykonywanych przez Grupe, nie oczekuje sie
powaznych zmian. MSSF 9 zawiera takze nowy model utraty warto$ci, oparty na oczekiwanych, a nie
poniesionych stratach kredytowych. Zarzad Spoétki nie zakonczyt jeszcze analizy wplywu na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego.

8.3.  Wdrozenie pozostalych standardow i interpretacji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac
nad oceng wptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Grupg zasady
(polityke) rachunkowos$ci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikdéw finansowych.

9.  Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Voxel S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone kazdorazowo za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.
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Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calo$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba
ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce,
wtedy gdy:

e posiada wladz¢ nad danym podmiotem,

o podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

o ma mozliwo$¢ wykorzystania wladzy w celu ksztalttowania poziomu generowanych zwrotow.

Spoétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na
zmian¢ jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spotka posiada mniej niz wickszo$¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladz¢. W momencie oceny, czy prawa gltosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wladzy,
Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

o wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw

glosu posiadanych przez innych udziatowcow;

e potencjalne prawa glosu posiadane przez Spotke, innych udzialowcow lub inne strony;
e prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze
o dodatkowe okolicznosci, ktore moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania

istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wlasno$ciowym jednostki dominujgcej, ktore nie skutkujg utrata kontroli nad jednostka
zalezna sa ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatow
kontrolujgcych oraz udziatdow niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomigdzy kwotg korekty udziatow
nickontrolujagcych a wartoécig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapital wiasny
i przypisywane do wilascicieli jednostki dominujgce;.

9.2.  Wycena do wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu wycenianych
wedlug kosztu historycznego zostaty ujawnione w nocie 19.

Wartos$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania W transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywow migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy skladnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

- na gtdéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- wprzypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zaréwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, Ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywoéw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.
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Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sa odpowiednie do okolicznoéci i w przypadku ktorych sa dostepne
dostateczne dane do wyceny warto$ci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wej$ciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposob opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako cato$é:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do warto$ci godziwej jako catoSci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do warto$ci godziwej jako cato$ci jest nicobserwowalny.

Na kazda datg bilansows, w przypadku aktywow i zobowigzan wystgpujacych na poszczegodlne daty bilansowe

w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez

ponowng ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujac si¢ istotnoscia danych wejsciowych

Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé.

9.3.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym
Z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace z przeliczenia aktywow i1 zobowigzan niepieni¢znych ujmowanych w warto$ci godziwej sa
ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku Iub stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana warto$ci
godziwej).

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
usb 4,1793 3,9011
EUR 4,4240 4,2615
GBP 5,1445 5,7862

9.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje
ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czegsci
sktadowych maszyn iurzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk
lub stratg¢ w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientow jest ustalana w wysokos$ci ich
warto$ci godziwej na dzien objecia kontroli.
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Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktéorych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sa
rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 20 - 40 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat
Maszyny i urzagdzenia techniczne 3-10lat
Srodki transportu 4-5lat
Urzadzenia medyczne 15 lat
Cyklotron 20 lat
Komory gorace 20 lat
Urzadzenia i sprzet laboratoryjny 5-10 lat
Pozostate urzadzenia medyczne 10 lat
Sprzet medyczny (' w tym wyposazenie pracowni) 5-10 lat
Wyposazenie i inne §rodki trwate 5 lat
Komponenty 3-5lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku kolejnego roku finansowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuni¢cia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sag uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego
do uzywania.

9.5. Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 uyymowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okre§lony czy nieokre§lony. WartoSci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate¢ ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartoSci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci
niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utratg¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pienig¢zne.
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Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku kolejnego roku finansowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznad, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia/
kosztow wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Skapitalizowane naktady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy
z danego przedsigwzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sig¢
nast¢pujaco:

Inne wartosci

Licencje Koszty prac rozwojowych . .
! yp JOWY niematerialne

Okresy uzytkowania  Dla licencji uzytkowanych na 2-20lat 2-5lat
podstawie umowy zawartej na czas
okreslony, przyjmuje si¢ ten okres
uwzgledniajac dodatkowy okres,
na ktory uzytkowanie moze by¢
przedtuzone.

- Licencje RIS / PACS -5 lat
- Licencja FDG - 20 lat

Wykorzystana Amortyzowane przez okres umowy Metoda liniowa Metoda liniowa

metoda amortyzacji metodg liniows.

Wewnetrznie Nabyte Wewnetrznie wytworzone Nabyte

wytworzone lub

nabyte

Test na utrate Coroczna ocena, czy wystapity Coroczny w przypadku Coroczna ocena, czy

wartosci przestanki $wiadczace o wystapieniu sktadnikéw nie oddanych wystapity przestanki
utraty warto$ci. jeszcze do uzytkowania $wiadczace o wystapieniu

oraz w przypadku istnienia  utraty wartosci.
przestanki wskazujacej na
utratg wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigecia warto$ci niematerialnych z bilansu sa kalkulowane jako r6znica
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartosciag bilansowa danego sktadnika aktywow i s3 ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunie¢cia z bilansu.

9.5.1. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote

nadwyzki

e sUmy:

- przekazanej zaplaty,

- kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

- w przypadku pofaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejgcia udzialu
w Kkapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;.

« nad wartoécig godziwa netto ustalong na dzien przejgcia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowiazan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warto$ci. Test na utratg warto$ci przeprowadza si¢ raz na rok

lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.
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Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych $rodki
pieni¢zne, ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zesp6t osrodkéw, do ktérego zostata
przypisana warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngetrzne
potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego zostala alokowana dana warto§¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne jest nizsza niz warto§¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czgéci dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedazy takiej dzialalnosci warto$¢ firmy zwiagzana ze sprzedang dziatalno$cia zostaje wlaczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okolicznos$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartos$ci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

9.6. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grup¢ zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze spetnione sag wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkéw trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spdjne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wiasnych aktywow Grupy podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed koncem okresu leasingu, $rodki trwate
uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane
sa do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz podzniejsze raty
leasingowe ujmowane sa jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania
leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym stajg si¢ nalezne.

9.7. Utrata wartoS$ci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywoéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegolnych aktywdw, chyba ze dany skladnik aktywow nie
generuje samodzielnie wptywow pienigznych, ktoére sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto§¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieniezne sg dyskontowane do ich warto$ci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty warto$ci sktadnikéw majatkowych uzywanych w
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dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu uj¢cia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansows sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ warto$ci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie uj¢to odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
W odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncows.

9.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkoéw trwatych. Na
koszty finansowania zewn¢trznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstaje w
zwigzku z finansowaniem zewn¢trznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

9.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

o Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym uje¢ciu jako wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

o spelniajace definicje pozyczek i1 naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik

spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest Klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

- nabyte gldwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

- czesdcig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych tagcznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobiefstwo uzyskania zysku w kréotkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sag wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako
przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci
godziwej) finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie
na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument byl najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu Wyznaczone do kategorii
wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojno$¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiggowe); lub (ii) aktywa sg cze$cig grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawierajag wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2016 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly wyznaczone do kategorii wycenianych w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2015 roku: zero).

Pozyczki 1 nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
0 ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigey od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutlu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng
roéznice¢ pomiedzy wartoécig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu 0 podatek odroczony, ujmuje sie¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartoSci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkow pieni¢znych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strong trzecia

W sytuacji, gdy Grupa:
e posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

e zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywow i wykonad
zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowiazanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione
obydwa kryteria opisane powyzej.
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9.10. Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

9.10.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
i naleznos$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
warto$ci rowna si¢ roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia
nalezno$ci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto§¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢
poprzez zastosowanie konta odpiséw aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wilacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s3 brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty wartoSci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyl sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

9.10.2. Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty warto$ci ustala si¢ jako rdznice
pomiedzy wartoécig bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz warto$cig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

9.10.3. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci skladnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacj¢) i jego biezaca warto$cia godziwa, pomniejszona
0 wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowacé¢ w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty warto$ci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dtuznego dostgpnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty warto$ci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.
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9.11. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu —
zardwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposob:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i produkty - koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
w toku kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wylaczeniem kosztow finansowania zewngtrznego;

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszlto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

9.12. Naleznosci handlowe oraz pozostale nalezno$ci

Naleznosci handlowe sg ujmowane 1 wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagnigcie petnej kwoty
naleznoSci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniagdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku zuptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych
aktywow trwatych, wartoSci niematerialnych oraz zapasdéw, naleznosci z tytutlu podatkow i1 ubezpieczen
spotecznych, rozliczenia migdzyokresowe oraz inne, takie jak wadia i1 kaucje. Zaliczki sg prezentowane zgodnie
z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako nalezno$ci
niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci, z wyjatkiem
naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowia w bilansie odrebng pozycje.

9.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

9.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg uyymowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.
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Obligacje zamienne na akcje na potrzeby poczatkowego ujecia sa dzielone na element kapitalowy i element
zobowigzaniowy. Element zobowigzaniowy ujmowany jest poczatkowo w warto$ci godziwej, wyznaczonej W
oparciu o rynkows stopg procentowa obowiazujaca dla podobnych obligacji nie posiadajacych opcji konwersji
na akcje. Nastepnie zobowigzanie, klasyfikowane jako zobowiazanie finansowe, wyceniane jest zgodnie z
metoda zamortyzowanego kosztu, az do momentu wykupu obligacji lub ich konwersji na akcje. Element
kapitatlowy, stanowiacy opcje konwersji na akcje, ustalany jest na moment poczatkowego ujecia jako warto$é
rezydualna i ujmowany w ramach kapitaléw wiasnych Grupy. Element kapitalowy nie podlega ponownej
wycenie na kolejne daty bilansowe.

9.15. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania handlowe krétkoterminowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy obejmujga zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przyszitosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg speinione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosc
traktowania, gdy zard6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub
(i1) zobowigzania sa czg$cig grupy zobowiagzan finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu 0 warto$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowana strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe
zawierajag wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2016 roku zadne zobowiazania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2015 roku: zero).

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartos$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty Iub
przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Grupa wyltacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajaca z tytulu zamiany réznicg odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Do pozostalych zobowigzan finansowych Grupa zalicza zobowigzania z tytulu leasingu, rozliczenia
migdzyokresowe bierne oraz inne.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych
oraz podatkow, nadwyzke zobowigzan nad aktywami zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych oraz inne.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zapftaty.

9.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypekienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny sktadnik aktywoéw, ale tylko
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wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartos$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniagdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

9.17. Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w
momencie przejscia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerw¢ na przyszte zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych w
celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotyczag. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg
programami okre§lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien
bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym
ptatnos$ciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do
dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych
swiadczen obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega
p6zniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Grupa rozpoznaje nast¢pujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych §wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy, na ktore sktadaja
sig:

o koszty zatrudnienia (w tym migdzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przesztego zatrudnienia),
o odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.

Ponadto w ramach zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych Grupa ujmuje:

e  krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, takie jak wynagrodzenia i sktadki na ubezpieczenie
spoteczne, ptatne urlopy, zwolnienia lekarskie, wyptaty z zysku i premie oraz §wiadczenia niepieni¢zne;

e inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, jesli nie podlegaja one w catosci wyptacie w ciggu 12
miesi¢cy od zakonczenia okresu, wyplaty z zysku, premie i odroczone wynagrodzenia;

e S$wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy.

9.17.1.  Platnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez odniesienie
do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego
rzeczoznawce. Przy wycenie transakeji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzglgdniane sa rynkowe
warunki nabycia uprawnien oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajagcym mu
wzrostem wartosci kapitalu wlasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace wynikéw lub/ i
$wiadczenia pracy badz ushug, konczagcym si¢ w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobgda peine
uprawnienia do §wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu
okresu nabywania praw oraz liczbe nagrod, do ktorych prawa — w opinii Zarzadu Grupy na ten dzien, opartej na
mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentoéw kapitalowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytutu nagrod, do ktorych prawa nie zostana ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagrod, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkéw innych niz warunki
nabycia uprawnien, ktére sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spelnienia warunkéw rynkowych lub
warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spekienia wszystkich innych warunkow
dotyczacych efektywnos$ci/ wynikow lub/ i §wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkow przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spelienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
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zmianie. Ponadto, ujmowane sa koszty z tytulu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona traktowana w taki sposob,
jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sa
niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to rowniez nagrod w przypadku, ktérych warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien bedace pod kontrola Grupy lub pracownika nie sg speinione. Jednakze w przypadku zastgpienia
anulowanej nagrody nowa nagrodg — OKre§long jako nagroda zastgpcza w dniu jej przyznania, nagroda
anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowily modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposob
opisany w paragrafie powyzej.

9.18. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Grupa uzyska korzysci
ckonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow iustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowigzuja rowniez kryteria
przedstawione ponize;j.

90.18.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towardw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

9.18.2.  Swiadczenie ustug

Swiadczenie ustug, w tym w szczegblnosci ushug medycznych, polega zazwyczaj na wykonywaniu ustalonych w
oparciu o umowe zadan, przez ustalony okres czasu. Swiadczenie ustug moze odbywaé si¢ na przestrzeni
jednego okresu lub kilku okresow. Jednostka $wiadczy ushugi medyczne na rzecz Narodowego Funduszu
Zdrowia (,,NFZ”) w ramach kontraktow a takze na rzecz innych podmiotéw oraz indywidualnych odbiorcéw. W
Grupie istnieje podziat na kontrakty:

° N FZ;
e platne;
e  prywatne.

Przychody wynikajace z kontraktdéw zawartych z NFZ sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w momencie rozliczania kontraktu.

Przychody z tytutu §wiadczenia ustug w tym z tzw. ,,nadwykonan” sg rozpoznawane wynikowo jezeli spetnione
sa tacznie nastepujace warunki:
e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;
e istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakciji;
e stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okre§lony w wiarygodny sposob; oraz
e koszty poniesione w zwigzku transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji moga byé wycenione w
wiarygodny sposob.
Przychody z tytutu §wiadczenia ustug dlugoterminowych sa uymowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych do
szacowanych kosztow niezbgdnych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego
kontraktu sg uyymowane tylko do wysokos$ci poniesionych kosztow, ktére Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

9.18.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszte wplywy pieni¢zne przez szacowany
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okres zycia instrumentdw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

9.18.4. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcoéw do ich otrzymania.

9.18.5.  Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwigzane
Z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg uyjmowane wedlug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przyszlych okreséw, a nast¢pnie
stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

9.19. Podatki

9.19.1.  Podatek biezgcy

Zobowigzania 1 naleznosci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i1 okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Jednostka dominujaca wraz z jednostka zalezng Centrum Diagnostyki Obrazowej w Jeleniej Gorze wchodzg w
sktad podatkowej grupy kapitatlowej, w ktorej jednostka dominujaca jest spotka dominujacg i reprezentujaca.

9.19.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkows aktywow
i zobowigzan a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na
dochod do opodatkowania czy stratg podatkowa oraz

e« w przypadku dodatnich roznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialdbw we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic

przejSciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

o z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na zysk lub strate brutto, ani
na dochod do opodatkowania czy strate podatkowsg oraz

e w przypadku ujemnych rdéznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialdéw we wspdlnych przedsigwzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potragcenie ujemnych rdznic przejsciowych.
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Warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obniZeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiagni¢cia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktoére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bgda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uyymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych calkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych calkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

9.19.3.  Podatek od towarow i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw
i ustug, z wyjatkiem:

o gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

o naleznosci i zobowigzan, ktore s3 wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

9.20. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
srednia wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

10. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czgsci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

Ustugi medyczne
Segment obejmujacy podstawows dziatalno$¢ gospodarcza VOXEL S.A. i Centrum Diagnostyki Obrazowej

Jelenia Gora sp. z o0.0., tj. Swiadczenie ustug wysokospecjalistycznej diagnostyki obrazowej, ustug
teleradiologicznych, badan klinicznych.

Produkcja radiofarmaceutykow

Segment obejmujacy prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej przez VOXEL S.A. w zakresie produkcji
radiofarmaceutykow przeznaczonych do wykorzystania przez wiasne pracownie PET w ramach §wiadczenia
ustug medycznych oraz produkcji i komercyjnej sprzedazy radiofarmaceutykéw dla podmiotéw zewnetrznych.
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Produkty informatyczne, wyposazenie pracowni oraz nowoczesna infrastruktura szpitalna
Segment obejmujacy dziatalnos¢ Alteris S.A. w zakresie trzech glownych linii produktowych:
() systemow informatycznych dla jednostek ochrony zdrowia,

(i)  dostawy sprzetu i realizacji projektow pracowni diagnostycznych pod klucz oraz

(ili)  wdrazania nowoczesnej infrastruktury szpitalne;j.

Pozostale segmenty

Segment obejmujacy eksport wiedzy w zakresie medycyny nuklearnej realizowany przez VOXEL S.A. oraz
poza podstawowa dziatalno$¢ Alteris S.A. (wysokomarzowa sprzedaz implantéw dedykowanych do schorzen
kregostupa).

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal polaczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentow sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkoéw tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawg oceny wynikow dziatalnos$cei jest zysk
lub strata na dziatalno$ci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sa mierzone
inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Rok zakonczony Ustugi Produkcja Produkty

31 grudnia 2016 medyczne  radiofarmaceutykéw _informatyczne  Pozostale Wylgczenia Razem
Przychody

Przychody ze sprzedazy 1734,7 37559 21693 - (7 659,9) -
pomiedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy

od odbiorcow 84 941,2 1838,9 32043,3 1839,8 - 120 663,2
zewngetrznych

Przychody segmentu 86 675,9 5594,8 342126 1839,8 (7 659,9) 120 663,2
ogolem

Zysk (strata) brutto

segmentu 248669 (158,1) 10 085,4 703,8 (392,1) 35105,9

1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zysk segmentu nie uwzglednia kosztow sprzedazy (1 839,8 tys. zlotych), kosztdéw ogdlnego zarzadu
(17 644,9 tysigcach zlotych), pozostatych przychodéw operacyjnych (2 073,8 tys. zlotych), pozostatych
kosztow operacyjnych (992,6 tysigcach zlotych), przychodéw finansowych (884,4 tys. ztotych) i kosztow
finansowych (2 798,4 tys. ztotych).

3. Grupa nie monitoruje aktywdéw i zobowigzan segmentéw (innych niz warto$¢ firmy — warto$¢ firmy
monitorowana jest na poziomie segmentu ustug medyczych)poniewaz aktywa i zobowigzania sg zarzgdzane
na poziomie Grupy.
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Rok zakonczony Ustugi Produkcja Produkty Razem
31 grudnia 2015 medyczne radiofarmaceutykéw  informatyczne Pozostale Wylgczenia
Przychody
Przychody ze sprzedazy

. - 996,3 5203,9 951,0 - (7 151,2)
pomiedzy segmentami -
Przychody ze sprzedazy
od odbiorcow 78 470,5 2782,6 49 304,9 1489,8 - 132 047,8
zewngtrznych
Przychody segmentu 79 466,8 7986,5 50 255,9 14898 (7 151,2) 132.047,8
ogélem
Zysk (strata) brutto
segmentu 229259 (742,4) 12 851,9 939,7 (392,1) 35975,1

1. Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zysk segmentu nie uwzglednia kosztow sprzedazy (1 434,2 tys. zltotych), kosztow ogoélnego zarzadu
(17 035,7 tys. ztotych), pozostatych przychodéw operacyjnych (4 128,2 tysigcach zlotych), pozostatych
kosztow operacyjnych (1 281,6 tys. ztotych), przychodéw finansowych (857,1 tys. ztotych) i kosztow
finansowych (3 448,9 tys. ztotych).

3. Grupa nie monitoruje aktywow i zobowigzan segmentow (innych niz warto$¢ firmy — warto§¢ firmy
monitorowana jest na poziomie segmentu ustug medyczych) poniewaz aktywa i zobowiazania sa zarzadzane
na poziomie Grupy.

Informacje geograficzne

Przychody od klientéw zewnetrznych:

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Polska 117 624,9 131 063,8
- ustugi medyczne 84 666,6 77168,1
- produkcja radiofarmaceutykow 1597,0 2570,9
- produkty informatyczne i wyposazenie pracowni 18 374,7 50 255,9
- pozostate 12 986,6 1068,9
Zagranica, w tym: 30383 984,0
- ustugi medyczne 627,0 3514
- produkcja radiofarmaceutykow 2419 2117
- produkty informatyczne i wyposazenie pracowni - -
- pozostate 21694 420,9
Razem 120 663,2 132 047,8

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.

Przychody zwiazane z pojedynczym odbiorcg przekraczajacym 10% ogétu przychodéw:

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Uslugi medyczne
Narodowy Fundusz Zdrowia 50 773,1 41 829,0

Wszystkie aktywa Grupy sg zlokalizowane na terenie Polski.
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11. Przychody i koszty

11.1. Pozostale przychody operacyjne

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Otrzymane darowizny i dotacje 19035 2 015,7
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - 71,8
Pozostate 170,3 2 040,7
Pozostale przychody operacyjne ogolem 2073,8 4128,2

W ramach pozycji pozostale ujeto w 2015 roku ujeto otrzymane odszkodowanie z tytutu nienalezytego
wykonania zobowigzan wzgledem Spotki w kwocie 1 400 tys. ztotych , przychody z tytutu odzyskanego podatku
VAT na kwote 188,7 tys. ztotych, zwrot kosztoéw pozwow sadowych na kwote 42,4 tys. PLN.

11.2. Pozostale koszty operacyjne

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Koszty publiczno - prawne 369,9 281,3
Utworzenie odpisu aktualizujacego towary 50,0 309,4
Utworzenie odpisu na naleznosci 45,0 201,0
Optaty egzekuzyjne i kary 67,6 15,1
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 180,1 8,1
Darowizny 11,5 99,5
Pozostate 268,5 367,2
Pozostale koszty operacyjne ogolem 992,6 12816

Pozycja koszty publiczno — prawne generowana jest przez Voxel S.A. i obejmuje oplaty za petnienie funkcji
anomatora dla akcji na GPW.

11.3. Przychody finansowe

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Przychody z tytutu odsetek bankowych 6,7 -
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 591,8 621,7
Przychody SCN 92,3 -
Przychody z tytutu odsetek od wierzytelnosci handlowych 140,5 115,7
Pozostate 531 119,7
Przychody finansowe ogélem 884,4 857,1
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11.4. Koszty finansowe

Odsetki od pozyczek

Odsetki od obligacji

Odsetki od kredytow bankowych

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki od zobowigzan

Ujemne réznice kursowe

Koszty poreczen

Koszty SCN nalezno$ci

Pozostate

Koszty finansowe ogolem

11.5. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Uslugi obce

Podatki i optaty

Koszty §wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow
Koszty wedlug rodzajow ogotem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Zmiana stanu produktow

Ustugi medyczne wykonywane w ramach dziatalno$ci godpodarczej przez

lekarzy, pielggniarki i technikow medycznych
Czynsz za wynajem

Ustugi doradcze

Ustugi serwisowe

Pozostate

Uslugi obce ogolem

rok zakonczony
31 grudnia 2016

rok zakonczony
31 grudnia 2015

545,9 893,2
14453 1891,6
403,4 256,9
112,5 98,7
53 46,0
175,4 116,7
50,0 112,1
- 51
60,6 28,5
27984 34488
rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

12 543,3 13163,3
25641,0 39848,1
38285,1 32 356,0
291,0 561,5
23 644,7 22 4559
1906,8 24120
3886,0 34472
106 197,90 114 244,0
85557,3 96 072,7
1839,8 1434,2
17 644,9 17 035,8
1155,9 (298,7)
rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

20 262,2 18 250,1
45541 49775
1508,4 794,6

403,4
11 557,0 8333,8
38 285,1 32 356,0
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11.6. Koszty swiadczen pracowniczych

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Wynagrodzenia 21138,2 19 807,3
Koszty ubezpieczen spotecznych 2320,2 24044
Koszty $wiadczen emerytalnych - (8,0)
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - 39,8
Koszty z tytutu programu platnosci w formie akcji - 115,0
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych 186,3 97,4
Koszty $wiadczen pracowniczych ogolem, w tym: 23 644,7 22 455,9
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 11765,7 13 059,5
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 11918 789,8
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 10 687,2 8 606,6
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12. Podatek dochodowy

12.1. Obciazenie podatkowe

Glowne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Ujete w zysku lub stracie

Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1588,9 968,0
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegltych - -
Odroczony podatek dochodowy - -
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych 21972 2 456,0

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie 3786,1 3424,0

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Obciazenie podatkowe ujete w catkowitych dochodach 3786,1 3424,0

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/ (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy:

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 14 788,4 17 760,0

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 14 788,4 17 760,0

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,

wynoszacej 19% (2015: 19%) 2809,8 33744
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych - -
Koszty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 838,2 796,7
Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania (85,2) (747,1)
Pozostale 223,3 0,0
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 25% (2015: 19%) 3786,1 34240

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w skonsolidowanym zysku lub
stracie 3786,1 34240
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12.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji Skonsolidowane sprawozdanie z
finansowej catkowitych dochodow za rok
zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 31 grudnia
2016 2015

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roéznice pomigdzy podatkowa a bilansowa

wartos$cig rzeczowych aktywo trwatych oraz 10 668,8 9015,9 16529 745,4
wartosci niematerialnych
Roéznica pomigdzy podatkows a bilansowa

. ; - 3,6 (3,6) -
warto$cig praw majatkowych
Odsetki 485,3 336,5 148,8 160,8
Dodatnie roznice kursowe 1,9 1,2 0,7 0,6
Pozostate (w tym przychody z tytutu nadwykonan) 501,0 384,6 116,4 376,7
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 11 657,0 97418
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 141,8 168,1 (26,3) 41,7
Rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze 158,6 183,6 (25,0) 69,7
Swiadczenia z tytutu wynagrodzen 76,1 82,9 (6,8) 9,4
Rezerwa na zobowigzania sporne - - - (34,2)
Rezerwa na przyszte zobowigzania 51,6 - 51,6
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 305,6 321,9 (16,3) (40,3)
Odsetki 56,5 122,4 (65,9) (23,9)
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych
dochodéw do opodatkowania 603,5 603,5 i (1.065,8)
Pozostate 79,1 272,4 (193,3) (129,2)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14728 17548
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku 21972 2 456,0
dochodowego
Aktywa/ Rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego:
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 31,1 -
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 10 215,3 7987,0
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13. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazong liczb¢ wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez s$rednig wazong liczbg wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowana o $rednia wazona liczbg akcji zwyktych, ktore zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentow kapitalowych w akcje
zwykte.

W jednostce dominujacej istniaty potencjalne elementy rozwadaniajace w formie obligacji zamiennych na akcje
lecz ich efekt na zysk przypadajacy na akcje jest antyrozwadniajacy. W zwigzku z powyzszym nie zostaty one
uwzglednione w kalkulacji rozwodnionego zysku na akcj¢ (na koniec 2015 roku obligacje zamienne na akcje
zostaly wykupione). Brak instrumentow istotnie wptywajacych na rozwodnienie.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore poshuzylty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j
Zysk/ Strata na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk netto

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcj¢ (obligacje zamienne majg
efekt antyrozwadniajacy)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje

Wplyw rozwodnienia:

Obligacje zamienne na akcje — efekt antyrozwadniajacy

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcj¢

rok zakonczony
31 grudnia 2016

rok zakonczony
31 grudnia 2015

11002,3 14 336,0

11 002,3 14 336,0

11 002,3 14 336,0
rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2016

10 502 600

31 grudnia 2015

10 502 600

10 502 600

10 502 600

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych

14. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 23 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej postanowito dokonad
podziatu zysku w kwocie 10 690,1 tysiecy zlotych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku w
nastepujacy sposob: kwote 4 912,6 tysiecy ztotych przeznaczono na pokrycie strat z lat ubiegtych, kwotg 1 tysiac
ztotych na kapitat zapasowy, a kwota 5 776,4 tysiecy zlotych zostata przeznaczona na wyptate dywidendy w
wysokosci 0,55 ztotych na jedng akcje Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej okreslito
jako dzien dywidendy 19 wrzeénia 2016 roku oraz okreslito termin wyplaty dywidendy na dzien 4 pazdziernika
2016 roku.

Jednostka nie wyptacata dywidendy za rok 2015rok.
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15. Rzeczowe aktywa trwale
Inne
, . . Budynki i Srodki Maszyny i rzeczowe Srodki trwale ,
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 Grunty budowle  transportu wrzqdzenia aktywa w budowie Ogolem
trwate

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku - 38974,0 2979,1 17 161,9 109 134,4 8681,8 176 931,2
Nabycia - - 531,2 70,3 62,0 20930,0 21593,5
Sprzedaz - - (375,0) (31,3) (213,6) - (619,9)
Likwidacja - (724,5) (136,5) (523,9) (2 436,4) - (3821,3)
Pozostate (przesunigcia miedzy grupami) - - - 313,3 (313,3) - -
Transfer ze srodkow trwatych w budowie - 24411 - 598,8 71418 (10 181,7) -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 - 40 690,6 2998,8 17 589,1 113 374,9 19430,1 194 083,5
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2016 roku - (13 739,2) (799,0) (6 303,1) (37 457,5) - (58 298,8)
Odpis amortyzacyjny za okres - (3143,7) (651,9) (1 465,7) (5 463,9) - (10 725,2)
Odpis aktualizujacy - - - - - - -
Sprzedaz - - 159,9 18,4 874 - 265,7
Likwidacja - 7245 79,9 379,3 22545 - 3438,2
Pozostate (przesunigcia miedzy grupami) - - (177,0) 177,0 - -
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2016 roku - (16 158,40) (12111) (7 548,1) (40 402,5) - (65 320,1)
0,0
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku - 252348 2180,1 10 858,8 716769 8681,8 118632,4
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku - 24 532,2 17877 10 041,0 729724 19 430,1 1287634
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, . . Budynki i Srodki Maszyny i Inne rzeczowe  Srodki trwale }
Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 Grunty budowle transportu urzqdzenia  aktywa trwale w budowie Ogolem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku - 36 228,6 40425 16 971,6 109 158,5 6 665,8 173 066,9
Nabycia - 55,2 568,0 117,8 388,3 6 638,2 77675
Sprzedaz - - (1 105,8) (34,2) (29,5) - (1 169,5)
Likwidacja - (862,0) (880,0) (212,4) (592,7) (186,4) (27335)
Transfer ze $rodkow trwatych w budowie - 35523 3545 319,2 209,7 (4 435,7) -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 - 38974,0 29791 17 161,9 109 1344 8681,8 176 931,2
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 roku - (10 754,4) (1330,3) (5 005,3) (31911,5) - (49 001,5)
Odpis amortyzacyjny za okres - (3121,6) (768,6) (1491,7) (6 020,1) - (11 402,1)
Odpis aktualizujacy - - - - - - -
Sprzedaz - - - - - - -
Likwidacja - 136,8 1299,9 193,9 474,1 - 2104,7
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2015 roku - (13739,2) (799,0) (6 303,1) (37 457,5) - (58 298,8)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku - 254742 27121 11 966,3 77 247,1 6 665,8 124 065,3
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku - 25234,8 2180,1 10 858,8 71676,9 8 681,8 118 632,4
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16. Zobowigzania z tytulu leasingu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku przyszte minimalne oplaty leasingowe z
tytulu tych umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Oplaty Wartos¢ Oplaty Wartos¢
minimalne biezgca minimalne biezgca
oplat optat
W okresie 1 roku 984,2 845,4 530,1 506,9
W okresie od 1 do 5 lat 797,9 797,9 1265,8 11449
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogotem 17821 17959
Minus koszty finansowe -157,0 (141,6)
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 1625,1 1651,8
Krotkoterminowe 845,4 506,9
Dlugoterminowe 779,70 11449
17.  WartoS$ci niematerialne
Rok zakonczony dnia 31 grudnia Koszty prac Pozostate Wartos¢ Wartosci Ogotem
2016 roku rozwojowych? wartosci firmy? niematerialne
niematerialne w budowie
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 75203 75797 414037 ) 56512.8
2016 roku
Nabycia 1346,8 6,1 - 1578,1 2931,0
Sprzedaz i likwidacja - (11,0) - - (11,0)
Transfer z warto$ci niematerialnych 488,1 48,5 - (563,6) -
w budowie
Wartos¢ brutto na dzieft 31 grudnia 9364,2 76233 414037 10415 59432,7
2016 roku
Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2016 roku (4 162,3) (3761,5) (1982,0) - (9 905,8)
Odpis amortyzacyjny za okres (1180,4) (637,7) - - (1 756,5)
Sprzedaz i likwidacja - 11,0 - - 11,0
Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 31 grudnia 2016 roku (5342,7) (4388,2) (1982,0) - (9 905,8)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia
2016 roku 3367,0 3818,2 39421,6 - 46 606,9
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia
2016 roku 40215 32351 39421,6 10415 47 719,8
L Wytworzone we wlasnym zakresie
2 Zakupione/ powstate w wyniku polgczenia jednostek
Rok zakonczony dnia 31 grudnia Koszty prac Pozostate Wartos¢ Wartosci Ogolem
2015 roku rozwojowych? wartosci firmy? niematerialne
niematerialne w budowie

40



Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 6 977,0 6 609,7 41 403,7 1150,1 56 140,5
2015 roku
Nabycia 552,3 18,2 - 71,9 642,4
Sprzedaz i likwidacja - (49,3) - (221,0) (270,2)
Transfer z warto$ci niematerialnych - 1001,0 - (1 001,0) -
w budowie
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 75203 75797 414037 i 56512.8
2015 roku
Umorzenie i odpisy aktualizujace na (3114,5) (3081,0)  (1982,0) i (8177.5)
dzien 1 stycznia 2015 roku ' ' ! '
Odpis amortyzacyjny za okres (1 047,8) (708,7) - - (1 756,5)
Sprzedaz i likwidacja - 28,2 - - 28,2
Likwidacja
Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 31 grudnia 2015 roku (4 162,3) (37615) (1982,0) - (9 905,8)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 39421,6
2015 roku 38625 3528,7 1150,1 47 962,9
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 39421,6
2015 roku 3367,0 3818,2 - 46 606,7

L Wytworzone we wlasnym zakresie
2 Zakupione/ powstate w wyniku polgczenia jednostek

W 2016 roku transfer z warto$ci niematerialnych w trakcie wytwarzania dotyczyt przyjecia skapitalizowanych
kosztow prac rozwojowych (gléwnie dotyczacych radiofarmaceutyku).

W 2015 roku transfer z warto$ci niematerialnych w trakcie wytwarzania dotyczyt przyjecia do uzytkowania
oprogramowania zarzadczo- finansowo-kadrowego .

17.1. Wartos¢ firmy

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto§¢ firmy powstata w wyniku:

e o0bjecia w 2010 roku kontroli nad jednostka zalezng ALTERIS. Warto$¢ brutto wartosci firmy wynosi
37 953,2 tys. ztotych. W 2011 roku Grupa rozpoznala utratg wartosci firmy w kwocie 1 982,0 tys.
ztotych. Warto$¢ netto wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosita 35 971,1 tys. ztotych,

e nabycia w 2013 roku przedsigwzigcia w postaci Pracowni Rezonansu Magnetycznego potozonej
w Lodzi od NU-MED Grupa S.A. z siedzibg w Ostrodzie. Warto$¢ brutto warto$ci firmy wynosi
3450,5 tys. zlotych. Warto§¢ netto wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2015 roku wynosita 3 450,5 tys. ztotych

Alokacja wartoSci firmy do segmentéw generujacych przeplywy pieniezne
Dla celow testowania utraty wartosci wartos¢ firmy powstata na nabyciu ALTERIS w catosci tj. w kwocie

35971,2 tys. zlotych zostata zaalokowana do segmentu Produkty informatyczne, wyposazenie pracowni oraz
nowoczesna infrastruktura szpitalna.

Mozliwa do odzyskania warto$¢ tego segmentu operacyjnego generujacego srodki pieni¢zne okresla si¢ na
podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeplywow pieni¢znych
przyjetych do budzetéw sporzadzonych przez Zarzad Spotki na okres 5 lat. Do prognoz przeptywow srodkow
pienieznych zastosowano stopg dyskontowa przed efektem podatkowym na poziomie 9,61% (2015: 9,03%).

Warto§¢ firmy wynikajagca z nabytej zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa Pracowania Rezonansu
Magnetycznego w Lodzi zostata dla celow testowania utraty warto$ci w catosci przypisana do segmentu ustugi
medyczne. Mozliwg do odzyskania warto$¢ tego segmentu operacyjnego generujgcego $rodki pieniezne okre$la
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si¢ na podstawie warto$ci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pieni¢znych
przyjetych do budzetow sporzadzonych przez Zarzad Spoiki na okres 5 lat. Do prognoz przeplywoéw srodkow
pienigznych zastosowano stope dyskontows przed efektem podatkowym na poziomie 7,12% (2015: 6,51%).
Warto$¢ uzytkowa jest wrazliwa na poziom zmian marzy brutto oraz stop¢ dyskontowa. Kierownictwo Spotki
jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okre§lonego
powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego osrodka znaczaco przekroczy jego warto$¢ odzyskiwalna.

Na podstawie uzyskanych wynikow Grupa uznata, ze w odniesieniu do testowanych wartosci firmy nie nastapita
utrata warto$ci. W zwiazku z tym Grupa nie ujeta odpisu aktualizujacego w odniesieniu do wykazywanej
wartosci firmy.

18. Nabycie udzialow niedajacych kontroli

W trakcie roku 2016 Alteris S.A. wyemitowat 7 686 akcji na okaziciela serii B (zwyktych nieuprzywilejowanych
co do glosu) o wartosci nominalnej 0,50 zlotych, ktore zostaly w pelni optacone i na dzien bilansowy zostaty
zarejestrowane. Emisja akcji serii B wynikata z Programu Motywacyjnego za rok 2015 wyptacanego cztonkom
Zarzadu

Transakcje z niekontrolujagcymi udziatlowcami Grupa traktuje jak transakcje z posiadaczami akcji Jednostki
Dominujacej. W przypadku nabycia od nickontrolujacych udzialowcoéw roznica migdzy wyptaconym
wynagrodzeniem a odpowiednim nabytym udziatem w aktywach netto jednostki zaleznej wedtug ich wartosci
ksiegowej ujmowana jest w kapitale wtasnym w zyskach/stratach zatrzymanych.

19. Pozostale aktywa finansowe

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Pozyczki udzielone 7 139,7 8204,4
Dhlugoterminowe naleznosci 1246,5 1172,0
Razem pozostate aktywa finansowe, w tym 8 386,20 9376,4
Czgs¢ krotkoterminowa 7 139,7 8204,4
Czgsé¢ dlugoterminowa 1246,5 1172,0

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Pozyczki udzielone brutto 7 253,6 8 313,3
Odpis aktualizujacy (113,9) (108,9)
Pozyczki udzielone netto 7139,7 82044
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Zestawienie udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Termin splaty

Pozyczka w kwocie 500,00 tys PLN udzielona w 03.2015,

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

oprocentowanie 7,5% 22.03.2016 65,5 52,0

Pozyczka w kwocie 3 650,00 tys PLN udzielona w

28.03.2013 roku, oprocentowanie 10% 30.06.2017 50240 4658,

Pozyczka w kwocie 510,00 tys PLN udzielona w

20.12.2013, oprocentowanie 10% 30.06.2017 664.7 6135

Pozyczka w kwocie 400 tysiecy PLN udzielona w 2015  10.12.2017 451,8 4237

roku, oprocentowanie 7%

Pozyczka w kwocie 150 tysiecy PLN udzielona w 2015  31.12.2015 0,6 0,6

roku, oprocentowanie 7%

Pozyczka w kwocie 1.100 tysigcy PLN udzielona w 2015  29.02.2016 - 11351

roku, oprocentowanie 11%

Pozyczka w kwocie 400 tysiecy PLN udzielona w 2015 09.12.2015 - 0,2

roku, oprocentowanie 11%

Pozyczka w kwocie 750 tysigcy PLN przejeta w formie  31.12.2017 915,0 837,1

cesji w 2015 roku, oprocentowanie 10% wraz z

kapitalizacja

Pozyczka pracownicza w 2016 roku 12.2017 18,1 7,2
7139,7 8204,4

20. Swiadczenia pracownicze

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1443,0 15316
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 150 122,3
Rezerwa na urlopy 684,6 858,0
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych ogoétem 227176 25119
- krotkoterminowe 2129,6 2 400,7
- dlugoterminowe 148,0 111,2
21. Zapasy

Materialy (wedlug ceny nabycia)

Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia)

Towary

Zaliczki na dostawy

Odpis aktualizujacy zapasy

Zapasy ogdtem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

1326,8 1102,4
1138,2 396,3
3494,3 2720,7

45 -
(4138) (370.3)
5550,0 3849,1

W roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Spotka dokonata spisania wartosci zapasow do wartosci netto
mozliwej do odzyskania w kwocie 43,5 tysiecy ztotych (w 2015 roku w kwocie 370,3 tys. PLN). W 2015 miat
miejsce odpis warto$ci rezonansu na kwote 262,4 tys. PLN oraz spisanie wartosci zapasow towarow, ktore

utracity swoja warto$¢ na kwote 108 tys. PLN.

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 grudnia
2016 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2015 roku. Na dzien 31 grudnia 2016 roku ani na dzien 31 grudnia

2015 roku nie bylo zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto

43



Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

22. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Nalezno$ci handlowe 26 316,9 26 805,9
Zaliczki na zakupy i dostawy 2,4 -
Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 488,7 144,3
- w tym z tytutu podatku dochodowego 181,4 -
Rozliczenia migdzyokresowe 533,9 604,3
Pozostate (w tym wadia, kaucje) 714,2 849,3
NaleznoS$ci handlowe oraz ozostale naleznosci ogélem 28 056,1 28 403,80

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 29.
Naleznosci handlowe nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityk¢ w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujagcym niesciggalne naleznosci wlasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznos$ci byty nastepujace:

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odpis aktualizujacy na dzief 1 stycznia 339,0 289,1
Utworzenie odpisu 225,8 173,7
Rozwiazanie (185,7) (123,7)
Odpis aktualizujacy na dziefi 31 grudnia 379,1 339,0

Ponizej przedstawiono analize naleznosci handlowych, ktore na dzien 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015
roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne i nie obj¢to odpisem, majagc na uwadze
prawdopodobienstwo ich realizacji.

Przeterminowane, lecz sciggalne
Razem  Nieprzeterminowane <30dni 30-90dni 90-120dni 120-360dni  >360 dni
31 grudnia 2016 26 316,9 210016 13256 1707,3 272,0 1387,2 623,2
31 grudnia 2015 26 805,9 20447,3 173550 1748,90 1 666,20 812 396

23.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe s3 dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 4 609,8 tysiecy PLN (31 grudnia 2015
roku: 5 281,3 tysigcy PLN).

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pieni¢znych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Srodki pienigzne w banku i w kasie 4609,8 5281,3
Lokaty krotkoterminowe - -
4 609,8 52813
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24. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

24.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny (w ilosciach sztuk) 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Akcje imienne uprzywilejowane serii A o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 2000 100 2.000.100
Akcje imienne uprzywilejowane serii B o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 1000 000 1.000.000
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 1 000 000 1.000.000
Akcje zwykte serii D1 o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 244 200 244.200
Akcje zwykte serii D2 o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 246 300 246.300
Akcje zwykte serii D3 o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 30 000 30.000
Akcje zwykle serii E o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 500 000 500.000
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 500 000 500.000
Akcje zwykte serii G o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 1 000 000 1.000.000
Akcje zwykle serii I o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 2212 000 2.212.000
Akcje zwykle serii J o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 1000 000 1.000.000
Akcje zwykte serii K o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 670 000 670.000
Akcje zwykte serii L o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 100 000 1.000.000
10.502.600 10.502.600

W ciagu roku obrotowego kapitat zaktadowy nie zmienit sie.

24.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 1 PLN i zostaly w petni optacone.

24.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i B uprzywilejowane sg co do glosu w ten sposob, ze na jedna akcje przypadaja dwa glosy.
Akcjom pozostatych serii przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane

co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

45



Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

24.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Voxel International S.a.r.l
udziat w kapitale 49,26 % 49,26 %
udziat w gtosach 60,54 % 60,54 %

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.*
udziat w kapitale - 14,60 %
udziat w gtosach - 11,36 %

Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A. (Allianz Polska

OFE oraz Allianz Polska DFE)*

udziat w kapitale -- 6,48 %
udziat w glosach -- 5,04 %

Investor Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych*
udziat w kapitale - 7,70 %
udziat w glosach - 5,99 %

Porozumienie Akcjonariuszy: First Private Equity Fundusz Inwestycyjny

Zamknigty Aktywow Niepublicznych, AKTIVIST Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety, PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywow

Niepublicznych BIS 1, PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Medyczny,

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Subfundusz PZU Energia

Medycyna Ekologia, Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny, Allianz

Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale 28,80% -
udziat w glosach 22,40% -

Pozostali

udziat w kapitale 21,94 % 21,96 %
udziat w glosach 17,06 % 17,07 %
* na dzien 31 grudnia 2016 ilos¢ akcji i glosow Akcjonariusza ujeta w Porozumieniu Akcjonariuszy

W dniu 17 maja 2016 roku jednostka dominujaca otrzymata zawiadomienie o zawarciu porozumienia przez
akcjonariuszy jednostki dominujacej w sprawie zgodnego glosowania na Walnych Zgromadzeniach Voxel oraz
prowadzenia trwatej polityki wobec jednostki dominujacej, a takze o przekroczeniu tacznie przez Czlonkéow
Porozumienia progu 20% ogolnej liczby glosow w Spotce. Petna tre§¢ zawiadomienia zostata przekazana przez
Spotce w raporcie biezacym nr 28/2016 z dnia 18 maja 2016 roku.

Ponadto w dniu 15 marca 2017 roku jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie od Aktvist FIZ
(dziatajagcego na podstawie upowaznienia udzielonego przez pozostate Fundusze nalezgce do Porozumienia
Akcjonariuszy), w ktorym w imieniu wlasnym oraz pozostalych Funduszy informuje o wygasni¢ciu
Porozumienia z dniem 31 grudnia 2016 roku.

24.2. Niepodzielony zysk/(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zostac
wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujacej, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysoko$ci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie istnieja inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
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25. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krétkoterminowe Termin splaty 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Umowa z mBank S.A. o lini¢ wicloproduktowsg dla grupy
podmiotow powiazanych (VOXEL S.A. i Alteris S.A.)
,Umbrella Wieloproduktowa” z limitem kredytowym w 15.02.17 6 500,0
wysokosci 8 500 tys. PLN dla Spotki VOXEL S.A. i

5000 tys. PLN dla Alteris S.A.Oprocentowanie kredytu to

WIBOR +1,8 %.

Kredyty w rachunku biezacym Millennium Bank SA z
limitem 7 500,0 tysigcy PLN z 04.03.2015 r oprocentowany
wg stopy WIBOR 1M + 155% zabezpieczone
przystapieniem do dlugu spotek zaleznych, cesja z polisy,
cesja z NFZ, bankowym tytutem egzekucyjnym, zastawem
do kwoty 20 230,0 tysi¢gcy PLN

28.02.16 - 4330,0

Limit kredytowy przyznany w postaci kart kredytowych do

kwoty 100 tysieccy PLN w Alior Bank S.A. zabepieczony

o$wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 200 14.01.2018 5,6 -
tysiecy PLN oraz pelnomocnictwem do rachunku biezacego

Kredytobiorcy

Pozyczka od ING FINANCE ( REL IBIS) nr 739315-9V-0

otrzymana w kwocie 6 593,7 tysigcy PLN, oprocentowana 4071 )

wg stopy WIBOR 1M+marza zastawione do kwoty 04.07.16 89,8
pozyczki

Pozyczka od ING FINANCE ( REL IBIS) nr 739055-9V-0

otrzymana w kwocie 5 819,4 tysigcy PLN, oprocentowana 04.07.16
wg stopy WIBOR 1M+ marza zastawione do kwoty R
pozyczki

Pozyczka od KREDYT LEAS (przej od NU-MED.)
otrzymana w kwocie 3 208,3 tysiecy PLN, oprocentowana 25.01.17 79,8 866,3
wg stalej stopy 8,17% zastawionej do kwoty pozyczki

Pozyczka od ING FINANCE ( REL IBIS) nr 745453-9V-0
otrzymana w kwocie 2 227,5 tysiecy PLN, oprocentowana
wg stopy WIBOR 1M+ marza zastawionej do kwoty
pozyczki

Pozyczka od RAIFFEISEN nr 657/PM otrzymana w

kwocie 383,5 tysigcy otrzymana w kwocie 383,5 tysiecy 11.11.17 2
PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR IM + marza o 955 %,
zastawionej do kwoty pozyczki

Pozyczka od RAIFFEISEN nr 447/PM otrzymana w
kwocie 517,9 tysieccy PLN, oprocentowana wg stopy 01.07.18 131,6 125,8
WIBOR 1M + marza zastawionej do kwoty pozyczki

- 736,9

15.04.18 482,2 449;7

Pozyczka od RAIFFEISEN nr516/PM otrzymana w kwocie
718,1 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + 01.07.18 182,4 174,4
marza zastawionej do kwoty pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157271 otrzymana w kwocie
34778 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1m 16.12.18 724,4 701,0
+ marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157269 otrzymana w kwocie
343,1 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + 30.11.18 70,6 778
marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki

Pozyczka od MLEASING nr 157268 otrzymana w kwocie
5 002,1 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 20.02.19 1035,7 996,3
IM+ marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki
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Pozyczka od MLEASING nr 157270 otrzymana w kwocie
4 061,0 tysigcy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M
+ marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki

Kredyt bankowy w rachunku biezacym do limitu 3.000
tysiecy PLN, oprocentowany WIBOR 3M + 3,95% - do
15.03.2016

Kredyty w rachunku biezacym Millennium Bank SA z
limitem 1 000,0 tysigcy PLN z 09.02.2015 r oprocentowany
wg stopy WIBORIM + 1,9% zabezpieczone porgczeniem
spotek Voxel S.A. i Alteris S.A., bankowym tytutem
egzekucyjnym

Karta kredytowa w Alior Bank S.A. z limitem 50,0 tysiecy
PLN z 06.08.2013 r zabezpieczona o$wiadczneiem o
poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 100,0 tysigcy PLN.

Dlugoterminowe

Pozyczka od KREDYT LEAS (przej od NU-MED.)
otrzymana w kwocie 3 208,3 tysiecy PLN, oprocentowana
wg stalej stopy 8,17% zastawionej do kwoty pozyczki
Pozyczka od ING FINANCE ( REL IBIS) nr 745453-9V-0
otrzymana w kwocie 2 227,5 tysigcy PLN, oprocentowana
wg stopy WIBOR 1M+ marza zastawionej do kwoty
pozyczki

Pozyczka od RAIFFEISEN nr 657/PM otrzymana w
kwocie 383,5 tysigcy otrzymana w kwocie 383,5 tysiecy
PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+ marza
zastawionej do kwoty pozyczki

Pozyczka od RAIFFEISEN nr 447/PM otrzymana w
kwocie 517,9 tysiecy PLN, oprocentowana wg stopy
WIBOR 1M+ marza zastawionej do kwoty pozyczki
Pozyczka od RAIFFEISEN nr 516/PM otrzymana w
kwocie 718,1 tysiccy PLN, oprocentowana wg stopy
WIBOR 1M+ marza zastawionej do kwoty pozyczki
Pozyczka od MLEASING nr 157271 otrzymana w kwocie
3477,8 tysieccy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR
1M+ marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki
Pozyczka od MLEASING nr 157269 otrzymana w kwocie
343,1 tysigcy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M+
marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki
Pozyczka od MLEASING nr 157268 otrzymana w kwocie
5 002,1 tysigcy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR
1M+ marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki
Pozyczka od MLEASING nr 157270 otrzymana w kwocie
4061,0 tysieccy PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR
1M+ marza przewlaszczonej na zabezpieczenie pozyczki

11.02.19

15.03.16

08.02.16

05.08.16

Termin splaty

25.01.17

15.04.18

11.11.17

01.07.18

01.07.18

16.12.18

30.11.18

20.02.19

11.02.19

839,2

10 147,0

815,0

109,1

586,1

14

10 964,7

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

- 126,9
189,5 690,2

- 97,7

85,2 2198
118,1 304,8
795,9 1517,0
72,4 1338
13305 23635
10739 1906,9
3665,5 7.360,6
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26. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

26.1. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania
31 grudnia 2016

Zobowiazania finansowe

31 grudnia 2015

Zobowigzania handlowe 20 305,2 22 754,7
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1625,1 1651,8
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 169,9 73,4
Pozostate 3,5 -
Razem zobowigzania finansowe 22 103,5 24 479,9
Zobowiazania niefinansowe

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkow 2 462,7 1970,9
- w tym z tytutu podatku dochodowego 1106,8 523,6
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych 14 704,1 -
Pozostate 402,7 151,4
Razem zobowiazania niefinansowe 17 569,5 21223
Razem zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 39673,0 26 602,2
- dlugoterminowe 1039,6 11449
- krotkoterminowe 38 633,4 25 457,3

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 29 dodatkowych informacji i

objasnien.

Zobowiazania handlowe sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych.
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26.2. Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Dlugoterminowe: 9901,8 -
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 9901,8 -
Kroétkoterminowe: 10 165,00 22 530,0
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 9 868,00 21910,9
Naliczone odsetki 297,00 619,1
Razem 20 066,8 22530,0
Wplyw z emisji obligacji serii D - 12 000,0
Wplyw z emisji obligacji serii E - 10 000,0
Wplyw z emisji obligacji serii F 10 000,0
Wplyw z emisji obligacji serii G 10 000,0
Koszty emisji (373,0) (394,2)
Wplyw netto z emisji obligacji 19 627,0 21 605,8
Czes$¢ ujeta w kapitatach whasnych - -
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 142,8 305,1
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu 297,0 619,1
Razem 20 066,8 22530,0
Czgs¢ krotkoterminowa 10 165,0 22 530,0
Czgs¢ dlugoterminowa 9901,8 -

Obligacje serii A
W dniu 29 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji obligacji

zamiennych na akcje Spoltki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akeji serii H,
wylaczenia prawa poboru akcji oraz zmian Statutu Spotki.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 10 000 zt. Cena emisyjna jednej obligacji byta rowna wartosci
nominalnej. Termin wykupu obligacji to 2 grudnia 2015 roku.

Obligacje oprocentowane sa wg zmiennej stopy, w oparciu o stop¢ procentowa WIBOR 6M ustalang dla
kazdego potrocznego okresu odsetkowego, powigkszong o marz¢ w wysokosci 3,1%.

Obligacje zamienne zostaty wykupione przez Grupe w grudniu 2015 roku.

Obligacje serii D

W lipcu 2013 r. VOXEL wyemitowal 12 000 obligacji serii D. Podstawg emisji byta uchwata Zarzadu Emitenta
nr 02/07/2013 z 2 lipca 2013 roku w sprawie emisji obligacji serii D. Warto§¢ nominalna jednej obligacji
wyniosta 1 000 zt. Cena emisyjna jednej obligacji byta rGwna wartosci nominalnej. Termin wykupu obligacji to
31 lipca 2016 roku.

Obligacje serii D oprocentowane sa wg zmiennej stopy, w oparciu o stopg procentowa WIBOR 6M ustalang dla
kazdego potrocznego okresu odsetkowego, powigkszona o marze w wysokosci 5%.

Obligacje te sg obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 2 000 000 akcji na okaziciela serii A
spotki Alteris, ktére stanowig wilasnos¢ Jednostki Dominujgcej. Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na
zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci 18 000 000 zt. Administratorem zastawu jest Dom Maklerski
BDM S.A.

Celem emisji obligacji serii D byta realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitalowej] VOXEL oraz zasilenie
kapitatu obrotowego.

Obligacje serii E
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W lipcu 2014 r. Emitent wyemitowat 10 000 obligacji serii E. Podstawa emisji byta uchwata Zarzadu Emitenta
nr 01/06/2014 z 23 czerwca 2014 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 000 zt. Cena emisyjna
jednej obligacji byta rowna warto$ci nominalnej. Termin wykupu obligacji to 11 lipca 2016 roku.

Obligacje oprocentowane sa wg zmiennej stopy, w oparciu o stope procentowa WIBOR 6M ustalang dla
kazdego potrocznego okresu odsetkowego, powickszong o marze w wysokosci 4,5%.

Obligacje serii E sa obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 5 800 udzialach w kapitale
zaktadowym spotki CDO, ktére stanowiag wiasno$¢ Spotki. Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na
zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci 15 000 000 zi. Administratorem zastawu jest Dom Maklerski
BDM S.A.

Celem emisji obligacji serii E w pierwszej kolejnosci bylo sfinansowanie wykupu obligacji serii C,
wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr 02/05/2013 z 27 maja 2013 roku. w sprawie
Programu Emisji Obligacji oraz uchwatly Zarzadu Emitenta nr 03/05/2013 z 27 maja 2013 roku. w sprawie
emisji obligacji serii C, a w drugiej kolejnosci zasilenie kapitatu obrotowego podmiotéw wchodzacych w sktad
Grupy VOXEL S.A.

Obligacje serii F
W czerweu 2016 roku Spotka wyemitowata 10 000 obligacji serii F. Podstawg emisji byla uchwata Zarzadu

Spotki nr 01/06/2016 z dnia 17 czerwca 2016 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 000 zt. Cena
emisyjna jednej obligacji byta rowna wartosci nominalnej. Termin wykupu obligacji to 1 lipca 2017 roku.

Obligacje oprocentowane sa wg zmiennej stopy, w oparciu o stop¢ procentowa WIBOR 6M ustalang dla
kazdego potrocznego okresu odsetkowego, powigkszona o marze w wysokosci 5%.

Obligacje serii F s3 obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 5 800 udziatach w kapitale
zaktadowym spotki zaleznej ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0., ktore stanowig wiasnosé
Spotki oraz hipoteka na nieruchomosci nalezacej do ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0.
Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci 15 000 000 zt.
Hipoteka zostata ustanowiona w sumie hipotecznej 15.000.000 zt.

Celem emisji obligacji serii F byto sfinansowanie wykupu obligacji serii E.
Obligacje serii G
W lipcu 2016 roku Spotka wyemitowata 10 000 obligacji serii G. Podstawa emisji byta uchwata Zarzadu Spoiki

nr 02/07/2016 z dnia 8 lipca 2016 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 000 zt. Cena emisyjna
jednej obligacji byta rowna warto$ci nominalnej. Termin wykupu obligacji to 25 lipca 2018 roku.

Obligacje oprocentowane sag wg zmiennej stopy, w oparciu o stope procentowg WIBOR 6M ustalang dla
kazdego potrocznego okresu odsetkowego, powickszong o marze w wysokosci 5%.

Obligacje serii E sg obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 2 100 000 akcjach na okaziciela
serii A spotki Alteris, ktore stanowig wlasnosé

Obligacje serii F oraz serii G sa notowane na Catalyst prowadzonym przez GPW w Warszawie.

Koszty emisji

Koszty emisji obejmujg rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmuja taczne koszty dotyczace emisji obligacji serii C, ktore zostaty
wykupione przed terminem, emisji obligacji serii E,D, F i G. Wynagrodzenie doradcow zewnetrznych
(finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczylo lacznie 2,25% warto$ci danej
emisji.
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26.3. Przychody przysztych okresow

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Dotacje do srodkow twatych* 20692,0 22595,5
Pozostate - 448,5
Przychody przyszlych okreséw ogélem 20692,0 23 044,0
- krétkoterminowe 1694,6 21327
- dlugoterminowe 18 997,4 209113

*Otrzymana dotacja do $rodkow trwalych dotyczy dofinansowania z funduszy UE projektu pod nazwa
,»Wdrozenie innowacyjnego zespotu produkcyjno-ustugowego w sektorze ustug medycznych" ze S$rodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka,
Dziatanie 4.4 "Inwestycje w innowacyjne przedsigbiorstwa", realizowanego przez Polska Agencj¢ Rozwoju
Przedsi¢biorczosci.

Dotacja rozliczana jest przez okres amortyzacji dofinansowanych $rodkow trwatych, wiec od 5 do 20 lat.

27. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Grupy do poniesienia naktadéw na rzeczowe aktywa trwale
wynosity 300 tys.PLN.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa zobowiazala si¢ ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwale w kwocie
8 000 tys. PLN Kwoty te przeznaczone bgda na kontynuacje¢ naktadow inwestycyjnych w nieruchomosci oraz
zakup nowych maszyn i urzadzen .

28. Zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy Grupa posiada zobowigzania warunkowe dotyczace w przewazajacej czesci umow zawartych
z instytucjami finansujacymi w zakresie zawartych umoéow leasingu operacyjnego oraz pozyczek finansujacych
zakupy majatku spotki, na ktore sktadaja si¢ weksle wlasne, przewtaszczenia i zastaw rejestrowy. Wystawione
weksle wraz z deklaracjg wekslowa sa standardowym i nieodigcznym elementem umoéw zawieranych z
wigkszos$cig instytucji bankowych i poza bankowych w zakresie finansowania dlugoterminowego. Kazdy z
weksli zgodnie z deklaracja wekslowa, moze zosta¢ wypetliony na kwote odpowiadajaca wysokosSci roszczen
instytucji finansowej wobec Spotek z Grupy, tacznie z odsetkami.

W(g stanu na 31 grudnia 2016 Grupa posiada zobowigzania warunkowe na kwote 174 870,8 tysiecy ztotych, co
stanowi wzrost w stosunku do stanu z 31 grudnia 2015 o kwote 16 526,7 tysiecy ztotych. Na powyzsze sktadajg
si¢ zobowigzania z tytulu weksli wlasnych zwiazanych z zabezpieczeniem leasingu, kredytu i pozyczek od
instytucji finansowych oraz bankowe tytuly egzekucyjne z cesjg wierzytelnosci i cesjg praw z polisy, ponadto
zobowigzania z tytutu przewlaszczenia i zastawu na zabezpieczenie. W 2016 roku ustanowiono zabezpieczenia
dla nowo podpisanych umow kredytu w banku mBank dla Spéiki z jednoczesnym warunkowym przeniesieniem
aktualnych zabezpieczen z Alior Banku S.A. i Banku Millennium S.A.. Ponadto przy nowych emisjach obligacji,
poza zastawem na akcjach i udziatach w spotkach zaleznych, wlaczono do zabezpieczen porgczenia przez spotki
zalezne i1 ustanowiono hipoteke¢ na nieruchomos$ci nalezacej do jednostki zaleznej “Centrum Diagnostyki
Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Porgczenie splaty kredytu 90 000,00 72 200,00
Poreczenie sptaty weksla 677,5 2993,8
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze

jako  zabezpieczenie = wykonania umow  handlowych, gwarancji

leasingodawcy - -
Inne zobowigzania warunkowe 84 193,3 83140,3
Razem zobowigzania warunkowe 174 870,8 158 334,1
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28.1. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym zaréwno Grupa Kapitatowa VOXEL oraz przeciw Grupie Kapitalowej VOXEL nie
byty prowadzone postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wiasnych VOXEL.

28.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roéznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomig¢dzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia
2016 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

29. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

Sprzedaz na ., Zobowigzania wtym
17602 Zakupyod  Naleznosci od w tym _ wobec zalegle, po
Podmiot powigzany g podmiotow podmiotow przetermi- ., uplywie
podmiotow . . podmiotow .
powigzanych powigzanych — powigzanych nowane powigzanych termi n,u .
platnosci
Pozostate podmioty
powigzane:
Exira Gamma Knife sp. z
0.0. 2016 353,6 624,5 266,8 - -
2015 353,1 623,0 4259 - 128,4

29.1. PozyczKi udzielone podmiotom powiazanym

W 2016 jak i w 2015 roku transakcje pomiedzy Voxel S.A. i Voxel S.a.r.l. dotyczyly przeptywéw finansowych
tytutem udzielonych pozyczek , wierzytelnosci Voxel S.A. obejmujg czgs¢ kapitalowa jak i cze$¢é odsetkowa od
otwartych pozyczek.

29.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane sa na warunkach rynkowych.

29.3. PozyczKi udzielone czlonkom Zarzadu

Zarowno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2016 roku jak i w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2015 roku jednostka dominujaca nie udzielita osobom wchodzgcym w sktad organow zarzgdzajacych
i nadzorujacych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.
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29.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Zar6wno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2016 roku jak i w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2015 roku nie mialy miejsca transakcje z udziatlem oséb wchodzacych w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych, za wyjatkiem Programu Motywacyjnego opisanego szerzej w nocie 29.5.3

29.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry Kierowniczej Grupy

29.5.1. Wpynagrodzenie wyplacone lub naleine cztonkom Zarzgdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej
Grupy

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zarzgd jednostki dominujgcej

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2136,1 1365,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 184,3 1211
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Zarzgdy jednostek zaleinych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 505,0 1095,3
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Rada Nadzorcza jednostek zaleznych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 24,6

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Razem 2850,0 25814

29.5.2.  Wpynagrodzenie wypltacone lub naleine pozostalym czlonkom glownej kadry kierowniczej

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Kroétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 11418 740,6
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gtoéwnej kadrze kierowniczej 11418 740,6

(za wyjatkiem cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej)

29.5.3.  Udzialy wyiszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 22 wrze$nia 2015 roku w spolce Alteris S.A. ustanowiony zostat
Program Motywacyjny dla Zarzadu. Program Motywacyjny realizowany jest poprzez emisj¢ warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji zwyktych spotki. Objecie warrantow subskrypcyjnych
uzaleznione jest od spehienia kryteriow udzialu w Programie Motywacyjnym przez osoby uprawnione. Kazdy
warrant uprawnia do objecia jednej akcji zwyktej po cenie emisyjnej rownej 0,50 zt. Wartos¢ godziwa
przyznanych na dzien 31 grudnia 2015 roku warrantow subskrypcyjnych i dotyczacych Programu
Motywacyjnego za rok 2015 wyniosta 115 tysigcy zlotych. Po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku Program Motywacyjny za rok 2015 zostal rozliczony i— w zwiazku ze
spetnieniem warunkoéw ujgtych w programie osoby uprawnione otrzymaty mozliwos¢ objgcia akcji w Spotce. W
trakcie roku 2016 miata miejsce emisja dodatkowych akcji, ktore na dzien 31 grudnia 2016 roku zostaty w petni
optacone i zarejestrowane. Majac na uwadze male prawdopodobiefnstwo zrealizowania warunkow Programu
Motywacyjnego za rok 2016, na dzien 31 grudnia 2016 roku nie ujmowano instrumentow kapitatlowych z tego
tytutu.
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30. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego* 220,0 179,6

Inne ustugi poswiadczajace - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -

Razem 220,0 179,6

* odnosi si¢ do Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig sp. k.

Wynagrodzenie obejmuje zaréwno przeglad jak i badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Voxel oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Voxel S.A.

Wynagrodzenie nie obejmuje uslug swiadczonych na rzecz innych spotek Grupy.

31. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie §rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania handlowe, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

31.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz
przeptywy pieni¢zne moga si¢ zmienia¢é w wyniku zmiany rynkowych stop procentowych. Spotki z Grupy
finansuja swoja dzialalno$¢ operacyjng i inwestycyjna po czesci z finansowania zewnetrznego oprocentowanego
wedlug zmiennej stopy procentowej oraz inwestujg wolne srodki pieni¢zne w aktywa finansowe oprocentowane
rowniez wedlug zmiennej stopy procentowej. Grupa jest narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej
zwiazane z lokatami, srodkami pieni¢znymi oraz zobowigzaniami z tytutu otrzymanych kredytow, pozyczek,
wyemitowanych obligacji oraz zobowiazan z tytutu leasingu finansowego. Grupa nie zabezpiecza si¢ przed
ryzykiem zmiany stop procentowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych (+ 0,5% / 0,5%) przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow
nie bedzie miat istotnego wpywu na zysk/ strate brutto oraz kapital wlasny i catkowite dochody Grupy.
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31.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Celem nadrzednym polityki Grupy jest
ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej Grupy, ktére wynika z
zagrozenia wysokosci przyszlych przeplywdw pieni¢znych oraz wyniku finansowego na skutek zmiany kursu
walutowego.

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe ze wzgledu na zakupy sprzetu medycznego i1 materiatow
diagnostycznych, ktorych cena zalezna jest od kursu euro w ztotych. Ponadto spotka ALTERIS, z uwagi na
posiadanie zagranicznych klientow i rozliczanie umoéw w walutach obcych narazona jest na wystgpowanie
ryzyka walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Okoto 2,2% zawartych przez Grupe¢ transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy 7,1% kosztow wyrazonych jest w
tejze walucie sprawozdawcze;j.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ zysku (straty) brutto (w zwiazku ze zmiang warto$ci godziwej aktywow
1 zobowigzan pieni¢znych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennos$ci innych
czynnikow.

Wzrost/ Wptyw na catkowite dochody
spadek kursu waluty Wplyw na zysk lub strate brutto ogdlem
31 grudnia 2016 — EUR +3% 215 17,4
-3% (21,5) 17.4)
31 grudnia 2016 — USD + 3% (7,5) (6,1)
-3% 75 6,1
31 grudnia 2015 - EUR +3% (51,4) (41,6)
-3% 51,4 41,6

31.3. Ryzyko kredytowe

W Grupie wystepuje koncentracja ryzyka w zwigzku z nalezno$ciami handlowymi, gdyz sprzedaz prowadzona
jest do ograniczonej liczby odbiorcéw. Aby ograniczy¢ ryzyko wystgpowania naleznosci przeterminowanych,
Grupa stosuje zabezpieczenia finansowe od odbiorcow w postaci:

. gwarancji bankowych,

. weksli in blanco,

. weksli in blanco z poreczeniem podmiotow o ugruntowanej pozycji rynkowej,
. cesji wierzytelnosci z uméow.

Naleznosci Grupy w zdecydowanej wickszo$ci pochodza od statlego grona odbiorcow, z ktérymi Grupa
wspolpracuje od dluzszego okresu czasu. Ryzyko kredytowe zwigzane zatem z terminowa obstuga naleznoS$ci
jest ograniczone. Z uwagi na specyfike odbiorcow Grupy w podstawowych segmentach jej dziatalno$ci nowi,
liczacy si¢ klienci pojawiaja si¢ w Grupie sporadycznie. Grupa ocenia, ze najlepszym odwierciedleniem
maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytulu sprzedazy na dzien konczacy okres sprawozdawczy jest
warto$¢ bilansowa naleznosci bez uwzglednienia wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen.
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31.4. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalno$ci zardwno inwestycji, jak i aktywoéw finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciggloScia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Grupa dysponuje réwniez liniami kredytowymi, stuzacymi jako narzedzie redukcji ryzyka ptynnosci. Saldo
niewykorzystanych linii kredytowych na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 7 000,0 tysiecy ztotych (na dzief
31 grudnia 2015 roku wynosito 6 533, tysi¢cy ztotych).

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2015 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci
(kapitatowych).

Powyzej 5

31 grudnia 2016 roku Ponizej roku Odldo2lat Od2do5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10 147,0 3665,3 - - 13812,3
Zobowigzania handlowe oraz 38 633,5 998,7 40,9 - 396732
pozostate zobowigzania
Obligacje 10 165,0 99018 - - 20 066,8
58 878,4 13567,1 - - 72 4455
Ponizej Odldo2 Od2do5  Powyzej 5 Razem

31 grudnia 2015 roku roku lat lat lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 11379,4 3997,8 3633,7 - 19 010,9
Zobowigzania hgndlowe oraz 25564.8 ) ) ) 25 564.8
pozostate zobowigzania
Obligacje 22530,0 - - - 22530,0

59 474,2 39978 36337 - 67 105,7

32. Instrumenty finansowe

32.1. WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéow finansowych

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezagcym oraz pozostatych zobowigzan krotkoterminowych nie
odbiega od wartosci bilansowych glownie ze wzgledu:

e szybka rotacja oraz krotki termin zapadalno$ci, w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych
ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;

e instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

e w odniesieniu do instrumentow dlugoterminowych (kredyty) - ich oprocentowanie jest oparte na zmiennej
rynkowej stopie 1 obowigzujgca w umowach marza na kazda =z dat bilansowych
nie odbiegata od warunkéw rynkowych.
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32.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z calkowitych dochodow w podziale na kategorie
instrumentow finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Aktywa finansowe

Udzielone pozyczki

Nalezno$ci handlowe

Pozostate naleznos$ci finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
RAZEM

Zobowigzania finansowe
Zobowiazania handlowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu emisji
dhuznych papiero6w wartosciowych
Pozostate

RAZEM

Przychody/ Zyskil (straty) z Rozwiqzanie/ Zyski/ (straty) ze
i (utworzenie) Zyski/ (straty) z sprzedazy
(koszty) z tytutu tytutu roznic . . , Pozostate Razem

odsetek kursowych odpisow tytutu wyceny instrumentow
aktualizujgcych finansowych

591,8 - - - - 591,8

140,5 - - - - 140,5

- - - - 92,0 92,0

- - - - 531 53,1

6,7 - - - - 6,7

739,0 - - - 1454 884,4

Przychody/ Zyskil (straty) z Rozwiqgzanie/ Zyski/ (straty) ze
i (utworzenie) Zyskil (straty) z sprzedazy
(koszty) z tytutu tytutu roznic . . , Pozostate Razem

odsetek kursowveh odpisow tytutu wyceny instrumentow
Wy aktualizujgcych finansowych

5,3 175,4 - - - 180,7

949,3 - - - - 9493

14453 - - - - 14453

112,5 - - - 110,5 223,0

25124 175,4 - - 110,5 27983
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015
Przychody/ Zyskil (straty) z Rozwiqzan_ie/ _ Zyski/ (strat_y) ze
i (utworzenie) Zyski/ (straty) z sprzedazy
(koszty) z tytutu tytutu roznic . . , Pozostate Razem
odsetek kursowych odgzsr.)w tytutu wyceny zrfstrumentow
aktualizujgcych finansowych
Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki 870,2 - - - - 870,2
Naleznos$ci handlowe 126,6 - 1,3) - - 125,3
Pozostate naleznosci finansowe - - - - 222,2 222,2
Pozostate aktywa finansowe - - - - 35,0 35,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,6 - - - - 0,6
RAZEM 997,4 - (1,3) - 257,2 1253,3
Przychody/ Zyskil (straty) z Rozwiqzan_ie/ _ Zyski/ (strat'y) ze
A (utworzenie) Zyskil (straty) z sprzedazy
(koszty) z tytutu tytutu roznic . . , Pozostate Razem
odsetek kursowych Od]')lS(')W tytutu wyceny lrfstrumentow
aktualizujgcych finansowych

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe 46,0 116,7 - - - 162,7
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13234 - - - (18,5) 13049
Zobowiazania z tytutu emisji
dtuznych papieré6w wartosciowych 1891,6 - - - - 1891,6
Pozostale 86,8 - - - 432,9 519,7
RAZEM 33478 116,7 - - 4144 38789
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33. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe. Grupa posiada na dzien 31grudnia
2016 roku jak i na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa finansowe — udzielone pozyczki oraz umowe pozyczki
zawartg z Kredyt Lease w kwocie 79,8 tys. PLN przejetej z Num-Med. nie narazonych na ryzyko statej stopy
procentowej (na dzien 31 grudnia 2015: aktywa finansowe — udzielone pozyczki oraz oraz pozyczka od Kredyt
Lease w kwocie 993 tys. PLN przejetej z Num-Med.).

31 grudnia 2016 roku
Oprocentowanie zmienne

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogélem
Aktywa gotowkowe 4609,8 - - - - - 46098
Kredyt w rachunku biezacym 6505,6 - - - - - 6 505,6
Pozyczki i inne zob finansowe 3561,6 3665,3 - - - - 72268
Obligacje 101650 99018 - - - - 200668
Zobowigzania z tyt leasingu
finansowego 8454 7388 409 - - - 1625,1
31 grudnia 2015 roku
Oprocentowanie zmienne

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogélem
Aktywa gotowkowe 4197 - - - - - 4197
Kredyt w rachunku biezacym 4439,1 - - - - - 44391
Pozyczki i inne zob finansowe 50720 3568,3 33201 3453 - - 12 305,7
Obligacje 225300 - - - - - 22530,0
Zobowigzania z tyt leasingu
finansowego 1692 2595 - - - - 4287

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponize;j
jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowych o staltym oprocentowaniu sg state przez caty okres do
uptywu terminu zapadalnos$ci/ wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore
nie zostaly ujgte w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowej.

34. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i1 zwigkszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatdw powiekszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowiag, by wskaznik ten miescil si¢
w przedziale 20% - 50%. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania
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handlowe i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13812,3 18 325,4
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 20 066,8 22 530,0
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 38 566,4 26 602,0
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (4 609,8) (5281,3)
Zadluzenie netto 67 835,7 62 176,0
Kapital wlasny 116 379,1 111149,4
Kapital i zadluzenie netto 184 214,8 1733254
Wskaznik dzwigni 37% 36%

35. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie na dzien 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku ksztattowalo sie
nast¢pujaco:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

(dane przeksztatcone)
Zarzad (w tym w jednostkach zaleznych) 3 4
Administracja 58 66
Dziat sprzedazy 6 6
Pion produkcji 154 144
Razem 221 220

36. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 15 lutego 2017 roku jednostka dominujagca wraz z jednostkg zalezng Alteris S.A. zawarly aneks do
umowy kredytu z dnia 19 lutego 2016 roku (umowa o lini¢ wieloproduktowa dla grupy podmiotow powigzanych
,Umbrella wieloproduktowa”) z bankiem mBank S.A. Zgodnie z postanowieniami aneksu faczny limit dla
jednostki dominujacej oraz jej jednostki zaleznej Alteris S.A. nie ulegl zmianie i wynosi 13 500,0 tysiecy
ztotych, podczas gdy (na wniosek jednostki dominujgcej) zmianie ulegt podzial limitow miedzy
kredytobiorcami:

- limit udostgpniony Spoétce wynosi 8 500,0 tysiecy ztotych,

- limit udostgpniony spotce Alteris S.A. wynosi 5 000,0 tysi¢cy ztotych.

Kredytobiorcy zobowigzani sg sptaci¢ Kredyt do dnia 16 lutego 2018 roku. Na mocy aneksu utrzymane zostaty
dotychczasowe zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu umowy, tj. weksel in blanco, wystawiony przez Voxel
S.A. zaopatrzony w deklaracj¢ wekslowa z dnia 19 lutego 2016 roku.; weksel in blanco, wystawiony przez
Alteris S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowag z dnia 19 lutego 2016 roku; zastaw rejestrowy $rodkach
trwalch stanowiacych wlasnos$¢ jednostki dominujacej oraz potwierdzona cesja wierzytelnosci ze wszystkich
kontraktow zawartych przez jednostke dominujaca z NFZ.

Ponadto w dniu 15 marca 2017 roku jednostka dominujaca otrzymala zawiadomienie od Aktvist FIZ
(dziatajacego na podstawie upowaznienia udzielonego przez pozostate Fundusze nalezace do Porozumienia
Akcjonariuszy), w ktorym w imieniu wlasnym oraz pozostaltych Funduszy informuje o wygasnigciu
Porozumienia z dniem 31 grudnia 2016 roku.
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W zwiagzku z tym struktura akcjonariuszy o znaczacym udziale na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

finansowego jest nastepujaca

Voxel International S.a.r.l
udzial w kapitale
udzial w glosach

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych, Aktivist Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zarzadzane przez

Origin TFI S.A)
udzial w kapitale
udzial w glosach

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
udziat w kapitale
udziat w gtosach

Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A.

udzial w kapitale
udziat w gtosach

Pozostali
udzial w kapitale
udzial w glosach

49,26 %
60,54 %

7,70%

5,99%

14,60%
11,36%

6,50%
5,06%

21,94%
17,05%

Poza powyzszymi zdarzeniami, w okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania

nie wystapity zadne istotne zdarzenia.
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