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1. Podstawowe informacje
1.1. Dane podstawowe
Firma: VOXEL Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Kraj siedziby:

spotka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Krakow
Adres: ul. Wielicka 265, 30-663 Krakéw
Telefon: +48 12 651 13 02
Fax: +48 12 651 13 09
Poczta elektroniczna: biuro@voxel.pl
Strona internetowa: www.voxel.pl
REGON: 120067787
NIP: 6792854642
Oddziat: VOXEL Spétka Akcyjna Oddziat w Katowicach
Adres: ul. Kosciuszki 171, 40-524 Katowice
Telefon: +48 32 606 05 01
Fax: +48 32 606 05 19
1.2, Akcjonariat

Struktura akcjonariatu wg stanu na 30.06.2012 r.

Akcjonariusz ilos¢ akcji % akcji w ilos¢ gtosow % gtosow na
kapitale Walnym
zaktadowym Zgromadzeniu

Voxel International S.a.r.l. 5173 856 53,16% 8173 956 64,20%

TOTAL Fundusz Inwestycyjny 1661770 17,07% 1661770 13,05%

Zamkniety

Allianz Polska Otwarty Fundusz 557 325 5,73% 557 325 4,38%

Emerytalny

Pozostali* 2339649 24,04% 2339649 18,37%

RAZEM 9732 600 100,00% 12732700 100,00%

*Akcjonariusze posiadajacy ponizej 5% akcji w kapitale zaktadowym Spoétki oraz ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki

TOVRheinland®
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1.3. Zarzad

Wpg stanu na dzient 30.06.2012 w sktad Zarzadu Voxel S.A. wchodzity nastepujace osoby:
- Jacek Liszka — Prezes Zarzadu,
- Dariusz Pietras — Wiceprezes Zarzadu,

- Grzegorz Maslanka — Cztonek Zarzadu.

1.4. Rada Nadzorcza

Wpg stanu na dzien 30.06.2012 w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:
- Marek Warzecha — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Marek Sasiadek — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Michat Btach — Sekretarz Cztonek Rady Nadzorczej
- Janusz Koczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

- Wojciech Wiodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

1.5. Struktura Grupy Voxel

Wg stanu na dzien 30.06.2012 struktura Grupy Voxel prezentowata sie nastepujgco:

Voxel S.A.

100%l 95,24%l

Centrum Diagnostyki Obrazowej ALTERIS S.A.
Jelenia Géra Sp. z o.0.

v, TOVRheinland®
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2. Skonsolidowany raport kwartalny

Ponizszej przedstawione zostaty wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Skonsolidowane

sprawozdanie z catkowitych dochodow

[dane w tys. PLN]

Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zysk/strata na sprzedazy

Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjne;j
Zysk/strata brutto

Zysk/strata netto

Skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej
[dane w tys. PLN]
Aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa obrotowe
Naleznosci krétkoterminowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Aktywa razem
Kapitat wtasny
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

VOXC

11Q'2012;
01.04.2012 -
30.06.2012

23842,9
2326,3
97,4
139,7
(849,3)
(655,1)

stan na
dzien
30.06.2012

158 744,7
30820,5
25 407,6

2 840,9

189 565,2
84 035,5
66 464,7
39 065,0

11Q'2011;
01.04.2011 -
30.06.2011

25 066,9
1667,9
2051,8
2 638,5
1747,7
1306,4

stan na
dzien
31.12.2011

157 252,8
44.526,0
29107,8
12738,1

201 778,9
84 768,3
55 650,0
61360,6

11Q'2012
narastajaco;
01.01.2012 -
30.06.2012

46 161,2
4591,2
2 106,6
2294,9

200,0
50,5

stan na
dzien
30.06.2011

139 528,0
50 501,4
27 844,1
18 587,8

190 029,4
68 570,3
80 589,7
40 869,5
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3. Jednostkowy raport kwartalny

Ponizej przedstawione zostaty wybrane dane finansowe ze sprawozdania finansowego sporzadzonego

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

11Q'2012; 11Q'2011; 11Q'2012 11Q'2011
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 01.04.2012 - 01.04.2011 - narastajgco; narastajaco;
[dane w tys. PLN] 30.06.2012 30.06.2011 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 14 404,5 11373,1 28 605,8 20525,5
Amortyzacja 1912,4 1443,2 37722 2798,6
Zysk/strata na sprzedazy 903,3 706,6 1612,2 (1 829,9)
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjne;j 779,1 1239,0 1426,1 (1325,9)
Zysk/strata brutto (145,5) 456,3 (555,5) (2 537,2)
Zysk/strata netto (145,5) 478,1 (555,5) (2 515,5)
stan na stan na stan na
Sprawozdanie z sytuacji finansowej dzier dzier dzien
[dane w tys. PLN] 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Aktywa trwate 157 922,4 155042,1 137 414,4
Naleznosci dtugoterminowe - - -
Aktywa obrotowe 16 770,9 21 669,3 33743,7
Naleznosci krotkoterminowe 15726,3 16 988,9 16 120,2
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 282,3 42243 16991,7
Aktywa razem 174 693,4 176 711,4 171 158,1
Kapitat wtasny 78 883,0 79438,4 61937,8
Zobowigzania dtugoterminowe 65 254,9 53061,4 79 269,9
Zobowigzania krétkoterminowe 30555,5 44 211,5 29950,4

VOXC
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4, Komentarz Zarzagdu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktore
miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Wyniki operacyjne i finansowe zrealizowane w pierwszym pétroczu 2012 roku, tak dla Grupy Voxel jak i dla
poszczegdlnych Spétek wchodzacych w skfad grupy osiggnety poziom w znacznym stopniu zgodny z
oczekiwaniami Zarzadu. Pierwsze poétrocze byto znaczaco lepsze od poréwnywalnego okresu ubiegtego
roku gtéwnie dzieki intensyfikacji sprzedazy w obszarze najbardziej marzowych segmentéw dziatalnosci
catej grupy (badania PET, sprzedaz systemdw szpitalnych oraz sprzedaz specjalistycznych ustug budowlano-
montazowych dla szpitali).

Obecnie Voxel S.A. realizuje w petni umowy z niemal wszystkimi krajowymi oddziatami Narodowego
Funduszu Zdrowia, wykonujgc rowniez nadwykonania, ktére w przyszto$ci mogg dodatkowo wptyngé na
poprawe wynikbw w obszarze rentownosci. Konsekwentna polityka negocjacyjna prowadzona z
Narodowym Funduszem Zdrowia przyczynia sie do wyraznego zwiekszania wydajnosci poszczegdlnych
pracowni w petnym zakresie ustug dostarczanych przez Emitenta. W miesigcu lipcu Voxel S.A. podpisat
umowe na realizacje badan w pracowni rezonansu magnetycznego i tomografii komputerowej
w Warszawie z NFZ Mazowieckim oraz umowe rozliczajgcg nadwykonania za pierwsze pétrocze br. z NFZ
Matopolskim.

Alteris S.A. z powodzeniem bierze udziat w przetargach na dostawe sprzetu medycznego (gtdwnie TK i MR)

oraz na realizacje petnego wyposazenia pracowni diagnostycznych wraz z dostawg oprogramowania.

Pierwsze podfrocze zamyka sie prognozowang wielkoscig sprzedazy na poziomie PLN 46M co stanowi
znaczacy wzrost w poréwnaniu do roku ubiegtego. Grupa realizuje takze wiekszy zysk na sprzedazy tak w
Spotce Voxel S.A. jaki i na poziomie skonsolidowanym oraz réwnoczesny wzrost zysku operacyjnego w
odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego. Poprawa we wszystkich obszarach rentownosci
spowodowana jest mozliwie jak najlepszym wykorzystaniem potencjatu Grupy, wdrozeniem S$cistego
monitoringu kosztéw oraz przekierowaniem dziatan na ustugi generujgce wyzszy poziom marzy.

Istotnym zdarzeniem zrealizowanym pod koniec pierwszego potrocza byta udana emisja obligacji w kwocie
brutto PLN 12M, przeznaczona w gtéwnej mierze na realizacje wszystkich ptatnosci zwigzanych z inwestycjg
w Krakowie. Catkowite uregulowanie zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych budowy Centrum Produkcji
Radiofarmaceutykéw w Krakowie pozwoli na petny zwrot dofinansowania poniesionych kosztéw

inwestycyjnych z PARP i MAAR w oparciu o realizowane umowy z ww. instytucjami.

Tovananandt |
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Grupa notuje dalszy spadek zobowigzan zwtaszcza krétkookresowych, co przy realizacji duzego programu
inwestycyjnego wymaga Scistej kontroli, tak po stronie zamoéwien jak i realizacji ptatnosci oraz wtasciwej
polityki w obszarze monitoringu naleznosci.

Do negatywnych czynnikdw omawianego okresu mozna zaliczy¢ ciggly brak petnej funkcjonalnosci
pracowni Tomografii Komputerowej i Rezonansu Magnetycznego zlokalizowanej w Wojskowe] Przychodni
Lekarskiej , CePelLek” w Warszawie. Emitent podpisat w czerwcu pierwszg umowe na realizacje badan z
Mazowieckim Oddziatem NFZ co sygnalizowane zostato powyzej, niemniej poziom kontraktu nie pozwala na

petng utylizacje zasobdéw placowki.

Prognozy wyniku finansowego

Zarzad Voxel S.A. zgodnie z informacjg zawartg w komunikacie nr 16/2012 z dnia 18.05.2012 dotyczgcych
prognoz finansowych na lata 2012 i 2013 majgc na uwadze historyczng sezonowos¢ przychodéw
realizowanych w pierwszym i drugim pétroczu w Grupie Voxel podtrzymuje nizej opublikowang prognoze

skonsolidowanych wynikéw finansowych w oparciu o przyjete zatozenia narok 2012 :

w tys. PLN Rok 2012
Przychody ze sprzedazy 106.142
EBITDA 21.571
EBIT 11.998

Prognoza skonsolidowanych wynikdw finansowych Grupy Kapitatowej VOXEL oparta jest na historycznych
wynikach finansowych, jak réwniez zatozeniach dotyczgcych przysztej dziatalnosci Grupy Kapitatowej
VOXEL. W komunikacie 16/2012 opisano gtéwne zatozenia w podziale na zatozenia zalezne i niezalezne od
Emitenta, bedace zrédtem zamieszczonych prognoz oraz szacunkow.

Emitent informuje takze, ze w dniu 27 czerwca 2012 roku w Komisji Nadzoru Finansowego zostat ztozony
Prospekt Emisyjny VOXEL S.A., sporzagdzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
tacznie 6.732.500 akcji VOXEL S.A., w tym: 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, 244.200 akcji
zwyktych na okaziciela serii D1, 246.300 akcji zwyktych na okaziciela serii D2, 30.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D3, 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, 2.212.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, 1.000.000 akcji

zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

KRS: 0000238176 wydany przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Sroédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
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Dziatania zwigzane z rozpoczeciem produkcji radiofarmaceutykéw zostaty zakoriczone. Obecnie trwajg testy
walidacyjne oraz procedury dopuszczeniowe w GIF. Spdtka planuje rozpoczecie produkcji na wtasne

potrzeby w trzecim kwartale 2012 roku co znaczgco wptynie na poprawe rentownosci badan PET-CT.

5. Informacja na temat aktywnosci, jakg podjeto w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie

Zainstalowane w 2011 roku dwa najnowszej generacji hybrydowe pozytonowe tomografy emisyjne (PET-
CT) pozwolity spétce wejs¢ do elitarnego grona podmiotéw prowadzgcych diagnostyke molekularna.
W tej chwili w Polsce znajduje sie 13 urzadzen typu PET-CT (przyjmujac za docelowy poziom przecietne
nasycenie tymi urzagdzeniami w krajach Europy Zachodniej w Polsce jest miejsce dla okoto 30 skaneréw PET-
CT). Oprécz Voxel wsrdd prywatnych operatoréw tylko dwa podmioty w Polsce posiadajg w ofercie badania
PET-CT: Euromedic w Poznaniu, Warszawie i Wroctawiu oraz od niedawna Nu-med w Olsztynie.
Pozytonowa tomografia emisyjna oferuje niedostepne w innych metodach mozliwosci i precyzje,
szczegblnie w zakresie diagnostyki choréb nowotworowych, neurologicznych i kardiologicznych. Ich
wykorzystanie pozwala, mimo wysokiego kosztu badania, na szybkie i precyzyjne decyzje, co do wyboru
sposobu leczenia i oceny jego skutecznosci, co przektada sie na wzrost efektywnosci kosztowej i znaczgce
oszczednosci w leczeniu. Badania PET-CT s3 refundowane przez NFZ w 100% czesto nawet po przekroczeniu
kwoty kontraktu. Lista wskazan do ich wykonania jest przez Fundusz ciggle rozszerzana, stgd spodtka
korzysta¢ bedzie z czasem z coraz szerszego zakresu refundacji.

W grudniu 2011 Voxel zakoriczyt budowe nowoczesnego osrodka wyposazony w cyklotron, ktéry oprécz
klasycznych radiofamaceutykdw opartych na fluorze-18, posiadat bedzie linie do produkcji nowych
radioznacznikdw wykorzystywanych w diagnostyce choréb neurodegeneracyjnych (ch. Alzheimera, ch.
Parkinsona), a takze znakowania przeciwciat monoklonalnych. Obecnie trwaja zaawansowane prace
rozruchowe zmierzajgce do rozpoczecia produkcji w roku 2012. Projekt uzyskat dotacje z Dziatania 4.4
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka: Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym.
Voxel ma szanse przejecia duzej czesci rynku, szacowanego po wytgczeniu wewnetrznego zuzycia osrodkéw
Instytutu Onkologii produkujacych na witasne potrzeby na okoto 15 tys. dawek rocznie. O rynek ten

konkurowa¢ bedzie powstajgce rownolegle laboratorium firmy Synektik. Voxel posiada wytgczna licencje na

1) CERT
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produkcje, sprzedaz i dystrybucje na terenie Polski preparatu SteriPET uznanego za jeden z
najbezpieczniejszych radioznacznikéw na swiecie.

Dzieki inwestycji w wytwoérnie radiofarmaceutykéw otwierajg sie dla Spdétki nowe obszary badawczo-
rozwojowe. Voxel stanie sie czescig ogdlnoeuropejskiej sieci TracerNet, skupiajgcej wiodacych producentéw
radiofarmaceutykéw. Dobre relacje z czolowymi osrodkami naukowymi w kraju i zagranica pozwalaja
planowac rozwdéj nowych substancji diagnostycznych i terapeutycznych w dziedzinie onkologii i diagnostyki
neurologicznej. Strategia Spotki zaktada dziatania w zakresie wytwarzania wtasnosci intelektualnej, a takze

pozyskiwanie nowych srodkéw europejskich i krajowych na cele badawczo-rozwojowe.
6. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Voxel S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe i dane
poréwnywalne zawarte w niniejszym kwartalnym sprawozdaniu finansowym sporzgdzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi Spotke oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majatkowq i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Jacek Liszka Dariusz Pietras Grzegorz Maslanka

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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