Voxel S.A. Dokument Informacyjny

DOKUMENT INFORMACYJNY
VOXEL SPOLKA AKCYINA
z siedzibg w Krakowie, przy ul. Wielickiej 265

Medyczne Centra Diagnostyczne

Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii C, D1, D2, D3, E, F, G, I, J do obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gielde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A., przeznaczonym giownie dla spodlek, w ktorych inwestowanie moze byc
zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢ poprzedzone wiasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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I. Dane Emitenta
Firma: VOXEL Spotka Akcyjna
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Wielicka 265, 30-663 Krakdw
Telefon: +48 12 651 13 02
Faks: +48 12 651 13 09
Adres poczty elektronicznej: biuro@voxel.pl
Strona internetowa: www.voxel.pl

Zrédio: Emitent

II. Dane Autoryzowanego Doradcy
Firma: BRE Corporate Finance Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Wspolna 47/49, 00-684 Warszawa
Telefon: +48 (22) 33 22 000
Faks: +48 (22) 33 22 001
Adres poczty elektronicznej: office@bcf.pl
Strona internetowa: www.bcf.pl

Zrédio: Autoryzowany Doradca

III.

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéow
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadza sie:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

1.000.000 (jeden milion) akcji zwykitych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden
ztoty) za kazda akcje,

244.200 (dwiescie czterdziesci cztery tysigce dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii D1 o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) za kazda akcje,

246.300 (dwiescie czterdziesci szes¢ tysiecy trzysta) akcji zwykitych na okaziciela serii D2 o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) za kazda akcje,

30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D3 o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden
ztoty) za kazda akcje,

500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden
ztoty) za kazdg akcje,

500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden
ztoty) za kazda akcje,
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7) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden
ztoty) za kazda akcje,

8) 2.212.000 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (jeden zioty) za kazda akcje,

9) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden
ztoty) za kazdg akcje.
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w akcje Emitenta, inwestorzy powinni uwaznie
przeanalizowa¢ wszelkie potencjalne ryzyka dotyczgce dziatalnosci Spodtki i Grupy, otoczenia, w jakim
funkcjonuje oraz inwestowania na rynku kapitatowym. Wystgpienie nawet niektdrych z ponizszych czynnikow
ryzyka moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosS¢ Spotki lub Grupy, a w szczegdlnosci na jej
sytuacje gospodarczg, finansowg, majatkowa, perspektywy rozwoju. Czynniki ryzyka i niepewnosci, ktdrych
Spoétka nie jest obecnie Swiadoma lub ktdre uwaza za nieistotne, mogg takze wywrzec istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Przedstawiajgc czynniki ryzyka w
ponizszej kolejnosci, Spdtka nie kierowata sie prawdopodobiefstwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.

1.1 RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GRUPY VOXEL
RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM MAKROEKONOMICZNYM

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce ma wptyw na wyniki finansowe Grupy Voxel. Spadek lub zatrzymanie
wzrostu produktu krajowego brutto, pogorszenie sytuacji budzetowej, wzrost inflacji i bezrobocia moze
negatywnie oddziatywa¢ na wysoko$¢ budzetu NFZ, ktory posrednio i bezposrednio jest najwiekszym
klientem Voxel. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej Polski moze mie¢ takze negatywny wptyw na popyt
na produkty i ustugi Grupy Voxel oferowane innym grupom klientéw, a takze na tempo rozwoju krajowego
rynku diagnostyki obrazowej. We wszystkich wskazanych przypadkach niekorzystne otoczenie
makroekonomiczne moze mie¢ wptyw na pogorszenie wynikow finansowych lub perspektyw rozwoju Grupy
Voxel.

RYZYKO WALUTOWE

Grupa Voxel jest narazona na ryzyko walutowe ze wzgledu na zakupy sprzetu medycznego i materiatow
diagnostycznych, ktérych cena zalezna jest od kursu euro w ztotych. Ponadto Alteris, bedacy spdtka zalezng
Emitenta, z uwagi na posiadanie miedzynarodowych klientéw i rozliczanie uméw w walutach obcych
narazony jest na wystepowanie ryzyka walutowego. Znaczace zmiany kurséw walutowych mogg mie¢ wptyw
na pogorszenie wynikow finansowych Grupy Voxel lub jej perspektyw rozwoju.

RYZYKO ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

Grupa Voxel jest strong umoéw finansowych opartych o zmienne stopy procentowe i zamierza takze w
przysztosci finansowaé swojg dziatalno$¢ z wykorzystaniem dtugu oprocentowanego. W zwigzku z tym
narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych zaréwno w odniesieniu do zaciggnietego finansowania jak
i nowego zadluzenia. Wzrost stop procentowych moze spowodowac wzrost kosztéow finansowych Grupy
Voxel i tym samym wptynag¢ negatywnie na jej wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z NASILENIEM KONKURENCII NA RYNKU DIAGNOSTYKI OBRAZOWE]

Znaczna atrakcyjnos¢ sektora diagnostyki obrazowej w Polsce moze spowodowac wzrost konkurencji na tym
rynku ze strony juz obecnych jak i nowych podmiotdow. Pracownie diagnostyczne Grupy Voxel dziatajg
ponadto w otoczeniu konkurencyjnym, stad istnieje ryzyko zwigzane z potencjalng konkurencjg oferujaca
takie same lub podobne ustugi na danym, lokalnym rynku. Wzrost konkurencji na rynkach dziatalnosci Grupy
Voxel moze miec istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z NASILENIEM KONKURENCII NA RYNKU DOSTAWCOW SPRZETU MEDYCZNEGO I ROZWIAZAN
INFORMATYCZNYCH DLA BRANZY MEDYCZNEJ

Istotny wptyw na dziatalno$¢ spotki zaleznej Emitenta Alteris ma nasilajgca sie konkurencja zaréwno
przedsiebiorstw informatycznych oraz dostawcow sprzetu medycznego, szczegdlnie w przypadku ubiegania
sie o realizacje duzych oraz prestizowych kontraktdw. Konkurenci mogg dysponowa¢ ponadto szybszym
dostepem do najnowszych rozwigzan technologicznych lub tanszych zrédet kapitatu. Rosngca konkurencja na
rynku dostawcow sprzetu medycznego i rozwigzan informatycznych dla branzy moze negatywnie wptywac na
dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Grupy Voxel.
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RYZYKO ROZPOCZECIA KOMERCYINEJ PRODUKCII RADIOFARMACEUTYKOW W INNYCH OSRODKACH

W Polsce produkcje radiofarmaceutykéw na wiasne potrzeby prowadzg Bydgoskie Centrum Onkologii oraz
Centrum Onkologii w Gliwicach. Placowki te nie majg obecnie pozwolenia na sprzedaz radiofarmaceutykéw
zewnetrznym podmiotom, jednak istnieje ryzyko, ze w przysztosci stosowne pozwolenia uzyskajg, co
wymagatoby jednak unowoczesnienia procesu produkcji, przeprowadzenia szeregu badan potwierdzajgcych
skutecznos$¢ radiofarmaceutyku, a nastepnie przejscia procedury jego rejestracji. Realizacja tych wymogow
uzalezniona jest od dotacji z Ministerstwa Zdrowia. Na dofinansowanie z Ministerstwa Zdrowia liczy takze
Srodowiskowe Laboratorium Ciezkich Jondéw Uniwersytetu Warszawskiego, na terenie ktérego trwa
opozniajgca sie budowa cyklotronu, ktory w przysztosci mégtby produkowaé radiofarmaceutyki na potrzeby
placbwek PET w Warszawie. Ponadto firma Synektik S.A. planuje uruchomi¢ w 2011 r. wytwornig
radiofarmaceutykéw w obrebie Swietokrzyskiego Centrum Onkologii w Kielcach. Nasilenie konkurencji wsréd
dostawcow radiofarmaceutykdw na terenie Polski mogtoby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa i
pespektywy rozwoju Grupy Voxel.

1.2 RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA
RYZYKO WSPOLPRACY Z NFZ

Grupa Voxel znaczacg czes$¢ przychodéw uzyskuje z realizacji kontraktdw na rzecz Narodowego Funduszu
Zdrowia. Ryzyko dla osigganych przez Grupe Voxel przychoddw stanowi wielkos¢ naktadow na ustugi
diagnostyczne, gdyz budzet NFZ nie jest okresSlany na kolejne lata. Obawy stwarza rowniez metoda
rozliczania ponadkontraktowych ustug medycznych przez NFZ, zaptata za ponadkontraktowe badania
nastepuje raz w roku, a ich cena nie jest z gory ustalona. Pewne ryzyko jest zwigzane takze z cyklem
kontraktowania przez NFZ ustug medycznych w nowych pracowniach diagnostycznych, do czasu otrzymania
pierwszego kontraktu moze ming¢ pewien okres, w trakcie ktdrego pracownia bedzie generowac koszty
(istniejgcy Swiadczeniodawcy sg w ten sposdb faworyzowani w stosunku do nowych pracowni
diagnostycznych). Ryzykiem jest rowniez mozliwa zmiana polityki kontraktowania $wiadczen przez NFZ,
polegajgca na obnizeniu stawek za wykonane ustugi diagnostyczne. Niekorzystne zmiany we wspdtpracy
Grupy Voxel z NFZ mogg miec istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe i mozliwosci rozwoju w
przysztosci.

RYZYKO REALIZACII PROJEKTOW INWESTYCYINYCH GRUPY VOXEL

Realizacja strategii Grupy Voxel i osiggniecie prognozowanych wynikéw finansowych wymaga realizacji
zaplanowanego harmonogramu prac inwestycyjnych zwigzanych m.in. z uruchomieniem produkcji
radiofarmaceutykdw oraz otwieraniem nowych centréw diagnostycznych. Ponadto nie mozna wykluczy¢
sytuacji, w ktorej efekty ekonomiczne inwestycji Grupy Voxel mogg okazal sie gorsze od wstepnie
zaktadanych. Zaktdcenia w realizacji harmonogramu inwestycji lub gorsze od oczekiwanych efekty inwestyciji
mogg wptywac niekorzystnie na wysokos¢ kosztow oraz opdznic moment rozpoczecia realizacji przychoddw,
co w konsekwencji moze miec niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Grupy Voxel.

RYZYKO POGORSZENIA WARUNKOW WSPOYPRACY Z ISTOTNYMI DOSTAWCAMI

Grupa Voxel korzysta z ustug kilku istotnych dostawcdw sprzetu medycznego i materiatow medycznych, przy
czym najwazniejszym z nich sg spotki z grupy General Electric. Dzieki pozycji rynkowej i wieloletniej
wspdtpracy Grupa Voxel korzysta z atrakcyjnych warunkéw wspdtpracy z dostawcami, m.in. czeSciowo
finansuje realizacje projektéw centréw diagnostycznych przy udziale finansowania ze strony dostawcéw
urzadzen medycznych. Nie mozna wykluczy¢, iz na skutek réznych zdarzen, moze doj$¢ do pogorszenia
warunkow wspotpracy ze znaczgcymi dostawcami, co mogtoby spowodowac pogorszenie sytuacji finansowej
Grupy Voxel i spowolni¢ tempo jej rozwoju ze wzgledu na konieczno$¢ zdobycia alternatywnych Zzrédet
finansowania.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJIA O LOKALIZACJE NOWYCH PRACOWNI DIAGNOSTYKI OBRAZOWE]

Voxel zamierza umieszcza¢ nowe pracownie diagnostyki obrazowej gtdwnie przy osrodkach szpitalnych. Ze
wzgledu na wysokg rentownos$¢ tego typu ustug medycznych istnieje ryzyko zwigzane z konkurencjg w
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zakresie pozyskiwania atrakcyjnych lokalizacji. Silna konkurencja w zakresie pozyskiwania nowych lokalizacji
moze spowolni¢ rozwdj Grupy Voxel i mie¢ negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM GRUPY VOXEL OD OSOB ZAJMUJACYCH KLUCZOWE STANOWISKA

Szeroki zakres know-how wypracowany przez Cztonkdw Zarzadu Spotki oraz inne osoby zajmujgce kluczowe
dla Grupy Voxel stanowiska zapewnia skuteczno$é¢ realizacji dtugofalowej strategii rozwoju Grupy Voxel.
Odejscie o0s6b z Zarzadu Spédtki badz innych oséb o istotnym znaczeniu dla Grupy Voxel mogloby
niekorzystnie wptynac na prowadzong dziatalnos¢, a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRZYMANIEM WYKWALIFIKOWANEJ KADRY

Ze wzgledu na wysokie wymagania dotyczace kwalifikacji kadry obstugujgcej pracownie diagnostyczne Grupy
Voxel istnieje ryzyko niemoznosci pozyskania nowych pracownikéw obstugujgcych nowe lokalizacje, utraty
istniejgcych specjalistow lub niewystarczajgcych kwalifikacji kadry medycznej. Wysokimi, specjalistycznymi
kwalifikacjami i doswiadczeniem odznaczajg sie takze pracownicy spdtki zaleznej Emitenta Alteris.
Zakonczenie wspotpracy Grupy Voxel z wykwalifikowanymi pracownikami mogtoby mie¢ negatywny wptyw
na mozliwosci jej rozwoju w przysztosci.

RYZYKO REALIZACJI STRATEGII GRUPY VOXEL

Wptyw na projekty realizowane przez Grupe Voxel mogg miec nieprzewidziane czynniki zewnetrzne, ktérych
wystgpienie moze negatywnie oddziatywa¢ na mozliwo$¢ realizacji zatozonych celdéw strategicznych. Wyniki
finansowe Grupy Voxel zalezg bezposrednio od skutecznej realizacji jej strategii, stad wszelkie dziatania,
ktore okazg sie chybione ze wzgledu na niewfasciwg ocene otoczenia badz nieumiejetne dostosowanie sie do
zmiennych warunkow otoczenia mogg mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy Voxel.

RYZYKO WZROSTU KOSZTOW DZIALALNOSCI GRUPY VOXEL

Wptyw na wyniki finansowe Grupy Voxel ma szereg czynnikdw niezaleznych od Emitenta, w tym majacych
istotny wptyw na jej koszty dziatalnosci. W szczegdlnosci do tych czynnikdw mozna zaliczy¢ m. in.: wzrost
ptac w sektorze medycznym, zmiany cen nosnikdw energii czy zmiany podatkowe (w tym zmiany w zakresie
wysokosci podatku VAT na sprzet i ustugi medyczne). W sytuacji, kiedy takiemu wzrostowi kosztow, nie
bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychodéw Grupy Voxel, istnieje ryzyko pogorszenie jej sytuacii
finansowej.

RYZYKO ZMIAN TECHNOLOGICZNYCH

Grupa Voxel posiada w swojej ofercie najnowsze technologie diagnostyki obrazowej. Pojawienie sie nowych,
innowacyjnych technologii, ktére bytyby w stanie zastgpi¢ dotychczas stosowane rozwigzania oznaczatoby
pogorszenie pozycji konkurencyjnej Voxel i mogtoby oznaczac konieczno$¢ poniesienia znacznych wydatkow
na ich pozyskanie. Nalezy przy tym zwroci¢ uwage, ze obecnie stosowane rozwigzania w diagnostyce
obrazowej (urzadzenia CT i MR) sg wykorzystywane od lat 70-tych XX w., a dotychczas nowe technologie
czesciej dotyczyty uzupetnienia dotychczasowych rozwigzan niz prowadzity do wyparcia starych. Dlatego tez
w przypadku nagtego skoku technologicznego nalezy sie spodziewal dtugiego okresu przejsciowego, w
ktorym dwie technologie wspdtistniejg z uwagi na wysoki koszt wymiany dla catego systemu ochrony
zdrowia. Wystgpienie istotnych zmian technologicznych w diagnostyce obrazowej mogtoby mie¢ negatywny
wplyw na wyniki finansowe Grupy Voxel.

RYZYKO ZWIAZANE Z CZASOWYM WSTRZYMANIEM $WIADCZENIA USEUG LUB PRODUKCII W WYNIKU AWARII LUB ZNISZCZENIA
MAJATKU

Grupa Voxel wykorzystuje w swojej dziatalnosci specjalistyczne urzadzenia diagnostyczne, programy
informatyczne, a od 2012 r. rozpocznie produkcje radiofarmaceutykdw w cyklotronie. W przypadku
ewentualnej awarii lub zniszczenia istotnego rzeczowego majagtku trwatego Grupy Voxel moze wystgpic
ryzyko zaktdcen w Swiadczeniu ustug lub produkcji, co moze negatywnie wpltynaé na osiggane wyniki
finansowe.
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RYZYKO AWARII SYSTEMOW INFORMATYCZNYCH

Ewentualna utrata, czesciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systeméw komputerowych Grupy
Voxel mogtaby negatywnie wptyna¢ na jej biezaca dziatalnos¢ tym samym wptyngc¢ na osiggane przez nig
wyniki finansowe.

RYZYKO SEZONOWOSCI PRZYCHODOW ALTERIS

Alteris, bedacy spétkg zalezng Emitenta, generuje wiekszos¢ przychoddw ze sprzedazy w ostatnich dwdch
kwartatach roku kalendarzowego. Z uwagi na wysoka sezonowos$¢ przychoddw Alteris narazony jest na
pogorszenie sytuacji ptynnosciowej ze wzgledu na wydluzanie sie realizacji inwestycji i nieterminowe
regulowanie naleznosci przez odbiorcdw. Sezonowos¢ przychoddw Alteris moze mie¢ wpltyw na zwiekszenie
kosztéow finansowych jak i przejéciowe pogorszenie ptynnosci finansowej.

RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIALEM ALTERIS W PRZETARGACH PUBLICZNYCH

Spotka zalezna Emitenta Alteris w ramach prowadzonej dziatalnosci uczestniczy i zawiera umowy istotne dla
uzyskiwanych przez siebie wynikdw finansowych w ramach postepowan o udzielenie zamdwien publicznych,
organizowanych na podstawie przepiséw Prawa Zamdwien Publicznych. W $wietle obowigzujgcych przepiséw
prawa podmiotom biorgcym udziat w przetargu przystugujg Srodki ochrony prawnej (odwotania, skargi do
sadu), co w konsekwencji moze powodowaé znaczne wydtuzenie terminu zawarcia umowy o udzielenie
zamoéwienia publicznego. Inwestorzy powinni wzig¢ réwniez pod uwage, iz w Swietle obowigzujgcych
przepiséw w przypadku gdyby Alteris nie wykonat lub wykonat nienalezycie tego typu umowe lub wyrzadzit
zamawiajgcemu szkode w trakcie jej realizacji, przez okres 3 lat, nie bedzie mogt co do zasady bra¢ udziatu
w nowych postepowaniach o udzielenie zamdwienia publicznego. Powyzsze ograniczenie w zakresie
prowadzonej dziatalnosci moze w konsekwencji doprowadzi¢ do czasowego obnizenia sie przychodéw
i w konsekwencji obnizenia sie wyniku finansowego netto, realizowanego przez Alteris i Grupe Kapitatowg
Voxel.

RYZYKO DOTYCZACE BRAKU ZRODEL. FINANSOWANIA DLA NOWYCH PLACOWEK MEDYCZNYCH

Popyt na ustugi realizacji projektéw placéwek diagnostycznych w Polsce wynika m.in. z mozliwosci uzyskania
dofinansowania na ich realizacje z funduszy strukturalnych Unii Europejskiej lub innych specjalnie
przeznaczonych na ten cel Srodkow. Istnieje ryzyko wykorzystania srodkdw na dofinansowania dla branzy
medycznej lub istotnych zmian zasad ich przyznawania, co moze skutkowaé brakiem zrodet finansowania dla
nowych duzych projektéow diagnostycznych i wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe Alteris i catej Grupy
Voxel.

RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZACIA INWESTYCII Z WYKORZYSTANIEM DOTACII INWESTYCYINE]

Spotka realizuje inwestycje w zakresie centrum diagnostycznego PET-CT-MR w Krakowie wraz z
uruchomieniem produkcji radiofarmaceutykdw z wykorzystaniem dotacji na realizacje tej inwestycji
przyznanej w ramach dziatania 4.4. ,Nowe Inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym” Programu
Operacyjnego - Innowacyjna Gospodarka. WysokoS¢ przyznanego dofinansowania wynosi 31,3 min PLN.
Voxel po zakonczeniu kazdego etapu inwestycji otrzymuje zwrot czesci poniesionych nakfadéw, nie mozna
jednak wykluczy¢ niezaleznych od Spotki opdznien w przekazywaniu srodkéw z dotacji. Spétka jednoczesnie
jest zobowigzana do przestrzegania zakresu i harmonogramu inwestycji, co moze stwarza¢ ryzyko utraty
dotacji w razie opoznien lub innego rodzaju naruszen po stronie Spoétki, co mogtoby w istotny sposdb
wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy Voxel.

RYZYKO ODCHYLEN W PROGNOZACH FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIAN STANDARDOW RACHUNKOWOSCI

Od 2011 r. Grupa Voxel rozpoczeta sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF. Zmiana
standardéw rachunkowosci moze doprowadzi¢ do roznic w sposobie prezentacji niektérych danych
wykorzystywanych do przygotowania przez Spotke prognoz finansowych Grupy Voxel i tym samym
spowodowac pewne odchylenia od prognoz. Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze w zwigzku ze zmiang
stosowanych standardéw rachunkowosci przedstawione prognozowane dane nie zostang osiggniete.

Strona 12 z 201



Voxel S.A. Dokument Informacyjny

RYZYKO ZWIAZANE Z ZADEUZENIEM GRUPY VOXEL

Grupa Voxel finansuje rozwoj dziatalnosci z wykorzystaniem finansowania dtuznego w postaci kredytéw,
pozyczek, emisji obligacji i umdéw leasingu, co moze stwarza¢ ograniczenia w dostepie do nowego
finansowania i tym samym ograniczy¢ jej tempo rozwoju. Jednoczesnie Grupa Voxel nie moze wykluczyc
ryzyka utraty zdolnosci do obstugi zadtuzenia, co w konsekwencji miatoby istotny negatywny wptyw na jej
sytuacje finansowa i wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Po przeprowadzeniu emisji Akcji Serii J gtowny akcjonariusz Voxel International S.a r.l. bedzie posiadat
tacznie 51,11% Akcji, uprawniajacych go facznie do 64,20% ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. W konsekwencji ww. akcjonariusz zachowa znaczacy wpltyw na dziatalnosS¢ Spotki i Grupy
Voxel. Inwestorzy powinni zatem bra¢ pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na podejmowanie uchwat
przez Walne Zgromadzenie, a tym samym na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Voxel.

RYZYKO ZWIAZANE Z KOMERCIALIZACIA I PRYWATYZACIA StUZBY ZDROWIA W POLSCE

Zmiany w przepisach prawnych dotyczacych lecznictwa powodujg przeksztatcenia zwigzane z prywatyzacjg
publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej. Przeksztatcenia te majg dazy¢ do urynkowienia i komercjalizacji
sposobu dziatania zaktadéw opieki zdrowotnej. Pojedyncze, sprywatyzowane szpitale, ktorych
zapotrzebowanie na ustugi diagnostyki obrazowej jest niewielkie, mogg uzna¢ outsourcing za tansze
rozwigzanie niz inwestycja w drogi sprzet diagnostyczny. Moze jednak wystgpi¢ sytuacja, w ktorej nowi
wiasciciele zakltadéw opieki zdrowotnej pozyskani w drodze prywatyzacji lub komercjalizacji, a takze nowa
kadra zarzadzajgca moga podja¢ decyzje o rozbudowie i modernizacji urzadzen diagnostycznych, co moze
ograniczy¢ popyt na ustugi outsourcingu, w tym diagnostyki obrazowej, co miatoby negatywny wptyw na
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Voxel.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA TYTULU PRAWNEGO DO POMIESZCZEN PRACOWNI DIAGNOSTYCZNYCH GRUPY VOXEL

Pracownie diagnostyczne Grupy Voxel sg zlokalizowane w pomieszczeniach, ktore nie stanowig wiasnosci
Emitenta. Emitent korzysta z tych pomieszczen na podstawie umow dzierzawy i najmu. W przypadku gdyby
doszto do rozwigzania tych uméw Emitent utraci tytut prawny do zajmowania tych pomieszczen. Jezeli
Emitentowi nie uda sie wczesniej zapewni¢ nowej lokalizacji, pracownia diagnostyczna zmuszona bedzie
zawiesi¢ dziatalno$¢, co moze niekorzystnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy Voxel. Co wiecej
uruchomienie dziatalnoSci pracowni diagnostycznej w nowej lokalizacji, ktore wigzaé sie bedzie
z koniecznoscig poniesienia znacznych naktadéw, bedzie mozliwe dopiero po spetnieniu szeregu wymogéw
organizacyjnych i formalnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z REZYGNACIA PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZE]

W zwigzku ze zlozong przez Pana Jerzego Waleckiego rezygnacjg z funkcji Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej i cztonkostwa w Radzie Nadzorczej, ktora stanie sie skuteczna z dniem 30 wrzesnia 2011 roku.
Inwestorzy powinni wzigé pod uwage, iz do czasu wyboru nowego Czlonka Rady Nadzorczej, Rada
Nadzorcza nie bedzie mogta dziatac. Z tresci § 17 ust. 1 Statutu Spotki wynika bowiem, ze Rada Nadzorcza
liczy co najmniej 5 osob. Wszelkie niezbedne kroki celem zwotania Walnego Zgromadzenia, w ktérego
porzadku obrad znajdzie sie punkt dotyczacy uzupetnienia skladu Rady Nadzorczej, zostang podjete przez
Zarzad w czasie umozliwiajgcym jego odbycie niezwtocznie po uzyskaniu statusu ,spotki publicznej”.

1.3 RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM
RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM NOTOWAN LUB WYKLUCZENIEM AKCJI WPROWADZANYCH DO OBROTU
Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu

w sytuacjach Scisle okreslonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dluzszy niz 3 miesigce.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami:
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na wniosek Emitenta;

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;

przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych;

w przypadku niewykonywania przez Emitenta obowigzkéw okreslonych w rozdziale V Regulaminu
ASO.

Na podstawie §18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

— rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 1 roku od
dnia pierwszego notowania, z wylgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,

— wyrazenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu sprzeciwu co do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej lub nowej umowy zawartej z Emitentem,

— zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,

- skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub interes
uczestnikow tego obrotu.

Ponadto zgodnie z 8§20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

— Rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem 2 lat liczac od dnia
pierwszego notowania instrumentéw finansowych Emitenta na rynku kierowanym zleceniami; lub
— Zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku, lub wykluczenia go z tego dziatania;

do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo Market Makerem. Przy czym w
przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytacznie na rynku
kierowanym cenami.

Podobnie zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

- Rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami; lub
— Zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania;

do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku. Przy
czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytacznie na
rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z §12 tego Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majagtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Obligatoryjnie wykluczane sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe
Emitenta w nastepujacych sytuacjach: gdy wynika to wprost z przepisow prawa, gdy zbywalnos¢ tych
instrumentow stata sie ograniczona, w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw lub po
uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrdt tymi
instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Ponadto zgodnie z §16 ust. 1 pkt. 2 i 3 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze:

—  Zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie;
- Wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentdéw finansowych Emitenta jest wydawana jako sankcja
za niewykonywanie przez Emitenta obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu
moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Emitent nie moze zagwarantowad, iz powyzej opisane sytuacje nie bedg miaty miejsca w odniesieniu do jego
instrumentow finansowych. Na podstawie art. 16 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, do
instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu znajdujg zastosowanie
postanowienia art. 78 ust. 2 — 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Przepisy te okreslajg
sytuacje, gdy ze wzgledu na bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub interes
inwestorow, wprowadzenie lub rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie
obrotu moze zosta¢ wstrzymane oraz wskazujg przypadki, gdy obrét instrumentami finansowymi moze
zosta¢ zawieszony lub instrumenty finansowe wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z art. 78 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, na zgdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku, gdy obrdt okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, na zadanie KNF Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu na podstawie art. 78 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zawiesza obrot
tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Niedopetnienie przez Emitenta obowigzku zgtoszenia w ciggu 14 dni faktu wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu instrumentdw finansowych do ewidencji prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego
moze, zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, pocigga¢ za sobg kare administracyjng to jest
kare pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN naktadang przez KNF.

Ponadto, KNF moze natozy¢ na Emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkow
wynikajacych z powofanej powyzej Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 169-174 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w
szczegdlnosci KNF moze natozy¢ kare pieniezng na Emitenta na podstawie art. 176 i 176a ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi za niewykonanie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 157, 158, 160 oraz art. 5
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto, w/w sankcje wynikajg takze z art. 96 i 97 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o Spétkach publicznych.

RYZYKO PLYNNOSCI AKCII

Akcje Spofki nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze papiery warto$ciowe Spétki bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (ASO). Cena akcji moze by¢ nizsza niz ich cena
emisyjna na skutek szeregu czynnikdéw, w tym miedzy innymi: postrzegania Spotki jako ryzykownej z tytutu
krotkiego okresu dziatalnosci, okresowych zmian wynikdw operacyjnych Spotki, liczby oraz ptynnosci
notowanych akcji, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikdw
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ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papieréw wartosciowych. Istnieje
ryzyko, iz obrét akcjami w ASO na rynku NewConnect, ktdry jest rynkiem utworzonym przez Gietde Papierow
Wartoséciowych w Warszawie S.A. w sierpniu 2007 r., bedzie sie charakteryzowat matg ptynnoscia. Z tego
wzgledu mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej liczby akcji w krétkim okresie czasu, co moze
powodowac¢ dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu.

RYZYKO INWESTYCII NA RYNKU NEWCONNECT

Inwestor inwestujgcy w akcje Spotki musi byé Swiadomy faktu, ze inwestycja ta jest znacznie bardziej
ryzykowna niz inwestycja w akcje spdtek notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi
by¢ rozwazone w perspektywie Srednio i dtugoterminowej inwestycji. W alternatywnym systemie obrotu
wystepuje ryzyko zmian kursu akcji, ktére moze, ale nie musi, odzwierciedla¢ jego aktualnej sytuacji
ekonomicznej i rynkowej.

RYZYKO PODAZY AKCII

Spotka, jej gtdwny akcjonariusz — Voxel International S.a r.l., a takze znaczacy akcjonariusz Spoétki — Total
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety objeci s3 umowami dotyczgcymi ograniczenia emitowania i zbywalnoSci
akgcji (lock-up). Gtdéwne postanowienia tych umow zostaty opisane w pkt 3.1 Dokumentu Informacyjnego.
Umowy te zawierajg warunki i wylaczenia, a ograniczenia z nich wynikajgce mogg by¢ w okreslonych
okolicznosciach zniesione. Istnieje ryzyko, iz pomimo obowigzywania uméw dotyczacych ograniczenia
emitowania i zbywalnosci akcji, Spotka, Voxel International S.ar.l. lub Total Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety bedg emitowac lub zbywad Akcji Spdtki, co moze negatywnie wptyngé na kurs akcji Spotki w
Alternatywnym Systemie Obrotu.

Akcjonariat mniejszosciowy Spotki jest w duzej mierze rozproszony, a akcjonariusze mniejszoSciowi nie
zostali objeci umowami dotyczacymi ograniczenia emitowania i zbywalnosci akcji. Istnieje ryzyko, iz po
wprowadzeniu akcji Spétki do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, mniejszosciowi akcjonariusze Spotki
beda dazy¢ do sprzedazy nalezacych do nich akgcji, co moze negatywnie wpltyng¢ na kurs akcji Spotki w
Alternatywnym Systemie Obrotu.
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2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM
ORAZ OSWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOSCI

2.1 EMITENT

Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
NIP:

Regon:

Sad rejestrowy:

Data rejestracji:

Numer KRS:

W imieniu Emitenta:

VOXEL Spotka Akcyjna

Krakdéw

ul. Wielicka 265, 30-663 Krakow
+48 12 651 13 02

+48 12 651 13 09
biuro@voxel.pl

www.voxel.pl

6792854642

120067787

Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

2 sierpnia 2005 roku
0000238176

Jacek Liszka — Prezes Zarzadu,
Dariusz Pietras — Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Maslanka — Cztonek Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialnos¢

Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta

za wszystkie

informacje zamieszczone w tresci  Dokumentu

Oswiadczamy, Ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic¢
taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, oraz nie pominieto w jego tresci niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Strona 17 z 201


mailto:biuro@voxel.pl
http://www.voxel.pl/

Voxel S.A. Dokument Informacyjny

2.2 AUTORYZOWANY DORADCA

Firma: BRE Corporate Finance Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa
Telefon: +48 (22) 33 22 000

Faks: +48 (22) 33 22 001

Adres poczty elektronicznej: office@bcf.pl

Strona internetowa: www.bcf.pl

NIP: 526-021-50-42

Regon: 11022668

Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy

Sad rejestrowy: Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 2 pazdziernika 1991 roku
Numer KRS: 0000027381
W imieniu Autoryzowanego Doradcy: Matgorzata Przychodzen — Petnomocnik

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych udzielonych przez Emitenta, brat udziat
w sporzadzaniu catego Dokumentu Informacyjnego oraz odpowiada za cato$¢ informacji zawartych
w dokumencie (przy czym za przygotowanie czesci prawnych odpowiedzialny byt Doradca Prawny).

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Os$wiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pOzniejszymi
zmianami), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktdw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie
i wycene instrumentdéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Petnomocnik
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2.3 DORADCA PRAWNY

Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:
NIP:

Regon:

Sad rejestrowy:
Data rejestracji:

Numer KRS:

W imieniu Doradcy Prawnego:

Gach, Hulist, Mizinska, Wawer — Adwokaci i Radcowie Prawni
Spotka Partnerska

Krakow

ul. Teofila Lenartowicza 5/3, 31-138 Krakéw
(+48 12) 633 13 38

(+48 12) 634 51 60

kancelaria@ghmw.pl

www.ghmw.pl
6762389293

120829412

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

23 grudnia 2008 roku
0000320326

Partner — Maciej Hulist
Partner — Patrycja Prawdzic taszcz

Gach, Hulist, Mizinska, Wawer — Adwokaci i Radcowie Prawni Sp. p. z siedzibg w Krakowie na podstawie

informacji i danych przekazanych przez Emitenta uczestniczyta w przygotowaniu nastepujgcych czesci
niniejszego Dokumentu Informacyjnego: pkt 2.3, pkt 3.1-3.6, pkt 3.8, pkt 4.1-4.4, pkt 4.6-4.12, pkt 4.16,
pkt 4.20-4.23, pkt 4.26 i 4.27 Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Oswiadczamy, Ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic

taki stan, informacje zawarte w czeSciach Dokumentu Informacyjnego, za ktére Doradca Prawny jest
odpowiedzialny sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie pominieto niczego, co

mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Radca prawny, Partner

Radca prawny, Partner
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

3.1 SzCzEGOLOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ LACZNEJ WARTOSCI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN, CO DO PRZENOSZENIA
PRAW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH

OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ £ACZNEJ WARTOSCI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

wprowadza sie:

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 PLN (jeden
ztoty) za kazda akcje,

2) 244.200 (dwiescie czterdziesci cztery tysigce dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii D1 o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) za kazda akcje,

3) 246.300 (dwiescie czterdziesci szeSC tysiecy trzysta) akcji zwykitych na okaziciela serii D2 o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) za kazda akcje,

4) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D3 o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden
ztoty) za kazda akcje,

5) 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden
ztoty) za kazdg akcje,

6) 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden
ztoty) za kazda akcje,

7) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden
ztoty) za kazda akcje,

8) 2.212.000 (dwa miliony dwieScie dwanascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) za kazda akcje,

9) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden
zioty) za kazda akcje.

tacznie na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadza sie 6.732.500 akcji zwyktych na okaziciela o fgcznej wartosci nominalnej 6.732.500 zt.

UPRZYWILEJOWANIE ORAZ SWIADCZENIA DODATKOWE I ZABEZPIECZENIA ZWIAZANE Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
EMITENTA

Instrumenty finansowe wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu nie sg uprzywilejowane.
Nie istniejg $wiadczenia dodatkowe zwigzane z akcjami Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta akcje Emitenta nie sg przedmiotem zabezpieczenia.
OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z TRESCI STATUTU

Statut Spotki przewiduje ograniczenia dotyczace przenoszenia praw z akcji imiennych. Dotychczasowym
akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne uprzywilejowane przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia
akgji imiennych uprzywilejowanych przeznaczonych do zbycia. Akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje imienne
uprzywilejowane ma obowigzek:

1) zawiadomienia o zamiarze zbycia na piSmie wszystkich akcjonariuszy posiadajgcych akcje imienne
uprzywilejowane oraz Zarzadu Spotki, ze wskazaniem osoby nabywcy, liczby akcji przeznaczonych do
zbycia oraz ustalonej z nabywca ceny,

2) jednoczesnego z zawiadomieniem, zaoferowania przeznaczonych do zbycia akcji wszystkim pozostatym
akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne uprzywilejowane na warunkach okreslonych w § 11 ust. 3-8
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Statutu Spotki. Oferta akcjonariusza winna zawiera¢ dla swej waznosci upowaznienie Spétki do odbioru
o$wiadczen w przedmiocie przyjecia oferty.

W przypadku zamiaru zbycia akcji imiennych uprzywilejowanych, pozostali akcjonariusze posiadajacy akcje
imienne uprzywilejowane mogg naby¢ akcje oferowane do zbycia za cene réwng cenie zbycia okreslong
w zawiadomieniu, o ktdrym mowa w § 11 ust. 2 pkt 1) Statutu Spotki.

Akcjonariusze posiadajgcy akcje imienne uprzywilejowane mogg wykonaé prawo pierwszenstwa w terminie
14 dni od otrzymania zawiadomienia poprzez ztozenie na rece Zarzadu Spotki oswiadczenia o realizacji prawa
pierwszenstwa i przyjeciu oferty. W przypadku, gdy o$wiadczenia o realizacji prawa pierwszenstwa obejma
akcje w liczbie przekraczajgcej przeznaczong do zbycia, Zarzad Spétki dokona redukcji proporcjonalnie do
liczby akcji objetej oSwiadczeniami o realizacji prawa pierwszenstwa i w drugiej kolejnosci do liczby akcji
imiennych posiadanych przez akcjonariuszy, ktorzy korzystajg z prawa pierwszenstwa.

Zarzad Spétki w terminie 7 dni liczac od uptywu terminu do ztozenia o$wiadczen o zamiarze skorzystania
Z prawa pierwszenstwa przygotuje liste osob, ktdére ztozyly takie osSwiadczenia i przekaze jg akcjonariuszowi
zamierzajgcemu zby¢ akcje oraz akcjonariuszom korzystajgcym z prawa pierwszenstwa. Lista zawierac
bedzie wskazanie 0sob korzystajgcych z prawa pierwszenstwa wraz z przypisaniem kazdej z nich liczby
i numeréw nabywanych akcji. Termin zaptaty za akcje nabywane w trybie prawa pierwszefnstwa wynosi do
90 dni liczac od przekazania przez Zarzad Spotki zainteresowanym listy, o ktérej mowa powyzej. W
przypadku bezskutecznego uptywu terminu do zaptaty za akcje akcjonariusz moze je zbyé w catosci lub
czesci na rzecz nabywcy okreslonego w zawiadomieniu i na wskazanych tam warunkach.

Zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych bez zachowania trybu przewidzianego w postanowieniach Statutu
Spotki jest bezskuteczne wobec Spotki.

Poza tym nie istniejg inne ograniczenia w swobodzie przenoszenia akcji Emitenta przewidziane w Statucie
Spotki.

OGRANICZENIA UMOWNE W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 1 lipca 2011 roku Voxel International S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu zawart z DI BRE umowe
dotyczacg zobowigzania do nierozporzadzania akcjami, na mocy ktdérej zobowigzat sie wobec DI BRE, ze w
okresie 365 dni nastepujgcych po dniu, w ktorym zostang zawarte umowy objecia, ktorych przedmiotem
beda akcje zwykie na okaziciela serii J nie podejmowac, bez uprzedniej pisemnej zgody DI BRE, ktdrej to
zgody DI BRE zobowigzuje sie nie odmdwi¢ bez uzasadnienia, w przypadku gdy w opinii DI BRE czynnosci
te nie spowodujg negatywnych skutkéw dla intereséw inwestoréw nabywajgcych akcje serii J w ramach
oferty publicznej, zadnych czynnoséci badz dziatan majgcych, posrednio lub bezposrednio, na celu:
(i) oferowanie jakichkolwiek akgji lub innych kapitatowych papieréw wartosciowych Spétki do nabycia, (ii)
publiczne ogtaszanie zamiaru oferowania akgcji lub innych kapitatowych papieréw wartosciowych Spoétki do
nabycia, (iii) sprzedaz akcji lub innych kapitatowych papierow wartosciowych Spdtki lub inne nimi
rozporzadzenie, (iv) zobowigzanie sie do sprzedazy akcji lub innych kapitatowych papieréw wartosciowych
Spotki lub innego nimi rozporzadzenia, (v) dokonywanie jakiejkolwiek innej transakcji dotyczacej akcji lub
innych kapitatowych papieréw wartosciowych Spétki (witgcznie z transakcjg wigzacg sie z wykorzystaniem
instrumentow pochodnych), ktérej ekonomiczny skutek bylby podobny do sprzedazy, (vi) sktadanie
jakichkolwiek wnioskéw o zwotanie Walnego Zgromadzenia lub gtosowanie za podjeciem przez Walne
Zgromadzenie uchwat dotyczacych czynnosci okreslonych w pkt (i) — (v) powyzej. Ograniczenia powyzsze
nie dotyczg sprzedazy akcji Spotki w odpowiedzi na publiczng oferte nabycia akcji Spotki ogtoszong przez
podmiot niezalezny od Spétki i Voxel International S.a r.. Umowa wygasnie, automatycznie stajac sie
bezskuteczng, w przypadku gdy umowy objecia akgcji serii J nie zostang zawarte w terminie do dnia 31 lipca
2011 roku, w przypadku niedojscia do skutku oferty publicznej akcji serii J do dnia 30 wrzesénia 2011 roku
i/lub po uptywie 365-dniowego okresu, o ktdrym mowa powyzej, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen
nastgpi wczesniej.

Réwnoczesnie w dniu 1 lipca 2011 roku Spotka zawarta z DI BRE umowe, na mocy ktdrej zobowigzata sie,
ze w okresie 365 dni nastepujacych po dniu, w ktorym zostang zawarte umowy objecia akgji serii J nie
bedzie podejmowac, bez uprzedniej pisemnej zgody DI BRE, ktdrej to zgody DI BRE zobowigzuje sie nie
odmowi¢ bez uzasadnienia, w przypadku gdy w opinii DI BRE czynnosci te nie spowodujg negatywnych
skutkéw dla interesow inwestorow nabywajacych akcje serii J w ramach oferty publicznej, zadnych
czynnosci badz dziatann majacych, posrednio lub bezposrednio, na celu: (i) oferowanie jakichkolwiek akcji
lub innych kapitatowych papieréw wartosciowych Spotki do objecia, (ii) publiczne ogtaszanie zamiaru
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oferowania akgji lub innych kapitatowych papierow wartosciowych Spétki do objecia, (iii) emisje akcji lub
innych kapitatowych papieréw wartosciowych Spdtki lub jakichkolwiek instrumentéw finansowych
zamiennych lub wymiennych na akcje Spotki lub instrumentéw finansowych, ktére w jakikolwiek inny
sposdb uprawniatyby do objecia akcji lub innych kapitatowych papieréw warto$ciowych Spotki, (iv) zwotanie
Walnego Zgromadzenia Spétki w celu podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwat dotyczacych
czynnosci okreslonych w pkt (i) — (iii) powyzej, za wyjatkiem emisji akcji serii J w ramach oferty publicznej,
ktorej zakoniczenie przewidywane jest w lipcu 2011 roku. Ograniczenia powyzsze nie dotycza:

1) przeprowadzenia przez Spotke emisji nowych akcji o wartosci nie wiekszej niz 30 min zt przed
wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu gietdowego na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz

2) realizacji zobowigzan, zwigzanych z emisjg obligacji zamiennych na akcje Spotki serii H i warunkowym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 29
czerwca 2010 roku.

Umowa wygasnie, automatycznie stajgc sie bezskuteczng, w przypadku gdy umowy objecia akcji serii J nie
zostang zawarte w terminie do dnia 31 lipca 2011 roku, w przypadku niedojécia do skutku oferty publicznej
do dnia 30 wrzesnia 2011 roku i/lub po uptywie 365-dniowego okresu, o ktorym mowa powyzej, w
zaleznosci od tego, ktdre z tych zdarzen nastapi wczesniej.

Ponadto w dniu 6 lipca 2011 roku Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zawart z DI BRE umowe dotyczacg
zobowigzania do nierozporzadzania akcjami, na mocy ktdrej zobowigzat sie wobec DI BRE, ze w okresie 365
dni nastepujacych po dniu, w ktérym zostang zawarte umowy objecia, ktorych przedmiotem bedg akcje
zwykte na okaziciela serii J nie podejmowac, bez uprzedniej pisemnej zgody DI BRE, ktdrej to zgody DI BRE
zobowigzuje sie nie odméwi¢ bez uzasadnienia, w przypadku gdy w opinii DI BRE czynnosci te nie
spowodujg negatywnych skutkow dla intereséw inwestorow nabywajgcych akcje serii J w ramach oferty
publicznej, zadnych czynnosci badz dziatan majgcych, posrednio lub bezposrednio, na celu: (i) oferowanie
jakichkolwiek akcji lub innych kapitatowych papierdw wartosciowych Spotki do nabycia, (ii) publiczne
ogtaszanie zamiaru oferowania akcji lub innych kapitatowych papieréw wartosciowych Spotki do nabycia, (iii)
sprzedaz akcji lub innych kapitatlowych papierow wartoSciowych Spdtki lub inne nimi rozporzadzenie, (iv)
zobowigzanie sie do sprzedazy akcji lub innych kapitatowych papieréow wartosciowych Spétki lub innego nimi
rozporzadzenia, (v) dokonywanie jakiejkolwiek innej transakcji dotyczacej akcji lub innych kapitatowych
papierow wartosciowych Spotki (wiacznie z transakcjg wigzacg sie z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych), ktdrej ekonomiczny skutek bytby podobny do sprzedazy, (vi) sktadanie jakichkolwiek wnioskow
0 zwotanie Walnego Zgromadzenia lub gtosowanie za podjeciem przez Walne Zgromadzenie uchwat
dotyczacych czynnosci okreslonych w pkt (i) — (v) powyzej. Ograniczenia powyzsze nie dotyczg sprzedazy
akcji Spotki w odpowiedzi na publiczng oferte nabycia akcji Spdtki ogtoszong przez podmiot niezalezny od
Spotki i Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Umowa wygashie, automatycznie stajgc sie bezskuteczng, w
przypadku gdy umowy objecia akcji serii J nie zostang zawarte w terminie do dnia 31 lipca 2011 roku, w
przypadku niedojscia do skutku oferty publicznej akcji serii J do dnia 30 wrzesnia 2011 roku i/lub po uptywie
365-dniowego okresu, o ktorym mowa powyzej, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi
wczesniej.

Poza tym nie istniejg zadne ograniczenia umowne w swobodzie przenoszenia akcji Emitenta.

OBOWIAZKI I OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNE]

Z przepiséw Ustawy o Ofercie Publicznej wynikajg opisane ponizej obowigzki i ograniczenia oraz sankcje za
ich naruszenie.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy:

1) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej
liczby gtoséw w spoétce publicznej albo

2) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 3313%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtosdw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 3313%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw
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3) ktérego dotychczas posiadany udziat ponad 10% ogdinej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu
ulegt zmianie o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow (w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do
obrotu na innym rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych)

4) ktérego dotychczas posiadany udziat ponad 33% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
ulegt zmianie o co najmniej 1% ogodlnej liczby gtoséw

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdézniej
niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.

Zgodnie z art. 69a ust. 1 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlinej liczby
gtosdw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnosS¢ prawna zdarzenia prawnego,

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej,

3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej, przez co nalezy rozumieé¢ uzyskanie statusu podmiotu
dominujgcego w spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajgcej akcje spétki publicznej, lub w
innej spotce kapitatowej lub osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujgcym oraz nabycie lub
objecie akcji spotki publicznej przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny (art. 4 pkt 27 Ustawy o
Ofercie Publicznej)

jak rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim
przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktdérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki, o ktdrych mowa w art. 72-74 Ustawy o
Ofercie Publicznej, nie powstajg w przypadku nabywania akcji spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wylgcznie
do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu zorganizowanego.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej z zastrzezeniem wyijatkéw przewidzianych w przepisach
rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki w nim okreslone odpowiednio spoczywaja:

1) réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogodlnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spofki
publicznej,

2) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:
a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez

ten sam podmiot,

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgiji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akgcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych
portfeli papieréw wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

C) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,
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4) rowniez na petnomocniku, ktdry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

5) rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podjg¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow,

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5 powyzej, posiadajgc akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby
gtosdw okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki okreslone w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg réwniez w przypadku,
gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

1) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzadza¢ wedtug wiasnego uznania,

2) W przypadkach, o ktdrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki
okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia.

Do liczby gtoséw, ktora powoduje powstanie obowigzkow okreslonych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o
Ofercie Publicznej wlicza sie:

1) po stronie podmiotu dominujgcego - liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

2) po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87
ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie Publicznej - liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem,

3) liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1) Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z
akcji spétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o
Ofercie Publicznej, Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art.
89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad
uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej przepisow rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej nie stosuje
sie:
1) w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami,

o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

2) w zakresie przepisu art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku nabywania lub zbywania akgcji
przez firme inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, ktore tacznie z akcjami
juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce
publicznej, o ile:

a) prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie s wykonywane oraz

b) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje
zadan, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktdrym mowa w art.

55a Ustawy o Ofercie Publicznej, wtasciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z
organizacjg rynku regulowanego oraz

C) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji wskazanych wyzej
zadan.
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3) z wyjatkiem art. 69 i art. 70 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz art. 89 w zakresie dotyczagcym art. 69
Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktorej mowa w
art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

4) w przypadku nabywania akgcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakgcji, na
zasadach okreslonych przez:

a) Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w regulaminie, o
ktorym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,

C) spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o
Obrocie.
5) do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego

firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktdrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o Ofercie
Publicznej, pod warunkiem, ze:

a) spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzku z zarzgdzanymi
portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego,

b) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu
gtosowania na walnym zgromadzeniu spdtki publicznej,

C) podmiot dominujgcy przekaze do Komisji Nadzoru Finansowego o$wiadczenie o spetnianiu
warunkow, o ktdérych mowa w lit. a i b, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek
zarzadzajgcych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajgcych portfelami ze wskazaniem wiasciwych organdéw
nadzoru tych podmiotéw.

6) Z wyjatkiem art. 69, art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
- w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku porozumien, o ktdrych mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy
mniejszosciowych, w celu wspoélnego wykonywania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 Ustawy
o Ofercie Publicznej oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, 425, art. 429 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych,

7) z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie dotyczacym art. 69
Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4
Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczgcego wytacznie jednego walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt na kazdego kto:

1) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub
dokonuije takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

2) dopuszcza sie czynu okreslonego w pkt 1, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej

W decyzji Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub
dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej. W
razie bezskutecznego uptywu tego terminu Komisja Nadzoru Finansowego moze powtdrnie wydac decyzje o
natozeniu kary pienieznej. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

OBOWIAZKI I OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
Z przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi wynikajg opisane ponizej obowigzki

i ograniczenia oraz sankcje za ich naruszenie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dokonywanie oferty publicznej i zbywanie
papieréw wartosciowych na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust.
3 pkt 4 i pkt 5 lit. c-e Ustawy o Ofercie Publicznej, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.
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Zgodnie z art. 156 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi kazdy kto:

1) posiada informacje poufng w rozumieniu art. 154 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w
zwigzku z petnieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem w spotce akgcji lub udziatéw lub w zwigzku z
dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajagce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spétki publicznej, lub

C) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub
dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo
pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
lub

d) maklerzy lub doradcy, lub
2) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) posiada informacje poufng pozyskang w sposob inny niz okreslony w pkt 1 i 2, jezeli wiedziat lub
przy dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna

nie moze wykorzystywac takiej informacji. W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng
lub jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej, zakaz, o ktéorym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, dotyczy réwniez osob fizycznych, ktore uczestnicza w podejmowaniu  decyzji
inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej
osobowosci prawnej.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
instrumentow finansowych, w oparciu o informacje poufng bedacg w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej
powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w pkt 1,

3) sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

4) nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 3.

Nie stanowi wykorzystywania informacji poufnej:

1) zawieranie transakcji stuzacych realizacji ustawowych zadan w zakresie polityki pienieznej lub
dewizowej panstwa albo zarzadzania dtugiem publicznym, zawieranych przez osoby uprawnione do
reprezentowania wiasciwych organdw panstwowych, w tym Narodowego Banku Polskiego, a takze przez
Europejski System Bankdéw Centralnych,

2) nabywanie instrumentéw finansowych w celu stabilizacji ich ceny w obrocie na rynku regulowanym,
w trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach, o ktdérych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi,
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3) nabywanie akcji wiasnych przez spdtke publiczng lub podmiot dziatajgcy na jej rachunek, w trybie,
terminie i na warunkach okreslonych w przepisach, o ktérych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

4) dokonywanie transakcji stanowigcej wykonanie umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia
instrumentow finansowych, zawartej na pismie z datg pewng przed uzyskaniem informacji poufne;j.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 i 1a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby wymienione w art. 156
ust. 1 pkt 1 lit. a (. cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze) nie mogg, w czasie trwania okresu
zamknietego:

1) nabywac lub zbywac¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywac, na
rachunek witasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi,

2) dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej.

Przepiséw art. 159 ust. 1 i 1a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi nie stosuje sie do czynnosci
dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw
finansowych w sposdb wytgczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pismie z
data pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku zlozenia przez osobe, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akgcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji,
zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w skiad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem
biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi informacji poufnej dotyczacej emitenta Iub instrumentow
finansowych, spetniajgcych warunki okreSlone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy korncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. @ Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport,

3) w przypadku raportu potrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pditrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej

Strona 27 z 201



Voxel S.A. Dokument Informacyjny

wiadomosci, gdyby okres ten byt krdétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport,

4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby:

1) wchodzgce w sktad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego
prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdére posiadajg staty
dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w
zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

sg obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego oraz temu emitentowi informacji o
zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub
zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Przez osoby blisko zwigzane
rozumie sie w tym wypadku:

1) matzonka lub osobe pozostajgcy faktycznie we wspdlnym pozyciu,

2) dzieci pozostajgce na utrzymaniu tej osoby badz osoby zwigzane z tg osobg z tytutu przysposobienia,
opieki lub kurateli,

3) innych krewnych i powinowatych, ktorzy pozostajg z tg osobg we wspdlnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku,

4) podmioty:

a) w ktorych osoba lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1-3, wchodzi w skiad ich
organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze organizacyjnej petni funkcje kierownicze i
posiada stalty dostep do informacji poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, lub

b) ktore sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe lub osobe blisko z nig zwigzang, o
ktérej mowa w pkt 1-3, lub

C) z dziatalnosci ktérych osoba lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktdrej mowa w pkt 1-3, czerpig zyski,
d) ktorych interesy ekonomiczne sg rownowazne interesom ekonomicznym osoby lub osoby blisko z nig

zwigzanej, o ktérej mowa w pkt 1-3.

Zgodnie z art. 174 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt
1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktdra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje
czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢é, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200.000 zt. Wydanie
decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy, a swoje rozstrzygniecie Komisja Nadzoru Finansowego
ogtasza w catosci lub w czesci w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego lub nakazuje jego
ogtoszenie w dwoch dziennikach ogdlnopolskich, na koszt strony, chyba Ze spowodowatoby to poniesienie
przez uczestnikdw obrotu niewspotmiernej szkody lub narazitoby na powazne niebezpieczenstwo rynki
finansowe.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Na osobe, ktéra nie wykonata lub
nienalezycie wykonata obowigzek, o ktorym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci do
100.000 zt, chyba Ze osoba ta:
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1) Zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej
papierdw warto$ciowych, w sposdb ktory wytgcza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach
tego zarzadzania,

2) przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu
transakciji.

Zgodnie z art. 181 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w
art. 156 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, wykorzystuje informacje poufna, podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
tacznie, przy czym jezeli czynu tego dopuszcza sie osoba, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, podlega ona grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci od 6 miesiecy do lat 8, albo obu tym karom tgcznie.

Zgodnie z art. 161 a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt 3) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
zakazy i wymogi, o ktorych mowa w art. 156-160, w tym wynikajgce z przepisow wydanych na podstawie
art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, majg zastosowanie w przypadku
instrumentéw  finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto zakazy, o ktérych mowa w art. 156 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, odnoszg sie
rowniez do informacji poufnych dotyczacych papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty
publicznej, ktére majg podlega¢ wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu (161 a ust. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi).

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCII I KONSUMENTOW

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli:

1) taczny Swiatowy obrot przedsiebiorcow uczestniczacych w  koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 EURO lub

2) tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji
w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 50.000.000 EURO, przy czym
obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru przejecia - przez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw
wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym
lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow (art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Obrét obejmuje obrot zardwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w  koncentracji, jak i
pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdow).
Warto$¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu Sredniego walut obcych ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru
koncentracji lub natozenia kary (art. 5 Ustawy o Ochronie i Konkurencji i konsumentéw).

Zgodnie z art. 4 pkt 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw pojecie ,przejecie kontroli” obejmuje
wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktdre osobno
albo facznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie
decydujacego wptywu na innego przedsiebiorce lub przedsiebiorcow; w szczegdlnosci:

1) dysponowanie bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow albo na
walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badZz w zarzadzie innego przedsiebiorcy
(przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami,

2) uprawnienie do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej
innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami,

3) cztonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej stanowig wiecej niz potowe cztonkdw zarzadu innego
przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego),

4) dysponowanie bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtosdw w spdtce osobowej zaleznej albo na
walnym zgromadzeniu spétdzielni zaleznej, takze na podstawie porozumien z innymi osobami,
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5) prawo do catego albo do czesci mienia innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego),

6) umowa przewidujgca zarzadzanie innym przedsiebiorcg (przedsiebiorcg zaleznym) lub przekazywanie
zysku przez takiego przedsiebiorce.

Obowigzkowi zgtoszenia zamiaru koncentracji nie podlega zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow):

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 EURO, przy czym obrét obejmuje obrot zaréwno przedsiebiorcy, nad ktdrym ma zostac przejeta
kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow).

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastagpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: instytucja ta nie wykonuje praw z tych
akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub wykonuje te prawa wylacznie w celu
przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;
na wniosek instytucji finansowej termin. O ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajgcym moze zostac przedtuzony
przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w drodze decyzji, jezeli instytucja ta udowodni,
ze odsprzedaz akcji albo udziatdbw nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed
uptywem roku od dnia ich nabycia (art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z
wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadto$ciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajgcy
przejg¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujgcego (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji:

1) wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku (art. 18 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw),

2) wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy - po spetnieniu przez przedsiebiorcow zamierzajgcych
dokona¢ koncentracji natozonych przez niego warunkéw - konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku (art. 19 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow), okresSlajac w decyzji termin spetnienia warunkoéw i obowigzek
sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcébw zamierzajgcych dokonaé
koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdélnosci do: zbycia catosci lub czesci
majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow, wyzbycia sie kontroli nad okre$lonym przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie okre$lonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z
funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcdw, udzielenia licencji
praw wytgcznych konkurentowi.

3) zakazuje dokonania koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie
ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku (art. 20 ust. 1
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw),

4) wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie
ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, w przypadku
gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci: przyczyni sie ona do rozwoju
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ekonomicznego lub postepu technicznego i moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowg
(art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Decyzje, o ktérych mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana, przy
czym termin ten moze zostac przedtuzony o rok, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w koncentracji,
przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w drodze postanowienia, jezeli przedsiebiorca
wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktdrej koncentracja moze spowodowac istotne
ograniczenie konkurencji na rynku (art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Zgody wydane przez Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw mogg zostac przez niego uchylone
jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy
uczestniczagcy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg natozonych na nich warunkéw, przy
czym jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny
sposob, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej
wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,
2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,
3) zbycie udziatow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub

rozwigzanie spotki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole.

Decyzja, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania
koncentracji. Analogiczng decyzje Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze podjgé w
przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji.
W przypadku niewykonania tych decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw moze, w drodze
decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy Kodeksu
Spotek Handlowych, przy czym w tym wypadku Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
przystugujg kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurengiji i
Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych
srodkdw prawnych zmierzajgcych do przywrocenia stanu poprzedniego (art. 99 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw).

Strong postepowania antymonopolowego w sprawach koncentracji jest kazdy, kto zgtasza zamiar
koncentracji. W przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie konkurencji i
Konsumentéw zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przy czym w
przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcdw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy. Od
wnioskdw 0 wszczecie postepowania antymonopolowego w sprawach koncentracji przedsiebiorcy uiszczajg
optaty, ktore stanowig dochdd budzetu panstwa (art. 94 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).
Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie
2 miesiecy od dnia jego wszczecia, przy czym w przypadku przedstawienia przez przedsiebiorce warunkéw
okreslonych w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow termin ten ulega przedtuzeniu o
14 dni (art. 96 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji
lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przy czym czynno$¢ prawna, na podstawie
ktérej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu
przewidzianych przepisami terminéw (art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Nie stanowi
naruszenia obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym realizacja publicznej oferty kupna lub
zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli nabywca nie
korzysta z prawa gtosu wynikajagcego z nabytych akcji lub czyni to wylgcznie w celu utrzymania peinej
wartoéci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstaé u
przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji (art. 98 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw).

W toku postepowania przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw u kazdego
przedsiebiorcy moze by¢ przeprowadzona, w zakresie objetym tym postepowaniem, kontrola na zasadach
okreslonych w przepisach art. 105a — 105! Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.
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Jezeli przedsiebiorca, chocby nieumyslnie dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu
Konkurencji i Konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze natozy¢ na tego
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego
w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, (art. 106 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000 EURO, jezeli przedsiebiorca
ten chocby nieumyslinie (art. 106 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow):

1) we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane,

2) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 19 ust. 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w biad informacii,

3) nie wspotdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na podstawie art. 105a, z
zastrzezeniem art. 105d ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurengji i Konsumentow.

W przypadku gdy przedsiebiorca nie osiggnat przychodu w roku rozliczeniowym poprzedzajagcym rok
natozenia kary, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ustali¢ kare pieniezng w wysokosci
do dwustukrotnosci przecietnego wynagrodzenia.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze natozy¢ na przedsiebiorcéw, w drodze decyzji,
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 EURO za kazdy dziert zwtoki w wykonaniu
decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1 oraz art. 21 ust. 2 i 4 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow lub wyrokow sgadowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajgcych
konkurencje, praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw oraz koncentracji; kare pieniezng
nakfada sie, liczac od daty wskazanej w decyzji (art. 107 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg
funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w
wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumysinie:

1) nie wykonata decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1 oraz art. 21 ust. 2 4
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu praktyk
ograniczajgcych konkurencje, praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw oraz koncentracji,

2) nie zgtosita zamiaru koncentraciji,

3) nie udzielita informacji lub udzielita nierzetelnych lub wprowadzajgcych w btad informacji zadanych
przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 50 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych nalezy uwzgledni¢ w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci
naruszenia przepisdbw Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, a takze uprzednie naruszenie
przepisow ustawy (art. 111 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw). Kary pieniezne s ptatne z
dochodu po opodatkowaniu lub innej formy nadwyzki dochoddw nad wydatkami zmniejszonej o podatki, w
terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
W razie uptywu terminu, o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, kara pieniezna podlega Sciggnieciu w
trybie przepisow o postepowaniu egzekucyjnym w administracji. W przypadku nieterminowego uiszczenia
kary pienieznej odsetek nie pobiera sie. (art. 112 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA RADY (WE) NR 139/2004 W SPRAWIE KONTROLI KONCENTRACII
PRZEDSIEBIORSTW

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw co do zasady dokonanie koncentracji o wymiarze wspdlnotowym
wymaga dokonania zgtoszenia Komisji Europejskiej przy czym koncentracje o wymiarze wspolnotowym
zgtasza sie przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu
kontrolnego pakietu akcji (art. 4 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw). Zgtoszenia
mozna rowniez dokonaé, gdy zainteresowane przedsiebiorstwa przedstawiajg Komisji Europejskiej szczera
intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci
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zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do
koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Koncentracja polegajgca na tgczeniu sie w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. a) lub przejeciu wspdlnej kontroli w
rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw zgtaszana jest
w zaleznosci od przypadku wspodlnie przez strony uczestniczagce w potgczeniu lub przez przejmujgcych
wspdlng kontrole. We wszystkich innych przypadkach zgloszenie jest dokonywane przez osobe lub
przedsiebiorstwo przejmujgce kontrole nad catoscig lub czescig jednego lub wiecej przedsiebiorstw.

W rozumieniu art. 1 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw koncentracja ma
wymiar wspdlnotowy, jezeli:

1) taczny $wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5.000 min
EURO oraz faczny obrét przypadajgcy na Unie Europejska, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min EURO, chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotdw przypadajgcych na Unie Europejskg w jednym i
tym samym Panstwie Cztonkowskim.

2) w przypadku koncentracji, ktora nie osigga progoéw ustanowionych w pkt 1:

a) tgczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2.500 min
EURO;

b) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich faczny obrét wszystkich zainteresowanych

przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EURO;

C) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celéw lit. b) tgczny obrét kazdego
z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EURO; oraz

d) tgczny obrét przypadajacy na Unie Europejskg kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EURO,

chyba Ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw przypadajacych na Wspdlnote Europejskg w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

taczny obroét jest obliczany zgodnie zasadami, okreSlonymi w art. 5 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli
faczenia przedsiebiorstw.

Koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika z:

1) taczenia sie dwdch lub wiecej wezesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw
(art. 3 ust. 1 lit. a Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw); lub

2) przejecia, przez jedng lub wiecej osob juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo
przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego
lub wiecej innych przedsiebiorstw, czy to warto$ciowych drodze zakupu papieréw wartosciowych lub
aktywéw, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposéb (art. 3 ust. 1 lit. b Rozporzadzenia WE w
sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw). Tego typu koncentracje stanowi réwniez utworzenie wspolnego
przedsiebiorstwa petnigcego w sposéb trwaty wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu gospodarczego
(art. 3 ust. 4 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw).

Podstawe kontroli mogg stanowi¢ prawa, umowy lub jakiekolwiek inne $rodki, ktore oddzielnie badz wspdlnie
i uwzgledniajgc okolicznosci faktyczne lub prawne, dajg mozliwo$¢ wywierania decydujgcego wptywu na
przedsiebiorstwo, w szczegdlnosci przez: wiasno$¢ lub prawo uzytkowania catego lub czesci aktywow
przedsiebiorstwa; prawa lub umowy przyznajace decydujacy wptyw na sktad, gtosowanie lub decyzje
organéw przedsiebiorstwa. Kontrole przejmujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktore:

1) sg posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw; lub

2) nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umodw,
majg uprawnienia wykonywania wyptywajacych z nich praw.

Zgodnie z art. 3 ust. 5 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw koncentracja nie
wystepuje jednak w przypadku, gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badZz tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje i obrdt papierami wartoSciowymi, prowadzone na wiasny
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rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu
ich odsprzedazy, pod warunkiem 2ze nie wykonujg one praw glosu w stosunku do tych papierow
wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze
wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego
aktywow, badz zbycia tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje
w ciggu jednego roku od daty nabycia; okres ten moze by przedtuzony przez Komisje dziatajgcg na
wniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodnia, ze zbycie nie bylo w zasadzie mozliwe w
ciggu tego okresu;

2) kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wiadze publiczne zgodnie z prawem Panstwa
Cztonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewypfacalnosci, umorzenia dtugéw, postepowania
uktadowego lub analogicznych postepowan;

3) przejecie, przez jedng lub wiecej 0sdb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo
przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego
lub wiecej innych przedsiebiorstw, przeprowadzane jest przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3
czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g)
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych
rodzajow spotek, jednakze pod warunkiem ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane s3, w
szczegdlnosci  w stosunku do mianowania czionkéw organdw zarzadzajacych lub  nadzorczych
przedsiebiorstw, w ktérych majg one udziaty, wytgcznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a
nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Komisja Europejska dokonuje oceny koncentracji celem stwierdzenia, czy sg one zgodne czy nie ze
wspdlnym rynkiem dokonuje, uwzgledniajac:

1) potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej konkurencji na wspolnym rynku, z punktu widzenia
miedzy innymi struktury wszystkich danych rynkéw oraz rzeczywistej lub potencjalnej konkurencji ze strony
przedsiebiorstw zlokalizowanych w Unii Europejskiej lub poza nig;

2) pozycje rynkowg zainteresowanych przedsiebiorstw oraz ich site ekonomiczng i finansowsg,
mozliwosci dostepne dla dostawcow i uzytkownikéw, ich dostep do zaopatrzenia lub rynkéw, wszelkie
prawne lub inne bariery wejscia na rynek, trendy podazy i popytu w stosunku do wiasciwych dobr i ustug,
interesy konsumentéw posrednich i koncowych oraz rozwoj postepu technicznego i gospodarczego, pod
warunkiem ze dokonuje sie on z korzyscig dla konsumentéw i nie stanowi przeszkody dla konkurenciji.

Za zgodng ze wspdinym rynkiem uznaje sie koncentracje, ktéra nie przeszkadzataby znaczaco skutecznej
konkurencji na wspdlnym rynku lub znacznej jego czesci, w szczegdélnosci w wyniku stworzenia lub
umocnienia pozycji dominujacej. Za niezgodng ze wspdlnym rynkiem uznaje sie z kolei koncentracje, ktora
przeszkadzataby znaczaco skutecznej konkurencji na wspdlnym rynku lub znacznej jego czesci, w
szczegdlnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujacej (art. 2 ust. 2 Rozporzadzenia WE w
sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw).

W celu stwierdzenia czy utworzenie wspdlnego przedsiebiorstwa stanowigce koncentracje ma na celu lub
skutkuje koordynacjg zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstw, ktore pozostajg samodzielne, jest zgodne
czy nie ze wspolnym rynkiem koordynacja taka oceniania jest zgodnie z kryteriami art. 81 ust. 1 i 3 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Dokonujgc takiej oceny Komisja Europejska bierze pod uwage w
szczegolnosci, czy:

1) dwie lub wiecej firm macierzystych utrzymuje, w znaczacym stopniu, swojg dziatalno$¢ na tym
samym rynku co wspdlne przedsiebiorstwo lub na rynku, ktéry stanowi poprzednie lub nastepne ogniwo
rynku w stosunku do tego wspdlnego przedsiebiorstwa, lub na rynku sasiednim $cisle powigzanym z tym
rynkiem,

2) koordynacja, bedgca bezposrednim wynikiem utworzenia wspdlnego przedsiebiorstwa, daje
zainteresowanym przedsiebiorstwom mozliwo$¢ eliminowania konkurencji w zakresie znacznej czesci
produktéw lub ustug, o ktdrych mowa.

W przypadku gdy Komisja Europejska stwierdza, ze zgtaszana koncentracja objeta jest zakresem
Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw, publikuje ona fakt zgtoszenia, podajac
jednoczesnie nazwy zainteresowanych przedsiebiorstw, kraj ich pochodzenia, charakter koncentracji oraz
odnosne sektory gospodarki. Komisja Europejska uwzglednia uzasadniony interes przedsiebiorstw w
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odniesieniu do ochrony ich tajemnic handlowych (art. 4 ust. 3 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli
faczenia przedsiebiorstw).

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw przed dokonaniem
zgtoszenia koncentracji osoby lub przedsiebiorstwa, mogg poinformowa¢ Komisje Europejska, w drodze
ztozenia uzasadnionego wniosku, iz koncentracja moze znaczaco wptynac na konkurencje na rynku Panstwa
Cztonkowskiego, ktory reprezentuje wszystkie cechy odrebnego rynku i z tego wzgledu powinny zostac
zbadane, w catosci lub w czesci, przez to Panstwo Cztonkowskie. Komisja Europejska niezwtocznie
przekazuje taki wniosek do wszystkich Panstw Cztonkowskich. Panstwo Czionkowskie wymienione
w uzasadnionym wniosku powinno, w terminie 15 dni od otrzymania wniosku, wyrazi¢ zgode lub sprzeciw
wobec wniosku o odestanie sprawy. W przypadku gdy Panstwo Czlonkowskie nie podejmie takiej decyzji w
tym terminie, uwaza sie tym samym, iz wyrazito zgode. O ile Panstwo Cztonkowskie nie wyrazi sprzeciwu,
Komisja Europejska, jesli uzna, iz istnieje taki odrebny rynek, oraz iz koncentracja moze mie¢ znaczacy
wptyw na konkurencje na tym rynku, moze zdecydowac¢ o odestaniu sprawy, w catosci lub w czesci, do
wihasciwych wiadz tego Panstwa Cztonkowskiego, majac na wzgledzie stosowanie przepisow krajowego
prawa tego Panstwa Cztonkowskiego dotyczgcego konkurencji. Decyzja o tym, czy odesta¢ sprawe zostaje
podjeta w terminie 25 dni roboczych, poczawszy od dnia otrzymania przez Komisje Europejska
uzasadnionego wniosku. Komisja Europejskg informuje o swojej decyzji pozostate Panstwa Cztonkowskie i
zainteresowane osoby lub przedsiebiorstwa. Jezeli Komisja Europejska nie podejmie decyzji w tym terminie,
uznaje sie tym samym, iz decyzja o odestaniu sprawy zostata podjeta zgodnie z wnioskiem ztozonym przez
zainteresowane osoby lub przedsiebiorstwa. Jezeli Komisja Europejska zdecyduje lub uznaje sie, iz podjefa
decyzje o odestaniu catej sprawy, nie dokonuje sie zadnego zgtoszenia i stosuje sie przepisy krajowego
prawa dotyczgcego konkurengji.

Zgodnie z art. 4 ust. 5 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw w przypadku
koncentracji, ktéra nie ma wymiaru wspdélnotowego i ktéra moze by¢ poddana zbadaniu zgodnie z krajowym
prawem dotyczgcym konkurencji co najmniej przez trzy Panstwa Cztonkowskie, osoby lub przedsiebiorstwa,
moga, przed dokonaniem zgtoszenia do wiasciwych wiadz, poinformowa¢ Komisje Europejska za
posrednictwem uzasadnionego wniosku, ze koncentracja powinna zostac zbadana przez Komisje Europejska.
Komisja Europejska niezwiocznie przesyta wniosek do wszystkich Panstw Cztonkowskich. Kazde Panstwo
Czlonkowskie uprawnione do badania koncentracji zgodnie z przepisami jego krajowego prawa dotyczgcego
konkurencji moze w terminie 15 dni roboczych od otrzymania uzasadnionego wniosku wyrazi¢ swoj sprzeciw
wobec wniosku o odestanie sprawy. W przypadku gdy jedno takie Panstwo Cztonkowskie wyrazito swoj
sprzeciw w terminie 15 dni roboczych, sprawa nie zostaje odestana. Komisja Europejska niezwiocznie
informuje wszystkie Panstwa Czionkowskie i zainteresowane osoby lub przedsiebiorstwa o kazdym
przypadku takiego sprzeciwu. W przypadku gdy zadne Panstwo Cztonkowskie nie wyrazito swojego
sprzeciwu w terminie 15 dni roboczych, uznaje sie, ze koncentracja ma wymiar wspoélnotowy i zgtoszona
zostaje do Komisji Europejskiej. W takich sytuacjach zadne Panstwo Cztonkowskie nie stosuje wobec
koncentracji przepiséw krajowego prawa dotyczacego konkurencji.

Na zasadach okreslonych w art. 22 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw jedno lub
wiecej Panstw Czlonkowskich moze ztozy¢ do Komisji Europejskiej wniosek o zbadanie wszelkigj
koncentracji, ktéra nie ma wymiaru wspodlnotowego w rozumieniu art. 1 Rozporzadzenia WE w sprawie
kontroli tgczenia przedsiebiorstw, ale ma wptyw na handel pomiedzy Panstwami Cztonkowskimi i zagraza w
sposob znaczacy konkurencji na terytorium Panstwa Cztonkowskiego lub panstw skfadajacych wniosek.
Whniosek taki sktadany jest najpdzniej w ciggu 15 dni roboczych od daty zgtoszenia koncentracji lub, jezeli
zgtoszenie nie jest wymagane, powiadomienia danego Panstwa Cztonkowskiego w inny sposob. Komisja
Europejska niezwtocznie informuje wilasciwe wiadze Panstw Cztonkowskich i zainteresowane
przedsiebiorstwa o wszelkich otrzymanych wnioskach. Kazde inne Panstwo Czlonkowskie ma prawo
przytgczenia sie do pierwotnego wniosku w ciggu 15 roboczych dni od daty poinformowania go przez
Komisje Europejska o pierwotnym wniosku. Wszelkie krajowe terminy odnoszace sie do koncentracji s
zawieszone dopodki, zgodnie z procedurg okreslong w art. 22 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia
przedsiebiorstw, nie zostanie podjeta decyzja, gdzie nalezy przeprowadzi¢ zbadanie koncentraciji.
Natychmiast po poinformowaniu Komisji Europejskiej i zainteresowanych przedsiebiorstw przez Panstwo
Cztonkowskie, ze nie zamierza przytaczyé sie do wniosku, zawieszenie termindw krajowych zostaje
odwotane. Komisja Europejska moze podjg¢ decyzje o zbadaniu koncentracji, jesli stwierdzi, iz zaktéca ona
handel pomiedzy Panstwami Cztonkowskimi i zagraza znaczgcym zaktdceniem konkurencji na terytorium
Panstwa Cztonkowskiego lub panstw sktadajacych wniosek. W przypadku gdy Komisja Europejska nie
podejmie decyzji w oznaczonym terminie uznaje sie, iz przyjeta decyzje o zbadaniu koncentracji zgodnie ze
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ztozonym whnioskiem. Panstwo Cztonkowskie lub Panstwa po ztozeniu wniosku nie stosujg do koncentracji
krajowych przepisow prawnych dotyczgcego konkurencji. Komisja Europejska moze réwniez poinformowac
jedno lub wiecej Panstw Cztonkowskich, iz stwierdzita, ze jej zdaniem koncentracja spetnia kryterium z art.
22 ust. 1 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw. W takim przypadku Komisja
Europejska moze wezwaé to Panstwo Cztonkowskie lub te Panstwa Cztonkowskie do ztozenia stosownego
whniosku.

Komisja Europejska bada zgtoszenie niezwtocznie po jego otrzymaniu, przy czym w przypadku gdy stwierdzi,
ze:

1) zgtaszana koncentracja nie wchodzi w zakres rozporzadzenia fakt ten odnotowywany jest w formie
decyzji (art. 6 ust. 1 lit. a Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw),

2) chociaz zgtaszana koncentracja podlega zakresowi rozporzadzenia, ale nie wzbudza powaznych
watpliwosci co do jej zgodnosci ze wspdlnym rynkiem, podejmuje decyzje o niezgtoszeniu sprzeciwu i
stwierdza, ze jest ona zgodna ze wspdlnym rynkiem; Komisja Europejska moze zatgczy¢ do decyzji warunki i
obowiazki zmierzajagce do zapewnienia, iz zainteresowane przedsiebiorstwa wywigzaly sie ze ztozonych
wobec Komisji Europejskiej zobowigzan zapewniajgcych zgodnosé koncentracji ze wspdlnym rynkiem (art. 6
ust. 1 lit. b Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw),

3) zgtaszana koncentracja podlega zakresowi rozporzadzenia i wzbudza powazne watpliwosci co do
zgodnosci ze wspdlnym rynkiem, podejmuje decyzje o wszczeciu postepowania (art. 6 ust. 1 lit. ¢
Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw),

4) po dokonaniu zmian przez zainteresowane przedsiebiorstwa zgtoszona koncentracja nie rodzi wiecej
powaznych watpliwosci, uznaje koncentracje za zgodng ze wspdlnym rynkiem (art. 6 ust. 2 Rozporzadzenia
WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw).

Komisja Europejska moze odwofaé swojg decyzje, podjetg zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. a lub lit. b
Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw w przypadku gdy:

1) decyzje podjeto w oparciu o nieprawidtowe informacje, za ktére odpowiedzialne jest jedno
zZ przedsiebiorstw lub ktére zostaty uzyskane w wyniku oszustwa; lub

2) zainteresowane przedsiebiorstwa naruszyly zobowigzanie zatgczone do decyzji.

W tym wypadku Komisja Europejska moze podja¢ decyzje zgodnie z art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia WE w
sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw bez ograniczenn czasowych, wynikajgcych z art. 10 ust. 1
Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw.

Komisja Europejska bezzwtocznie powiadamia o swojej decyzji zainteresowane przedsiebiorstwa oraz
wiasciwe wtadze Panstw Cztonkowskich.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw koncentracja o wymiarze
wspolnotowym lub majgca zostac zbadana przez Komisje Europejska zgodnie z art. 4 ust. 5 Rozporzadzenia
WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw, nie zostaje wprowadzona w zycie ani przed jej zgtoszeniem,
ani do czasu uznania jej za zgodng ze wspolnym rynkiem, stosownie do decyzji, podjetej zgodnie z art. 6
ust. 1 lit. b), art. 8 ust. 1 lub art. 8 ust. 2, lub na podstawie domniemania, zgodnie z art. 10 ust. 6
Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw. Wazno$¢ kazdej transakcji zawartej z
naruszeniem ograniczenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajagcym uzalezniona jest od decyzji zgodnie z
art. 6 ust. 1 lit. b) lub art. 8 ust. 1, 2 lub 3 lub na zasadzie domniemania na mocy art. 10 ust. 6
Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw, nie wptywa jednakze na waznos¢ transakcji
W obrocie papierami warto$ciowymi facznie z tymi wymienialnymi na inne papiery warto$ciowe,
dopuszczonymi do obrotu na rynku takim jak gietda papieréw wartosciowych, chyba Zze kupujgcy i
sprzedajgcy wiedzieli lub powinni byli wiedzie¢, ze transakcja dokonana zostata z naruszeniem wskazanego
wyzej ograniczenia. Ograniczenie, o ktérym wyzej mowa, nie dotyczy publicznej oferty przejecia lub serii
transakcji w obrocie papierami wartosciowymi, tgcznie z tymi wymienialnymi na inne papiery warto$ciowe
dopuszczonymi do obrotu na rynku, takim jak gietda papierow wartosciowych, dzieki czemu kontrola jest
przejmowana przez roznych sprzedajgcych, pod warunkiem ze:

1) koncentracja zostata niezwtocznie zgtoszona Komisji Europejskiej; oraz

2) nabywca nie wykonuje prawa gtosu zwigzanego z papierami warto$ciowymi, o ktérych mowa, lub
robi to tylko dla utrzymania petnej wartosci swych inwestycji na podstawie odstepstwa od wskazanych
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zobowigzan udzielonego na wniosek przez Komisje Europejskg. Wniosek o udzielenie odstepstwa musi by¢
uzasadniony. Komisja Europejska, podejmujac decyzje, bierze pod uwage miedzy innymi skutki zawieszenia
dla jednego lub wiekszej liczby zainteresowanych przedsiebiorstw wywotane koncentracjg lub dla strony
trzeciej oraz zagrozenie dla konkurencji spowodowane koncentracjg. Odstepstwo takie moze podlegac
warunkom i obowigzkom w celu zapewnienia warunkéw skutecznej konkurencji. O odstepstwo mozna
wystgpi¢ i moze ono zostaC udzielone w dowolnym czasie, takze przed zgloszeniem lub po zawarciu
transakcji.

W przypadku gdy Komisja Europejska wydaje decyzje:

1) uznajacg koncentracje za zgodng ze wspdlnym rynkiem gdy stwierdzi, ze zgtaszana koncentracja
spetnia kryterium ustanowione w art. 2 ust. 2 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli f3czenia
przedsiebiorstw, oraz w przypadkach, o ktérych mowa w art. 2 ust. 4 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli
faczenia przedsiebiorstw, spetnia kryteria ustanowione w art. 81 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, przy czym decyzja uznajgca koncentracje za zgodng ze wspdinym rynkiem obejmuje réwniez
ograniczenia bezposrednio zwigzane i niezbedne dla dokonania koncentracji (art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia
WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw),

2) uznajacg koncentracje za zgodng ze wspdinym rynkiem réwniez w przypadku gdy stwierdzi, ze po
zmianach przeprowadzonych przez zainteresowane przedsiebiorstwa zgtaszana koncentracja spetnia
kryterium ustanowione w art. 2 ust. 2 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw, oraz
w przypadkach, o ktdrych mowa w art. 2 ust. 4 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia
przedsiebiorstw, spetnia kryteria ustanowione w art. 81 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
przy czym w do swojej decyzji moze zatgczy¢ warunki i obowigzki zmierzajgce do zapewnienia, ze
zainteresowane przedsiebiorstwa spetniajg zobowigzania podjete wobec Komisji Europejskiej zapewniajgce,
iz koncentracja jest zgodna ze wspdinym rynkiem. Decyzja uznajgca koncentracje za zgodng ze wspdlnym
rynkiem obejmuje réwniez ograniczenia bezposrednio zwigzane i niezbedne dla dokonania koncentracji (art.
8 ust. 2 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw).

3) uznajacg koncentracje za niezgodng ze wspdlnym rynkiem gdy stwierdzi, ze koncentracja spetnia
kryterium ustanowione w art. 2 ust. 3 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw, oraz,
w przypadkach, o ktorych mowa w art. 2 ust. 4 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia
przedsiebiorstw, nie spetnia kryteriow ustanowionych w art. 81 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (art. 8 ust. 3 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw),

Zgodnie z art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw Komisja Europejska
moze:

1) wymaga¢ od zainteresowanych przedsiebiorstw rozwigzania koncentracji, szczegdlnie poprzez
rozwigzanie tgczenia lub zbycie wszystkich udziatéw lub zgromadzonych aktywdw, w celu przywrdcenia stanu
sprzed dokonania koncentracji; w przypadku gdy nie jest mozliwe poprzez rozwigzanie koncentracji
przywrocenie stanu, jaki miat miejsce przed dokonaniem koncentracji, Komisja Europejska moze
przedsiewzigé wszelkie inne Srodki konieczne do przywrdcenia takiego stanu w jak najwiekszym stopniu,

2) nakaza¢ podjecie wszelkich innych stosownych $rodkéw majgcych na celu zapewnienie, iz
zainteresowane przedsiebiorstwa rozwigzg jg lub podejma inne $rodki dla przywrocenia wczesniejszego
zgodnie z jej decyzja,

w przypadku gdy stwierdzi, ze koncentracja zostata juz dokonana i Zze koncentracja zostata uznana za
niezgodng ze wspolnym rynkiem; lub zostata dokonana z naruszeniem warunku zataczonego do wczesniej
podjetej decyzji, i stwierdzono, iz w przypadku braku takiego warunku koncentracja spetnitaby kryterium
ustanowione w art. 2 ust. 3 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw lub, w
przypadkach, o ktorych mowa w art. 2 ust. 4 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia
przedsiebiorstw, nie spetnitaby kryteriéw ustanowionych w art. 81 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej.

Komisja Europejska moze przedsiewzig¢ posrednie Srodki niezbedne w celu odbudowy lub utrzymania
warunkow skutecznej konkurencji, w przypadku gdy koncentracja:

1) zostata juz dokonana z naruszeniem art. 7 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli taczenia
przedsiebiorstw, oraz decyzja odnosnie do zgodnosci koncentracji ze wspolnym rynkiem nie zostata jeszcze
podjeta;
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2) zostafa juz dokonana z naruszeniem warunku dofaczonego do decyzji zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. b)
lub art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw;

3) zostata juz dokonana i jest uznana za niezgodng ze wspdlnym rynkiem.

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw Komisja Europejska
moze odwota¢ swojg decyzje podjetg zgodnie z art. 8 ust. 1 lub 2 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli
faczenia przedsiebiorstw w przypadku, gdy:

1) stwierdzenie zgodnosci jest oparte na nieprawidtowych informacjach, za ktore odpowiedzialne jest
jedno z przedsiebiorstw lub ktére zostaty uzyskane w wyniku oszustwa; lub

2) zainteresowane przedsiebiorstwa naruszyly obowigzek przewidziany w decyzji.

Komisja Europejska moze podjg¢ decyzje na podstawie art. 8 ust. 1 lub 3 Rozporzadzenia WE w sprawie
kontroli tgczenia przedsiebiorstw, nie bedac zwigzana terminem okreslonym w art. 10 ust. 3 Rozporzadzenia
WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw, w przypadku gdy:

1) stwierdzi, iz koncentracja zostata dokonana: z naruszeniem warunku przewidzianego w decyzji
zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw; lub z
naruszeniem warunku przewidzianego w decyzji zgodnie z art. 8 ust. 2 oraz zgodnie z art. 10 ust. 2
Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw, kiedy stwierdzono, iz w przypadku braku
warunku koncentracja mogtaby rodzi¢ powazne watpliwosci co do zgodnosci koncentracji ze wspdlnym
rynkiem; lub

2) decyzja zostata odwotana stosownie do art. 8 ust. 6 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia
przedsiebiorstw.

Komisja Europejska niezwlocznie powiadamia o swojej decyzji zainteresowane przedsiebiorstwa i wtasciwe
wiadze Panstw Cztonkowskich.

Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw Komisja Europejska moze,
przez decyzje zgtoszong bezzwlocznie zainteresowanym przedsiebiorstwom i wkasciwym wiadzom
pozostatych Panstw Cztonkowskich, skierowac zgtaszang koncentracje do wiasciwych wtadz danego Panstwa
Cztonkowskiego. W ciggu 15 dni roboczych od daty otrzymania kopii zgtoszenia Panstwo Cztonkowskie, z
wilasnej inicjatywy lub na prosbe Komisji Europejskiej, moze powiadomi¢ Komisje Europejska, ktora
zawiadamia zainteresowane przedsiebiorstwa, o tym, ze:

1) koncentracja grozi znaczacym zakidceniem konkurencji na rynku tego Panstwa Cztonkowskiego,
ktory ma wszelkie cechy odrebnego rynku; lub

2) koncentracja zaktocitaby konkurencje na rynku tego Panstwa Cztonkowskiego, ktéry ma wszelkie
cechy odrebnego rynku i nie stanowi on znacznej cze$ci wspdlnego rynku.

Jezeli Komisja uzna, uwzgledniajgc rynek produktow i ustug, o ktorych mowa, oraz referencyjny rynek
geograficzny w rozumieniu art. 9 ust. 7 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw, ze
istnieje taki odrebny rynek i wystepuje takie zagrozenie:

1) zajmuje sie samodzielnie dang sprawg zgodnie z rozporzadzeniem; lub

2) przekazuje sprawe, w catosci lub w czesci, wtasciwym wiadzom danego Panstwa Cztonkowskiego w
celu zastosowania prawa krajowego tego panstwa dotyczacego konkurenciji.

Jezeli jednakze Komisja Europejska uwaza, ze taki odrebny rynek lub zagrozenie nie istnieje, podejmuje
decyzje w tym wzgledzie, ktérg kieruje do danego Panstwa Cztonkowskiego, i samodzielnie zajmuje sie
sprawg zgodnie z rozporzadzeniem.

Komisja Europejska podejmuje decyzje o odestaniu lub nie, w przypadku, gdy:

1) na zasadzie ogdlnej w okresie przewidzianym w art. 10 ust. 1 akapit drugi Rozporzadzenia WE w
sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw w przypadku, gdy Komisja Europejska nie wszczeta postepowania
zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporzgdzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw; lub

2) w terminie najpdzniej 65 dni roboczych od zgtoszenia koncentracji, w przypadku gdy Komisja
Europejska wszczeta postepowanie na mocy art. 6 ust. 1 lit. c), bez podejmowania dziatan
przygotowawczych w celu przyjecia niezbednych srodkow zgodnie z art. 8 ust. 2, 3 lub 4 Rozporzadzenia WE
w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw w celu utrzymania lub przywrdcenia skutecznej konkurencji na
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danym rynku. Jezeli w ciggu 65 dni roboczych, Komisja Europejska, pomimo monitu ze strony danego
Panstwa Cztonkowskiego, nie podjeta decyzji o odestaniu sprawy ani nie podjeta dziatan przygotowawczych,
to uwaza sie, ze podjeta ona decyzje o odestaniu sprawy do danego Panstwa Czlonkowskiego. Wiasciwe
wiladze danego Panstwa Cztonkowskiego, bez uzasadnionej zwtoki, podejmujg decyzje odnosnie do danej
sprawy w ciggu 45 dni roboczych po odestaniu sprawy przez Komisje Europejska, zawiadamiajgc
zainteresowane przedsiebiorstwa o wynikach wstepnej oceny koncentracji i o proponowanych dziataniach na
przysztos¢, o ile takie zaproponuje. Dane Panstwo Cztonkowskie moze wyjatkowo zawiesic ten termin, jezeli
stosowne informacje nie zostaly mu przekazane przez zainteresowane przedsiebiorstwa, jak stanowi krajowe
prawo danego panstwa dotyczace konkurencji. W przypadku gdy zgltoszenie jest wymagane stosownie do
zapisow prawa krajowego, okres 45 dni roboczych rozpoczyna sie od dnia roboczego po dniu, w ktdrym
wiasciwe wtadze danego Panstwa Cztonkowskiego otrzymaty kompletne zgloszenie. Zainteresowane Paristwo
Cztonkowskie moze podjgé jedynie Srodki bezwzglednie konieczne dla zapewnienia lub przywrdcenia
skutecznej konkurencji na danym rynku.

Z zastrzezeniem art. 6 ust. 4 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw decyzje
okreslone w art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli faczenia przedsiebiorstw muszg by¢ podjete
najdalej w ciggu 25 dni roboczych. Termin ten rozpoczyna sie od nastepnego dnia po wptynieciu zgtoszenia
lub, jezeli informacje, ktére majg by¢ dostarczone wraz ze zgtoszeniem sg niekompletne, w dniu roboczym
nastepujgcym po otrzymaniu kompletnych informacji. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony do 35 dni
roboczych, jezeli Komisja Europejska otrzyma wniosek od Panstwa Cztonkowskiego zgodnie z art. 9 ust. 2
Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw lub jezeli zainteresowane przedsiebiorstwo,
stosownie do art. 6 ust. 2 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw, ztozy
zobowigzanie zapewniajgce zgodnos¢ koncentracji ze wspdlnym rynkiem.

Decyzje podjete zgodnie z art. 8 ust. 1 lub 2 Rozporzgdzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw,
dotyczace zgtaszanych koncentracji, podejmowane sg bezzwtocznie po stwierdzeniu, ze powazne watpliwosci
okreslone w art. 6 ust. 1 lit. c) Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw, zostaty
wyeliminowane, w szczegdlnosci w wyniku zmian dokonanych przez zainteresowane przedsiebiorstwa i
najpozniej w nieprzekraczalnym terminie ustanowionym w art. 10 ust. 3 Rozporzadzenia WE w sprawie
kontroli fgczenia przedsiebiorstw.

Z zastrzezeniem art. 8 ust. 7 decyzje podjete zgodnie z art. 8 ust. 1-3 Rozporzadzenia WE w sprawie
kontroli tgczenia przedsiebiorstw dotyczace zgtaszanych koncentracji podejmowane sg nie pdzniej niz w
ciggu 90 dni roboczych od daty wszczecia postepowania. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony do 105 dni
roboczych, jezeli zainteresowane przedsiebiorstwo, zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia WE w sprawie
kontroli tgczenia przedsiebiorstw, ztozy zobowigzanie zapewniajgce zgodnos$¢ koncentracji ze wspdlnym
rynkiem, chyba Zze zobowigzanie, o ktorym mowa zostato ztozone przed uptywem 55 dni roboczych od daty
wszczecia postepowania (art. 10 ust. 3 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw).

Ustanowione terminy sg réwniez wydtuzone, jesli strony dokonujgce zgtoszenia skierujg wniosek o
przedtuzenie nie pdzniej niz 15 dni roboczych od dnia rozpoczecia postepowania zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. ¢)
Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw. Strony dokonujgce zgtoszenia mogg ztozy¢
tylko jeden taki wniosek. Réwniez terminy ustanowione w pierwszym akapicie mogg zosta¢ przedtuzone
przez Komisje za zgodg stron dokonujgcych zgtoszenia, w kazdej chwili poczgwszy od dnia rozpoczecia
postepowania. Catkowity czas przedtuzenia lub przedtuzern wynikajacych z niniejszego akapitu nie moze
przekroczy¢ 20 dni roboczych.

Terminy okreSlone w art. 10 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw
zostajag wyjatkowo w zawieszeniu, w przypadku gdy na skutek okolicznosci, za ktére odpowiedzialne jest
jedno z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji, Komisja Europejska musiata wystgpi¢ z wnioskiem o
informacje poprzez decyzje zgodnie z art. 11 lub nakazaé przeprowadzenie inspekcji poprzez decyzje zgodnie
z art. 13 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw.

W przypadku gdy Trybunat Sprawiedliwosci wyda wyrok uchylajgcy w catosci lub w czesci decyzje Komis;i
Europejskiej podjeta zgodnie z terminem okreSlonym w art. 10 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli
taczenia przedsiebiorstw, w celu przyjecia decyzji zgodnie z art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia WE w sprawie
kontroli tgczenia przedsiebiorstw, koncentracja zostaje ponownie poddana zbadaniu przez Komisje pod
katem biezacej sytuacji na rynku. Strony zgtaszajgce niezwtocznie dokonujg nowego zgtoszenia lub
uzupetniajg pierwotne zgtoszenie, jezeli pierwotne zgtoszenie stanie sie niekompletne ze wzgledu na zmiany
zaistniatle w warunkach rynkowych lub dostarczonych informacjach. W przypadku gdy zmiany takie nie
wystagpig, strony niezwtocznie potwierdzajg ten fakt. Terminy liczone sg od dnia nastepujgcego po dniu
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otrzymania kompletnej informacji zamieszczonej w nowym zgtoszeniu, uzupetniajgcym zgtoszeniu lub
certyfikacji.

W przypadku gdy Komisja Europejska nie podjeta decyzji zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. b) lub ¢) lub art. 8 ust. 2
lub 3 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw w nieprzekraczalnych terminach
ustanowionych odpowiednio w art. 10 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia
przedsiebiorstw, uwaza sie koncentracje za zgodng ze wspdlnym rynkiem.

Na zasadach okreslonych w art. 11 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw Komisja
Europejska w celu wykonania powierzonych jej zadan moze za posrednictwem prostego wniosku lub decyzji
uzyska¢ wszystkie konieczne informacje od rzadéw i witasciwych wiadz Panstw Cztonkowskich, od oséb
okreslonych w art. 3 ust. 1 lit. b) oraz od przedsiebiorstw i zwigzkéw przedsiebiorstw. Dodatkowo wykonujgc
powierzone zadania Komisja Europejska moze wszczgc¢ wszelkie konieczne inspekcje w przedsiebiorstwach i
zwigzkach przedsiebiorstw (art. 13 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw). W tym
celu urzednicy i inne osoby upowaznione przez Komisje do przeprowadzania inspekcji sg uprawnione do:

1) wstepu do wszystkich pomieszczen, na teren i do Srodkow przedsiebiorstw lub zwigzkow
przedsiebiorstw;

2) badania ksigg i innych rejestréw handlowych, niezaleznie od formy, w jakiej sg przechowywane;

3) pobrania lub zadania kopii lub wypisdéw z ksigg lub rejestrow handlowych;

4) oplombowania wszelkich pomieszczen przedsiebiorstwa i ksigg lub rejestrow handlowych na okres i

w stopniu niezbednym do przeprowadzenia inspekcji;

5) wymagania od przedstawiciela lub cztonka personelu przedsiebiorstwa lub zwigzku przedsiebiorstw
wyijasnien odnosnie do pewnych faktow i dokumentéw dotyczacych gtdwnego przedmiotu sprawy oraz celu
inspekgji i notowania ich wypowiedzi.

Przedsiebiorstwa i zwigzki przedsiebiorstw majg obowigzek podporzadkowac sie inspekcji zarzadzonej
decyzjg Komisji Europejskiej, podjeta po konsultacji z whasciwymi wtadzami Panstwa Cztonkowskiego, na
ktérego terytorium zostanie przeprowadzona inspekcja (art. 13 ust. 4 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli
taczenia przedsiebiorstw). Na wniosek Komisji Europejskiej wtasciwe wiadze Panstw Cztonkowskich
wszczynajq inspekcje, ktére Komisja Europejska uzna za konieczne zgodnie z art. 13 ust. 1 lub nakaze przez
decyzje na mocy art. 13 ust. 4 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw. Urzednicy
wiasciwych wtadz Paristw Cztonkowskich odpowiedzialni za przeprowadzenie inspekgji, jak rowniez urzednicy
upowaznieni lub mianowani przez nie, wykonujg swoje kompetencje stosownie do ich prawa krajowego (art.
12 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw).

Komisja Europejska moze w formie decyzji natozy¢ na osoby okresSlone w art. 3 ust. 1 lit. b Rozporzadzenia
WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw, przedsiebiorstwa lub zwigzki przedsiebiorstw, grzywny w
wysokosci nieprzekraczajgcej 1 % tgcznego obrotu danego przedsiebiorstwa lub zwigzku przedsiebiorstw, w
rozumieniu art. 5 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli faczenia przedsiebiorstw, w przypadku gdy umysinie
lub nieumysinie:

1) udzielajg one informacji nieprawidtowych lub wprowadzajgcych w biad przy wnioskowaniu,
certyfikacji, zgtoszeniu lub uzupetnieniu ich, zgodnie z art. 4, art. 10 ust. 5 lub art. 22 ust. 3 Rozporzadzenia
WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw;

2) udzielajg one informacji nieprawidtowych lub wprowadzajgcych w btgd w odpowiedzi na wniosek
zgodnie z art. 11 ust. 2 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw;

3) udzielajg one informacji nieprawidtowych, niekompletnych lub wprowadzajgcych w btad w
odpowiedzi na wniosek ztozony poprzez decyzje podjetg zgodnie z art. 11 ust. 3 Rozporzadzenia WE w
sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw lub nie podajg informacji w wyznaczonym terminie;

4) okazujg wymagane ksiegi lub inne rejestry handlowe zwigzane z dziatalnoscig w niekompletny
sposdb w trakcie inspekgji zgodnie z art. 13 lub odmawiajg podporzadkowania sie inspekcji zarzgdzonemu
przez decyzje podjeta zgodnie z art. 13 ust. 4 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia
przedsiebiorstw;

5) w odpowiedzi na pytanie zadane zgodnie z art. 13 ust. 2 lit. e Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli
taczenia przedsiebiorstw:
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a) podajg nieprawidtowg lub wprowadzajgcg w btagd odpowiedz,

b) nie sprostowujg w terminie okreslonym przez Komisje Europejskg nieprawidtowych, niekompletnych
lub wprowadzajgcych w btagd odpowiedzi udzielonych przez czionka personelu, lub

C) nie udzielajg badz odmawiajg udzielenia kompletnej odpowiedzi odnosnie do faktéw dotyczacych
przedmiotu sprawy i celu inspekcji nakazanej decyzjg podjetg zgodnie z art. 13 ust. 4 Rozporzadzenia WE w
sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw;

6) zostaty ztamane plomby zatozone przez urzednikéw lub inne osoby towarzyszace upowaznione przez
Komisje zgodnie z art. 13 ust. 2 lit. d Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw.

Komisja Europejska moze w formie decyzji natozy¢ na osoby, o ktdérych mowa w art. 13 ust. 1 lit. b
Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw, lub na zainteresowane przedsiebiorstwa
grzywny nieprzekraczajgce 10 % tgcznego obrotu zainteresowanego przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 5
Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw, w przypadku gdy umyslnie lub nieumysinie:

1) nie zgtaszajg one koncentracji zgodnie z art. 4 lub art. 22 ust. 3 Rozporzadzenia WE w sprawie
kontroli tgczenia przedsiebiorstw przed jej dokonaniem, chyba Ze sg one wyraznie do tego upowaznione na
mocy art. 7 ust. 2 lub na mocy decyzji podjetej zgodnie z art. 7 ust. 3 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli
faczenia przedsiebiorstw;

2) dokonujg one koncentracji z naruszeniem art. 7 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia
przedsiebiorstw;
3) dokonujg one koncentracji uznanej za niezgodng ze wspolnym rynkiem na mocy decyzji podjetej

zgodnie z art. 8 ust. 3 Rozporzgdzenia WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw lub nie stosujg sie do
innych $rodkéw zarzadzonych decyzjg podjeta zgodnie z art. 8 ust. 4 lub 5 Rozporzadzenia WE w sprawie
kontroli fgczenia przedsiebiorstw;

4) nie wywigzujg sie one z warunku lub obowigzku natozonego decyzjg podjeta zgodnie z art. 6 ust. 1
lit. b), art. 7 ust. 3 lub art. 8 ust. 2 akapit drugi Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli taczenia
przedsiebiorstw.

Ustalajgc wysokos$¢ grzywny, Komisja Europejska jest zobowigzana bra¢ pod uwage rodzaj, ciezar i czas
trwania naruszenia. Decyzje Komisji Europejskiej podejmowane zgodnie z art. 14 ust. 1, 2 i 3
Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw nie majg charakteru karnoprawnego.

Komisja Europejska moze w drodze decyzji natozy¢ na osoby okreslone w art. 3 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia
WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw, przedsiebiorstwa lub zwigzki przedsiebiorstw okresowe kary
pieniezne w wysoko$ci nieprzekraczajacej 5 % Sredniego facznego obrotu dziennego zainteresowanego
przedsiebiorstwa lub zwigzku przedsiebiorstw, w rozumieniu art. 5 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli
taczenia przedsiebiorstw za kazdy roboczy dzien zwloki liczony od dnia podanego w decyzji, w celu
przymuszenia do:

1) udzielenia kompletnych i prawidtowych informacji wymaganych decyzjg wydang zgodnie z art. 11
ust. 3 Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw;

2) poddania sie inspekcji zarzadzonej decyzjg wydang zgodnie z art. 13 ust. 4 Rozporzagdzenia WE w
sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw;

3) spetnienia obowigzku natozonego decyzjg podjetg zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. b), art. 7 ust. 3 lub art.
8 ust. 2, akapit drugi Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia przedsiebiorstw; lub

4) stosowania sie do wszelkich Srodkow zarzadzonych decyzjg podjetg zgodnie z art. 8 ust. 4 lub 5
Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw.

W przypadku gdy osoby okre$lone w art. 3 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli fgczenia
przedsiebiorstw, przedsiebiorstwa lub zwigzki przedsiebiorstw wykonaty obowigzek, dla ktérego natozono
okresowg kare pieniezng w celu przymuszenia jego spetnienia, Komisja Europejska moze ustali¢ ostateczng
wysoko$¢ okresowych kar pienieznych na poziomie nizszym niz ten, ktory wynikatby z pierwotnej decyzji
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3.2 OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
DATA I FORMA PODJECIA DECYZJI O EMISII AKCJI SERIT C WRAZ Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Akcje serii C wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 1/VI/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zdnia 27 czerwca 2007 roku, zaprotokotowanej przez asesora notarialnego Marcina Onichimowskiego
zastepce notariusza tukasza Roztoczynskiego, prowadzgcego Kancelarie Notarialng w Katowicach (Rep. A nr
8277/2007).

Uchwata nr 1/VI/2007 dotyczaca emisji akcji serii C ma nastepujace brzmienie:
Uchwata nr 1/VI1/2007
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia VOXEL S.A.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisii akgji serii C z pozostawieniem
dotychczasowym akcjonariuszom prawa poboru akcji serii C

Na podstawie art. 431 i 432 oraz art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co
nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spédtki o kwote 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) w drodze emisji
10000 (dziesie¢ tysiecy) akcji uprzywilejowanych imiennych serii C o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto
ztotych) kazda o numerach od 00001 do 10 000.

2. Cena emisyjna jednaj akcji serii C wynosi 116,00 zt (sto szesnascie ztotych).
3. Akcje serii C zostang pokryte wktadami pienieznymi.

4. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zakfadowego.

5. Akcje serii C bedg uprzywilejowane, co do dywidendy w ten sposdb, ze na kazda taka akcje przypada
dywidenda przewyzszajgca o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty Akcjonariuszom uprawnionym
z akgcji nieuprzywilejowanych, jak tez co do gtosu, w ten sposdb, ze na kazdg taka akcje przypadajg 2
(dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji, w ten
sposob, ze korzystajg one z prawa pierwszenstwa przy podziale majatku.

6. Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do okreslenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypciji.
7. Prawo poboru przystuguje akcjonariuszom posiadajgcym akcje na dzien przyjecia niniejszej uchwaty.

§2

1. Akcje serii C zostang zaoferowane w drodze subskrypcji zamknietej, tj. skierowanej do dotychczasowych
akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru proporcjonalnie do posiadanych akgji, odpowiednio:

a) Dariuszowi Pietras zam.: 41-200 Sosnowiec, ulica Strazacka 6A/7, 3333 (trzy tysigce trzysta
trzydziesci trzy) akcje serii C o numerach od nr 00001 do nr 03 333 o tgcznej wartosci wedtug ceny
emisyjnej 386.628,00 zt (trzysta osiemdziesigt szeS¢ tysiecy szeSCset dwadzieScia osiem zitotych)
przy czym wptata nadwyzki ponad warto$¢ nominalng w kwocie 53.328,00 zt (piecdziesigt trzy
tysigce trzysta dwadzieScia osiem ztotych) oraz 25% wartosci nominalnej to jest kwota 83.325,00 zt
(osiemdziesigt trzy tysigce trzysta dwadzieScia pie¢ ztotych) powinna zosta¢ zaptacona do dnia
siddmego lipca dwa tysigce siodmego roku (07.07.2007 r.) natomiast pozostata czes¢ to jest kwota
249.975,00 zt (dwiescie czterdziesci dziewieC tysiecy dziewiecset siedemdziesigt pie¢ zitotych)
powinna zosta¢ zaptacona do dnia trzydziestego pierwszego lipca dwa tysigce siddmego roku
(31.07.2007 r.).

b) Markowi Smreczak zam.: Katowice, ulica Sowifiskiego nr 41/65, 3333 (trzy tysigce trzysta trzydziesci
trzy) akcje serii C o numerach od nr 03 334 do nr 06 666 o tgcznej wartosci wedtug ceny emisyjnej
386.628,00 zt (trzysta osiemdziesigt szeS¢ tysiecy szeScset dwadziescia osiem ztotych) przy czym
wptata nadwyzki ponad warto$¢ nominalng w kwocie 53.328,00 zt (piecdziesigt trzy tysigce trzysta
dwadzieScia osiem ztotych) oraz 25% wartosci nominalnej to jest kwota 83.325,00 zt (osiemdziesigt
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trzy tysigce trzysta dwadziescia pie¢ ztotych) powinna zosta¢ zaptacona do dnia si6dmego lipca dwa
tysigce siodmego roku (07.07.2007 r.) natomiast pozostata cze$¢ to jest kwota 249.975,00 zt
(dwiescie czterdziesci dziewie¢ tysiecy dziewieCset siedemdziesigt pie¢ ztotych) powinna zostac
zaptacona do dnia trzydziestego pierwszego lipca dwa tysigce siodmego roku (31.07.2007 r.).

c) Jackowi Liszce zam.: Katowice, ulica Matopolska nr 31/5, 3333 (trzy tysigce trzysta trzydziesci trzy)
akcje serii C o numerach od nr 06 667 do nr 09 999 o facznej wartosci wedtug ceny emisyjnej
386.628,00 zt (trzysta osiemdziesigt szeS¢ tysiecy szeStset dwadzieScia osiem ztotych) przy czym
wptata nadwyzki ponad warto$¢ nominalng w kwocie 53.328,00 zt (piecdziesiat trzy tysigce trzysta
dwadziescia osiem ztotych) oraz 25% wartosci nominalnej to jest kwota 83.325,00 zt (osiemdziesigt
trzy tysigce trzysta dwadziescia pie¢ ztotych) powinna zostac zaptacona do dnia siddmego lipca dwa
tysigce siodmego roku (07.07.2007 r.) natomiast pozostata cze$¢ to jest kwota 249.975,00 zt
(dwiescie czterdziesci dziewiec tysiecy dziewietset siedemdziesigt pie¢ ztotych) powinna zostac
zaptacona do dnia trzydziestego pierwszego lipca dwa tysigce siédmego roku (31.07.2007 r.).

d) INTEGRAL S.A. z siedzibg w Katowicach pod adresem: Katowice, ulica Francuska nr 70,
zarejestrowanej w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000149228 — w wysokosci 1 (jeden) akcji serii C o numerze 10 000 o wartosci wedtug ceny
emisyjnej 116,00 zt (sto szesnascie ztotych) przy czym wptata nadwyzki ponad warto$¢ nominalng
w kwocie 16,00 zt (szesnascie ztotych) oraz 25% wartosci nominalnej to jest kwota 25,00 zt
(dwadziescia pie¢ ztotych) powinna zosta¢ zaptacona do dnia siddmego lipca dwa tysigce sibdmego
roku (07.07.2007 r.) natomiast pozostata czes¢ to jest kwota 75,00 zt (siedemdziesiat piec ztotych)
powinna zosta¢ zaptacona do dnia trzydziestego pierwszego lipca dwa tysigce siddmego roku
(31.07.2007 r.).

Uchwata nr 1/VI/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2007 roku zostala
zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez asesora notarialnego Marcina Onichimowskiego zastepce
notariusza tukasza Roztoczynskiego, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Katowicach (Rep. A nr
8277/2007).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 16 pazdziernika 2007 roku.

Na podstawie uchwaty nr 3/11/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 listopada 2007 roku
w sprawie zmiany Statutu Spétki akcje serii C utracity uprzywilejowanie co do dywidendy oraz co do podziatu
majatku w przypadku likwidacji. Uchwata nr 3/11/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30
listopada 2007 roku zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez asesora notarialnego
Radostawa Chorabika zastepce notariusza Doroty Mitki, prowadzacej Kancelarie Notarialng w Krakowie (Rep.
A nr 7416/2007). Zmiana Statutu Spoétki zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 12 lutego 2008 roku.

Na podstawie uchwaty nr 16/06/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2008 roku
warto$¢ nominalna akcji Spotki zostata zmniejszona z 100 zt do 1 zt. Uchwata nr 16/06/2008 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2008 roku zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego
przez asesora notarialnego Radostawa Chorabika zastepce notariusza Doroty Mitki, prowadzacej Kancelarie
Notarialng w Krakowie (Rep. A nr 3472/2008). Zmiana Statutu Spétki zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 30 lipca 2008 roku.

W dniu 5 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 21 w sprawie zmiany Statutu
Spotki, na mocy ktdérej dotychczasowe akcje imienne serii C zostalty zamienione na akcje na okaziciela
(protokdt sporzadzony w formie aktu notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzgcego
Kancelarie Notarialng w Sosnowcu, rep. A nr 4155/2011). Zmiana Statutu Spotki w tym zakresie zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 1 lipca 2011 roku.

DATA I FORMA PODJIECIA DECYZJI O EMISII AKCII SERII D1, D2, D3 WRAZ Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Akcje serii D1, D2, D3 wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 6/11/2007 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 listopada 2007 roku, zaprotokotowanej przez asesora notarialnego Radostawa
Chorabika zastepce notariusza Doroty Mitki, prowadzacej Kancelarie Notarialng w Krakowie (Rep. A nr
7416/2007). Uchwata nr 6/11/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 listopada 2007 roku
zostata nastepnie zmieniona na mocy uchwaty nr 16/06/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19
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czerwca 2008 roku, na mocy uchwaty nr 14/VI/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca
2009 roku oraz na mocy uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 listopada 2010

roku.

Jednolity tekst uchwaty nr 6/11/2007 dotyczacej emisji akcji serii D1, D2, D3 ma nastepujace brzmienie:

uchwata nr 6/11/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
~VOXEL" S.A.

z dnia 30.11.2007 r.

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego z wylaczeniem prawa poboru

akcji serii D1, D2 i D3 oraz w sprawie zmian Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,VOXEL” S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: ,Spdtka™), majgc na uwadze
treS¢ uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia numer 4/11/2007 z dnia 30.11.2007 (trzydziestego
listopada dwa tysigce siddmego roku) w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego (dalej: ,Uchwata
w sprawie Programu Motywacyjnego”), na podstawie ktorej:

W spofce zostat utworzony Program Motywacyjny przeznaczony dla  pracownikéw,
wspotpracownikdw oraz  konsultantdw a takze cztonkéw Zarzadu Spétki  (dalej zwanych
LUczestnikami Programu”),

Program Motywacyjny polega¢ bedzie na przyznaniu Uczestnikom Programu, prawa do objecia
(dalej: ,Uprawnienie”) nie wiecej niz 550.000 (stownie: piecset piecdziesiagt tysiecy) akcji zwyktych
imiennych Spoiki serii D1, D2 i D3 (dalej: ,,Akcje™),

realizacja Uprawnienia ma nastgpi¢ w drodze emisji nie wiecej niz 5.500 (stownie: pie¢ tysiecy
pie¢set) warrantow subskrypcyjnych, w tym (a) nie wiecej niz 2.500 (stownie: dwa tysigce piecset)
warrantow subskrypcyjnych serii A (b) nie wiecej niz 2.500 (stownie: dwa tysigce piecset) warrantow
subskrypcyjnych serii B, i (c) nie wiecej niz 500 (stownie: pieéset) warrantéw subskrypcyjnych serii C
uprawniajgcych Uczestnikow Programu do objecia w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego nie wiecej niz 550.000 (stownie: piecset piecdziesigt tysiecy) Akgji,

dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 453 § 2 i 3 k.s.h. uchwala, co nastepuje:

I. WARUNKOWE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO
8§ 1. [Podwyzszenie kapitatu zakladowego]

Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wiekszg niz 550.000,00 zt (stownie:
piecset piecdziesiat tysiecy ztotych).

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane
poprzez emisje nie wiecej niz 550.000 (stownie: pieéset pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych imiennych
Spotki, o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 550.000 zt (stownie: piecset piecdziesiat tysiecy ztotych) (dalej: ,Akcje”), w tym:

1) nie wiecej niz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) Akcji serii D1, o wartosci

nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
250.000 zt (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych);

2) nie wiecej niz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) Akcji serii D2, o wartosci

nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda i facznej warto$ci nominalnej nie wiekszej niz
250.000 zt (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych);

3) nie wiecej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) Akgcji serii D3, o wartosci nominalnej 1,00 zt

(stownie: jeden ztoty) kazda itgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 50.000 zt (stownie:
pieédziesigt tysiecy ztotych).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktdrym mowa w ust. 1, jest dokonywane z tym zastrzezeniem,
ze Uczestnicy Programu, ktdrym przyznano prawo do objecia Akcji Spotki opisanych w ust. 2 wykonaja
je na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale oraz Uchwale w sprawie Programu Motywacyjnego,
w trybie art. 448-452 kodeksu spotek handlowych.
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§ 2. [Cel podwyzszenia. Uzasadnienie]

1. Warunkowe podwyzszenie kapitatlu zakladowego dokonuje sie w celu przyznania Uczestnikom
Programu, posiadajgcym warranty subskrypcyjne serii A, B i C, praw do objecia nie wiecej niz 550.000
(stownie: piecset piecdziesiat tysiecy) Akcji, w tym:

1) Uczestnikom posiadajgcym warranty subskrypcyjne serii A - nie wiecej niz 250.000 (stownie:
dwiescie piecdziesiat tysiecy) Akcji serii D1, o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty)
kazda i tacznej wartosci nominalnej 250.000 zt (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych);

2) Uczestnikom posiadajgcym warranty subskrypcyjne serii B - nie wiecej niz 250.000 (stownie:
dwiescie piecdziesiat tysiecy) Akcji serii D2, o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zitoty)
kazda i tacznej wartosci nominalnej 250.000 zt (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych);

3) Uczestnikom posiadajgcym warranty subskrypcyjne serii C - nie wiecej niz 50.000 (stownie:
piecdziesigt tysiecy) Akgcji serii D3, o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda
i tgcznej wartosci nominalnej 50.000 zt (stownie: pieédziesiat tysiecy ztotych).

2. Zgodnie z art. 448 § 4 Kodeksu spétek handlowych podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane

w celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych moze nastgpic
wytgcznie w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego.

§ 3. [Termin wykonania praw objecia akcji]
1. Uczestnicy Programu bedg mogli obejmowaé Akcje w nastepujacych terminach:

1) Uczestnicy Programu posiadajgcy warranty subskrypcyjne serii A bedg mogli obejmowaé Akcje
serii D1 w terminie od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku,

2) Uczestnicy Programu posiadajgcy warranty subskrypcyjne serii B bedg mogli obejmowac Akcje
serii D2 w terminie od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku,

3) Uczestnicy Programu posiadajgcy warranty subskrypcyjne serii C bedg mogli obejmowaé Akcje
serii D3 w terminie od dnia 1 grudnia 2010 roku do dnia 30 kwietnia 2011 roku.

2. Obejmowanie Akgcji nastgpi w trybie okreslonym w art. 451 Kodeksu spdtek handlowych tj. w drodze
pisemnych o$wiadczen sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spétke.

§ 4. [Osoby uprawnione do objecia akcji]

1. Akcie moga by¢ obejmowane wytacznie przez Uczestnikdw Programu, posiadajgcych warranty
subskrypcyjne serii A, B i C, ktorzy nie utracili Uprawnienia zgodnie z zapisami § 6 Uchwaty w sprawie
Programu Motywacyjnego.

2. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A, B i C upowaznia do objecia jednej Akcji.
§ 5. [Cena emisyjna]

1. Cena emisyjna 1 (stownie: jednej) jednej Akcji obejmowanej w drodze realizacji Uprawnien z warrantu
subskrypcyjnego serii A, B lub C bedzie rowna kwocie 1,00 zt (stownie: jeden ztoty), ktdra odpowiada
wartosci nominalnej jednej Akcji Spotki.

2. Akcje obejmowane beda wytgcznie za wktady pieniezne. Zarzad jest upowazniony do okreslenia
terminu wpfat na Akcje.

8§ 6. [Dywidenda]
1. Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujgcych warunkach:

1) w przypadku, gdy Akcje zostang wydane Uczestnikowi Programu przez Spotke w okresie od
poczatku roku obrotowego do dnia dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 2 k.s.h. wigcznie,
akcje wuczestnicza wzysku od pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktdrym doszto do ich wydania;

2) w przypadku, gdy Akcje zostang wydane Uczestnikowi Programu przez Spotke w okresie po dniu
dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 k.s.h. do konca roku obrotowego - akcje uczestnicza
w zysku poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktérym zostaty wydane.
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2. Jezeli Akcje zostang zdematerializowane, to przez ,wydanie akgji”, o ktdrym mowa w ust. 1, rozumie
sie zapisanie Akcji na rachunku papierow wartosciowych Akcjonariusza.

§ 7. [Wylaczenie prawa poboru]
1. Wylacza sie prawo poboru Akcjonariuszy do objecia Akcji.

2. Wyltaczenie prawa poboru w stosunku do Akcji jest w opinii Akcjonariuszy ekonomicznie uzasadnione
i lezy w najlepszym interesie Spétki, jak réwniez roéznych grup Akcjonariuszy, co szczegdtowo
uzasadnia Opinia Zarzadu stanowigca zatgcznik do protokotu.

§ 8. [Upowaznienie]
Zarzad Spotki jest upowazniony do:

1) okreslenia szczegdtowych zasad przyjmowania o$wiadczen o objeciu Akcji, w tym w szczegdlnosci miejsc
i dat skfadania przedmiotowych o$wiadczen, w tym podpisania umow z podmiotami upowaznionymi do
przyjmowania o$wiadczen o realizacji prawa do objecia Akcji;

2) zgtaszania do sadu rejestrowego danych wymaganych przez art. 452 Kodeksu spotek handlowych;

3) do podjecia wszelkich innych czynnosci niezbednych do wykonania postanowien wynikajacych
zZ niniejszej Uchwaty.

II. ZMIANA STATUTU SPOLKI
8§ 9. [Zmiany]

W zwigzku z trescig art. 452 § 1 k.s.h., upowaznia sie Rade Nadzorczg do wprowadzenia redakcyjnych zmian
w Statucie Spotki, wynikajacych z nabycia przez Uczestnikow Programu praw akcji serii D1, D2 i D3 i
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o sume réwng wartosci nominalnej akcji objetych na podstawie
niniejszej Uchwaty.

III. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 10. [Obowigzywanie]
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W toku Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona pisemna opinia Zarzadu, uzasadniajgca powody
wylaczenia prawa poboru w odniesieniu do akcji Spotki serii D1, D2, D3 oraz cene emisyjng akcji serii D1, D2
i D3, sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych.

Uchwata nr 6/11/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 listopada 2007 roku zostata
zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez asesora notarialnego Radostawa Chorabika zastepce
notariusza Doroty Mitki, prowadzacej Kancelarie Notarialng w Krakowie (Rep. A nr 7416/2007). Uchwata nr
16/06/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2008 roku zostata zaprotokotowana
w formie aktu notarialnego przez asesora notarialnego Radostawa Chorabika zastepce notariusza Doroty
Mitki, prowadzacej Kancelarie Notarialng w Krakowie (Rep. A nr 3472/2008). Uchwata nr 14/VI/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2009 roku zostata zaprotokotowana w formie aktu
notarialnego przez notariusza tukasza Roztoczynskiego, prowadzgcego Kancelarie Notarialng w Katowicach
(Rep. A nr 4833/2009). Uchwata nr 6 Nadzwyczajhego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 listopada 2010 roku
zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzacego
Kancelarie Notarialng w Sosnowcu (Rep. A nr 9986/2010).

Emisja warrantdéw subskrypcyjnych zostata przeprowadzona w ramach oferty prywatnej.

Akcje serii D1 zostaty wydane w dniu 14 kwietnia 2009 roku. W dniu 7 pazdziernika 2009 roku Zarzad ztozyt
o$wiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zakladowego, w ktdrym dokonat rownoczesnie dookreslenia
wysokosci kapitatu zakladowego w Statucie Spoétki. Oswiadczenie Zarzadu zostato zaprotokotowane w formie
aktu notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Sosnowcu
(Rep. A nr 6687/2009). Podwyzszenie kapitatu zakltadowego w drodze emisji akcji serii D1 zostato
zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 9 listopada 2009 roku.

Akcje serii D2 zostaty wydane w dniu 20 maja 2010 roku. W dniu 8 czerwca 2010 roku Zarzad ztozyt
o$wiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, w ktdrym dokonat réwnoczesnie dookreslenia
wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie Spoétki. OSwiadczenie Zarzadu zostato zaprotokotowane w formie
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aktu notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Sosnowcu
(Rep. A nr 4957/2010). Podwyzszenie kapitatlu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D2 zostato
zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 sierpnia 2010 roku.

Akcje serii D3 zostaty wydane w dniu 15 grudnia 2010 roku. W dniu 15 grudnia 2010 roku Zarzad ztozyt
oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, w ktdrym dokonat réwnoczesnie dookreslenia
wysokosci kapitatu zakladowego w Statucie Spotki. O$wiadczenie Zarzadu zostato zaprotokotowane w formie
aktu notarialnego przez notariusza tukasza Nowaka, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Sosnowcu (Rep.
A nr 11175/2010). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D3 zostato zarejestrowane
w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 7 marca 2011 roku.

W dniu 5 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 21 w sprawie zmiany Statutu
Spotki, na mocy ktoérej dotychczasowe akcje imienne serii D1, D2 i D3 zostaly zamienione na akcje na
okaziciela (protokdt sporzadzony w formie aktu notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse,
prowadzacego Kancelarie Notarialng w Sosnowcu, rep. A nr 4155/2011). Zmiana Statutu Spétki w tym
zakresie zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 1 lipca 2011
roku.

DATA I FORMA PODJIECIA DECYZJI O EMISII AKCII SERIT E WRAZ Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Akcje serii E wyemitowane zostaly na podstawie uchwaty nr 7/11/2007 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 listopada 2007 roku, zaprotokotowanej przez asesora notarialnego Radostawa
Chorabika zastepce notariusza Doroty Mitki, prowadzacej Kancelarie Notarialng w Krakowie (Rep. A nr
7416/2007).

Uchwata nr 7/11/2007 dotyczgca emisji akcji serii E ma nastepujgce brzmienie:
uchwata nr 7/11/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
~VOXEL"” S.A.
z siedziba w Krakowie
z dnia 30.11.2007 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej akcji
serii E z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akcji serii E
oraz w sprawie zmian Statutu Spoétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki dziatajgc na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 1§ § 2 pkt 1) oraz
art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, uchwala co nastepuje:

§ 1 [Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki]

1. Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 4.000.100,00 zt (cztery miliony sto ztotych), do
kwoty 4.500.100,00 zt (cztery miliony piecset tysiecy sto ztotych), tj. o kwote 500.000,00 zt (piecset

tysiecy ziotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji 5.000 (pieciu tysiecy) akcji serii E o
wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych) kazda.

Akcje serii E sg imiennymi akcjami zwyktymi, oznaczonymi numerami od 0001 do 5000.

4, Akcje serii E zostang pokryte wytgcznie wktadami pienieznymi, w terminie przed zgtoszeniem niniejszej
uchwaty do sadu rejestrowego.

Cena emisyjna akgcji serii E zostanie okreslona przez Zarzad Spoiki.

6.  Akcje serii E beda uczestniczyty w dywidendzie poczawszy od podziatu zysku za rok obrotowy 2008
jaki przeznaczony bedzie, tj. od dnia 1 stycznia 2008 roku.

8§ 2 [Subskrypcja prywatna]

1. Akcje serii E zostang zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej skierowanej do oznaczonego
adresata, o ktdrej mowa w art. 431 kodeksu spotek handlowych, a liczba oséb, do ktérych zostanie
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1)

2)

skierowana propozycja nabycia akcji nie przekroczy 99 (dziewiecdziesigt dziewie¢) osdb, a zatem
Z wytgczeniem publicznej oferty, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.).

Osoby, do ktorych skierowana zostanie oferta objecia akcji serii E zostang wskazane przez Zarzad
sposréd pracownikdw, wspdtpracownikdw i konsultantdéw Spotki.

Zarzad skieruje oferte objecia akcji serii E w terminie do 3 miesiecy od dnia podjecia niniejszej
uchwaty.

Oferta objecia akcji serii E powinna zostaC przyjeta przez podmioty wskazane zgodnie z ust. 3
niniejszego paragrafu w terminie 14 dni od dnia ztozenia oferty.

§ 3 [Wylaczenie prawa poboru]

W interesie Spdtki wylgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
wszystkich akdji serii E.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wytgczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej,
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, stanowi zatgcznik do protokotu.

W zwigzku z pozbawieniem Akcjonariuszy w catosci prawa poboru nowych akcji, nie okresla sie dnia
prawa poboru.

§ 4 [Zmiana Statutu Spoétki]

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego z kwoty 4.000.100,00 zt (cztery miliony sto
zZtotych), do kwoty 4.500.100,00 zt (czterech miliondw pieciuset tysiecy stu ztotych), w drodze emisji
akcji serii D:

1) ustala sie nastepujgce brzmienie § 7 ust. 1 Statutu Spotki:

~Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.500.100,00 zt (stownie: cztery miliony piecset tysiecy sto zfotych)
i jest podzielony na:

1) 20.001 (stownie: dwadziescia tysiecy jeden) imiennych akcji serii A o wartosci nominainej po 100 z+
(sfownie: sto zfotych) kazda,

2) 10.000 (stownie: dziesiec tysiecy) imiennych akcji serii B o wartosci nominalnej po 100 zt (stownie:
sto zfotych) kazda,

3) 10.000 (stownie: dziesiec tysiecy) imiennych akcji serii C o wartosci nominainej po 100 zt (stownie:
sto zfotych) kazda,

4) 5.000 (stownie: piec tysiecy) imiennych akcji serii E 0 wartosci nominalnej po 100 zt (stownie: sto
zfotych) kazda.”

2) w § 8 wprowadza sie nowy ustep o numerze 6 0 nastepujgcym brzmieniu:

»Ograniczenia zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela okreSlone w ust. 4 stosuje sie
odpowiednio w przypadku konwersji akcji imiennych serii E na akcje na okaziciela w terminie do 1
stycznia 2010 roku.”

3) w § 11 wprowadza sie nowe postanowienie o0 numerze 12 o nastepujacym brzmieniu:

~Przeniesienie whasnosci akcji imiennych serii E w terminie do 1 stycznia 2010 roku wymaga zgody
Zarzadu Spoiki. Zgoda udzielana jest w trybie okreslonym w ust. 9-11 powyzej.”

8§ 5 [Upowaznienie dla Zarzadu]

Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
zmierzajacych do zarejestrowania niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci do:

ztozenia oferty objecia akcji serii E podmiotom, o ktérych mowa w § 2 ust. 2 powyzej zgodnie z art.
431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych na zasadach przewidzianych w niniejszej uchwale oraz
zawarcia umow o objeciu akgji,

dokonania wszystkich czynnosci zwigzanych z realizacjg postanowien niniejszej Uchwaty,
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3) zilozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian
Statutu Spofki.

2. Na zasadzie art. 430 § 5 Kodeksu spodtek handlowych upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do
sporzadzenia jednolitego tekstu Statutu Spotki uwzgledniajgcego zmiany wynikajgce z ninigjszej
Uchwaly.

§ 6 [Postanowienia koncowe]
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W toku Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona pisemna opinia Zarzadu, uzasadniajgca powody
wylgczenia prawa poboru w odniesieniu do akgcji Spétki serii E oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej akcji
serii E, sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych.

Uchwata nr 7/11/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 listopada 2007 roku zostata
zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez asesora notarialnego Radostawa Chorabika zastepce
notariusza Doroty Mitki, prowadzacej Kancelarie Notarialng w Krakowie (Rep. A nr 7416/2007).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgcji serii E zostalo zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 12 lutego 2008 roku.

Na podstawie uchwaty nr 16/06/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2008 roku
warto$¢ nominalna akcji Spétki zostata zmniejszona z 100 zt do 1 zt. Uchwata nr 16/06/2008 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2008 roku zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego
przez asesora notarialnego Radostawa Chorabika zastepce notariusza Doroty Mitki, prowadzgcej Kancelarie
Notarialng w Krakowie (Rep. A nr 3472/2008). Zmiana Statutu Spétki zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 30 lipca 2008 roku.

W dniu 5 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 21 w sprawie zmiany Statutu
Spotki, na mocy ktérej dotychczasowe akcje imienne serii E zostaly zamienione na akcje na okaziciela
(protokot sporzadzony w formie aktu notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzgcego
Kancelarie Notarialng w Sosnowcu, rep. A nr 4155/2011). Zmiana Statutu Spdtki w tym zakresie zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 1 lipca 2011 roku.

DATA I FORMA PODJECIA DECYZII O EMISII AKCJI SERII F WRAZ Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Akcje serii F wyemitowane zostaly na podstawie uchwaty nr 8/11/2007 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 listopada 2007 roku, zaprotokotowanej przez asesora notarialnego Radostawa
Chorabika zastepce notariusza Doroty Mitki, prowadzacej Kancelarie Notarialng w Krakowie (Rep. A nr
7416/2007).

Uchwata nr 8/11/2007 dotyczgca emisji akcji serii F ma nastepujgce brzmienie:
uchwata nr 8/11/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
~VOXEL" S.A.
z siedzibg w Krakowie
z dnia 30.11.2007 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej akcji
serii F z wylagczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akcji serii F
oraz w sprawie zmian Statutu Spoétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajgc na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 1§ § 2 pkt 1) oraz
art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uchwala co nastepuje:

§ 1 [Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki]

1. Kapitat zakladowy Spotki zostaje podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 500.000 zt (piecset tysiecy
ztotych).
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2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastepuje w drodze emisji, obejmujacej nie wiecej anizeli 5.000
(piec tysiecy) nowych akgji serii F o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych) kazda.

Akcje serii F sg imiennymi akcjami zwyktymi.

4, Akcje serii F zostang pokryte wylacznie wktadami pienieznymi przed zgtoszeniem niniejszej uchwaty do
rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego.

Cena emisyjna akgcji serii F zostanie okreslona przez Zarzad Spétki.

6. Akcje serii F beda uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od podziatu zysku za rok obrotowy 2008 jaki
przeznaczony bedzie, tj. od dnia 1 stycznia 2008 roku.

8§ 2 [Subskrypcja prywatna]

1.  Akcje serii F zostang zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej skierowanej do oznaczonego
adresata, o ktdrej mowa w art. 431 kodeksu spotek handlowych, a liczba oséb, do ktérych zostanie
skierowana propozycja nabycia akcji nie przekroczy 99 (dziewiecdziesigt dziewie¢) osdb, a zatem
Z wytgczeniem publicznej oferty, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.).

2. Osoby do ktorych skierowana zostanie oferta zostang wskazane przez Zarzad.

3. Zarzad skieruje oferte objecia akcji serii F do osdb wskazanych zgodnie z ust. 2 w terminie do 31
marca 2008 roku.

4, Oferta objecia akcji serii F powinna zostaC przyjeta przez podmioty wskazane zgodnie z ust. 2
niniejszego paragrafu w terminie do 14 dni od daty zlozenia oferty.

§ 3 [Wylaczenie prawa poboru]

1. W interesie Spdtki wylagcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
wszystkich akcji serii F.

2. Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej,
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych, stanowi zatgcznik do niniejszej
uchwaty.

3. W zwigzku z pozbawieniem Akcjonariuszy w catosci prawa poboru nowych akcji, nie okresla sie dnia
prawa poboru.

§ 4 [Zmiana Statutu Spotki]

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego opisanego w § 1 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki dokonuje nastepujgcych zmian w Statucie Spoétki:

ustala sie nastepujace brzmienie § 7 ust. 1 Statutu Spotki:

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 4.500.100,00 zt (stownie: cztery miliony piecset tysiecy
sto ztotych) i nie wiecej niz 5.000.100,00 zt (stownie: piec miliondw sto ztotych) i jest podzielony na.

1) 20.001 (stownie: dwadziescia tysiecy jeden) imiennych akcji serii A o wartosci nominainej po 100 zt
(stownie: sto zfotych) kazda,

2) 10.000 (stownie: dziesiec tysiecy) imiennych akcji serii B o wartosci nominainej po 100 zt (stownie:
sto zfotych) kazda,

3) 10.000 (stownie: dziesiec tysiecy) imiennych akcji serii C o wartosci nominainej po 100 zt (stownie:
sto ztotych) kazada,

4) 5.000 (stownie: piec tysiecy) imiennych akcji serii E o wartosci nominalnej po 100 zt (stownie: sto
zfotych) kazda,

5) nie wiecej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) imiennych akcji serii F o wartosci nominalnej po 100 zt
(stownie: sto ztotych) kazda.”

8§ 5 [Upowaznienie dla Zarzadu]
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1. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
zmierzajacych do zarejestrowania niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci do:

1) zlozenia oferty objecia akcji serii F podmiotom, o ktérych mowa w § 2 ust. 2 powyzej zgodnie z art.
431 § 2 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych na zasadach przewidzianych w niniejszej uchwale oraz
zawarcia umow o objeciu akgji,

2) zlozenia oSwiadczenia o wysokosci rzeczywiscie objetego podwyzszonego kapitatu zaktadowego oraz
o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie,

3) dokonania wszystkich czynnosci zwigzanych z realizacjg postanowien niniejszej Uchwaty,

4) zilozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zakladowego i zmian
Statutu Spofki.

2. Na zasadzie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do
sporzadzenia jednolitego tekstu Statutu Spdtki uwzgledniajgcego zmiany wynikajgce z niniejszej
Uchwalty.

§ 6 [Postanowienia koncowe]
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W toku Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona pisemna opinia Zarzadu, uzasadniajgca powody
wyftgczenia prawa poboru w odniesieniu do akcji Spotki serii F oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej akgji serii
F, sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.

Uchwata nr 8/11/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 listopada 2007 roku zostafa
zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez asesora notarialnego Radostawa Chorabika zastepce
notariusza Doroty Mitki, prowadzacej Kancelarie Notarialng w Krakowie (Rep. A nr 7416/2007).

W dniu 5 maja 2008 roku Zarzad ztozyt o$wiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, w ktdérym
dokonat réwnoczesnie dookreSlenia wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie Spdtki. Oswiadczenie
Zarzadu zostato zaprotokotowane w formie aktu notarialnego przez asesora notarialnego Marcina
Onichimowskiego, zastepce notariusza tukasza Roztoczynskiego, prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Katowicach (Rep. A nr 13395/2008).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 27 czerwca 2008 roku.

Na podstawie uchwaty nr 16/06/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2008 roku
warto$¢ nominalna akgcji Spétki zostata zmniejszona z 100 zt do 1 zt. Uchwata nr 16/06/2008 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2008 roku zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego
przez asesora notarialnego Radostawa Chorabika zastepce notariusza Doroty Mitki, prowadzgcej Kancelarie
Notarialng w Krakowie (Rep. A nr 3472/2008). Zmiana Statutu Spétki zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 30 lipca 2008 roku.

W dniu 5 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 21 w sprawie zmiany Statutu
Spotki, na mocy ktorej dotychczasowe akcje imienne serii F zostaty zamienione na akcje na okaziciela
(protokot sporzadzony w formie aktu notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzgcego
Kancelarie Notarialng w Sosnowcu, rep. A nr 4155/2011). Zmiana Statutu Spdtki w tym zakresie zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 1 lipca 2011 roku.

DATA I FORMA PODJECIA DECYZII O EMISII AKCJI SERII G WRAZ Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Akcje serii G wyemitowane zostaly na podstawie uchwaly nr 5/09/2008 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 24 wrze$nia 2008 roku, zaprotokotowanej przez asesora notarialnego Radostawa
Chorabika zastepce notariusza Doroty Mitki, prowadzacej Kancelarie Notarialng w Krakowie (Rep. A nr
5253/2008).

Uchwata nr 5/09/2008 dotyczgca emisji akcji serii G ma nastepujace brzmienie:
uchwata nr 5/09/2008

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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~VOXEL" S.A.
z siedzibg w Krakowie
z dnia 24.09.2008 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej akcji
serii G z wylagczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy akcji serii G oraz zmian
Statutu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,VOXEL"” S.A., dziatajac na podstawie art. 430§ 1i 5, art. 431 §1i§ 2
pkt 1 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych uchwala, co nastepuije:

§ 1. [EMISJA AKCJI SERII G]

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy z kwoty 5.000.100,00 zt (pie¢ milionéw sto ztotych) do kwoty nie
wiekszej niz 6.000.100,00 zt (sze$¢ miliondw sto ztotych) to jest o kwote nie wiekszg niz 1.000.000,00
zt (jeden milion ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi przez emisje obejmujgcg nie wiecej anizeli 1.000.000
(jeden milion) nowych akgji serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

Akcje serii G sg imiennymi akcjami zwyktymi.

4, Akcje serii G uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok obrotowy 2008, to jest od dnia 1 stycznia 2008 roku.

5. Akcje serii G optacone zostang wytgcznie wktadami pienieznymi przed zgtoszeniem niniejszej uchwaty
do sadu rejestrowego.

6. Cene emisyjng akcji serii G oznaczy Zarzad w odrebnej uchwale.
§ 2. [SUBSKRYPCJA PRYWATNA]

1. Akcje serii G zostang zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej skierowanej do oznaczonego
adresata, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, a liczba oséb, do ktérych
zostanie skierowana propozycja nabycia akgcji nie przekroczy 99 (dziewiecdziesieciu dziewieciu) osdb, a
zatem z wylgczeniem publicznej oferty w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.).

2. Osoby, do ktorych skierowana zostanie oferta, zostang wskazane przez Zarzad.

3. Zarzad skieruje oferte objecia akcji serii G do osdéb wskazanych zgodnie z ust. 2 w terminie do 24
pazdziernika 2008 roku.

4, Oferta objecia akcji serii G powinna zosta¢ przyjeta przez podmioty wskazane zgodnie z ust. 2 w
terminie do 7 (stownie: siedmiu) dni od daty ztozenia oferty, nie pdzniej niz do dnia 31 pazdziernika
2008 roku.

§ 3. [WYLACZENIE PRAWA POBORU]

1. W interesie Spdtki wylagcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
wszystkich akcji serii G.

2. Przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu pisemna opinia Zarzadu, uzasadniajgca powody wytgczenia
prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej, sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§ 4. [ZMIANA STATUTU SPOLKI]

1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego § 7 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastepujgce
brzmienie:

~Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 6.000.100,00 zt (stownie. szes¢ milionow sto ztotych)
i jest podzielony na:
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1) 2.000.100 (stownie: dwa miliony sto) imiennych akcji serii A o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(sfownie: jeden zfoty) kazda,

2) 1.000.000 (stownie: jeden milion) imiennych akcji serii B o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie:
jeden zfoty) kazda,

3) 1.000.000 (stownie: jeden milion) imiennych akcji serii C o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie:
Jjeden zifoty) kazda,

4) 500.000 (stownie: piecset tysiecy) imiennych akcji serii E 0 wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie:
jeden zfoty) kazda,

5) 500.000 (stownie: piecset tysiecy) imiennych akcji serii F o wartosci nominainej po 1,00 zt (stownie:
jeden zfoty) kazda,

6) nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) imiennych akcji serii G 0 wartosci nominainej po
1,00 2t (stownie: jeden ztoty) kazda.”

2. Na zasadzie art. 430 § 5 Kodeksu spdtek handlowych upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu z uwzglednieniem zmiany, o ktdrej mowa w ust. 1.

§ 5. [UPOWAZNIENIE DLA ZARZADU]

Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
zmierzajacych do zarejestrowania niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci do:

1) ztozenia oferty objecia akgcji serii G podmiotom, o ktdérych mowa w § 2 ust. 2, zgodnie z art. 431 § 2
pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, na zasadach przewidzianych w niniejszej uchwale oraz zawarcia
umow o objeciu akgiji,

2) zlozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego oraz o dookresleniu wysokosci
kapitatu zaktadowego w Statucie, o ktérym mowa w art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu
spotek handlowych,

3) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii G,
4) dokonania wszystkich innych czynnosci zwigzanych z realizacjg postanowien niniejszej uchwaty,

5) ztozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian
Statutu Spotki.

§ 6. [POSTANOWIENIA KONCOWE]
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W toku Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona pisemna opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do akcji Spotki serii G oraz zasad ustalenia ceny
emisyjnej akgji serii G, sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.

Uchwata nr 5/09/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 wrzesnia 2008 roku zostata
zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez asesora notarialnego Radostawa Chorabika zastepce
notariusza Doroty Mitki, prowadzacej Kancelarie Notarialng w Krakowie (Rep. A nr 5253/2008).

W dniu 28 listopada 2008 roku Zarzad ztozyt oSwiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zakladowego,
w ktorym dokonat réwnoczesnie dookreSlenia wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie Spoiki.
Os$wiadczenie Zarzadu zostato zaprotokotowane w formie aktu notarialnego przez notariusza ktukasza
Nowaka, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Sosnowcu (Rep. A nr 231/2008).

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii G zostalo zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10 grudnia 2008 roku.

W dniu 5 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 21 w sprawie zmiany Statutu
Spotki, na mocy ktérej dotychczasowe akcje imienne serii G zostaty zamienione na akcje na okaziciela
(protokot sporzadzony w formie aktu notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzgcego
Kancelarie Notarialng w Sosnowcu, rep. A nr 4155/2011). Zmiana Statutu Spotki w tym zakresie zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 1 lipca 2011 roku.
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DATA I FORMA PODJIECIA DECYZJI O EMISII AKCII SERII I WRAZ Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Akcje serii I wyemitowane zostaty na podstawie uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 20 sierpnia 2010 roku, zaprotokotowanej przez notariusza tukasza Nowaka, prowadzgcego Kancelarie
Notarialng w Sosnowcu (Rep. A nr 7225/2010).

Uchwata nr 5 dotyczaca emisji akdji serii I ma nastepujgce brzmienie:
Uchwata Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
VOXEL Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 20 sierpnia 2010 roku

W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii I oraz zmiany Statutu Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt 1), art. 432, art. 433 § 2 oraz art. 310 § 2w zw. z art. 431 § 7
kodeksu spdtek handlowych oraz na podstawie § 29 ust. 2 Statutu Spdtki, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwala, co nastepuje:

8§ 1 [Podwyzszenie kapitatu zakladowego]

1.  Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 6.490.600,00 zt (stownie: sze$¢ miliondw
czterysta dziewiecdziesiat tysiecy szesSc¢set ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 8.890.600,00 zt (stownie:
osiem milionéw osiemset dziewiecdziesigt tysiecy szesSéset ztotych) tj. o kwote nie wiekszg niz
2.400.000,00 zt (stownie: dwa miliony czterysta tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodtki nastepuje poprzez emisje nowych akgcji imiennych
w tacznej liczbie nie wiekszej niz 2.400.000 (stownie: dwa miliony czterysta tysiecy), o wartosci
nominalnej po 1 zt (jeden ztoty) kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 2.400.000,00 zt
(stownie: dwa miliony czterysta tysiecy ziotych).

Akcje serii I sg akcjami imiennymi zwyktymi.

4, Akcje serii I uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok obrotowy 2010, to jest od dnia 1 stycznia 2010 roku.

5. Akcje serii I optacone zostang wytgcznie wkiadami pienieznymi przed zgtoszeniem niniejszej uchwaty
do sadu rejestrowego.

6. Cena emisyjna akcji serii I zostanie wyznaczona przez Zarzad Spotki, przy czym bedzie ona nie nizsza
niz 18 ztotych za jedna akcje serii 1.

7. W zwigzku z pozbawieniem akcjonariuszy w catosci prawa poboru nowych akcji serii I, nie okresla sie
dnia prawa poboru.

8§ 2 [Subskrypcja prywatna]

1. Akcje serii I objete zostang w drodze subskrypcji prywatnej, o ktdrej mowa w art. 431 § 2 pkt 1)
Kodeksu spétek handlowych.

2.  Oferta objecia akgcji serii I zostanie ztozona podmiotom wskazanym zgodnie z § 3 pkt 1) ponizej nie
dalej niz w terminie 4 miesiecy od dnia podjecia niniejszej uchwaty.

3. Oferta objecia akgji serii I moze byc¢ przyjeta przez podmiot wskazany zgodnie z § 3 pkt 1) ponizej, nie
dalej niz w terminie 4 tygodni od dnia ztozenia oferty, o ktérej mowa w ust. 2. W takim przypadku
umowa objecia akcji zostanie zawarta w tym samym terminie.

§ 3 [Upowaznienia i zobowigzania Zarzadu Spétki]
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zobowigzuje i upowaznia Zarzad Spétki do:

1) ustalenia ceny emisyjnej akgji serii I, z uwzglednieniem zapisu § 1 ust. 6 Umowy;
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2) dokonania wyboru podmiotéw, do ktérych skierowana zostanie oferta objecia akcji serii I oraz
ustalenia liczby akgji serii I, ktora bedzie stanowita przedmiot oferty objecia akcji skierowanej przez
Spotke do kazdego z tych podmiotdw;

3) zlozenia oferty objecia akcji serii I podmiotom, o ktérych mowa w pkt 1) powyZzej zgodnie z art. 431
§ 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych na zasadach przewidzianych w niniejszej uchwale oraz
zawarcia umow o objeciu akgij,

4) ztozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian
Statutu Spoiki,

5) ztozenia w formie aktu notarialnego os$wiadczenia o wysokosci objetego w wyniku prywatnej
subskrypcji kapitatu zaktadowego,

6) dokonania wszelkich innych czynnosci zwigzanych z realizacjg postanowien niniejszej uchwaty.
§ 4 [Zmiany Statutu]

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki, dokonanym niniejszg Uchwatg, zmienia sie zapis §
7 ust. 1 Statutu Spoétki, w ten sposdb, ze otrzymuje on nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 6.490.600,00 zt (stownie: szes¢ milionow czterysta
dziewiecdziesigt tysiecy szescset ztotych) i nie wiecej niz 8.890.600,00 zt (stownie: osiem milionow osiemset
dziewiecdziesigt tysiecy szescset ztotych) i jest podzielony na:

1) 2.000.100 (stownie: dwa miliony sto) imiennych akcji serii A o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie:
Jjeden zfoty) kazda,

2) 1.000.000 (stownie: jeden milion) imiennych akcji serii B 0 wartosci nominainej po 1,00 zt (stownie. jeden
ztoty) kazda,

3) 1.000.000 (stownie: jeden milion) imiennych akcji serii C o wartosci nominainej po 1,00 zt (stownie: jeden
ztoty) kazda,

4) 244.200 (stownie: dwiescie czterdziesci cztery tysigce dwiescie) imiennych akcji serii D1 o wartosci
nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden zfoty) kazda,

5) 246.300 (stownie: dwiescie czterdziesci szesc tysiecy trzysta ztotych) imiennych akcji serii D2 o wartosci
nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

6) 500.000 (stownie: piecset tysiecy) imiennych akcji serii E 0 wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden
ztoty) kazda,

7) 500.000 (stownie: piecset tysiecy) imiennych akcji serii F o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden
ztoty) kazda,

8) 1.000.000 (stownie: jeden milion) imiennych akcji serii G o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden
ztoty) kazda,

9) nie wiecej niz 2.400.000 (stownie: dwa miliony czterysta tysiecy ztotych) imiennych akcji serif I o wartosci
nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden zfoty) kazda.”

8§ 5 [Upowaznienie Rady Nadzorczej]

W zwigzku ze zmiang Statutu Spodtki dokonang na mocy niniejszej uchwaty, Rada Nadzorcza zostaje
upowazniona do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spotki.
§ 6 [Wejscie w zycie]
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
W toku Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona pisemna opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do akcji Spétki serii I oraz ceny emisyjnej akcji
serii I, sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.

Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 sierpnia 2010 roku zostata
zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza tukasza Nowaka, prowadzacego Kancelarie
Notarialng w Sosnowcu (Rep. A nr 7225/2010).
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W dniu 14 wrzesnia 2010 roku Zarzad ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego,
w ktérym dokonat rownoczesnie dookresSlenia wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie Spoiki.
Os$wiadczenie Zarzadu zostato zaprotokotowane w formie aktu notarialnego przez notariusza tukasza
Nowaka, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Sosnowcu (Rep. A nr 7964/2010).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii I zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 wrzesnia 2010 roku.

W dniu 5 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 21 w sprawie zmiany Statutu
Spotki, na mocy ktdrej dotychczasowe akcje imienne serii 1 zostaty zamienione na akcje na okaziciela
(protokdt sporzadzony w formie aktu notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzgcego
Kancelarie Notarialng w Sosnowcu, rep. A nr 4155/2011). Zmiana Statutu Spotki w tym zakresie zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 1 lipca 2011 roku.

DATA I FORMA PODJECIA DECYZJI O EMISII AKCJI SERIT J WRAZ Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Akcje serii J wyemitowane zostaly na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zdnia 28 czerwca 2011 roku, zaprotokotowanej przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzacego
Kancelarie Notarialng w Sosnowcu (Rep. A nr 5971/2011).

Uchwata nr 4 dotyczaca emisji akcji serii J ma nastepujgce brzmienie:
Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
VOXEL Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 28 czerwca 2011 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej akcji
serii J z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany
Statutu

Dziatajac na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt 1), art. 432, art. 433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431
§ 7 kodeksu spétek handlowych oraz w zwigzku z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2010 roku nr 211, poz. 1384) Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie VOXEL S.A. uchwala, co nastepuje:

§ 1. [EMISIA AKCII SERII J]

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy do kwoty nie wiekszej niz 9.732.600,00 zt (stownie: dziewie¢ miliondw
siedemset trzydziesci dwa tysigce szeS¢set ztotych) to jest o kwote nie wiekszg niz 1.000.000 zt (stownie:
jeden milion ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi poprzez emisje obejmujgcg nie wiecej anizeli 1.000.000
(stownie: jeden milion) nowych akcji serii J o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

3. Akcje serii J s akcjami zwyklymi na okaziciela.

4. Akcje serii J uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczagwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2011, to jest od dnia 1 stycznia 2011 roku.

5. Akcje serii J optacone zostang wytgcznie wkladami pienieznymi przed zgtoszeniem niniejszej uchwaty do
sadu rejestrowego.

6. Cena emisyjna akgji serii J zostanie ustalona przez Zarzad Spoétki.
§ 2. [OBJECIE AKCJI SERII J]

1. Emisja akcje serii J zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3
w zwigzku z art. 7 ust. 3 pkt 1) i 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku Nr 185, poz. 1439 ze zm.), przy czym akcje serii J objete zostang w drodze
subskrypcji prywatnej, o ktdrej mowa w art. 431 § 2 pkt 1) kodeksu spétek handlowych.
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2. Umowa objecia akgji powinna zosta¢ zawarta w terminie do dnia 31 grudnia 2011 roku.

§ 3. [WYLACZENIE PRAWA POBORU]

1. W interesie Spétki wylgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich
akgcji serii J.

2. Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej,
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spétek handlowych, stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§ 4. [UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU]

Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
zmierzajacych do wykonania niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci do:

1)
2)

3)

4)

),

6)

7)

oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii J,

ustalenia zasad wyboru oraz dokonania wyboru podmiotdw, do ktorych skierowana zostanie oferta
objecia akcji serii J, jak rowniez ustalenia liczby akcji serii J, ktéra bedzie stanowita przedmiot oferty
objecia akcji skierowanej przez Spoétke do kazdego z tych podmiotdw,

okreslenia termindw ztozenia i przyjecia oferty objecia akcji sekcji J oraz termindéw wptat na akcje serii J,

ztozenia oferty objecia akcji serii J podmiotom, o ktérych mowa w pkt 2) powyzej, zgodnie z art. 431 § 2
pkt 1) kodeksu spdtek handlowych na zasadach przewidzianych w niniejszej uchwale, ustalenia tresci
umow objecia akcji serii J oraz zawarcia umow o objeciu akcji serii J,

ztozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokosci objetego w wyniku prywatnej subskrypcji
kapitatu zaktadowego,

ztozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian Statutu
Spdiki,

dokonania wszelkich innych czynnosci zwigzanych z realizacjg postanowien niniejszej uchwaty.
§ 5. [ZMIANA STATUTU]

1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego § 7 ust. 1 Statutu Spodtki otrzymuje nastepujgce
brzmienie:

1.

II§ 7
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 9.732.600,00 zt (stownie: dziewie¢ milionéw siedemset
trzydziesci dwa tysigce sze$cset ztotych) i jest podzielony na:
1) 2.000.100 (stownie: dwa miliony sto) imiennych akcji serii A o wartosci nominalnej po 1,00 z
(stownie: jeden zioty) kazda,

2) 1.000.000 (stownie: jeden milion) imiennych akcji serii B o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda,

3) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(stownie: jeden zioty) kazda,

4) 244.200 (stownie: dwiescie czterdziesci cztery tysigce dwiescie) akcji na okaziciela serii D1
o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

5) 246.300 (stownie: dwiescie czterdziesci szeSC tysiecy trzysta ztotych) akcji na okaziciela serii D2
o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

6) 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii D3 o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(stownie: jeden zioty) kazda,

7) 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(stownie: jeden zioty) kazda,

8) 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 1,00 z
(stownie: jeden zioty) kazda,
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9) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej po 1,00 z
(stownie: jeden zioty) kazda,

10) 2.212.000 (stownie: dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

11) nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej po
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda."

2. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu z uwzglednieniem zmiany, o ktdrej
mowa w ust. 1.

§ 6. [POSTANOWIENIA KONCOWE]
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 4 zostata podjeta przy 8.494.272 glosach oddanych za jej przyjeciem przy braku gtosow
przeciwnych i braku gtosdw wstrzymujacych sie.

W toku Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona pisemna opinia Zarzadu, uzasadniajgca powody
wytaczenia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng, sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych.

Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2011 roku zostala
zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzacego Kancelarie
Notarialng w Sosnowcu (Rep. A nr 5971/2011).

Subskrypcja akgcji serii J zostata przeprowadzona w okresie od dnia 12 lipca 2011 roku do dnia 22 lipca 2011
roku. Umowy o objeciu akcji serii J zostaty zawarte w dniu 20 lipca 2011 roku.

Subskrypcjg objetych byto 1.000.000 akcji serii J. W wyniku przeprowadzonej subskrypcji zostato objetych
i prawidtowo optaconych 1.000.000 akgji serii J.

Cena emisyjna akcji serii J zostata ustalona przez Zarzad na poziomie 19 ztotych za 1 akcje serii J.
Akcje serii J zostaty objete przez 9 inwestorow.

Koszty emisji sg rowne kwocie 596.500,00 zt netto, z czego:

1) przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 520.000,00 zt,

2) sporzadzenie dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 50.000,00 zt,
3) promocja oferty: 26.500,00 zt.

W dniu 26 lipca 2011 roku Zarzad ztozyt o$wiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, w ktérym
dokonat réwnoczesnie dookreslenia wysokosSci kapitatu zaktadowego w Statucie Spétki. Oswiadczenie
Zarzadu zostato zaprotokotowane w formie aktu notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse,
prowadzacego Kancelarie Notarialng w Sosnowcu (Rep. A nr 6838/2011).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii ] zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 8 sierpnia 2011 roku.

Przeprowadzenie oferty publicznej akcji serii J nie wymagato ubiegania sie o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego z uwagi na brzmienie art. 7 ust. 3 pkt 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktorym
sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego nie jest
wymagane w przypadku oferty publicznej: kierowanej wylacznie do inwestoréw kwalifikowanych (pkt 1) oraz
kierowanej wylgcznie do inwestorow, z ktdrych kazdy nabywa papiery wartosciowe o wartosci, liczonej
wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, co najmniej 50 000 euro w dniu ustalenia tej ceny (pkt 2).

Przeprowadzenie oferty publicznej akcji serii J nie wymagato sporzadzenia memorandum informacyjnego ani
udostepnienia memorandum informacyjnego z uwagi na brzmienie:

1) art. 38 ust. 3 zdanie pierwsze Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktérym wymdg sporzadzenia,
uzyskania stwierdzenia rownowaznosci, o ktorym mowa w art. 38 ust. 1 Ustawy o Ofercie, oraz
udostepnienia memorandum informacyjnego nie ma zastosowania w przypadku oferty publicznej
spetniajgcej przynajmniej jedng z przestanek, o ktdrych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1-4 Ustawy o Ofercie,
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2) art. 39 ust. 3 Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktdrym wymaog sporzadzenia oraz udostepnienia memorandum
informacyjnego nie ma zastosowania w przypadku oferty publicznej spetniajgcej przynajmniej jedng z
przestanek, o ktdérych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1-4 Ustawy o Ofercie,

3) art. 40 ust. 5 Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktdrym wymog sporzadzenia, uzyskania zatwierdzenia oraz
udostepnienia memorandum informacyjnego nie ma zastosowania w przypadku oferty publicznej
spetniajgcej przestanke, o ktdrej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1-4 Ustawy o Ofercie.

3.3 WPROWADZENIE DO OBROTU

Akcje serii C, D1, D2, D3, E, F, G, I, J wprowadzane s3 do obrotu na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2011 roku, zaprotokotowanej przez notariusza
Saturnina Ociesse, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Sosnowcu (Rep. A nr 5971/2011).

Uchwata nr 5 dotyczaca wprowadzenia akcji serii C, D1, D2, D3, E, F, G, I, J do obrotu ma nastepujace
brzmienie:

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
VOXEL Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 28 czerwca 2011 roku

w sprawie dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie (wprowadzenie) akcji Spotki do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect)

Dziatajgc na podstawie art. 5 ust. 8 w zwigzku z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2010 roku nr 211, poz. 1384) oraz § 29 ust. 1 pkt 10
Statutu Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VOXEL S.A. uchwala, co nastepuje:

§ 1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VOXEL S.A. wyraza zgode na:

1) ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki serii C, D1, D2, D3, E, F, G, I, J oraz praw do
akcji serii J do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect),

2) ztozenie akcji Spotki serii C, D1, D2, D3, E, F, G, I oraz J do depozytu,

3) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii C, D1, D2, D3, E, F, G, I, J oraz praw do akcji serii J.
§ 2.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VOXEL S.A. upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spoétki do:

1) podijecia wszelkich niezbednych czynnosci prawnych i faktycznych, majacych na celu wprowadzenie akcji
Spotki serii C, D1, D2, D3, E, F, G, I, ] oraz praw do akgji serii J do Alternatywnego Systemu Obrotu
(NewConnect),

2) podjecia wszelkich niezbednych czynnosci prawnych i faktycznych, majacych na celu dokonanie
dematerializacji akcji Spotki serii C, D1, D2, D3, E, F, G, I, J oraz praw do akcji serii J,

3) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji Spotki serii C,
D1, D2, D3, E, F, G, I, J oraz praw do akgji serii J w depozycie papieréw wartosciowych.

§ 3.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2011 roku zostata
zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzacego Kancelarie
Notarialng w Sosnowcu (Rep. A nr 5971/2011).
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3.4 PODMIOT PROWADZACY REJESTR AKCJI EMITENTA

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa. Od momentu
rejestracji akcji wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu w KDPW nie bedg one miaty formy
dokumentu. Akcje Emitenta beda podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie
umowy, o ktorej mowa w art. 5 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zawartej przez
Emitenta z KDPW.

3.5 O2zNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Akcje Emitenta objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym sg tozsame w prawie do dywidendy.
Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od dnia 16 pazdziernika 2007 roku.

Akcje serii D1 uczestniczg w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 roku.

Akcje serii D2 uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2009 roku.

Akcje serii D3 uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2010 roku.

Akcje serii E uczestniczg w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 roku.

Akcje serii F uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2008 roku.

Akcje serii G uczestniczg w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 roku.

Akcje serii I uczestniczg w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2010 roku.

Akcje serii J bedag uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok obrotowy 2011, tj. od dnia 1 stycznia 2011 roku, na takich samych zasadach jak
wszystkie pozostate akcje Spotki.

Na podstawie uchwaty nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 maja 2011 roku zysk netto za rok
obrotowy 2010 zostat w catosci przeznaczony na pokrycie strat Spotki w latach ubiegtych.

3.6 WSKAZANIE PRAW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH I ZASAD ICH REALIZACII

Akcje Emitenta

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta wynikajg z postanowien Statutu Spétki oraz z przepiséw
Kodeksu Spoétek Handlowych.

PRAWA KORPORACYINE PRZYSEUGUJACE AKCIONARIUSZOWI SPOEKI

Akcjonariuszom przystugujg nastepujgce uprawnienia korporacyjne zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1) Prawo do zadania informacji na temat stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki
handlowej albo spotdzielni bedacej wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej samej spotce kapitatowej (art. 6
§ 4-6 Kodeksu Spotek Handlowych). Akcjonariusz moze zada¢, aby spotka handlowa, ktéra jest
akcjonariuszem w tej spotce, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci
wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem w tej samej spétce kapitatowej.
Uprawniony moze zadac rowniez ujawnienia liczby akcji lub glosoéw, jakie spotka handlowa posiada w spotce,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ziozone na piSmie. Odpowiedzi na pytania nalezy udzieli
uprawnionemu oraz wiasciwej spotce kapitatowej w terminie dziesieciu dni od dnia otrzymania zadania.
Jezeli zadanie udzielenia odpowiedzi doszto do adresata pdzniej niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktory
zwotano walne zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna sie w dniu nastepujacym po dniu, w
ktorym zakonczyto sie walne zgromadzenie. Od dnia rozpoczecia biegu terminu udzielenia odpowiedzi do
dnia jej udzielenia zobowigzana spétka handlowa nie moze wykonywac praw z akgji albo udziatéw w spdtce
kapitatowej. Uprawnienie to dotyczy odpowiednio ustania stosunku zaleznosci, przy czym w takim przypadku
obowigzki spoczywajg na spotce, ktdra przestata by¢ spdtka dominujaca.
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2) Prawo do imiennego S$wiadectwa depozytowego (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych).
Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierdw
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia
0 prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej.

3) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych).

4) Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Kodeksu Spodtek
Handlowych). Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego,
wybodr rady nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej. Osoby
reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czeS¢ akcji, ktdra przypada z podziatu ogodlnej liczby
reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego
cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkow.

5) Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
8§ 4 Kodeksu Spdtek Handlowych). Odpisy sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spdtki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta sg wydawane
akcjonariuszom na ich zadanie, najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

6) Prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia (art. 399 § 3 Kodeksu Spétek
Handlowych). Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gloséw w spéice akcyjnej mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. W takim
przypadku akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego walnego zgromadzenia.

7) Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia (art. 400 Kodeksu
Spotek Handlowych). Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego mogg Zzada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okresSlonych
spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy
moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym
zgdaniem, wyznaczajgc rownoczesnie przewodniczacego tego walnego zgromadzenia. Walne zgromadzenie
podejmuje uchwate rozstrzygajgca, czy koszty zwotania i odbycia walnego zgromadzenia ma ponies¢ spotka.
Akcjonariusze, na zadanie ktorych zostato zwotane zgromadzenie, mogg zwrdcic sie do sadu rejestrowego o
zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztéw natozonych uchwatg zgromadzenia.

8) Prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw (art. 401 § 1 2
Kodeksu Spétek Handlowych). Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi spétki publicznej nie pdzniej niz na dwadziescia
jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci
elektronicznej. Zarzad spotki publicznej jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie
dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone
na zadanie akcjonariuszy.

9) Prawo do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 i 5 Kodeksu Spotek Handlowych).
Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spétce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwtocznie
ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego
zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

10) Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406! - art. 406° Kodeksu Spdtek Handlowych).
Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg osoby bedace akcjonariuszami spotki
na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
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zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z
akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz
zastawnicy i uzytkownicy, ktdérym przystuguje prawo glosu, majg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli s wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedgq odebrane przed zakonczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub
firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akgji i stwierdza, ze dokumenty akgcji nie
beda wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

11) Prawo do ustanowienia petnomocnika (art. 412 i art. 412' Kodeksu Spdtek Handlowych).
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na walnym zgromadzeniu i liczby
petnomocnikdw. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym zgromadzeniu,
chyba ze co innego wynika z treSci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa,
jezeli wynika to z tre$ci petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza
i gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy akcje
zapisane na wiecej niz jednym rachunku papierow wartoSciowych moze ustanowi¢ oddzielnych
petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkdw. Petnomocnictwo do
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na
piSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu.

12) Prawo do przegladania i zadania przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu (art. 407 § 1 i 1* Kodeksu Spétek Handlowych). Akcjonariusz spétki publicznej moze
przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu w lokalu zarzadu albo
moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktory lista
powinna by¢ wystana.

13) Prawo do zadania wydania innych dokumentéw zwigzanych z walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2
Kodeksu Spétek Handlowych). Akcjonariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych
porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

14) Prawo do ztoZenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisje (art. 410 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych). Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna
dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna byé
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb, przy czym wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisii.

15) Prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych). Akcje
Emitenta serii A i B sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdb, ze kazda z nich daje
prawo do dwoch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate akcje Emitenta dajg prawo do jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ gtos na walnym zgromadzeniu drogg
korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia (art. 411' § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych). Akcjonariusz moze glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4113 Kodeksu
Spotek Handlowych). Akcjonariusz spdtki publicznej nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika
gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spétki z jakiegokolwiek tytutu, w
tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spétki oraz sporu pomiedzy nim a spétka.
Akcjonariusz spdtki publicznej moze gtosowac jako petnomocnik przy powzieciu uchwat dotyczacych jego
osoby, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym (art. 413 Kodeksu Spotek Handlowych).

16) Prawo do przegladania ksiegi protokotdow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu Spdtek Handlowych).

17) Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia (art. 422—427 Kodeksu Spétek Handlowych).
Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spéiki
lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
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spotce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia przystuguje akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym
zgromadzeniu albo akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem
obrad. Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej nalezy wnieS¢ w terminie
miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty.

Akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,
akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatlu w walnym zgromadzeniu albo akcjonariuszom,
ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu (w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia
lub tez powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad) przystuguje prawo do wytoczenia
przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z
ustawa. Przepisu art. 189 Kodeksu postepowania cywilnego nie stosuje sie. Prawo do wniesienia powodztwa
wygasa z uptywem szesSciu miesiecy od dnia, w ktorym uprawniony powzigt wiadomos¢ o uchwale, nie
pozniej jednak niz z uptywem dwdch lat od dnia powziecia uchwaty. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia
jej ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Zaskarzenie uchwaly walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postepowania rejestrowego. Sad rejestrowy
moze jednakze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy. W przypadku wniesienia
oczywiscie bezzasadnego powddztwa sad, na wniosek pozwanej spotki, moze zasadzi¢ od powoda kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztdw sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego.
Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych. Prawomocny wyrok
uchylajgcy uchwate ma moc obowigzujgcg w stosunkach miedzy spotkg a wszystkimi akcjonariuszami oraz
miedzy spdtka a cztonkami organdéw spotki. W przypadkach, w ktérych waznos¢ czynnosci dokonanej przez
spotke jest zalezna od uchwaty walnego zgromadzenia, uchylenie takiej uchwaty nie ma skutku wobec oséb
trzecich dziatajgcych w dobrej wierze.

18) Prawo do uzyskania informacji temat spotki (art. 428 i art. 429 Kodeksu Spotek Handlowych).
Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych spdtki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. W
przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza wniosku o udzielenie informacji dotyczacych spotki poza walnym
zgromadzeniem, zarzad moze udzielic akcjonariuszowi informacji na pismie przy uwzglednieniu
przewidzianych w art. 428 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych ograniczen. Akcjonariusz, ktéremu odmowiono
ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu,
moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy
Ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktérym odmdwiono udzielenia
informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spoétki do
ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

19) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce (art. 486 Kodeksu Spotek
Handlowych). Jezeli spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej
spotce. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit
sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest naprawic¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

20) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu spotki bezptatnie odpiséw
dokumentoéw, o ktorych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku potgczenia spotek),
w art. 540 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych (w przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu
Spétek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

21) Prawo do zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgcji
(art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariuszowi spdtki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlinie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami
porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki (art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej), osiggnat lub przekroczyt 90% ogodlnej liczby gtosdw w tej spétce, przystuguje, w terminie trzech
miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy
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sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Cene przymusowego wykupu,
ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym jezeli osiggniecie lub
przekroczenie progu nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spétki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym
wezwaniu. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akgcji, ktore maja
by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdry jest obowigzany — nie pozniej niz na 14
dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze
jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spoétki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym
notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te
spotki. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od
ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne. Szczegdtowy sposdb ogtaszania informacji o
zamiarze nabycia akcji w drodze przymusowego wykupu i szczegétowe warunki nabywania akcji
rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 14 listopada 2005 roku w sprawie nabywania akcji spotki publicznej
w drodze przymusowego wykupu (Dz.U. nr 229, poz. 1948).

22) Prawo do zadania wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza (art. 83
Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusz spotki publicznej moze zazadaé wykupienia posiadanych przez
niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdinej liczby gtosow w tej
spotce. Zadanie sktada sie na piémie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito osiggniecie lub
przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza (przymusowy odkup). W przypadku gdy informacja o
osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogodinej liczby gtosdéw nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci
w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia,
w ktorym akcjonariusz spotki publicznej, ktdry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akgji,
dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu
tego progu przez innego akcjonariusza. Zadaniu akcjonariusza sg obowigzani zado$Cuczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtosdw, jak rowniez podmioty wobec niego
zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty
akgji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spotki (art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej), o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg
wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdinej liczby gtoséw.
Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz okreSlona zgodnie
z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu nastgpito
w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz
zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym
wezwaniu.

23) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreSlonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej). Na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosdw,
walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spétki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spdtki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegoblnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
lub Zada¢ umieszczenia sprawy podijecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
Art. 400 i 401 Kodeksu Spodtek Handlowych stosuje sie odpowiednio. Uchwata walnego zgromadzenia
powinna zosta¢ podjeta na walnym zgromadzeniu, ktérego porzadek obrad obejmuje rozpatrzenie wniosku w
sprawie tej uchwaly. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z treScig wniosku albo
podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Kodeksu Spoétek Handlowych, wnioskodawcy moga, w
terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do spraw szczegoélnych.
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PRAWA MAJATKOWE PRZYStUGUIACE AKCJIONARIUSZOM SPOYKI

Akcjonariuszowi przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym zwigzane z uczestnictwem
w Spotce:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku spdtki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom
(art. 347 — 349 Kodeksu Spotek Handlowych). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie
przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda
w takiej samej wysokosci. Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien, wedtug ktdérego
ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz
termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale
walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okres$la, dywidenda jest
wyptacana w dniu okreSlonym przez rade nadzorczg. Ustalajac dzien dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy nalezy wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent informuje Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. o wysokosci dywidendy przypadajgcej na
jedng akcje oraz o dniu dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy nie pdzniej niz 10 dni przed dniem
dywidendy, a takze przesyta do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. odpis uchwaty
wihasciwego organu spotki w tych sprawach. Dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej
dziesigtego dnia po dniu dywidendy. We wskazanym wyzej terminie Emitent przekazuje ponadto informacje
okreslajaca liczbe akcji wiasnych, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana oraz konta, na ktorych w
Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. rejestrowane sg te akcje (§ 124 Szczegotowych Zasad
Dziatania Krajowego Depozytu Papierdw WartoSciowych, stanowigcych zatgcznik nr 1 do uchwaly zarzadu
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 roku ze zm.). W
przypadku wyptaty zaliczki na poczet dywidendy dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej
pigtego dnia po dniu dywidendy (§ 133 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych). Z biegu wskazanych wyzej termindw wylacza sie dni uznane za wolne od pracy na
podstawie wlasciwych przepisow oraz soboty, przy czym jezeli wymagdajg tego potrzeby systemu
depozytowo-rozliczeniowego zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. moze w drodze
uchwaty wprowadza¢ dodatkowe dni podlegajgce wytaczeniu przy obliczaniu termindw oraz wskazywac takie
dni, ktére podlega¢ bedg uwzglednieniu przy obliczaniu terminéw. O kazdym takim przypadku Krajowy
Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. informuje uczestnikéw z co najmniej miesiecznym wyprzedzeniem (§
5 ust. 1 i 2 Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A.).

W przypadku podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu miedzy akcjonariuszy, akcjonariusze
uprawnieni do otrzymania dywidendy nabywajg w stosunku do spdtki roszczenie o wyptate dywidendy, ktore
staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale walnego zgromadzenia i podlega przedawnieniu na
zasadach ogdlinych.

Przy wyptacie dywidendy oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych na rzecz oséb
fizycznych lub o0séb prawnych, objetych ograniczonym obowigzkiem podatkowym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nalezy stosowac sie do postanowien wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania. Zastosowanie stawki podatku, wynikajacej z takiej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania jest
mozliwe wytacznie pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
(siedziby) podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji, wydanego przez wiasciwy organ
administracji podatkowej panstwa miejsca zamieszkania (siedziby) podatnika (art. 30a ust. 2 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych i art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych). Certyfikat rezydencji stuzy ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (bgdz zwolnienie)
ustalong w umowie o unikaniu podwdjnego opodatkowania , czy tez potraci¢ podatek w wysokosci
okreslonej w polskich przepisach podatkowych. W przypadku gdy podmiot zagraniczny udowodni, ze w
stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktére
przewidywaty redukcje stawki podatkowej, okreslonej w polskich przepisach podatkowych (badz catkowite
zwolnienie), moze Zgdac¢ od wiasciwego organu administracji podatkowej stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku. Poza tym nie istniejg zadne inne ograniczenia ani szczegdlne procedury
zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy spétki publicznej bedacych nierezydentami.
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Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z ustawg lub statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Kodeksu
Spotek Handlowych). W przepisach prawa brak innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu
jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akgcji (art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych). Akcjonariusze
majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). W
interesie spotki walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.
Uchwata walnego zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku
obrad walnego zgromadzenia. Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajaca
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia.
Wymogu tego nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete
w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy
prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Wskazane wyzej wymogi majg
zastosowanie w przypadku emisji papierdw wartosciowych zamiennych na akcje lub inkorporujgcych prawo
zapisu na akcje.

3) Prawo do zbywania posiadanych akcji, przy czym dotychczasowym akcjonariuszom posiadajgcym
akcje imienne uprzywilejowane przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji  imiennych
uprzywilejowanych przeznaczonych do zbycia (§ 11 Statutu Spétki). Akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje
imienne uprzywilejowane ma obowigzek: zawiadomienia o zamiarze zbycia na piSmie wszystkich
akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne uprzywilejowane oraz Zarzadu Spotki, ze wskazaniem osoby
nabywcy, liczby akcji przeznaczonych do zbycia oraz ustalonej z nabywca ceny oraz jednoczesnego
z zawiadomieniem, zaoferowania przeznaczonych do zbycia akcji wszystkim pozostatym Akcjonariuszom
posiadajgcym akcje imienne uprzywilejowane na warunkach okreSlonych w § 11 ust. 3-7 Statutu Spétki.
Oferta akcjonariusza winna zawieraé dla swej waznosci upowaznienie Spétki do odbioru o$wiadczen
w przedmiocie przyjecia oferty. W przypadku zamiaru zbycia akcji imiennych uprzywilejowanych, pozostali
akcjonariusze posiadajacy akcje imienne uprzywilejowane mogg naby¢ akcje oferowane do zbycia za cene
rowng cenie zbycia okreslong w zawiadomieniu. Akcjonariusze posiadajgcy akcje imienne uprzywilejowane
mogq wykonac prawo pierwszenstwa w terminie 14 dni od otrzymania zawiadomienia poprzez ztozenie na
rece Zarzadu Spodtki oswiadczenia o realizacji prawa pierwszenstwa i przyjeciu oferty. W przypadku, gdy
oSwiadczenia o realizacji prawa pierwszenstwa obejmg akcje w liczbie przekraczajgcej przeznaczong do
zbycia, Zarzad Spotki dokona redukcji proporcjonalnie do liczby akcji objetej oSwiadczeniami o realizacji
prawa pierwszenstwa iw drugiej kolejnosci do liczby akcji imiennych posiadanych przez Akcjonariuszy,
ktorzy korzystajg z prawa pierwszenstwa. Zarzad Spotki w terminie 7 dni liczac od uptywu terminu do
ztozenia o$wiadczen o zamiarze skorzystania z prawa pierwszenstwa przygotuje liste osdb, ktdére ztozyly
takie oswiadczenia iprzekaze jg akcjonariuszowi zamierzajgcemu zby¢é akcje oraz akcjonariuszom
korzystajgcym z prawa pierwszenstwa. Lista zawiera¢ bedzie wskazanie o0sdb korzystajgcych z prawa
pierwszenstwa wraz z przypisaniem kazdej z nich liczby i numeréw nabywanych akgcji. Termin zaptaty za
akcje nabywane w trybie prawa pierwszenstwa wynosi do 90 dni liczac od przekazania przez Zarzad Spotki
zainteresowanym listy. W przypadku bezskutecznego uptywu terminu do zaptaty za akcje akcjonariusz moze
je zby¢ w catosci lub czesci na rzecz nabywcy okreSlonego w zawiadomieniu ina wskazanych tam
warunkach.

Zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych bez zachowania trybu przewidzianego w postanowieniach Statutu
jest bezskuteczne wobec Spotki.

4) Prawo do udzialu w majatku spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji. Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. Wykonywanie prawa gtosu
przez zastawnika lub uzytkownika akcji Spétki wymaga zgody Zarzadu Spotki wyrazonej w formie uchwaty
(§ 10 Statutu Spotki). Uchwate w sprawie wyrazenia zgody albo odmowy zgody na wykonywanie prawa

Strona 66 z 201



Voxel S.A. Dokument Informacyjny

gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Zarzad podejmuje w terminie dwoch miesiecy liczac od dnia
otrzymania pisemnego wniosku wskazujgcego liczbe akcji, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie
oraz osobe zastawnika lub uzytkownika.

W okresie, gdy akcje, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spétek
Handlowych).

6) Prawo do umorzenia akgji (art. 359 Kodeksu Spodtek Handlowych w zwigzku z § 9 ust. 1 i 2 Statutu
Spotki). Akcje Spdtki mogg by¢ umorzone za zgodag akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke
(umorzenie dobrowolne). Szczegétowe warunki itryb umorzenia akcji kazdorazowo okresla uchwata
Walnego Zgromadzenia.

7) Prawo do zadania zamiany akgcji (art. 334 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych). Akcje na okaziciela nie
podlegajg zamianie na akcje imienne (§ 8 ust. 2 Statutu Spétki). Akcje imienne, z wyjatkiem ograniczen
wynikajgcych z przepisow prawa mogg by¢ zamienione na akcje na okaziciela, na pisemny wniosek
akcjonariusza ztozony do Zarzadu z podaniem ilosci i numerdw akcji imiennych podlegajacych zamianie
(§ 8 ust. 3 Statutu Spodtki). Uchwate w sprawie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela Zarzad
podejmuje w ciggu 30 dni liczac od dnia zlozenia wniosku. W porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Zarzad umieszcza punkt dotyczacy zmiany statutu celem dostosowania jego brzmienia do
aktualnej ilosci akcji imiennych i okazicielskich.

3.7 OKRESLENIE PODSTAWOWYCH ZASAD POLITYKI EMITENTA, CO DO WYPLATY DYWIDENDY W PRZYSZLOSCI

Majac na uwadze dynamiczny rozwoj Spotki i zwigzane z tym koszty Zarzad w okresie najblizszych dwoch lat
nie bedzie wystepowat do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o wypfate dywidendy.

3.8 INFORMACIE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM I OBROTEM
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI OBJETYMI DOKUMENTEM INFORMACYJNYM, W TYM WSKAZANIE PLATNIKA
PODATKUZ uwagi na to, ze ponizej zostaty opisane jedynie ogdlne informacje na temat opodatkowania

dochoddw zwigzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi, inwestorzy zainteresowani

zagadnieniami szczegdtowymi powinni skorzystac z ustug $wiadczonych przez doradcdéw podatkowych.

OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB PRAWNYCH UZYSKIWANYCH Z TYTULU UDZIALU W ZYSKACH OSOB PRAWNYCH

Do przychodéw (dochoddw) z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, w ktorych przypadku wystepuje
pobdr podatku u Zrédfa zalicza sie m.in. przychody z umorzenia akgji i przychody z dywidend (art. 10 ust. 1
w zwigzku z art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych). Zasady opodatkowania tych
kategorii przychodéw (dochoddw) podatkiem dochodowym od osdb prawnych regulujg przepisy Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w nastepujacy sposdb:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,

2) zryczattowany podatek z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podatek wynosi 19 % uzyskanego
dochodu (przychodu) (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych),

3) ptatnikiem podatku jest spotka akcyjna, ktdora wyptaca akcjonariuszowi przychdd z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych i jest zobligowana do obliczenia, pobrania oraz wptacenia na rachunek wiasciwego
organu podatkowego kwoty podatku dochodowego przypadajgcego od wyptaconej kwoty (art. 26 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),

4) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli fgcznie spetnione sg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych):

a) wypfacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej,
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b) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w lit. a), jest spdtka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

) spotka, o ktdrej mowa w lit. b), posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatdw (akcji) w kapitale
spotki, o ktdrej mowa w lit. a),

d) odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0sob prawnych jest spétka, o ktorej mowa w lit. b), albo zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w lit. b).

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, nieprzerwanie przez okres
dwoch lat (art. 22 ust. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Prawnych, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow
(przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w okreslonej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktérej mowa wyzej w lit. b), jest obowigzana do zaptaty
podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% dochoddéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktdérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia
po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia (art. 22 ust. 4b Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdb Prawnych.

Zwolnienie, o ktdrym mowa wyzej, stosuje sie odpowiednio do:

1) spotdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 roku w
sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz.Urz. WE L 207 z 18 sierpnia 2003 roku),

2) dochoddw (przychodéw), wyptacanych przez spétki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 pkt 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, spotkom podlegajgcym w Konfederacji Szwajcarskiej
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
przy czym okreSlony w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych bezposredni
udziat procentowy w kapitale spotki ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz 25%,

3) podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych,
przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej o ile zostanie spetniony warunek, o ktérym mowa w pkt
2).

Przy wypfacie dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych na rzecz
podmiotdw, objetych ograniczonym obowigzkiem podatkowym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nalezy
stosowac postanowienia wtasciwej umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania. Jednakze nalezy
pamieta¢, ze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe wylgcznie pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od niego certyfikatem
rezydencji (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych).

OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH UZYSKIWANYCH Z TYTULU UDZIALU W ZYSKACH OSOB PRAWNYCH

Do przychodow (dochoddw) z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, w ktdrych przypadku wystepuje
pobdr podatku u zZrédfa zalicza sie m.in. przychody z umorzenia akcji i przychody z dywidend (art. 24 ust. 5
pkt 1 i 5 w zwigzku z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych). Zasady
opodatkowania tych kategorii przychodéw (dochoddw) podatkiem dochodowym od oséb fizycznych regulujg
przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych w nastepujgcy sposob:

1) opodatkowaniu podlega co do zasady caty przychdd z tytutu udziatu w zyskach osoéb prawnych,
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2) zryczattowany podatek z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych wynosi 19% uzyskanego
przychodu (dochodu) (art. 30a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych),

3) przychodu tego nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi wg skali podatkowej, okreslonej w art.
27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osbb Fizycznych),

4) ptatnikiem podatku jest spotka akcyjna, ktéra wyptaca akcjonariuszowi przychdd z tytutu udziatu
w zyskach osdb prawnych i jest zobligowana do obliczenia, pobrania oraz wptacenia na rachunek wtasciwego
organu podatkowego zryczattowanego podatku dochodowego przypadajacego od wyptacanych kwot (art. 41
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa
Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest
biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest
dywidenda.

Przy wyptacie dywidendy oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych na rzecz oséb
fizycznych, objetych ograniczonym obowigzkiem podatkowym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nalezy
stosowac sie do postanowien wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Jednakze nalezy
pamieta¢, ze zastosowanie stawki podatku, wynikajacej z takiej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania jest
mozliwe wytacznie pod warunkiem udokumentowania dla celdw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osbb Fizycznych).

OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB PRAWNYCH UZYSKANYCH ZE ZBYCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze
zbycia papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu.

Kosztami uzyskania przychodu z odptatnego zbycia udziatdw, akcji w spodice oraz innych papierow
wartosciowych, w tym z tytutu wykupu przez emitenta papierow wartoSciowych, a takze z odkupienia
tytutdw uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych albo umorzenia jednostek
uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych w funduszach kapitatowych sg wydatki
na objecie lub nabycie udziatéw albo akcji w spotce oraz innych papieréw wartoSciowych, a takze wydatki na
nabycie tytutdw uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych stanowig (art. 16 ust. 1
pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Dochdd ze sprzedazy papierow warto$ciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu
na zasadach ogdlnych.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska, ktore mogg wprowadza¢ odmienne regulacje w
stosunku do zagranicznych osdb prawnych osiggajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody ze
zbycia papieréw wartosciowych.

OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH UZYSKANYCH ZE ZBYCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku od Osdb Fizycznych od dochoddw uzyskanych z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

W tym przypadku dochodem jest roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust.
1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o Podatku od Osdb Fizycznych,
osiggnieta w roku podatkowym.

Powyzsze przepisy stosuje sie z uwzglednieniem umdéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych
strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wkasciwej umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji (art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku od Osdéb Fizycznych). Powyzsze przepisy nie
znajdg zastosowania, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku od Oséb Fizycznych).
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Dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papierow wartosciowych nie fgczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdlnych (art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku od Osdb Fizycznych).

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku od Osdb Fizycznych).

Wolny od podatku dochodowego od oséb fizycznych jest dochdd uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw)
otrzymanych w drodze spadku albo darowizny - w czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od
spadkow i darowizn (art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych).

OPODATKOWANIE SPADKOW I DAROWIZN

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, podatkowi od spadkéw i darowizn,
podlega nabycie przez osoby fizyczne wiasnoéci praw majgtkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem: dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego,
darowizny, polecenia darczyncy, nieodptatnego zniesienia wspotwiasnosci, zachowku, jezeli uprawniony nie
uzyskat go w postaci uczynionej przez spadkodawce darowizny lub w drodze dziedziczenia albo w postaci
zapisu.

Nabycie wtasnosci praw majatkowych wykonywanych za granicg podlega podatkowi, jezeli w chwili otwarcia
spadku lub zawarcia umowy darowizny nabywca byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn). Podatkowi nie
podlega nabycie wtasnosci praw majgtkowych podlegajgcych wykonaniu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi
i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 pkt 1 Ustawy o
Podatku od Spadkéw i Darowizn).

Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy wiasnosci praw majatkowych (art. 5 pkt 1 Ustawy o Podatku od
Spadkdw i Darowizn).

Wysokos$¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktdrej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie
do grupy podatkowej nastepuje wedtug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktérej lub po ktorej
zostaty nabyte prawa majgtkowe (art. 14 ust 1 i 2 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn).

Podatnicy podatku sg obowigzani ztozy¢, w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego,
wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu praw majatkowych wedtug
ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego dotacza sie dokumenty majgce wptyw na okreslenie podstawy
opodatkowania. Obowigzek skfadania zeznan podatkowych nie dotyczy przypadkow, w ktdrych podatek jest
pobierany przez ptatnika (art. 17a ust 1 i 2 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn). Notariusze s3
ptatnikami podatku od darowizny dokonanej w formie aktu notarialnego albo zawartej w tej formie umowy
nieodptatnego zniesienia wspotwitasnosci lub ugody w tym przedmiocie (art. 18 Ustawy o Podatku od
Spadkéw i Darowizn).

Nabycie wiasnoséci praw majatkowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo,
ojczyma i macoche, jezeli zostang spetnione okreslone w przepisach wymagania (art. 4a Ustawy o Podatku
od Spadkéw i Darowizn).

OPODATKOWANIE CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH, KTORYCH PRZEDMIOTEM JEST ZBYCIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych od podatku zwolniona jest sprzedaz
praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
2) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
3) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego (tj. w ramach obrotu papierami wartosciowymi lub

innymi instrumentami finansowymi dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, art. 3 pkt 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi),
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4) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu
przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

W pozostatych przypadkach zbycia instrumentéw finansowych obowigzek podatkowy powstaje z chwilg
dokonania czynnosci cywilnoprawnej, badz z chwilg powotania sie przez podatnika na fakt dokonania
czynnosci  cywilnoprawnej — jezeli podatnik nie ztozyt deklaracji w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych w terminie 5 lat od konca roku, w ktorym uptynat termin ptatnosci podatku, a nastepnie
powotuje sie przed organem podatkowym lub organem kontroli skarbowej na fakt jej dokonania (art. 3 ust.
1 pkt 1 i pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Jezeli zawarcie umowy przenoszgcej
wiasnos$¢ nastepuje w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z uprzednio zawartej umowy zobowigzujgcej
do przeniesienia wiasnosci, obowigzek podatkowy powstaje z chwilg zawarcia umowy przenoszgcej wtasnosé
(art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Zgodnie z art. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych obowigzek podatkowy cigzy:

1) przy umowie sprzedazy — na kupujacym,
2) przy umowie zamiany — na stronach czynnosci,
3) przy umowie darowizny — na obdarowanym.

Obowigzek zaptaty podatku cigzy na podatnikach tego podatku, przy czym jezeli obowigzek podatkowy cigzy
na kilku podmiotach albo na stronach umowy zamiany, zobowigzanymi solidarnie do zaptaty podatku sa
odpowiednio te podmioty albo strony umowy (art. 5 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Stawka podatku od umowy sprzedazy lub zamiany instrumentéw finansowych wynosi co do zasady 1% (art.
7 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Podatnicy sg obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, wedtug ustalonego wzoru, oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od
dnia powstania obowigzku podatkowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy podatek jest pobierany przez
ptatnika (art. 10 ust. 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

ODPOWIEDZIALNOSC PYATNIKA PODATKU

Platnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku
i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu odpowiada za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewpfacony (art. 30 § 1 w zwigzku z art. 8 Ordynacji Podatkowej). Ptatnik odpowiada za
te naleznosci catym swoim majgtkiem (art. 30 § 3 Ordynacji Podatkowej).

Jezeli w postepowaniu podatkowym organ podatkowy stwierdzi okoliczno$¢, o ktérej mowa w zdaniach
poprzedzajacych, organ ten wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatkowej ptatnika, w ktorej okresla
wysoko$¢ naleznosci z tytutu niepobranego lub pobranego, a niewptaconego podatku (art. 30 § 4 Ordynacji
Podatkowej). Powyzszych przepisow nie stosuje sie jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika — w tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o
odpowiedzialnosci podatnika (art. 30 § 5 Ordynacji Podatkowej).
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4, DANE O EMITENCIE

4.1 DANE PODSTAWOWE NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES EMITENTA WRAZ
Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJINYMI, IDENTYFIKATOR WEDLUG WEASCIWE] KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ]
ORAZ NUMER WEDLUG WEASCIWE] IDENTYFIKACII PODATKOWE]

Tabela 4-1 Dane podstawowe Emitenta

Firma:
Forma prawna:

Kraj siedziby:

VOXEL Spotka Akcyjna
spotka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Wielicka 265, 30-663 Krakow
Telefon: +48 12 651 13 02

Fax: +48 12 651 13 09

Poczta elektroniczna: biuro@voxel.pl

Strona internetowa: www.voxel.pl

REGON: 120067787

NIP: 6792854642

Oddziat: VOXEL Spétka Akcyjna Oddziat w Katowicach
Adres: ul. Kosciuszki 141, 40-523 Katowice
Telefon: +48 32 606 05 01

Fax: +48 12 606 05 19

Zrodfo: Emitent

4.2 WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3 PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL UTWORZONY EMITENT

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw prawa polskiego, w tym w szczegdlnosci na podstawie
obowigzujgcego Kodeksu Spotek Handlowych.

4.4 WSKAZANIE SADU, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO WEASCIWEGO REJESTRU, A W PRZYPADKU,
GDY EMITENT JEST PODMIOTEM, KTOREGO UTWORZENIE WYMAGALO UZYSKANIE ZEZWOLENIA — PRZEDMIOT
I NUMER ZEZWOLENIA, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000238176, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 2 sierpnia 2005 roku.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia.
4.5 HISTORIA EMITENTA

Rok 2005

Emitent zostat zatozony w dniu 24 czerwca 2005 roku na mocy aktu zawigzania sporzadzonego w formie
aktu notarialnego przez notariusza Bozene Gdrska-Wolnik, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Katowicach
(rep. A nr 4975/2005). Zatozycielami Spdtki byli: INTEGRAL Spétka Akcyjna, Dariusz Pietras i Marek
Smreczak. Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci: specjalistyczna praktyka lekarska. Kapitat zaktadowy Spoiki
wynosit 2.000.100 zt i dzielit sie na 20.001 imiennych akcji serii A o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda.

Strona 72 z 201


mailto:biuro@voxel.pl
http://www.voxel.pl/

Voxel S.A. Dokument Informacyjny

Zatozyciele Spétki na Prezesa Zarzadu powotali Pana Grzegorza Rutkowskiego, natomiast do skfadu Rady
Nadzorczej zostali wybrani: Pan Dariusz Pietras (ktory petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej),
Pani Barbara-Mozdzen Liszka i Pan Marek Smreczak.

W 2005 roku od momentu zatozenia Spotki, dziatania VOXEL S.A. byty skoncentrowane na pracach
organizacyjnych tj. na uzyskaniu wymaganych prawem zgdd, opinii i pozwolen, doborze i szkoleniu przysztej
kadry technicznej i medycznej, wytonieniu dostawcy i okresleniu optymalnej specyfikacji sprzetu medycznego
jak rowniez prowadzeniu prac projektowych i adaptacyjnych, w celu dostosowania dzierzawionej powierzchni
do specyfiki Swiadczonych ustug.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 2 sierpnia 2005
roku pod numerem KRS: 0000238176 na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 28 pazdziernika 2005 roku w zwigzku ze ztozong rezygnacjg przez Pana Grzegorza Rutkowskiego,
Rada Nadzorcza Spétki na mocy uchwaty nr 5/2005 powotata na funkcje Prezesa Zarzagdu Pana Jacka Liszke.

Rok 2006

W dniu 1 stycznia 2006 roku rozpoczeta dziatalnoS¢ Pracownia Rezonansu Magnetycznego NZOZ Medyczne
Centra Diagnostyczne Voxel w Bytomiu, wyposazona w 1,5T rezonans magnetyczny firmy General Electric,
stanowigcy obecnie ,ztoty standard” w diagnostyce metodg MR.

W dniu 2 czerwca 2006 roku rozpoczeta dziatalno$¢ Pracownia Tomografii Komputerowej w Bytomiu
wyposazona w wielorzedowy ultraszybki tomograf komputerowy Lightspeed VFX, ktéra pozwolita poszerzyé
zakres ustug Medycznych Centréw Diagnostycznych Voxel.

W dniu 12 czerwca 2006 roku rozpoczeta dziatalno$¢ Pracownia Rezonansu Magnetycznego
w Uniwersyteckim Szpitalu Dzieciecym Collegium Medicum Uniwersytetu Jagiellonskiego w Krakowie,
wyposazona w 1,5T MR firmy General Electric.

Rok 2007

W dniu 12 czerwca 2007 roku Emitent uzyskat certyfikat ISO 9001:2000 przyznawany przez jednostke
certyfikujgcg Bureau Veritas Certification Sp. z 0.0. w zakresie realizacji ustug medycznych z zakresu
diagnostyki obrazowej. Certyfikat ISO 9001:2000 zostat przyznany Spétce na okres 3 lat.

W dniu 3 sierpnia 2007 roku rozpoczefa dziatalno$¢ Pracownia RTG i USG, zlokalizowana w Katowicach przy
ulicy Zelaznej.

W dniu 21 sierpnia 2007 roku Spétka kupita 100% udziatébw w kapitale zaktadowym Centrum Diagnostyki
Obrazowej Jelenia Gora Sp. z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gorze. Pracownia ta byta wyposazona w 1,5T
rezonans magnetyczny, wielorzedowy tomograf komputerowy oraz RTG produkcji General Electric.

W dniu 21 sierpnia 2007 roku Spotka kupita 67% udziatow w kapitale zakladowym Karkonoskiego Centrum
Medycznego Medical Center Sp. z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gorze, ktora prowadzi NZOZ z klinikg jednego
dnia i poradniami specjalistycznymi.

W dniu 20 listopada 2007 roku Spdtka rozpoczeta prace projektowe w dwoch nowych pracowniach
diagnostycznych. W Szpitalu Wojewddzkim w Przemyslu gdzie zostat zainstalowany Rezonans Magnetyczny
1,5T oraz w Szpitalu Powiatowym w tancucie gdzie zostat zainstalowany 4 rzedowy Tomograf Komputerowy.
Otwarcie pracowni miato miejsce w 2008 roku. Pracownia Tomografii Komputerowej w tancucie rozpoczeta
swojg dziatalno$¢ w dniu 5 sierpnia 2008 roku, a Pracownia Rezonansu Magnetycznego w Przemyslu w dniu
1 stycznia 2009 roku.

Rok 2008

W dniu 16 stycznia 2008 roku rozpoczeta dziatalno$¢ Pracownia Tomografii Komputerowej NZOZ MCD Voxel
w Szpitalu im. L. Rydygiera w Katowicach. W dniu 27 lutego 2008 roku rozpoczeta dziatalno$¢ Pracownia
Rezonansu Magnetycznego NZOZ MCD Voxel w Painstwowym Szpitalu Klinicznym nr 1 w Zabrzu. Pracownie
zostaty wyposazone w najnowoczesniejszy sprzet diagnostyczny produkcji GE.

W dniu 12 marca 2008 roku zostata zatozona spdtka Voxel Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg we Lwowie
(Ukraina).
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W dniu 4 maja 2008 roku Spotka zakupita mobilny rezonans magnetyczny produkcji GE na lawecie marki
SMIT z przeznaczeniem do Beskidzkiego Centrum Onkologii w Bielsku-Biatej, gdzie wygrala przetarg
na $wiadczenie ustug na rzecz szpitala i podwykonawstwo szpitalnego kontraktu z NFZ.

W dniu 10 czerwca 2008 roku Spotka zakupita rezonans magnetyczny do nowopowstatego szpitala
MedPolonia w Poznaniu, z ktdérym podpisata 10-letnig umowe na $wiadczenie ustug w pomieszczeniach
szpitalnych.

W dniu 19 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu
Spotki na mocy ktérej m.in. zmianie ulegta warto$¢ nominalna akcji Spétki ze 100 zt do 1 zt (protokdt
sporzagdzony w formie aktu notarialnego przez asesora notarialnego Radostawa Chorabika, zastepce
notariusza Doroty Mitki, prowadzacej Kancelarie Notarialng w Krakowie, rep. A 3472/2008). Zmiana Statutu
Spotki zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 30 lipca 2008
roku.

W dniu 26 czerwca 2008 roku Spdtka podpisata umowe na dostawe: tomografu komputerowego
z przeznaczeniem do szpitala publicznego w Szczecinie oraz tomografu komputerowego z przeznaczeniem
do szpitala publicznego w Bielsku-Biatej oraz rezonansu magnetycznego z przeznaczeniem do szpitala
publicznego w Przemyslu.

W dniu 2 lipca 2008 roku Spodtka zostata poinformowana przez generalnego wykonawce prac adaptacyjnych
w szpitalu w tancucie o zakonczeniu prac i instalacji tomografu komputerowego. Spotka rozpoczeta
procedury rejestracyjne NZOZ w wojewddztwie podkarpackim. Spotka powzieta informacje od
Podkarpackiego Oddziatu NFZ o rozpisaniu konkursu w zakresie $wiadczen kosztochtonnych tj. badan
rezonansem magnetycznym w Przemyslu i tomografem komputerowym w tancucie.

Rok 2009

W dniu 15 kwietnia 2009 roku Voxel S.A. zlozyt wniosek o dofinansowanie z funduszy UE projektu pn.
~Wdrozenie innowacyjnego zespotu produkcyjno-ustugowego w sektorze ustug medycznych” ze S$rodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, Dziatanie 4.4 ,Inwestycje w innowacyjne przedsiebiorstwa”, realizowanego przez Polskg
Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci. Zatwierdzenie projektu nastapito w listopadzie 2009 roku.

Rok 2010

W dniu 19 marca 2010 roku Voxel S.A. popisat umowe na dofinansowanie z funduszy UE projektu pod nazwag
~WdroZenie innowacyjnego zespotu produkcyjno-ustugowego w sektorze ustug medycznych” ze $rodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, Dziatanie 4.4 ,Inwestycje w innowacyjne przedsiebiorstwa”, realizowanego przez Polskg
Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Projekt jest wykonywany na terenie 5tego Klinicznego Szpitala Wojskowego w Krakowie i ma na celu
stworzenie centrum diagnostyki obrazowej, zaopatrzonego w sprzet GE Discovery 690 PET-CT i Discovery
MR 450 1.5T MR oraz centrum produkcji radiofarmaceutykdw wyposazonego w PETtracel0 cyclotron
i laboratorium radiochemiczne.

Catkowity koszt inwestycji to 56,4 min zt, wigczajac koszty kwalifikowane 52,3 min zi. Poziom otrzymanego
dofinansowania to 31,3 min zt.

Inwestycja Voxel jest najwazniejszg tego typu w sektorze ustug medycznych w Wojewddztwie Matopolskim.
Obecnie, mieszkancy Polski potudniowo-wschodniej majg ograniczony dostep do diagnostyki. Ponadto, dzieki
inwestycji, Voxel stoi przed mozliwoscig stworzenia najbardziej innowacyjnego polskiego centrum
diagnostycznego, faczac badania PET-CT z MR i rozpoczynajac produkcje radiofarmaceutyczng rowniez dla
odbiorcow zewnetrznych.

W dniu 29 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji obligacji
zamiennych na akcje Spétki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wiecej
niz 200.000 akcji imiennych zwykiych serii H (protokdt sporzadzony w formie aktu notarialnego przez
notariusza tukasza Nowaka, prowadzgcego Kancelarie Notarialng w Sosnowcu, rep. A 5725/2010). Wszystkie
obligacje zostaty przydzielone GE Medical Systems Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 5 sierpnia 2010 roku. Obligacje te majg piecioletni termin wykupu, a cena konwers;ji
wyznaczona w dokumencie emisyjnym wynosi 37,04 PLN za akcje.
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W dniu 14 wrzesnia 2010 roku Emitent uzyskat kontrole na Alteris Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

W dniu 29 wrzesnia 2010 roku Pan Grzegorz Maslanka zostat powotany na Cztonka Zarzadu Emitenta i zostat
dyrektorem finansowym Spéiki.

W dniu 5 listopada 2010 roku Spotka uzyskata certyfikat ISO 9001:2008 przyznawany przez jednostke
certyfikujgcg TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0. w zakresie realizacji ustug medycznych z zakresu diagnostyki
obrazowej. Certyfikat ISO 9001:2000 zostat przyznany Spoétce na okres 3 lat.

W grudniu 2010 roku Emitent zbyt wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym Karkonoskiego Centrum
Medycznego Medical Center z siedzibg w Katowicach.

W dniu 20 grudnia 2010 roku miato miejsce oficjalne otwarcie pracowni PET-CT w Szpitalu MSWiA w todzi.
Jest to pierwsza tego typu pracownia w Wojewoddztwie todzkim, wyposazona w najnowoczesniejszy sprzet.
Pracownia PET- TK rozpoczeta swojg dziatalno$¢ 28 stycznia 2011 roku.

W 2010 roku Spédtka nabyta prawo uzytkowania wieczystego dziatki, ktora zostata wyodrebniona z dziatki o
nr 2246/62 przy ul. Bankowej w Zorach. Celem nabycia prawa uzytkowania wieczystego byto rozpoczecie
inwestycji polegajacej na prowadzeniu w rozbudowanej czesci budynku Kliniki Chirurgii Endoskopowej
dziatalnosci medycznej w zakresie diagnostyki RTG, MR i TK.

Ponadto w 2010 roku Spoétka nabyta prawo wiasnosci niezabudowanej nieruchomosci oznaczonej jako
dziatka gruntu nr 38/9 o powierzchni tacznej 1,00 ha, potozonej w Koluszkach. Nieruchomo$¢ potozona
na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej- Podstrefa Koluszki. Celem nabycia nieruchomosci jest
rozpoczecie inwestycji polegajgcej na zorganizowaniu i wybudowaniu fabryki radiofarmaceutykdw.

Rok 2011

Spdtka z poczatkiem roku 2011 rozpoczeta intensywne przygotowania majace na celu wprowadzenie akgji
spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek NewConnect), organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 5 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmian Statutu Spotki
dotychczasowe akcje imienne serii C, D1, D2, D3, E, F, G i I zostaly zamienione na akcje na okaziciela
(protokdt sporzadzony w formie aktu notarialnego przez notariusza Saturnina Ociesse, prowadzgcego
Kancelarie Notarialng w Sosnowcu, rep. A 4155/2011). Zmiana Statutu w tym zakresie zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 1 lipca 2011 roku.

W dniu 10 czerwca 2011 roku nastgpito oficjalne otwarcie Pracowni PET-CT-MR Medycznego Centrum
Diagnostycznego Voxel, bedacej najnowoczesniejszg tego typu placowkg w Wojewodztwie Matopolskim.
Osrodek miesci sie w 5 Wojskowym Szpitalu Klinicznym z Poliklinikg przy ul. Wroctawskiej w Krakowie.
Uruchamiana pracownia jest wyposazona w najnowszej generacji skaner PET-CT oraz aparat MR o polu 3,0
T, ktdre sg pierwszymi tego typu urzadzeniami w Matopolsce.

Na mocy uchwaly Zgromadzenia Wspodlnikow z dnia 20 maja 2011 roku Alteris Sp. z o0.0. zostat
przeksztatcony w spdtke akcyjng. Zmiana formy prawnej zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18 lipca 2011 roku.

W dniu 24 czerwca 2011 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 100% udziatéw w spétce Voxel Ukraina.

W wyniku emisji akcji serii J, przeprowadzanej w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt
1 Kodeksu spotek handlowych w ramach oferty publicznej, skierowanej wytacznie do inwestoréw
kwalifikowanych w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz do inwestoréw, z ktérych kazdy
nabedzie akcje serii J o wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, nie nizszej niz rownowartos¢ w ztotych
kwoty 50.000 EURO w dniu ustalenia tej ceny w rozumieniu art. 7 ust. 3 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej
kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony do kwoty 9.732.600 zt.

4.6 KAPITAL SPOLKI

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 9.732.600,00 zt i jest podzielony na 9.732.600 akcji o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, w tym:
1) 2.000.100 imiennych akcji serii A o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

2) 1.000.000 imiennych akcji serii B o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,
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3) 1.000.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

4) 244.200 akcji na okaziciela serii D1 o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

5) 246.300 akcji na okaziciela akgji serii D2 o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,
6) 30.000 akcji na okaziciela serii D3 o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

7) 500.000 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

8) 500.000 akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej po 1,00 zt kazda,

9) 1.000.000 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

10) 2.212.000 akcji na okaziciela serii I o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda,

11) 1.000.000 akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda.

Akcje serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg akcje przypadajg dwa gtosy
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Ponadto na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 22 z dnia 29 czerwca 2010 roku w sprawie
emisji obligacji zamiennych na akcje Spétki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii H wytgczenia prawa poboru akcji oraz zmian Statutu Spétki kapitat zaktadowy Spéitki zostat
warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 200.000 zt poprzez emisje nie wiecej niz 200.000 akcji
imiennych Spétki serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i fgcznej warto$ci nominalnej nie wiekszej niz
200.000 zt.

4.7 OKRESLENIE RODZAJOW I WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WEASNYCH EMITENTA ORAZ ZASAD ICH
TWORZENIA

Na kapitaty wtasne Emitenta sktadajg sie:

1) kapitat podstawowy (zaktadowy),
2) kapitat zapasowy,

3) pozostate kapitaty rezerwowe,

4) zysk (strata) z lat ubiegtych,

5) wynika finansowy netto.

Kapitaty wtasne Emitenta na dzien 30 czerwca 2011 r. ksztattowaty sie w nastepujacy sposob:

Kapitat wtasny 62 950 953,18
Kapitat podstawowy 8 732 600,00
Kapitat zapasowy 60 664 535,85

Pozostate kapitaty
rezerwowe 872 378,93

Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 729 310,83

Zysk netto -2 589 250,77

W wyniku zarejestrowania w dniu 8 sierpnia 2011 r. w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta z tytutu emisji 1.000.000 akcji serii J kapitat
podstawowy Spotki zostat podwyzszony o 1.000.000 PLN do kwoty 9.732.600 PLN. Ponadto nadwyzka
wynikajgca z ustalenia ceny emisyjnej akcji serii J Spdtki powyzej ceny nominalnej zostata przekazana po
odliczeniu kosztow emisji na kapitat zapasowy. W zwigzku z tym kapitat zapasowy Spdtki wzrdst o
17.267.350,99 PLN do kwoty 77.931.886,84 PLN.

Zasady tworzenia kapitatu zaktadowego okreslajg szczegdtowe przepisy Kodeksu Spotek Handlowych.
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Zgodnie z art. 396 § 1-3 Kodeksu Spotek Handlowych w spotce akcyjnej na pokrycie straty nalezy utworzyé
kapitat zapasowy, do ktdrego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewaé
nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw
emisji akcji. Do kapitatu zapasowego wptywajg rowniez doptaty, ktdre uiszczajg akcjonariusze w zamian za
przyznanie szczegodlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie beda uzyte na
wyrownanie nadzwyczajnych odpisbw lub strat. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie, jednakze czeSci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego
mozna uzyc¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z art. 396 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych Statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatéw na
pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw (kapitaty rezerwowe). Zgodnie z § 31 ust. 2 Statutu Spétki Emitent
moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe, zardwno na poczatku, jak i
w trakcie roku obrotowego. O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

4.8 INFORMACIE O NIEOPLACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKLADOWEGO
Kapitat zakladowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4.9 INFORMACIE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKLADOWEGO W WYNIKU REALIZACII PRZEZ
OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGACJI DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO
OBJECIA W PRZYSZLOSCI NOWYCH EMISJI AKCJI, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI WARUNKOWEGO
PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW OBLIGATARIUSZY DO
NABYCIA TYCH AKCII

W dniu 29 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji obligacji
zamiennych na akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H,
wylgczenia prawa poboru akcji oraz zmian Statutu Spoétki (protokdt sporzadzony w formie aktu notarialnego
przez notariusza tukasza Nowaka, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Sosnowcu, rep. A 5725/2010). Na
mocy uchwaty kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wieksza niz 200.000 zt
poprzez emisje nie wiecej niz 200.000 akcji imiennych zwyktych Spétki serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda ifacznej warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 200.000 zt. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego bedzie realizowane w celu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji
zamiennych serii A. Warunkowe podwyzszenie kapitatlu zaktadowego zostalo wpisane do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 5 sierpnia 2010 roku.

Uchwata nr 06/11/2010 z dnia 26 listopada 2010 roku Zarzad ustalit szczegétowe warunki emisji obligacji
zamiennych na akcje Spdtki serii H. Wyemitowano tgcznie 660 obligacji zamiennych niezabezpieczonych,
oprocentowanych. Cena emisyjna jednej obligacji wyniosta 10.000 zt. Zarzad ustalit, ze cena emisyjna jednej
akgji serii H wydawanej w zamian za obligacje wynosi¢ bedzie 37,037 zt. Uchwatg nr 08/11/2010 z dnia
2 grudnia 2010 roku Zarzad przydzielit wszystkie obligacje GE Medical Systems Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie.

W zamian za posiadane obligacje obligatariuszom przystuguje prawo do objecia akcji imiennych serii H o
wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, przy czym na kazda obligacje przypada do objecia taka liczba akgji, ktora
jest réwna liczbie catkowitej, stanowigcej zaokraglony w dét do jednosci iloraz wartosci nominalnej jednej
obligacji oraz ceny emisyjnej jednej akcji serii H, z zastrzezeniem ze na kazdy jeden ztoty wartosci
nominalnej obligacji moze przypadac najwyzej jeden ztoty wartosci nominalnej akgiji.

Prawo do zamiany obligacji na akcje serii H moze zostaé zrealizowane poczawszy od dnia wyemitowania
obligacji, nie pdzniej jednak anizeli na 30 dni przed dniem wykupu obligacji (tj. przed dniem 1 grudnia 2015
roku), z wytgczeniem w kazdym kolejnym roku okresu rozpoczynajgcego sie trzeciego dnia roboczego, liczac
od wystania zawiadomienia lub opublikowaniu ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, w ktérego
porzadku obrad znajdzie sie podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku Emitenta do dnia dywidendy w tym
samym roku obrotowym — jezeli dzien dywidendy zostat ustalony albo do dnia opisanego wyzej Walnego
zgromadzenia — jezeli dzien dywidendy nie zostat ustalony. O$wiadczenie o zamianie obligacji nie moze
zosta¢ zlozone takze po ztozeniu przez Emitenta wezwania do przedterminowego wykupu na zasadach
okreslonych warunkach emisji obligacji.
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4.10 WSKAZANIE LICZBY AKCJI I WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE - NA PODSTAWIE STATUTU
PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO, W GRANICACH
KAPITALU DOCELOWEGO - MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY, JAK ROWNIEZ LICZBY AKCJI I
WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE W TERMINIE WAZNOSCI DOKUMENTU INFORMACYINEGO
MOZE BYC JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY W TYM TRYBIE

Statut Spotki nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakltadowego, w granicach
kapitatu docelowego.

4.11 WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH SA LUB BYLY NOTOWANE INSTRUMENTY
FINANSOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE

Instrumenty finansowe Emitenta nie sg notowane na zadnym rynku.

4.12 PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN ORGANIZACYINYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA,
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC, ZE WSKAZANIEM ISTOTNYCH JEDNOSTEK JEGO GRUPY
KAPITALOWE], Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY
PRAWNEJ, SIEDZIBY, PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI I UDZIAtU EMITENTA W KAPITALE ZAKLADOWYM I
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg, w ktdrej jest jednostkg dominujaca.

W skiad Grupy Kapitatowej Emitenta jako jednostki zalezne wchodzg: Centrum Diagnostyki Obrazowej
Jelenia Gora Sp. z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gorze oraz ALTERIS S.A. z siedzibg w Katowicach.

Rolg Emitenta w Grupie Kapitatowej jest organizacja i koordynowanie gtdwnych proceséw biznesowych.

Ponadto w ramach Grupy Kapitatowej Emitent i CDO $wiadczg ustugi w zakresie diagnostyki obrazowej,
teleradiologii i outsourcingu, natomiast Alteris dostarcza systemy informatyczne dla szpitali i centrow
diagnostycznych oraz zajmuije sie realizacjg projektow wyposazania pracowni diagnostycznych.

Struktura Grupy Voxel

Voxel S.A.
l A\ 4
Centrum Diagnostyki ALTERIS S.A.
Obrazowej Jelenia Gora (95,24%)
Sp. z 0.0. (100%)

Istotnym podmiotem zaleznym od Emitenta jest spdtka kapitatowa, wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej,
w przypadku ktorej warto$¢ ksiegowa udziatu Emitenta (posredniego lub bezposredniego) stanowi co
najmniej 10% kapitatu i rezerw Emitenta lub co najmniej 10% skonsolidowanych aktywdéw netto lub udziat
kapitatowy generuje co najmniej 10% zyskéw lub straty netto Emitenta lub generuje co najmniej 10%
skonsolidowanych zyskéw lub straty netto grupy.

Tabela 4-3 Istotne podmioty zalezne Emitenta

Firma Adres Liczba akcji  Procent akcji Liczba gltosow Procent gltosow
(udziatow) (udziatow)
ALTERIS S.A. 40-057 Katowice 336 009 95,24% 2.000.000 95,24%
ul. PCK 6/3

Centrum Diagnostyki
Obrazowej Jelenia Gora
Sp. z 0.0.

58-500 Jelenia Gora

b 0
ul. Bankowa 5/7 200 100,00% 200 100,00%

Zrédio: Emitent
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Zgodnie z informacjami zamieszczonymi ponizej w pkt 4.27 podmiotem dominujgcym Emitenta jest Voxel
International S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, ktory posiada 67,96% w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (po rejestracji emisji akgcji serii J — 64,20).

Gtéwnymi udziatowcami Voxel International S.a r.l. sg Pan Jacek Liszka, Pan Dariusz Pietras i Pan Marek
Smreczak. Ewentualnemu naduzywaniu pozycji dominujgcej zapobiegajg przepisy prawa, w tym przede
wszystkim wskazane ponizej przepisy Kodeksu Spotek Handlowych i Ustawy o Ofercie Publicznej, ktore
przyznajg szczegolne uprawnienia mniejszosciowym akcjonariuszom spotek akcyjnych:

1) Akcjonariusze spotki kapitatowej powinni by¢ traktowani jednakowo w takich samych okolicznosciach
(art. 20 Kodeksu Spdétek Handlowych).
2) Mniejszosciowi akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego maja

prawo ztozenia wniosku o dokonanie wyboru rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy statut przewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej (art. 385 § 3 Kodeksu Spodtek
Handlowych). W takim wypadku osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra
przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkdéw rady, mogag utworzyé
oddzielng grupe celem wyboru jednego czionka rady nadzorczej. Z chwilg dokonania wyboru co najmniej
jednego cztonka rady nadzorczej wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkow
rady nadzorczej, z wyjatkiem osdb, o ktorych mowa w art. 385 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych.

3) Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes
spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byC zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spotce powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

4) Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw,
walne zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego na koszt emitenta
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem lub prowadzeniem spraw spotki publicznej (rewident do
spraw szczegolnych). Akcjonariusze mogg w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub zagda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Przed podjeciem uchwaty zarzad spétki publicznej przedstawia walnemu zgromadzeniu
pisemng opinie dotyczacg zgtoszonego wniosku (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej).

5) Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego
mogg Zadac¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego zgromadzenia. Statut moze upowazni¢ do Zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 400 § 1
Kodeksu Spétek Handlowych). Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozyé
zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej (art. 400 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych). Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 400
§ 3 Kodeksu Spotek Handlowych). Walne zgromadzenie podejmuje uchwate rozstrzygajgcg, czy koszty
zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponie$¢ spodtka. Akcjonariusze, na zadanie ktorych zostato zwotane
zgromadzenie, mogg zwrdci¢ sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztéw
natozonych uchwatg zgromadzenia (art. 400 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych).

Ponadto nalezy mie¢ na uwadze, ze na spotce dominujgcej cigzy obowigzek zawiadomienia spditki
kapitatowej zaleznej o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego
stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akgcji albo udziatdw spdtki dominujgcej
reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu zakladowego spoitki zaleznej. Uchwata walnego zgromadzenia,
powzieta z naruszeniem wskazanego wyzej ograniczenia, jest niewazna, chyba ze spetnia wymogi kworum
oraz wiekszosci glosow bez uwzglednienia gtoséw niewaznych (art. 6 Kodeksu Spoétek Handlowych).
Akcjonariusz, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej spétki kapitalowej moze zgdac, aby spdtka handlowa,
ktora jest wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej spotce, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej wspdlnikiem albo
akcjonariuszem w tej samej spotce kapitatowej. Uprawniony moze zgdac rowniez ujawnienia liczby akcji lub
gtosow, jakie spdtka handlowa posiada w spotce kapitatowej, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Odpowiedzi na pytania nalezy udzieli¢ uprawnionemu oraz
wiasciwej spotce kapitatowej w terminie dziesieciu dni od dnia otrzymania zadania. Jezeli zadanie udzielenia
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odpowiedzi doszto do adresata pdzniej niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktory zwotano walne
zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna sie w dniu nastepujgcym po dniu, w ktdrym
zakonczyto sie walne zgromadzenie. Od dnia rozpoczecia biegu terminu udzielenia odpowiedzi do dnia jej
udzielenia zobowigzana spdtka handlowa nie moze wykonywaé praw z akcji albo udziatdw w spdtce
kapitatowej.

4.13 PODSTAWOWE INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH, WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH GRUP PRODUKTOW,
TOWAROW I USLUG ALBO JEZELI JEST TO ISTOTNE, POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG W
PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY OGOLEM DLA GRUPY KAPITALOWE] I EMITENTA, W PODZIALE NA SEGMENTY
DZIALALNOSCI

Grupa Voxel nalezy do lideréow rynku diagnostyki obrazowej w Polsce, oferujgc kompleksowy zakres ustug i
produktdw zwigzanych z wykorzystaniem najnowszych osiggniec¢ technologicznych w medycynie. Podstawe
rozwoju dziatalnosci Grupy Voxel wyznacza koniecznos¢ wzrostu dostepnosci wysokospecjalistycznych ustug
diagnostycznych w Polsce i dopasowanie oferty do oczekiwan klientdw. Rozwigzania oferowane przez Grupe
Voxel okreslajg jej przewagi konkurencyjne zwigzane z ciggtym rozwojem oferty i technologicznym
Zaawansowaniem rozwigzan.

W ramach Grupy Voxel Emitent i CDO $wiadczg ustugi w zakresie diagnostyki obrazowej, teleradiologii i
outsourcingu, natomiast Alteris dostarcza systemy informatyczne dla szpitali i centrow diagnostycznych oraz
zajmuije sie realizacjg projektow wyposazania pracowni diagnostycznych.

Opis dziatalnosci

Voxel i CDO

Do podstawowych ustug oferowanych przez Voxel i CDO naleza:

= ustugi w zakresie wysokospecjalistycznej diagnostyki obrazowej,
= ustugi teleradiologiczne,
» outsourcing ustug medycznych.

Diagnostyka obrazowa

Podstawowym profilem dziatalno$ci Emitenta oraz spotki CDO jest $wiadczenie wysokospecjalistycznych
ustug zzakresu diagnostyki obrazowej, w szczegdlnosci tomografii komputerowej i rezonansu
magnetycznego oraz pozytonowej tomografii emisyjnej. Swiadczenie ustug z zakresu wysokospecjalistycznej
diagnostyki obrazowej Grupa Voxel realizuje poprzez tworzenie sieci Medycznych Centréw Diagnostycznych
realizujgcych ustugi na potrzeby pacjentdow w danym regionie (obecnie w ramach Spotki i CDO funkcjonuje
11 Niepublicznych Zaktadow Opieki Zdrowotnej, w ramach ktorych dziatajg poszczegdline pracownie
diagnostyczne). Emitent rozpoczat dziatalnos¢ w 2005 r. i obecnie facznie z placdwkami CDO posiada 21
nowoczesnych pracowni diagnostycznych na terenie Polski, zlokalizowanych gtéwnie przy publicznych
placowkach opieki zdrowotnej (ponadto 1 centrum diagnostyczne zostanie uruchomione do konca 2011 r., a
2 kolejne placéwki do konca 2012 r. Kazda z pracowni diagnostycznych Voxel i CDO jest wyposazona w
nowoczesny sprzet diagnostyczny. Dzieki Scistej wspotpracy z publicznymi szpitalami, ktdrych czesto nie stac
na zakup wiasnego sprzetu radiologicznego, ustugi diagnostyki obrazowej Grupy Voxel sg dostepne dla
pacjentow objetych obowigzkowym ubezpieczeniem zdrowotnym.

Wykonywane badania sg finansowane przez NFZ na podstawie zawartych kontraktow, szpitale, niepubliczne
jednostki ochrony zdrowia oraz bezposrednio przez pacjentdw w przypadku badan prywatnych. Aktualnie
Grupa Voxel ma zawarte umowy z 11 Oddziatami Wojewoddzkimi NFZ. Kontraktowanie $wiadczen z NFZ
realizowane jest w ramach konkursu ofert, a umowy na udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej zawierane sg
na czas okreslony - trzech lat z pétrocznymi planami rzeczowo-finansowymi).
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Tabela 4-2 Charakterystyka pracowni diagnostycznych Voxel i CDO

Lp. Lokalizacja Rok otwarcia Oferowane ustugi Glowni klienci
Voxel
. kontrakt z NFZ, ustugi
1. Augustow 2009 TK komercyjne
wspotpraca z zaktadami opieki
2. Bielsko-Biata 2008 TK, MR zdrowotnej, kontrakt z NFZ ,
ustugi komercyjne
2009 - TK, RTG kontrakt z NFZ, ustugi
3. Bydgoszcz 2010 - MR TK, MR, RTG komercyjne
kontrakt z NFZ, ustugi
4. Bytom 2006 TK, MR komercyjne, wspotpraca z
zakladami opieki zdrowotnej
5. Garwolin 2009 T* kontrakt z NFZ, ustug
komercyjne
ustugi komercyjne, planowane
6. Gliwice 2009 T® podpisanie kontraktu z NFZ,
wspotpraca z zakladami opieki
zdrowotnej
7. Hrubieszéw 2009 TK kontrakt z NFZ, ustugi
komercyjne
ustugi komercyjne, planowane
: podpisanie kontraktu z NFZ,
8. Katowice 2008 Ll wspotpraca z zaktadami opieki
zdrowotnej
kontrakt z NFZ, ustugi
9. Krakow 2006 2xXMR (nisko- i wysokopolowy) komercyjne, wspotpraca z
zakladami opieki zdrowotnej
10. Krakow 2011 PET-CT, MR ustugi komercyjne, wspotpraca z
zakladami opieki zdrowotnej
. kontrakt z NFZ, ustugi
11. tancut 2008 TK komercyjne
12. rodz 2011 PET-CT kontrakt z NFZ, ustugi
komercyjne
13. Olsztyn 2008 TK kontrakt z NFZ, ustugi
komercyjne
14. Poznanh 2008 MR, RTG kontrakt z NFZ, ustugi
komercyjne
15. Przemyé 2009 MR k°”trikt z NFZ, ustugi
omercyjne
o . kontrakt z NFZ, ustugi
16. Sedziszow Matopolski 2010 TK komercyjne
17. Wadowice 2008 T* kO”tri"t z NFZ, ustugi
omercyjne
planowane otwarcie w II kontrakt z NFZ, ustugi
18. Warszawa pol. 2011 TK, MR komercyjne
19. Zabrze 2008 K, MR wspo’fpracg z zak’(adaml opl'ekl
zdrowotnej, ustugi komercyjne,
. kontrakt z NFZ, ustugi
20. Zamosc 2009 MR komercyjne
CDO
RTG, USG, TK .
21. CDO Bolestawiec 2010 MR (planowane uruchomienie kontril(;;z.arNcFZI;:s+ugl
w II pol. 2011 r.) Y]
2. CDO Jelenia Gora 2006 TK, MR, RTG kO”tri"t z NFZ, ustugi
omercyjne

TK - tomografia komputerowa

MR - rezonans magnetyczny

RTG - rentgen

PET-CT - pozytonowa tomografia emisyjna

Zrédio: Emitent

Grupa Voxel zajmuje czotowa pozycje na rynku diagnostycznym w Polsce pod wzgledem liczby o$rodkow
$wiadczacych wysokospecjalistyczne ustugi w zakresie diagnostyki obrazowej. Pracownie diagnostyczne
Voxel i CDO sg zlokalizowane na terenie wiekszosci regiondw Polski. Decyzja o lokalizacji pracowni zawsze
poparta jest wnikliwg analiza ekonomiczng uwzgledniajgcg miedzy innymi lokalne zapotrzebowanie na
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oferowane ustugi, konkurencje oraz mozliwosci dalszego rozwoju.  Zapotrzebowanie na
wysokospecjalistyczne ustugi z zakresu diagnostyki obrazowej wynika z wzrostu $wiadomosci zdrowotnej
spoteczenstwa oraz duzego nacisku na wczesne wykrywanie chordb. Popyt na ustugi diagnostyczne nie pod-
lega istotnym wahaniom sezonowym.

Rysunek 4-1 Rozmieszczenie pracowni diagnostycznych Grupy Voxel

Zrédio: Emitent

Metody diagnostyki obrazowej

Rezonans magnetyczny (MR)

Rezonans magnetyczny to bezpieczna, nieinwazyjna metoda badania wykorzystujgca pole magnetyczne i fale
radiowe w celu szczegdtowego obrazowania struktur anatomicznych ciata cztowieka. Za pomocg rezonansu
magnetycznego uzyskuje sie obrazy o wysokiej rozdzielczosci, ktére z doktadnoscig do kilku milimetrow
pozwalaja na zaawansowang diagnostyke szeregu probleméw. Obrazowanie za pomocg rezonansu
magnetycznego jest szczegdlnie przydatne do wykrywania zmian chorobowych w tkankach, zwlaszcza
zastonietych ko$¢mi, stad ta metoda diagnostyki najwieksze zastosowanie znajduje w badaniach gtowy, a
zwilaszcza mézgu. Rezonans magnetyczny jest catkowicie bezpieczng i bezbolesng metodg obrazowania,
ktorg mozna wykonywac takze u kobiet w cigzy i 0s6b uczulonych na kontrast.

Rezonans magnetyczny stosuje sie w badaniach osrodkowego uktadu nerwowego (nowotwory, choroby
demielinizacyjne i degeneracyjne, udary, urazy), uktadu szkieletowo-miesniowego (np. urazéw barku, kolan,
schorzen kregostupa), w obrazowaniu serca i naczynia krwionosnych (wady serca, stany zapalne, ocena
miesnia sercowego w kwalifikacji do wszczepienia by-passow), diagnostyce wad wrodzonych u ptoddw,
planowaniu zabiegdéw neurochirurgicznych, badaniach pediatrycznych.
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W rezonans magnetyczny wyposazonych jest obecnie 11 pracowni Grupy Voxel. Wszystkie pracownie
wyposazone sy w aparaty o polu 1,5 T. Jedna z pracowni dysponuje niskopolowym aparatem otwartym
dedykowanym do badania pacjentéw klaustrofobicznych oraz ortopedii i medycyny sportowej. Ponadto, w
otwartej w czerwcu pracowni w Krakowie zainstalowano pierwszy w Polsce prywatny aparat MR o polu 3 T
dedykowany do badan funkcjonalnych, ktére oprdécz szczegdtdw anatomicznych obrazujg aktywnos¢ kory
mozgowej.

Tomografia Komputerowa (TK)

Tomografia komputerowa jest metodg, w ktdrej za pomocg promieni rentgenowskich uzyskuje sie
wielowarstwowe przekrojowe obrazy ciata. Diagnostyke przy zastosowaniu tomografii komputerowej stosuje
sie m.in. diagnostyce urazéw, w badaniach gtowy, klatki piersiowej i jamy brzusznej (do obrazowania
narzadéw wewnetrznych, w tym watroby, trzustki, nerek), w wykrywaniu zmian nowotworowych oraz
krwawien i zatoréw. Wykonuje sie takze wirtualng kolonoskopie. Tomografia komputerowa stuzy takze do
nieinwazyjnego badania naczyn wiencowych zastepujgcego klasyczng koronarografie, a takze innych badan
angiograficznych.

Z uwagi nie niezwykle wszechstronny zakres zastosowan tomografia komputerowa stata sie podstawowg
metodg obrazowania we wszystkich specjalnosciach medycyny.

Dostep do badan tomografii komputerowej jest obowigzkowym wymogiem dla szpitali kontraktujgcych z NFZ
np. ustugi oddziatdbw udarowych. Do zakontraktowania szerokiej grupy $wiadczen z NFZ wystarczajg 16-
rzedowe tomografy komputerowe, jednak nowoczesniejsze urzadzenia umozliwiajg dokfadniejsze badania. Z
tego wzgledu Spodtka instaluje w nowej placéwce w Warszawie 64-rzedowy tomograf z opcjg redukcji dawki.
Wykonywane na nim beda badania kardiologiczne, tomografii catego ciata, a takze programy screeningowe
wczesnego wykrywania guzkéw ptuc u palaczy. Obecnie Grupa Voxel posiada 15 tomograféw
komputerowych.

Badania obrazowe w ramach klinicznych badar farmaceutycznych

Spotka uczestniczy w 18 programach klinicznych badan lekéw, wykonujgc zaréwno badania TK jak i MR.
Badania finansowane sg przez firmy CRO (Clinical Research Organization), ktore prowadzg je na zlecenie
koncerndw farmaceutycznych. Z uwagi na wymdg prowadzenia tych badan jako wieloosrodkowych Grupa
Voxel jako przedsiebiorstwo z wieloma pracowniami posiadajgcymi jednolite wyposazenie sprzetowe i
procedury jest idealnym partnerem dla firm z segmentu CRO.

Pozytonowa Tomografia Emisyjna (PET)

Pozytonowa Tomografia Emisyjna jest bezpieczng, nieinwazyjng technikg obrazowania, w ktorej rejestruje
sie promieniowanie, ktorych zrédtem jest podana pacjentowi substancja promieniotwdrcza, ulegajgca
rozpadowi. Substancja ta zawiera izotopy promieniotworcze o krétkim czasie potowicznego rozpadu. W
badaniu PET wykorzystuje sie fakt, ze okreslonym zmianom chorobowym towarzyszy zmiana metabolizmu
niektorych zwigzkéw chemicznych, a znaczniki PET gromadza sie w chorych narzadach np. ogniskach
nowotwordw. Mozliwosci zastosowania badan PET ograniczone sg krétkim czasem potowicznego rozpadu
podawanych pacjentowi izotopow, co wigze sie z koniecznoscig uruchomienia cyklotronu w poblizu miejsca
badania lub zapewnieniem ich szybkiego transportu. Radioznaczniki jako produkty lecznicze podlegajg Scistej
regulacji prawnej, typowej dla catego sektora farmaceutycznego.

Zapotrzebowanie na specjalistyczne badania PET wynika z 3 wskazan: onkologii, neurologii oraz kardiologii,
jednak zakres wskazan i zastosowan tej metody ulega z roku na rok zwiekszeniu. Ponad 80% zastosowan
badan PET dotyczy onkologii, bowiem jest to najlepsza metoda do poszukiwania ognisk choroby,
réznicowania zmian ztosliwych i fagodnych, poszukiwania wznowy, oceny odpowiedzi na leczenie po chemo-
i radioterapii, pozwala m.in. na wczesniejsze wykrywanie zmian onkologicznych niz inne do tej pory
stosowane metody. Badania PET w neurologii stosowane sg w diagnostyce choréb neurodegeneracyjnych
(m.in.: choroby Parkinsona, choroby Alzheimera) i padaczki, a w kardiologii pozwalajg na nieinwazyjng ocene
kragzenia wiencowego, metabolizmu oraz zywotnosci miesnia serca.

Dzieki diagnostyce PET istnieje bardzo duze prawdopodobienstwo rozpoznania nowotworéw (w okoto 90%
badanych przypadkéw). Takiego wyniku nie daje sie osiggng¢ przy pomocy zadnej innej techniki
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obrazowania. PET daje takze mozliwos¢ kontroli efektdw terapeutycznych w trakcie leczenia chordb
nowotworowych, np. za pomocg chemioterapii.

Jednym z najnowszych osiggnie¢ w dziedzinie obrazowania diagnostycznego jest potgczenie badan PET z
tomografig komputerowg zwane PET-CT. Badanie PET-CT pozwala oceni¢ obrazowanie nie tylko strukturalne
organdw i tkanek, ale takze czynnosSciowe ich funkcjonowanie. Niektore zmiany w narzgdach mozna zatem
wykry¢ wczesniej, niz pozwala na to tomografia komputerowa badz rezonans magnetyczny. Zaawansowane
techniki przetwarzania obrazow umozZliwiajg potgczenie obrazu z badania PET z obrazem tomografii
komputerowej i tworzenie wielowymiarowych wizualizaciji.

Badania RTG

Badania RTG byty pierwszg technikg obrazowania stosowang w medycynie. Obrazowanie RTG wykorzystuje
promieniowanie rentgenowskie i znalazto w medycynie zastosowanie gtownie w diagnostyce uktadu
kostnego. W metodzie tej wykorzystane jest zjawisko rdéznego pochtaniania promieniowania
rentgenowskiego przez rézne tkanki ciata. Najsilniej pochtaniajg to promieniowanie kosci, a najstabiej
powietrze. Obraz tworzony jest na kliszy rentgenowskiej lub ptycie detekcyjnej, przy czym im silniejsze jest
pochtanianie promieniowania przez strukture tym jasniejszy jej obraz.

Badan RTG nie stosuje sie do diagnostyki narzadéw migzszowych ze wzgledu na zbyt mate rdznice ich
wspodtczynnikéw absorpcji. Znajdujg one zastosowanie w badaniu uktadu szkieletowego, a takze narzadéw
upowietrznionych takich jak ptuca lub zatoki oboczne nosa. W celu lepszego zobrazowania niektorych
struktur stosuje sie $rodki cieniujgce, popularnie zwane kontrastami. Umozliwiajg one badanie struktur
majacych $wiatto takich jak naczynia, przewdd pokarmowy wraz z drogami zotciowymi lub drogi moczowe.
Zastosowanie promieniowania RTG nie jest obojetne dla zdrowia, ale nowoczesne, cyfrowe aparaty RTG sg
jednak w stanie minimalizowa¢ dawke promieniowania i umozliwiajg zapis na nosnikach cyfrowych.
Wskazania do klasycznych badan RTG ulegty w ostatnich dekadach znacznemu ograniczeniu w zwigzku z
pojawieniem sie zaawansowanych technik obrazowania takich jak tomografia komputerowa i rezonans
magnetyczny.

Ultrasonografia (USG)

Ultrasonografia jest nieinwazyjng metodg diagnostyczng, pozwalajgcg na uzyskanie obrazu przekroju
badanego obiektu. Metoda ta wykorzystuje zjawisko rozchodzenia sie, rozpraszania oraz odbicia fali
ultradzwiekowej na granicy osrodkéw. Jako metoda catkowicie nieinwazyjna USG jest obecnie
najpopularniejszym typem badania naczyn pozwalajagcym na doktadng ocene zmian w zdecydowanej
wiekszosci przypadkow. Stosujac przy badaniu inne czestotliwo$ci mozna uzyskac obrazy gtebiej potozonych
struktur (np. podczas badania jamy brzusznej lub echokardiograficznego badania serca), a takze doktadne
obrazy struktur ptytko potozonych (m.in. weztéw chtonnych, zyt i tetnic). Jednym z bardzo popularnych
obecnie zastosowan ultrasonografii jest USG naczyn krwiono$nych z wykorzystaniem zjawiska Dopplera. USG
dopplerowskie pozwala na ocene predkosci oraz kierunku przeptywu krwi w naczyniach.

Badania RTG i USG sg badaniami podstawowymi w lecznictwie szpitalnym. Grupa Voxel $wiadczy te rodzaje
badan jedynie w jednostkach, w ktorych catosciowo przejeta zaktad diagnostyki obrazowe;j.

Teleradiologia

Teleradiologia jest metodg pracy polegajacg na przekazywaniu obrazéw uzyskanych z badan radiologicznych
w celu ich opisania lub skonsultowania w miejscu innym niz miejsce ich wykonania. Jest to mozliwe przy
uzyciu systemow informatycznych isieci Internet. Ustugi teleradiologiczne oferowane przez Spotke s3
kierowane do jednostek ochrony zdrowia, zaréwno sektora publicznego jak i prywatnego. Zapotrzebowanie
na ustugi teleradiologiczne wynika z wzrostu ilosci procedur diagnostyki obrazowej, czemu nie towarzyszy
jednak proporcjonalny wzrost kadry radiologdw (ponadto w miare rozwoju radiologii nastepuje
subspecjalizacja pracownikow). W Polsce dodatkowo po 2004 r. doszto do licznych wyjazddéw zagranicznych
radiologéw, co powiekszyto niedobor personelu.
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Zastosowanie teleradiologii obniza koszty funkcjonowania szpitali i innych jednostek ochrony zdrowia,
bowiem publiczne jednostki stuzby zdrowia ze wzgledu na koszty etatow lekarzy rzadko sg w stanie zapewnic
opisywanie wynikéw badan przez radiologdw przez catg dobe. W mniejszych osrodkach bardzo duzym
problemem jest z kolei deficyt wykwalifikowanej kadry lekarskiej. Emitent dzieki wspdtpracy z duzg grupa
radiologéw na terenie kraju jest w stanie zapewnic konsultacje radiologiczne w systemie ciggtym (24 godziny
na dobe).

Ustugi teleradiologiczne Spétki obejmujg m.in. pokrycie potrzeb w zakresie:

» outsourcingu opisow badan planowych w catosci lub czesci,

» rozszerzenia zakresu badan o badania wysokospecjalistyczne,

= konsultacji subspecjalisty,

» outsourcingu dyzurdw nocnych i S$wigtecznych oraz zabezpieczenie sytuacji nadzwyczajnych
(roztadowywanie kolejek oczekujgcych na badanie, pomoc w zalegtosciach w opisach, pomoc w
sytuacji nagtych spietrzen, zabezpieczenie ciggtosci pracy w razie nagtego braku personelu).

Zakres zastosowan teleradiologii ulega ciggtemu rozszerzeniu, poniewaz jest ona przedmiotem intensywnych
prac rozwojowych na catym Swiecie. Wazne znaczenie teleradiologii jest widoczne zaréwno z punktu
widzenia przedsiebiorcy medycznego jak i lekarza, ze wzgledu na optymalizacje wykorzystania czasu i
kwalifikacji lekarza poprzez:

= koncentracje zlecen wiasciwych dla kwalifikacji danego lekarza,

* minimalizacje strat czasu na przejazdy pomiedzy miejscami pracy,

* mozliwos¢ swobodnego zarzadzania czasem pracy przez lekarza, a wiec w konsekwencji wzrost jego
wydajnosci pracy i osigganego wyniku ekonomicznego.

Dla przedsiebiorcy medycznego teleradiologia utatwia ponadto organizacje:

* podwojnej oceny badan,

= blyskawicznej oceny przypadkéw nagtych,

= systemu kontroli jakosci,

= optymalnej alokacji obcigzenia pracg (ponadto umozliwia skorzystanie z ustug zewnetrznego
przechowywania i archiwizacji danych).

Spoétka od 2006 r. realizuje plan rozwoju teleradiologii stajgc sie gtéwnym operatorem i posrednikiem ustug
teleradiologicznych w Polsce. W 2010 roku Voxel opisat zdalnie ok. 50 000 badan. Voxel posiada 8 osrodkéw
teleradiologicznych zlokalizowanych w Krakowie (3), Katowicach (2), Bytomiu, Zabrzu i Bydgoszczy. Spoétka
przyktada najwyzszg staranno$¢ w pozyskiwaniu do wspdtpracy najlepszych zespotdow specjalistow w kraju i
juz obecnie zgromadzita znaczny kapitat intelektualny, w sktad ktérego wchodza pracownicy najwigkszych
osrodkdw medycznych w Polsce m.in.: Collegium Medicum Uniwersytetu Jagiellonskiego, Slaskiego
Uniwersytetu Medycznego, Akademii Medycznej we Wroctawiu, Lubelskiego Uniwersytetu Medycznego w
Lublinie oraz krajowi specjalisci z terenu Warszawy. W ramach $wiadczenia ustug teleradiologicznych ze
Spotka na stale wspotpracuje ok. 80 radiologdw.

Grupa Voxel zrealizowata pierwszy polski system informatyczny obstugujgcy komercyjng teleradiologie na
duzg skale.

Outsourcing ustug medycznych

Ograniczenia czasu pracy lekarzy oraz trudnosci finansowe publicznych jednostek ochrony zdrowia i braki
wyspecjalizowanej kadry medycznej stymulujg wzrost zapotrzebowania jednostek ochrony zdrowia na ustugi
outsourcingu. Spétka na podstawie umoéw z lekarzami rdznych specjalizacji zapewnia szpitalom dyzury
lekarskie. Outsourcing ustug diagnostycznych oferowany przez Spdtke ukierunkowany jest gtdwnie na
publiczne zaktady opieki zdrowotnej. Rodzaj wspétpracy pomiedzy Spdtka a danym szpitalem moze
obejmowaé zabezpieczenie godzin dyzurowych czy $wiadczenie ustug opisowych w przypadku braku
personelu w danej jednostce.
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Alteris

Rozwoj Alteris odbywa sie w obszarze dwdch gtéwnych linii produktowych:

= systemdw informatycznych dla jednostek ochrony zdrowia,
» realizacji projektéw wyposazania pracowni diagnostycznych.

Na bazie tych linii produktowych Alteris stworzyt kompleksowg oferte dla zaktadéw diagnostyki obrazowej,
facznie ze stworzeniem wiasnych rozwigzan informatycznych dostosowanych do specyfiki polskiego rynku
oraz wykonawstwem kompletnych pracowni diagnostycznych w modelu ,pod klucz”. Klientami Alteris sa
gtownie publiczne szpitale oraz niepubliczne jednostki ochrony zdrowia z catego terenu Polski takie jak m.in.
Voxel, Helimed, Grupa Luxmed. Alteris dysponuje najwiekszym doswiadczonym w realizacji rozwigzan
informatycznych dla branzy medycznej w Polsce i skupia przy tym unikalny zespdt ekspertow - inzynieréw,
informatykdw i lekarzy.

Sprzedaz systemoéw informatycznych jak i dystrybucja sprzetu medycznego przez Alteris podlega istotnym
wahaniom sezonowym i kumuluje sie w II pol. roku, a w szczegdélnosci w IV kw., kiedy Alteris realizuje
nawet 50% sprzedazy poszczegolnych partii produktow.

Alteris pozyskuje finalnych klientéw gtéwnie poprzez wiasne zespoty handlowe dedykowane do sprzedazy
poszczegdlnych produktow, towardw i ustug. Czes$¢ sprzedazy realizowana jest takze przez partneréw
biznesowych np. gdy sprzet medyczny dostarczany przez partnera biznesowego jest uzupetniany o system
informatyczny Alteris. Firma czesto tworzy takze konsorcja z innymi firmami dziatajacymi na rynku sprzetu i
oprogramowania medycznego i wspdlnie uczestniczy w postepowaniach przetargowych, a nastepnie realizuje
projekty. Alteris nie posiada oficjalnych dystrybutoréw dla zadnej z oferowanych grup asortymentowych.

Alteris posiada certyfikaty norm:

ISO 9001:2008 (system zarzadzania jakoscig),

ISO 13485:2003+AC 2007 (system zarzadzania jakoscig wyrobdw medycznych),

ISO 27001:2007 (system zarzadzania bezpieczenstwem informacii),

zezwolenia Prezesa Panstwowej Agencji Atomistyki na obroét zrédtami promieniotwoérczymi D-17819
oraz na uruchamianie cyklotronéw D-17820.

Systemy informatyczne dla branzy medycznej

W obszarze rozwigzan informatycznych dla branzy medycznej Alteris oferuje autorskie systemy
informatyczne jak i zajmuje sie dystrybucjg zewnetrznych specjalistycznych systeméw informatycznych dla
szpitali i centrédw diagnostycznych. Oferte spotki Alteris w tym zakresie stanowig radiologiczne systemy
informacyjne RIS (radiological information system), systemy archiwizacji i transmisji obrazéw PACS (picture
archiving and communication system) i systemy teleradiologiczne do zdalnego opisywania badan. Z
szacunkow spotki Alteris wynika, ze rozwigzania informatyczne przez nig wdrozone funkcjonujg w 20%
szpitali w Polsce. Alteris dostarczyt takze rozwigzania teleradiologiczne do wiekszosci tego typu sieci w kraju.

Rozwigzania autorskie Alteris obejmujg systemy informatyczne Alteris-Advanced, Alteris II, Alteris-PACS,
Alteris-Connect i Alteris-OsiriX. Ponizej przedstawiono krdtka charakterystyke tych rozwigzan.

Alteris-Advanced

Rozbudowany Radiologiczny System Informacyjny (RIS) pofgczony z zaawansowanym technologicznie
Systemem Archiwizacji i Transmisji Obrazéw (PACS) oraz modutem webdystrybucji. Dzieki funkcjonalno$ciom
przystosowanym dla pracowni radiologii klasycznej, tomografii komputerowej, rezonansu magnetycznego
oraz medycyny nuklearnej umozliwia petne zarzadzanie zaktadem diagnostyki obrazowej. Alteris Advanced
zapewnia miedzy innymi:

= centralny terminarz obstugujgcy wszystkie pracownie,

= sprawny obieg informacji i dokumentacji w zaktadzie diagnostyki obrazowej,

» przyjmowanie elektronicznych zlecen z systemu szpitalnego,

» gtosowe opisy badan,

» dostep do radiologicznej bazy wiedzy STATdx podczas wykonywania opisu badania,
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znaczng oszczednos¢ przestrzeni dyskowej dzieki trzykrotnej, bezstratnej kompresji danych,
szybki i sprawny dostep do wykonanych badan,

nowoczesng przegladarke referencyjng DicomVision,

raporty, statystyki i rozliczenia z NFZ,

* idealng integracje z systemem teleradiologicznym Alteris-Connect.

Alteris II

Kompleksowy system zarzadzania pracownig diagnostyczng zarejestrowany jako wyrob medyczny taczacy
funkcje aplikacji klasy RIS/PACS umozliwiajacy petne wsparcie dziatania zakfadu diagnostyki obrazowej.
Funkcjonalnosci systemu Alteris II obejmujg zaréwno proces przeptywu pracy i obiegu dokumentow, jak i
proces przechowywania, udostepniania i przetwarzania obrazow diagnostycznych. Funkcje wizualizacyjne,
rekonstrukcyjne i pomiarowe realizowane sg za pomocg modutu Alteris-OsiriX. Dostepna jest réwniez wersja
zawierajgca Alteris OsiriX Server — wielodostepny scentralizowany system dostepny sieciowo dla wielu
uzytkownikéw.

Alteris-PACS

System archiwizacji i przesytu obrazéow (PACS), ktory jest oferowany jako oddzielny produkt. System zostat
zaprojektowany z myslag o matych jak i duzych instalacjach o rozproszonej infrastrukturze. Zapewnia szybki
transfer obrazéw we wszystkich dostepnych formatach, a dzieki rozbudowanym narzedziom integracyjnym
daje mozliwos¢ potaczenia z innymi systemami, juz istniejgcymi na terenie danej jednostki.

Alteris-Connect

Alteris-Connect byt pierwszym uzytym w duzej skali system teleradiologii w Polsce. Obecnie technologig
Alteris postuguje sie czterech czotowych dostawcéw ustug teleradiologicznych w Polsce, w tym Voxel.
System teleradiologiczny Alteris Connect obstuguje obecnie rocznie ponad 60 tys. badan, co odpowiada ok.
15 min obrazéw diagnostycznych.

Bezstratna kompresja oraz szyfrowane fgcza sprawiajg, ze system teleradiologiczny Alteris-Connect
gwarantuje szybki i bezpieczny transfer danych przez Internet. Platforma pozwala na dostep do specjalistow
przebywajacych poza miejscem pozyskiwania obrazéw i btyskawicznie udostepnia opisy obrazéw lekarzom
kierujgcym pacjenta na badania. System Alteris-Connect pozwala miedzy innymi na:

= tworzenie rozlegtych sieci teleradiologicznych,

= szybki i w petni bezpieczny transfer obrazdw diagnostycznych,

= dowolng liczbe potaczonych pracowni diagnostycznych i opisowych,
»= automatyczne powiadamianie o pilnych przypadkach,

* uzupetnianie brakdw kadrowych,

»  konsultacje specjalistow z innych osrodkow,

= 0szczednosS¢ czasu radiologéw.

Alteris-OsiriX

Rozwigzanie informatyczne obejmujace specjalistyczne oprogramowanie diagnostyczne oparte na platformie
sprzetowej Apple, ktére tworzy razem stacje diagnostyczng zaprojektowang specjalnie dla potrzeb
radiologow. Stanowi uniwersalne narzedzie diagnostyczne faczace ergonomie i wszechstronno$¢ z
niezawodnoscig i stabilnoScig pracy. System wykonuje powszechnie stosowane typy rekonstrukgcji 2D, 3D, 4D
i 5D. Stacje diagnostyczne Alteris-OsiriX przetwarzajg badania RTG, TK, MR, medycyny nuklearnej w tym
PET, umozliwiajgc m.in. rekonstrukcje i fuzje obrazéw diagnostycznych.

Zewnetrzne rozwigzania informatyczne, ktdrych dystrybutorem jest Alteris obejmujg system szpitalny HIS
(hospital information system), radiologiczng baze wiedzy i systemy druku dla obrazéw radiologicznych.
Ponizej przedstawiono krotka charakterystyke tych rozwigzan.
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System szpitalny Nexus

Od 2010 roku Alteris jest dystrybutorem systemu szpitalnego NEXUS, niemieckiej firmy NEXUS AG. System
ten z zostat wdrozony z powodzeniem w ponad 650 szpitalach w 17 krajach. System informatyczny klasy HIS
(hospital information system) firmy Nexus AG jest zintegrowanym, kompletnym szpitalnym systemem
informacyjnym zapewniajgcym sprawne zarzgdzanie procesami leczenia pacjenta wraz z czytelnym dostepem
do przebiegu historii choroby oraz zarzadzania jednostkg stuzby zdrowia. Pierwsze wdrozenia systemu
przewidywane sg w IV kw. 2011 r. Alteris specjalnie na potrzeby ww. systemu stworzyt od podstaw modut
rozliczen $wiadczen zdrowotnych z NFZ.

Radiologiczna Baza Wiedzy - STATdx

Alteris jest dystrybutorem STATdx — najwiekszej radiologicznej bazy wiedzy na Swiecie stworzonej przez
czotowych specjalistdw z poszczegdlnych dziedzin radiologii. STATdXx jest oparty na powszechnie cenionych
wydawnictwach Amirsys autorstwa specjalistdw $wiatowej radiologii takich jak: A.G. Osborn J.S. Ross, M.
Brant-Zawadzki, D.W. Stoller. Baza STATdx obejmuje dodatkowo ekspercka diagnostyke rdéznicowa, modut
anatomii radiologicznej, dostep do bibliografii online, menu rozpoznan w jezyku polskim, przypadki kliniczne,
wyniki badan.

Aycan - Systemy Druku

Narzedzie pozwala na drukowanie obrazéw radiologicznych na zwyktym papierze bez potrzeby uzytkowania
ktopotliwej i kosztownej kliszy. Rozwigzanie pozwala na znaczne oszczednosci, eliminuje takze problem
transportu, przechowywania i uzytkowania $wiattoczutych klisz. Umozliwia wydruk w kolorze oraz daje
mozliwos¢ umieszczania uwag bezposrednio na obrazie. Przegladanie obrazéw nie wymaga uzycia
negatoskopu.

Wyposazanie pracowni diagnostycznych

W zakresie dystrybucji sprzetu medycznego Alteris oferuje przede wszystkim realizacje pracowni
diagnostycznych ,pod klucz” oraz sprzedaje urzgdzenia diagnostyczne i specjalistyczny sprzet medyczny.
Alteris jest m.in. dystrybutorem urzadzen GE Medical Systems, Carestream Health Poland Sp. z 0.0., AGFA
Sp. z 0.0., AMIRSYS, Hewlett Packard, Fujitsu-Siemens, Alstor. Od 2010 r. Alteris jest takze wylgcznym
dystrybutorem w Polsce implantéw do chirurgicznego leczenia schorzen kregostupa szwajcarskiej firmy
Spineart.

Alteris jako lider projektu oferuje wykonanie ,pod klucz” pracowni diagnostyki obrazowej w petnym zakresie
prac dostosowawczych, poczgwszy od projektu, poprzez prace budowlane, dostawe odpowiedniego sprzetu
oraz wdrozenie rozwigzan informatycznych i szkolenie personelu. Alteris posiada specjalistyczng wiedze i
doswiadczenie w realizacji tego typu projektow, w ktorych wymagana jest wspotpraca m.in. z dostawcami
urzadzen diagnostycznych i firmami budowlanymi. Specjalistyczne prace budowlane (np. budowa klatek
Faradaya) wykonywane sg przez doswiadczonych pracownikéw Alteris i Swiadczone sg takze na rynkach
zagranicznych.

Ponizej zaprezentowano wybrane zrealizowane projekty Alteris:

» Zaklad Diagnostyki Obrazowej i Radiologii Interwencyjnej Pomorskiej Akademii Medycznej w
Szczecinie: sprzedaz, dostawa, montaz i uruchomienie fabrycznie nowego rezonansu magnetycznego
wraz z wyposazeniem oraz adaptacjg pomieszczen z uwzglednieniem wyposazenia, wykonanie
projektu oraz adaptacja pomieszczen ,,pod klucz”,

» Pracownia Diagnostyczna w Chetmie: sprzedaz tomografu komputerowego BrightSpeed 16 firmy GE
z oprogramowaniem PACS/RIS, w sklad ktorego wchodzi 16-rzedowy tomograf komputerowy
BrightSpeed 16, lekarska konsola diagnostyczna AW VolumeShare 4, automatyczny iniektor do
podawania $rodkéw cieniujgcych NEMOTO A60, sprzedaz sprzetu komputerowego i szkolenie
personelu,
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= Szpital Wojewddzki im. K. S. Wyszynskiego w tomzy: sprzedaz, dostawa, montaz i uruchomienie
rezonansu magnetycznego 1,5 T wraz adaptacjg istniejgcych pomieszczen i dostosowanie tych
pomieszczen, do wymogow instalowanego rezonansu magnetycznego,

» Samodzielny Publiczny Zakfad Opieki Zdrowotnej w Zielonej Gorze: dostawa, instalacja,
uruchomienie oraz przekazanie do eksploatacji tomografu komputerowego,

» E-Zdrowie Dolnoslaskie: uruchomienie teleradiologii dla wojewddztwa dolnoslaskiego, w ramach
ktérego Alteris dostarczyt oprogramowanie RIS i teleradiologie dla dziesieciu szpitali.

4.14 STRATEGIA GRUPY VOXEL

Nadrzednym celem Grupy Voxel jest umozliwienie jak najwiekszej liczbie pacjentow dostepu do wysokiej
jakosci ustug, zwtaszcza w dziedzinie technik obrazowania takich jak rezonans magnetyczny, tomografia
komputerowa i pozytonowa tomografia emisyjna.

Strategia Grupy Voxel na kolejne lata zakfada dalszy, szybki rozwdj w szczegdlnosci poprzez otwieranie
nowych centréow diagnostycznych na terenie Polski, uruchomienie produkcji radiofarmaceutykdw na potrzeby
wiasne i zewnetrzne, rozwdj badan nad nowymi technikami diagnostycznymi, $wiadczenie ustug
teleradiologii oraz rozwdj kompetencji w zakresie realizacji projektéw pracowni diagnostycznych i rozwoj
autorskich systemoéw informatycznych dla branzy medycznej w Polsce.

Rozwdj sieci centrow diagnostycznych

W 2011 r. Spotka otworzy tacznie 3 nowe centra diagnostyczne — w Krakowie (Pracownie PET-CT i
Pracownia MR, ktére rozpoczely dziatalno$¢ w czerwcu), todzi (Pracownia PET-CT, ktéra rozpoczeta
dziatalnos¢ w styczniu ) i Warszawie (badania MR, TK) oraz 2 kolejne placéwki diagnostyczne w 2012 r. — w
Zorach (badania TK, MR i RTG) i Lublinie (badania MR). W kolejnych latach Voxel planuje dalszy rozwdj sieci
pracowni ze szczegdlnym uwzglednieniem pozytonowej tomografii emisyjnej w atrakcyjnych logistycznie i
ekonomicznie lokalizacjach. Potencjat Grupy Voxel w zakresie diagnostyki choréb nowotworowych stwarza
tez realng mozliwo$¢ rozwoju Spotki w kierunku terapii onkologicznej i izotopowej. Sprzet diagnostyczny
zainstalowany w dziatajgcych centrach diagnostycznych nalezy do urzadzen najnowszej generacji, stad
Spotka zaktada w kolejnych latach jedynie rozszerzanie funkcjonalnosci istniejgcych placéwek o kolejne
urzadzenia diagnostyczne, a nie przewiduje wymiany juz zainstalowanego sprzetu diagnostycznego. Emitent
zaktada takze kontynuacje wspotpracy z GE Healthcare w zakresie wyposazania wiasnych placowek w sprzet
diagnostyczny, co przektada sie na oszczednosci w jego uzytkowaniu, serwisie i szkoleniach personelu.

Nowe centra diagnostyczne bedg finansowane z wykorzystaniem réznych zrédet kapitatu. Podstawowy model
finansowania nowych placowek zaklada finansowanie sprzetu diagnostycznego w formie leasingu
finansowego, a prac budowlanych z wykorzystaniem Srodkow wiasnych i kredytow bankowych.

Istotng przewaga konkurencyjng Spoétki jest otwarte w czerwcu 2011 r. w Krakowie najnowoczesniejsze w
Polsce centrum diagnostyczne w zakresie onkologii, neurologii i kardiologii z wykorzystaniem technologii fuzji
badan PET-CT-MR, co umozliwi m.in. wczesniejsza wykrywalnos¢ i mozliwos¢ postawienia diagnozy w
zakresie zmian nowotworowych. Placdwka Spotki jest przy tym pierwszym centrum badan PET na terenie
wojewddztwa matopolskiego.

Produkcja radiofarmaceutykow

W 2012 r. Spotka uruchomi w Krakowie wytwornie radiofarmaceutykdw z nowoczesnym cyklotronem, w
ktorej beda produkowane radiofarmacecutyki na potrzeby wiasne oraz rozpocznie ich sprzedaz dla klientéw
zewnetrznych na terenie Polski i krajow o$ciennych. Dzieki zaawansowanym rozwigzaniom technicznym
bedzie mozliwa produkcja roznych radiofarmaceutykéw, co umozliwi rozwdj badan nad wykorzystaniem
innowacyjnych technik diagnostycznych (m.in. niestosowanych dotychczas w Polsce radiofarmaceutykdw).
Spotka w przysztosci rozwaza uruchomienie produkcji radiofarmaceutykdéw w centralnej czesci Polski, w tym
celu nabyta nieruchomos¢ gruntowg w Koluszkach na terenie £odzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.

Teleradiologia

Voxel zamierza pozyskiwac¢ nowych klientéw w zakresie ustug teleradiologicznych. Obecny potencjat kadrowy
centréw opisowych Spotki umozliwia zwiekszenie liczby opisywanych badan. W zaleznosci od potrzeb Voxel
bedzie rozwazat tworzenie nowych centréw opisowych w nowych lokalizacjach.

Systemy informatyczne
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W obszarze systemdéw informatycznych Alteris przewiduje dalszy rozwoj wiasnych gtéwnych produktéw:
systemow RIS (z ang. Radliological Information System), PACS (z ang. Picture Archiving and Communication
System) i teleradiologicznych. Dziatania strategiczne w tym obszarze obejmujg m.in. przepisanie kodu
zrodtowego systeméw oferowanych przez spétke oraz zmiane platformy technologicznej (,jezyka™), w ktérej
oprogramowania zostato napisane. Spoétka zaktada dalszy rozwdj sprzedazy aktualizacji dla istniejgcych
systemow Alteris uzytkowanych przez klientdw. Do konca 2013 roku Alteris zamierza réwniez stworzyé
gtowny modut wiasnego systemu szpitalnego klasy HIS. Nastepnie powstang kolejne moduty autorskiego
rozwigzania Alteris w zakresie HIS. Alteris zamierza rozwija¢ takze sprzedaz pakietdw oprogramowania
innych wytwdrcow, oferujgc opieke przed- i posprzedazng, ustugi szkoleniowe i wdrozeniowe oraz serwis.

Jednoczesnie Alteris zamierza wykorzystywal swoje wysokie kompetencje w zakresie realizacji
kompleksowych projektow pracowni diagnostycznych, przy realizacji ktorych bedzie liderem konsorcjum oraz
rozwijac sprzedaz implantéw dedykowanych do schorzen kregostupa, a docelowo takze dla innych obszaréw

medycyny.

W ramach Grupy Voxel zaktada sie rozwdj synergii wynikajgcych ze wspotpracy pomiedzy Voxel i Alteris
w wykorzystaniem wspolnej wzmocnionej pozycji rynkowej, wysokiego poziomu innowacji i wzajemnych
referenciji.

Innowacyjna dziatalno$¢ Grupy Voxel stwarza takze mozliwosci ubiegania sie o wsparcie inwestycyjne z
formie dotacji na realizacje projektéw inwestycyjnych. Spétka posiada doswiadczenie w realizacji tego typu
dziatan w zwigzku z projektem realizacji centrum diagnostycznego i uruchomieniem cyklotronu w Krakowie,
na ktdry pozyskata 31,3 min PLN dotacji przy kosztach catkowitych projektu na poziomie 56,4 min PLN.

4,15 OTOCZENIE RYNKOWE EMITENTA
OTOCZENIE PRAWNE

Emitent dziata przede wszystkim na podstawie Kodeksu Spdtek Handlowych. W zakresie $wiadczenia ustug
zdrowotnych w ramach prowadzonych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej pracowni diagnostycznych pod
nazwg Niepubliczne Zaktady Opieki Zdrowotnej Medyczne Centra Diagnostyczne Voxel, Emitent podlega
obowigzkom, wynikajagcym m.in.

1) ustawie z dnia 15 kwietnia 2011 roku o dziatalnosci leczniczej (Dz.U. nr 112, poz. 654),

2) ustawie z dnia 27 sierpnia 2004 roku o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw
publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2008 roku nr 164, poz. 1027 ze zm.),

3) rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 6 maja 2008 roku w sprawie ogodlnych warunkdow umow
0 udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej (Dz.U. nr 81, poz. 484),

4) ustawie z dnia 6 listopada 2008 roku o prawach pacjenta i Rzeczniku Praw Pacjenta (Dz.U. z 2009
roku nr 52, poz. 417 ze zm.).

W zakresie administrowania danymi osobowymi pacjentdw leczonych w placowkach Medyczne Centra
Diagnostyczne Voxel Emitent podlega wymogom ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o ochronie danych
osobowych (tekst jednolity Dz.U. z 2002 roku nr 101, poz. 926 ze zm.).

Ponadto Emitent podlega wymogom ustawy z dnia 29 listopada 2000 roku prawo atomowe (tekst jednolity
Dz.U. z 2001 roku nr 42, poz. 276 ze zm) oraz ustawy z dnia 6 wrzesnia 2001 roku Prawo farmaceutyczne
(tekst jednolity Dz.U. z 2008 roku nr 45, poz. 271 ze zm.).

OTOCZENIE EKONOMICZNE

Rynek dziatalnosci

Grupa Voxel dziata na polskim rynku ustug medycznych, ktéry finansowany jest ze $rodkéw publicznych i
prywatnych. Sektor publiczny obejmuje przede wszystkim $wiadczenia finansowane ze srodkéw Narodowego
Funduszu Zdrowia dla os6b objetych obowigzkowym ubezpieczeniem zdrowotnym (budzet NFZ na 2011 r.
zostat zaplanowany na poziomie ok. 60,1 mld PLN). W zakresie sektora prywatnego Voxel i CDO $wiadczg
ustugi gtéwnie dla indywidualnych oséb prywatnych. Natomiast Alteris dostarcza produkty i ustugi przede
wszystkim do publicznych i prywatnych szpitali.
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Wydatki na ochrone zdrowia

Wydatki (publiczne i prywatne) na zdrowie ogdtem w Polsce na osobe z uwzglednieniem parytetu sity
nabywczej nalezg do najnizszych posérdd krajow zrzeszonych w OECD, odbiegajg przy tym znacznie od
wydatkédw w rozwinietych krajach zachodnioeuropejskich, jak i - w mniejszym stopniu - od Srodkdéw
przeznaczanych na ochrone zdrowia w Czechach, na Stowacji i Wegrzech. Nizsze niz w Polsce wydatki na
ochrone zdrowia w przeliczeniu na 1 mieszkanca wsrdd krajow OECD zanotowano tylko w trzech krajach
cztonkowskich (Turcja, Chile, Meksyk). Jednoczesnie udziat wydatkdw na zdrowie jako procent PKB w Polsce
takze znajduje sie ponizej sredniej wsrdd krajéw OECD.

Oczekiwany wzrost zamoznosci spoteczenstwa, wzrost dtugosci zycia i nastepujgca zmiana stylu zycia oraz
przeprowadzenie reform stuzby zdrowia w Polsce wskazuje na mozliwos¢ istotnego zwiekszenia wydatkéw na
ochrone zdrowia w kolejnych latach. Na uwage zastuguje fakt, ze prawie we wszystkich europejskich krajach
OECD udziat publicznych wydatkdw na ochrone zdrowia w wydatkach ogdtem przekracza 70%, a pozycja
Polski w tym zestawieniu odpowiada Sredniej dla krajow OECD, co moze $wiadczyé, ze dynamika wzrostu
wydatkéw publicznych i prywatnych w kolejnych latach nie powinna sie znaczgco rézni¢. Wydatki prywatne
w najwiekszym stopniu byty w Polsce zrédtem finansowania ustug stomatologicznych oraz, cho¢ w mniejszej
skali, opieki laboratoryjnej i ustug pomocniczych (w tym ustug diagnostyki obrazowej).

Tabela 4-3 Wydatki na leczenie w Polsce i innych krajach w 2008 r.

Kraj Publiczne i prywatne Publiczne i prywatne wydatki | Udziat publicznych wydatkow
wydatki na ochrone na ochrone zdrowia jako % na ochrone zdrowia w
zdrowia na osobe (w USD PKB wydatkach ogétem
z uwzglednieniem
parytetu sily nabywczej)
USA 7 538 16,0 46,5
Niemcy 3737 10,5 76,8
Francja 3 696 11,2 77,8
Wielka Brytania 3129 8,7 82,6
srednia OECD 2986 8,8 71,8
Hiszpania 2902 9,0 72,5
Czechy 1781 6,9 82,5
Stowacja 1770 8,0 67,8
Wegry 1437 7,3 71,0
Polska 1213 7,0 72,2
Turcja 818 6,2 71,2

Zrédto: OFCD Health Data 2010

Ze wzgledu na relatywnie niski poziom wydatkéw na ochrone zdrowia w Polsce wzrost tacznych wydatkdéw
na ten cel w ostatnich latach byt wyzszy niz $rednia dla krajéw OECD. W 2008 r. realny wzrost wydatkéw na
ochrone zdrowia w Polsce wyniost 14,5% wobec $redniej dla krajow OECD na poziomie 4,3%. W 2007 r.
wzrost wydatkow w Polsce siegnat 10,8% wobec $redniej na poziomie 3,8%.

Diagnostyka obrazowa w Polsce

W skiad ustug diagnostyki obrazowej wchodzg gtéwnie badania RTG, USG, tomografii komputerowej (TK),
rezonansu magnetycznego (MR), a takze badania pozytonowej tomografii emisyjnej (PET). Potencjat
i obecny stopien penetracji rynku diagnostyki obrazowej dobrze prezentuje poziom dostepnosci
wysokospecjalistycznych urzadzen do badan tomografii komputerowej i rezonansu magnetycznego. Poziom
dostepnosci tych badan mierzony liczbg urzadzen przypadajacych na 1 milion mieszkancéw danego kraju
wskazuje, ze dostepnosc tych ustug plasuje sie na poziomie nizszym niz w krajach zachodnioeuropejskich jak
i w krajach regionu (poza Wegrami), zrzeszonych w OECD.
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Na koniec 2009 r. w Polsce w szpitalach byty uzytkowane 374 tomografy komputerowe i 115 rezonanséw
magnetycznych. Zgodnie z danymi prezentowanymi przez OECD, w Polsce w 2008 r. na milion mieszkancow
przypadato 10,9 tomograféw komputerowych i 2,9 rezonansu magnetycznego, podczas gdy w Czechach te
wskazniki wynosity odpowiednio 13,5 i 5,1. Pordwnanie tych wskaznikdw do krajow zachodnioeuropejskich
wskazuje na jeszcze wieksze dysproporcje, np. w Austrii na 1 min mieszkancéw przypadato 29,9 tomograféw
komputerowego i 18 rezonanséw magnetycznych.

Rysunek 4-2 Liczba tomografow komputerowych i rezonansow magnetycznych na 1 min mieszkancow w Polsce i
wybranych krajach OECD w 2008 r.

e we——————

Wegry | Polskal: Czechy Stowacja Turcja Dania Austria Grecja USA*

B Tomografy komuterowe na 1 min mieszkancéw

M Rezonanse magnetyczne na 1 min mieszkancow

Zrédbo: OFCD Health Data 2010, * dane dia USA z 2007

Ponadto znaczna cze$¢ uzywanych w Polsce urzadzen do tomografii komputerowej i rezonansu
magnetycznego ma ponad 10 lat i nawet pomimo ich sprawnosci technicznej jest przestarzata w zakresie
mozliwosci obrazowania w poréwnaniu do obecnie oferowanych urzadzen. Dodatkowo w ostatnich latach
nastepuje specjalizacja aparatow diagnostycznych np. w zakresie badania okre$lonej czesci ciata.
Modernizacje pracowni diagnostycznych wymusza réwniez NFZ przy podpisywaniu kontraktow.

Tabela 4-4 Zmiana liczby tomografow komputerowych i rezonansé6w magnetycznych na 1 min mieszkancow w Polsce w
latach 1990-2009

Kraj 1990 1995 1999 2003 2009
Tomografy komputerowe 0,1 2,2 4,1 6,3 10,9
Rezonanse magnetyczne 0,1 0,1 1,0 1,2 2,9

Zrédio: CSIOZ

Voxel oczekuje wzrostu rynku diagnostyki obrazowej w Polsce ze wzgledu na popyt pierwotny wynikajacy z
niskiej dostepnosci nowoczesnych urzadzen diagnostycznych oraz z dodatkowego popytu odtworzeniowego
na ustugi wyposazania pracowni diagnostycznych oraz outsourcing specjalistycznej diagnostyki obrazowej. Z
uwagi na koszty urzadzenia i wyposazenia pracowni tomografu komputerowego Ilub rezonansu
magnetycznego, a takze trudnosci w dostepie do finansowania zewnetrznego przez szpitale, w Polsce
rozwinat sie outsourcing diagnostyki obrazowej przez prywatne podmioty, w tym Grupe Voxel.

Badania PET i radiofarmaceutyki

Pierwszy oSrodek badan PET w Polsce powstat w 2003 r. w Bydgoszczy. Z uwagi na ogromne
zapotrzebowanie na specjalistyczne badania PET w zakresie wskazan z zakresu onkologii, neurologii oraz
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kardiologii, w kolejnych latach stopniowo zwiekszata sie liczba oSrodkow. W 2006 roku rzad zaaprobowat
Narodowy Program Zwalczania Choréb Nowotworowych, ktdrego elementem byto wybudowanie w Polsce
sieci pracowni diagnostycznych wyposazonych w PET. Obecnie dziata w Polsce 13 os$rodkéw PET-CT (w
Bydgoszczy, Chorzowie, Gdansku, Gliwicach, Kielcach, Krakowie, todzi, Olsztynie, Poznaniu, Warszawie
i Wroctawiu), przy czym oprocz placéwek Voxel jedynymi istniejgcymi w tej chwili prywatnymi oSrodkami
diagnostycznymi PET sg nalezace do Euromedic pracownie w Poznaniu, Wroctawiu i Warszawie oraz
niedawno otwarte centrum w Olsztynie, ktdre jest wiasnoscig Nu-med.

Z uwagi na wysokg wartos¢ diagnostyczng badan planowane jest uruchomienie kolejnych centréw badan
PET-CT. Przyjmuje sie, ze szacunkowo 1 osrodek PET-CT powinien obstugiwa¢ ok. 1-2 mIn mieszkancéw,
stad potrzeby Polski w tym zakresie zostatyby zaspokojone dopiero przy ok. 20-30 o$rodkach PET-CT.

Rozwdj diagnostyki z uzyciem badan PET-CT jest uzasadniony wzgledami medycznymi i ekonomicznymi.
Szacuje sie, ze zastosowanie metody PET-CT w ok. 30% przypadkéw moze zmieni¢ sposdb dalszego
postepowania radioterapeutycznego u pacjenta, co np. w przypadkach onkologicznych moze oznaczac
rezygnacje z drogich, a nieskutecznych procedur medycznych, co zdecydowanie obniza koszty leczenia.
Korzysci z badan PET odnoszg tez pacjenci ze wzgledu na szybkie rozpoznanie, diagnoze i wdrozenie
skutecznych procedur medycznych oraz (publiczni i prywatni) ptatnicy Swiadczen zdrowotnych z uwagi na
ograniczenie zbednych procedur medycznych i wczesniejszg mozliwo$¢ prawidtowego rozpoznania choroby,
a wiec nizsze koszty leczenia. Szybszy powrdt pacjentéow do zdrowia, czyli takze do aktywno$ci zawodowej
ma takze korzystny wptyw na oszczednosci panstwowych i prywatnych ubezpieczycieli zdrowotnych i
zmniejszenie wyptacanych $wiadczen.

Istotng przeszkodg w rozwoju osrodkdow badan PET-CT w Polsce jest cena i utrudniony dostep do
radiofarmaceutykéw. Badanie PET-CT jest finansowane przez NFZ jedynie, jesli jest wykonywane zgodnie z 1
z 19 Scisle okreslonych wskazan. Wysoki koszt badania (od ok. 4,1 tys. PLN dla NFZ do nawet 8 tys. PLN dla
0s0b prywatnych) ogranicza natomiast sprzedaz tych badan na wolnym ryku. Bariere rozwojowg stanowi
takze problem przewozenia radiofarmaceutykow z miejsca wytwarzania do osrodka badan PET-CT z uwagi
na krétki czas rozpadu izotopéw, wymagany ich szybki transport na miejsce badania i zachowanie wymogow
bezpieczenstwa.

Znaczniki PET produkowane sa w osrodkach dysponujgcych cyklotronem. Obecnie w Polsce
radiofarmaceutyki wylgcznie na witasne potrzeby produkowane sg w osrodkach w Bydgoszczy i Gliwicach.
Pozostate placéwki importujg znaczniki z zagranicy (gtéwnie drogg lotniczg z Niemiec i Austrii). Na terenie
Polski dziata 2 komercyjnych dostawcéw importowanych znacznikéw PET. Przy wspdtpracy jednego z nich
(IASON GmbH z siedzibg w Austrii) firma Synektik S.A. planuje uruchomi¢c w 2011 r. wytwornig
radiofarmaceutykdw w obrebie = Swietokrzyskiego Centrum Onkologii w Kielcach. Produkcja
radiofarmaceutykdw wymaga spetnienia niezwykle surowych wymagan w zakresie regulacji przemystu
farmaceutycznego, kosztownej i trudnej do wdrozenia technologii oraz znacznych zasobéw wiedzy, co tworzy
wysokie bariery wejscia.

Spotka szacuje, ze 1 cyklotron produkujgcy radiofarmaceutyki jest w stanie efektywnie zaspokoi¢ potrzeby
do 5 o$rodkéw badan PET-CT. Z informacji Spétki wynika, ze w ciggu najblizszych 3 lat liczba o$rodkéw PET
wzrosnie do ok. 20, co powinno zapewni¢ popyt na radiofarmaceutyki na rynku wewnetrznym.

Polskie osrodki wykorzystujg jak dotychczas ograniczone rodzaje radiofarmaceutykow, gtéwnie 18F-FDG z
uwagi na dogodny do transportu czas rozpadu i uniwersalno$¢ zastosowania. Osrodki wytwarzajgce
radiofarmaceutyki mogg wykorzystywac takze preparaty znakowane weglem C-11, azotem N-13, tlenem O-
15, eksperymentuje sie takze z zastosowaniem izotopu miedzi Cu-64.

Teleradiologia

Rynek ustug teleradiologicznych w Polsce jest bardzo zréznicowany. Obecnie ok. 40 proc. opisow badan w
teleradiologii wykonywanych jest w sieciach szpitalnych. Voxel jest najwiekszym ustugodawca
teleradiologicznym w Polsce, $wiadczacym ustugi teleradiologiczne dla ponad 30 instytucji zewnetrznych.
Szacunkowy udziat Spotki w rynku teleradiologii w Polsce wynosi ok. 35%.

Rynek oprogramowania dla stuzby zdrowia

Informacje na temat mozliwosci rozwoju rynku oprogramowania dla jednostek ochrony zdrowia zostaty
wskazane na podstawie danych o informatyzacji szpitali w Polsce. Wedtug danych CSIOZ (Centrum
Systemoéw Informacyjnych Ochrony Zdrowia) na koniec 2009 r. w Polsce funkcjonowaty 754 szpitale ogdine

Strona 93 z 201



Voxel S.A. Dokument Informacyjny

dysponujgce ponad 183 tys. tdzek, tym 224 szpitale posiadaty status niepubliczny. W ostatnich latach
odnotowywano w Polsce wzrost liczby szpitali niepublicznych, co bylo zwigzane gtdwnie z ich
przeksztatcaniem w jednostki prywatne. Przeksztatcanie szpitali w jednostki niepubliczne powinno sprzyjac
wydatkom inwestycyjnych w zakresie informatyzacji ze wzgledu na mozliwosci zwiekszenia efektywnosci
dziatalnosci i zwiekszenie kontroli zarzgdzania catg jednostka.

Z badan przeprowadzonych przez CSIOZ w formie ankiety w 2009 i 2010 r. wynika, Ze przecietnie w szpitalu
znajdowato sie 169 komputerdw, ktorymi opiekowato sie 3 informatykéw. Wszystkie badane szpitale
deklarowaty dostep do sieci LAN, a 63% do sieci WAN. 97% badanych szpitali korzystalo ze
specjalistycznego oprogramowania informatycznego dla potrzeb medycznych, czesto jednak nie obejmowato
ono petnego zakresu dziatalnosci szpitala. 38% szpitali nie posiadato oprogramowania dla diagnostyki
obrazowej, a 33% do obstugi laboratorium.

Rynek specjalistycznych ustug wyposazania pracowni diagnostycznych

Popyt na ustugi wyposazania pracowni diagnostycznych ,pod klucz” generowany jest przez panstwowe i
prywatne jednostki ochrony zdrowia i centra diagnostyczne. Na rynku polskim przewaza obecnie system
realizacji projektéw pracowni tomografii komputerowej czy rezonansu magnetycznego w wersiji ,pod klucz”,
bowiem jest prostszy przy rozpisywaniu przetargdw i nadzorze realizacji niz odrebne rozpisywanie
przetargdw na dostawe sprzetu diagnostycznego, prace budowlane, dostawe oprogramowania i pozostate.

Wartos¢ rynku sprzetu medycznego ogétem w Polsce w 2010 r. byta prognozowana przez PMR Publications
na poziomie 5,9 mld PLN wzgledem 2,6 mid PLN w 2004 r., a wptyw na szybki rozwdj miaty m.in. dotacje na
zakup sprzetu z funduszy strukturalnych UE. W 2010 r. warto$¢ urzadzen do diagnostyki obrazowej w Polsce
osiggneta warto$¢ ok. 674 min PLN, a wg przewidywan PMR Publications w 2012 r. siegnie 1 mid PLN.
Stymulatorami wzrostu rynku beda inwestycje w sektorze prywatnym, $rodki z funduszy europejskich oraz
wiekszy nacisk na prewencje w polityce zdrowotnej panstwa.

KONKURENCIA

Konkurencja w zakresie diagnostyki obrazowej

Konkurencje dla centrow Grupy Voxel oferujgcych diagnostyke obrazowg przy uzyciu tomografow
komputerowych, rezonanséw magnetycznych i skanerédw PET stanowig szpitalne zakfady diagnostyki
obrazowej oraz prywatne placéwki diagnostyczne zlokalizowane w tych samych regionach.

Ze wzgledu na niedofinansowanie publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej oraz problemy kadrowe stanowig
one zwykle ograniczong konkurencje. W sektorze niepublicznych zaktadéw diagnostycznych w skali kraju
istotng konkurencje stanowig sieci Euromedic, Enel-Med, Helimed, Nu-Med, Fantom, Grupa LuxMed,
Radiologica i Scanmed oraz Alliance Medical.

Euromedic

Euromedic dysponuje siecig 17 centréw medycznych na terenie wiekszosci regionéw Polski, posiada 3 centra
PET-CT (w Warszawie, Wroctawiu i Poznaniu) i 2 centra radioterapii (w Poznaniu i Watbrzychu), prowadzi
ponadto sie¢ stacji dializ na terenie Polski. Sie¢ jest czescig miedzynarodowego operatora diagnostycznego
Euromedic International, ktorego wiascicielami jest grupa funduszy private equity.

Enel-Med

Enel-Med dysponuje 7 pracowniami diagnostycznymi oferujgcymi ustugi tomografii komputerowej i
rezonansu magnetycznego zlokalizowanymi w aglomeracji warszawskiej (3 placowki), Poznaniu, Lublinie,
Mielcu i tomzy. Prowadzi takze dziatalno$¢ w zakresie podstawowej i specjalistycznej opieki ambulatoryjnej,
opieke stomatologiczng i lecznictwo szpitalne gtdwnie dla klientéw abonamentowych i prywatnych.

Helimed
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Helimed prowadzi dziatalno$¢ w wojewodztwie $Slaskim i opolskim, gdzie dysponuje 8 centrami
diagnostycznymi oferujgcymi ustugi tomografii komputerowej i rezonansu magnetycznego.

Nu-Med

Nu-Med obecnie prowadzi pracownie rezonansu magnetycznego lub tomografu komputerowego w Olsztynie,
Elblagu, Bartoszycach, Etku, Biskupcu, Koscierzynie, todzi i Kaliszu. W 2011 r. Nu-Med uruchomit pracownie
PET-CT w Olsztynie.

Fantom

Centrum Diagnostyki Obrazowej Fantom Sp. z 0.0. posiada 11 pracowni diagnostycznych zlokalizowanych
gtownie w centralnej Polsce. Podstawowym profilem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie badan tomografii
komputerowej i rezonansu magnetycznego w oparciu o kontrakty z NFZ.

Grupa LuxMed

Grupa Lux Med jest najwiekszym prywatnym $wiadczeniodawcy ustug medycznych w Polsce, nalezgcym do
funduszu private equity Mid Europa Partners. W Grupie LuxMed ustugi diagnostyczne w zakresie tomografii
komputerowej i rezonansu magnetycznego $wiadczone sg przez spotki Centrum Diagnostyki Obrazowej AVI i
Med-Sport. W ramach oferty AVI klienci mogg korzysta¢ z 2 centréw diagnostycznych (w Warszawie i Bielsku
Podlaskim). Pracownie tomografii komputerowej Med-Sport zlokalizowane sg w Czestochowie (2 placéwki),
Ktobucku, Lublincu i Pajecznie, ponadto w Czestochowie zostat zainstalowany takze rezonans magnetyczny.

Radiologica

Spotka  specjalizuje sie w diagnostyce obrazowej z zakresu rezonansu  magnetycznego
i tomografii komputerowej. Posiada 4 pracownie diagnostyczne: 2 w Warszawie, w Choroszczy i Zyrardowie.

Scanmed

Spdtka posiada 2 osrodki diagnostyki obrazowej na terenie Krakowa wyposazone w 1 rezonans magnetyczny
i 2 tomografy komputerowe.

Alliance Medical

Alliance Medical $wiadczy ustugi diagnostyki obrazowej w formie mobilnej, modutowej i stacjonarnej. Spétka
realizuje badania diagnostyczne gtéwnie w oparciu o kontrakty z NFZ.

Konkurencja w zakresie teleradiologii

Obecnie w Polsce istnieje kilka organizacji $wiadczacych profesjonalne ustugi teleradiologiczne na rzecz
innych podmiotéw. Do najwazniejszych konkurentdw Spotki w tym zakresie nalezy Enel-Med, Alliance
Medical i AVI Diagnostyka Obrazowa. Na rynku istniejg takze mniejsze podmioty, jednak dziatajg one lokalnie
i nie sg one w stanie zapewni¢ biezgcego opisywania badan radiologicznych przez 24 godziny na dobe dla
wiekszych jednostek.

Konkurencja w zakresie radiofarmaceutykow

Radiofarmaceutyki do badan PET w Polsce produkowane sg obecnie w o$rodkach w Bydgoszczy i Gliwicach
(przy czym stuzg na potrzeby badan w centrach onkologii w tych lokalizacjach) oraz sg dostarczane przez 2
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komercyjnych dostawcéw importowanych znacznikow PET: IASON GmbH z siedzibg w Austrii we wspotpracy
z Synektik S.A. oraz Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG z siedzibg w Niemczech.

Obecnie trwajg w Polsce prace nad uruchomieniem 3 cyklotrondw produkujgcych radiofarmaceutyki: w
Kielcach, Krakowie i Warszawie. Firma Synektik S.A. planuje uruchomi¢ w 2011 r. wytwornie
radiofarmaceutykow w obrebie Swigtokrzyskiego Centrum Onkologii w Kielcach. W Warszawie na terenie
Srodowiskowego Laboratorium Ciezkich Jondéw powstaje osrodek PET Uniwersytetu Warszawskiego
wyposazony w cyklotron. Voxel natomiast prowadzi zaawansowane prace nad uruchomieniem cyklotronu na
terenie Krakowa.

Konkurencja w zakresie systemow informatycznych dla branzy medycznej

CGM Medical Polska

Firma oferuje systemy informatyczne dla szpitali (HIS) oraz systemy dla pracowni radiologicznych. Posiada
ona kilkadziesiat instalacji na terenie kraju. Obecnie stanowi cze$¢ niemieckiej firmy CompuGroup Medical.

ESAProjekt

W swojej ofercie firma proponuje rozwigzania do kompleksowej obstugi czesci medycznej szpitala i
wspomagajgce zarzadzanie jednostka.

Asseco Poland

Firma jest najwiekszym konkurentem Alteris na rynku oprogramowania HIS. Posiada ponad 300 instalacji
systemow dla jednostek ochrony zdrowia na terenie Polski.

KAMSOFT

Firma posiada kilka instalacji HIS w szpitalach oraz kilkaset w przychodniach.

MEDINET

Firma oferuje systemy dla nieduzych szpitali, poradni i przychodni.

AGFA, FUJI, Siemens i Cerestream Health

Firmy oferujg oprogramowanie typu PACS, zadna z nich nie dysponuje jednak systemem RIS na rynek polski,
ktérego wprowadzenie wymaga dostosowania do lokalnych warunkéw.

TMS Toshiba Medical Systems

Firma dostarcza oprogramowanie RIS oraz PACS dla zaktadéw diagnostyki obrazowej, jej gtownymi
odbiorcami sg niewielkie pracownie diagnostyczne. Firma posiada kilkadziesigt instalacji na terenie Polski.

PIXEL Technology

Firma oferuje systemy RIS/PACS dla diagnostyki obrazowej. Grupe docelowg stanowig gtdéwnie niewielkie
pracownie diagnostyczne.
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Konkurencja w zakresie dystrybucji sprzetu medycznego

Konkurencje dla Alteris stanowig producenci sprzetu medycznego (m.in. Siemens, Philips, Toshiba, GE
Healthcare) oraz ich dystrybutorzy. Formufa rozpisywania przetargdw na realizacje pracowni
diagnostycznych ,,pod klucz” stwarza konieczno$¢ zawigzywania konsorcjéw przez dostawcéw i wykonawcow
poszczegdlnych ustug i faworyzuje przy tym Alteris, ktéry dysponuje doswiadczeniem i referencjami w tym
zakresie.

Synektik

Dystrybutor urzadzen diagnostycznych firmy Siemens Medical Solutions. Firma jest producentem systemu
informatycznego RIS/ PACS. Prowadzi serwis urzadzen diagnostycznych oraz zajmuje sie budowg klatek
Faradaya i oston radiologicznych.

Panamed

Dystrybutor urzgdzen diagnostycznych RTG, TK, MR firmy Philips.

Carestream Health

Producent urzadzen CR — ucyfrowienie RTG i mammografii — $cisle wspdtpracuje z Alteris na tym polu. Firma
oferuje rowniez cyfrowy aparat RTG-DR. Oferowane urzadzenie stanowi konkurencje dla urzadzen GE
Healthacre, ktorych to Alteris jest dystrybutorem. Firma oferuje réwniez system PACS, ktéry jest
konkurencyjny wzgledem systemu oferowanego przez Alteris oraz system RIS (nie jest oferowany w Polsce).
Carestream Health posiada kilka instalacji systemu PACS w Polsce.

4.16 ORGANIZACIA I ZARZADZANIE
ORGANY EMITENTA
Organami Emitenta sg:

= Walne Zgromadzenie,
» Zarzad,
» Rada Nadzorcza.

Walne Zgromadzenie
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki, Katowicach lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczagcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana.
W przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu lub nie
wskaze osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez Prezesa Zarzadu badz osobe
przez niego wskazang, a w braku i tych osdb przez akcjonariusza lub osobe reprezentujgcg akcjonariusza
posiadajacego najwyzszy procent akcji w kapitale zaktadowym Spotki obecnego na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczgcego Zgromadzenia sposrdd osdb uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci podejmowanie uchwat w sprawach:

1) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki w ubiegtym roku obrotowym,

2) podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) udzielenia cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,

4) tworzenia i znoszenia kapitatow rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie ich przeznaczenia,

5) postanowienn dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

6) powotania i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki,
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7) powotania i odwotania likwidatordw,
8) zatwierdzenia regulaminu Rady Nadzorczej,
9) uchwalenia regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

Oprocz spraw wymienionych powyzej uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy okreslone
w przepisach prawa i Statucie Spétki.

Nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykla wiekszoscig gtosdw, chyba, ze kodeks spotek handlowych
lub Statut Spotki przewidujg inng wiekszos¢. Dla waznosci uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
wymagana jest obecno$¢ na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 50%
kapitatu zakladowego.

Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajacy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

Walne Zgromadzenie dziata w oparciu o regulamin uchwalony w dniu 19 czerwca 2008 roku.

Zarzad

Zarzad Spéiki liczy od 1 do 3 os6b, powotywanych na okres wspdlnej kadencji trwajacej 4 lata. Prezesa
Zarzadu Spoiki oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu Spotki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spofki
niezastrzezone do kompetencji pozostatych organéw Spoiki.

Do skfadania oswiadczen woli i podpisywania dokumentdw w imieniu Spdtki upowazniony jest kazdy z
cztonkdw Zarzadu samodzielnie.

Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spotkg a Cztonkiem Zarzadu Spétke reprezentuje Rada
Nadzorcza, w imieniu ktérej dziata Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci inny
cztonek Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady Nadzorczej.

Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegodlnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace
cztonkdéw Zarzadu a takze zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W przypadku réwnosci gtosow
podczas gtosowania na posiedzeniu Zarzadu, gtos Prezesa Zarzadu decyduje o wyniku gtosowania.

Tryb pracy Zarzadu okre$la Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade
Nadzorcza, ktory okresla co najmniej:

1) sprawy, ktore wymagajg kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,
2) zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.

W sprawach nie przekraczajgcych zakresu zwyktego zarzadu kazdy z Cztonkdw Zarzgdu moze samodzielnie
prowadzi¢ sprawy Spotki. Uchwatly Zarzadu zapadajg w sprawach przekraczajgcych zwykly zarzad, a takze
w kazdej sprawie, gdy zazada tego chociazby jeden cztonek Zarzadu.

Do waznosci uchwat Zarzagdu wymagana jest obecnoS¢ co najmniej potowy Cztonkdw Zarzadu, w tym
Prezesa Zarzadu.

Zarzad dziata w oparciu o regulamin z dnia 24 wrzesnia 2010 roku.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza liczy od 5 do 7 cztonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej
kadencji trwajacej 5 lat.

Walne Zgromadzenie okreSla liczbe Cztonkdw Rady Nadzorczej danej kadencji, z tym, ze Walne
Zgromadzenie moze dokonac zmiany liczby cztonkéw danej kadencji w czasie jej trwania.

Od momentu, w ktédrym Spdtka stanie sie spdtka publiczng, co najmniej dwdch Cztonkéw Rady Nadzorczej
bedzie Cztonkami Niezaleznymi. Cztonkowie Niezalezni zostang powotani w sktad Rady Nadzorczej najpozniej
na pierwszym Walnym Zgromadzeniu odbywanym po dniu uzyskania statusu spétki publicznej. Kandydat na
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Cztonka Niezaleznego przedktada Przewodniczacemu Walnego Zgromadzenia pisemne os$wiadczenie
o0 spetnianiu kryteridw niezaleznosci. O$Swiadczenie to dotgcza sie do protokotu Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez ktéregos z Cztonkdéw Rady Nadzorczej potrzeby dokonania oznaczonych
czynnosci  nadzorczych, Rada Nadzorcza podejmuje uchwate o delegowaniu go do indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych.

Rada Nadzorcza moze wybraé ze swego skfadu Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, Zastepce
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej i Sekretarza Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze odwotac z funkcji
kazda osobe wybrang w oparciu o postanowienia zawarte w poprzednim zdaniu.

Kazdy Cztonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ wybrany na dalsze kadencje.

Cztonek Rady Nadzorczej moze w kazdym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkcji. Rezygnacja jest
sktadana w formie pisemnej Zarzadowi. W przypadku ztozenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej albo
wygasniecia mandatu tak wybranego Czlonka Rady Nadzorczej z innej przyczyny Zarzad niezwiocznie
zwotuje Walne Zgromadzenie celem uzupetnienia sktadu osobowego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz raz na kwartat.

Miejscem posiedzen Rady Nadzorczej sg miasta Krakow, Katowice, Warszawa, Lublin, Wroctaw badz Gdansk,
chyba ze wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg na pisSmie pod rygorem niewaznosci zgode na odbycie
posiedzenia w innym miescie. Zgoda moze dotyczy¢ tylko i wytgcznie posiedzenia, ktérego miejsce, data
i godzina rozpoczecia zostaty doktadnie okreslone w tresci oswiadczenia obejmujgcego zgode.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy albo na wniosek
Zarzadu lub innego Cztonka Rady Nadzorczej.

Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej
kadencji w terminie jednego miesigca od dnia Walnego Zgromadzenia, na ktérym wybrani zostali Cztonkowie
Rady Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku niezwofania posiedzenia w tym trybie posiedzenie Rady
Nadzorczej zwotuje Zarzad.

Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujgce porzadek obrad, powinno byC przekazane
kazdemu Cztonkowi Rady Nadzorczej na piSmie na co najmniej 7 dni przed dniem posiedzenia. Zaproszenie
powinno okresla¢ date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad posiedzenia. Zmiana przekazanego Cztonkom
Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej moze nastgpic tylko i wytgcznie wtedy, gdy
na posiedzeniu obecni sg wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich nie wnidst sprzeciwu co do
zmiany porzadku obrad w catosci lub w czesci.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci
Cztonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na pismie przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu
w gtosowaniu jawnym, chyba Zze na wniosek ktdregokolwiek z Cztonkdw Rady Nadzorczej uchwalono
gtosowanie tajne. W sprawach dotyczacych wyboru i odwotania Cztonka lub Czlonkéw Zarzadu oraz
Przewodniczacego Rady Nadzorczej uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu tajnym.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swoj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty poza posiedzeniem w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy
wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podjecie uchwaty Rady Nadzorczej bez odbycia posiedzenia za pomocg S$rodkdéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢ nastepuje w sposob i na zasadach okreslonych w Regulaminie Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Do
kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz innych spraw przewidzianych w przepisach kodeksu spotek
handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach Statutu Spoétki, nalezy:

1) wybdr biegtego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego, a o ile jest
sporzadzane takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki,
2) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad Spoiki,
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3) ustalanie zasad iwysokosci wynagrodzenia cztonkdow Zarzadu, a takze wyrazenie zgody na zasady
i wysoko$¢ wynagrodzenia prokurenta,

4) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spdtke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci,

5) wyrazanie zgody na inne niz z tytutu wynagrodzenia za prace $wiadczenia przez Spotke na rzecz czionkéw
Zarzadu lub prokurentéw,

6) wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spotke prawem lub zaciggniecie zobowigzania do $wiadczenia o
wartosci przekraczajgcej 500.000 zt (brutto), za wyjgtkiem zawierania uméw na podstawie ktorych Spdtka
zobowigzana jest do Swiadczenia ustug medycznych oraz za wyjatkiem umédw, ktérych przedmiotem jest
nabycie lub zbycie sprzetu medycznego lub innych urzadzen wykorzystywanych w celu $wiadczenia ustug
medycznych,

7) zatwierdzenie rocznego budzetu Spotki, plandw finansowych i inwestycyjnych Spditki, przedstawionych
przez Zarzad,

8) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,

9) od dnia, w ktorym Spdtka uzyska status spétki publicznej udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke
umowy z podmiotem powigzanym ze Spotka, z tym, ze udzielenie zgody nie jest wymagane w wypadku
umow typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej
przez spotke tworzaca grupe kapitatows,

10) od dnia, w ktérym Spotka uzyska status spétki publicznej rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych
by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosdw z tym zastrzezeniem, ze w kazdym przypadku
podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczg wymagac bedzie dla swej waznosci obecnosci przynajmniej potowy
Cztonkéow Rady Nadzorczej. W przypadku oddania réwnej liczby gtoséw, gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej jest glosem decydujacym.

Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnos$ci obejmujgce kazdy kolejny rok
obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej zwieztg ocene sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla Spotki, a takze ocene pracy Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie do zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie odbywajace sie w roku obrotowym przypadajgcym bezposrednio po roku obrotowym, ktérego
dotyczy to sprawozdanie.

W sprawach dotyczacych go osobiscie badz majgtkowo Cztonek Rady Nadzorczej nie moze gtosowac.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat swoich powigzan
z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej,
mogacych mie¢ wplyw na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Rade
Nadzorcza. Cztonek Rady Nadzorczej powinien przekazac¢ Radzie Nadzorczej informacje na temat zaistniatego
lub mogacego powsta¢ konfliktu interesdw. Cztonek Rady Nadzorczej powinien powstrzymac sie od
zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad uchwatg w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt interesow.

Cztonkom Rady Nadzorczej moze zostaC przyznane wynagrodzenie. Zasady wyptaty i wysoko$é
wynagrodzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Szczegbtowg organizacje isposdb dziatania Rady Nadzorczej okre$la regulamin uchwalany przez Rade
Nadzorczg i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu regulamin z dnia 30 czerwca 2010 roku.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego skfadu komitet audytu, przy czym w przypadku gdy Rada Nadzorcza
sktada sie z nie wiecej niz 5 cztonkdw, zadania komitetu audytu wykonuje Rada Nadzorcza.

STRUKTURA ORGANIZACYINA EMITENTA

Struktura organizacyjna Emitenta zostata przedstawiona na ponizszym schemacie i jest zgodna ze stanem na
dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.
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Rysunek 4-3 Struktura organizacyjna Emitenta
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ZATRUDNIENIE

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spoétka zatrudnia 375 osdb, w tym:

— 94 0s6b — zatrudnionych na umowie o prace na czas nieokreslony,
— 281 0s6b — zatrudnionych na umowe cywilnoprawna.

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

W 2010 roku Cztonkowie Zarzadu otrzymali wynagrodzenie w facznej wysokosci 934.107,40 zt brutto.

W 2010 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali wynagrodzenie w tgcznej wysokosci 73.000,00 zt brutto.
SYSTEM MOTYWACYINY

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w Spoétce nie funkcjonuje zaden program
motywacyjny. Zarzad motywuje pracownikdw uznaniowymi premiami miesiecznym i kwartalnymi.

Pracownicy Spoétki uczestnicza w akcjonariacie Spétki. Akcje serii D1, D2 i D3 zostaty objete przez
pracownikow Spoiki, realizujgcych uprawnienia uzyskane w ramach Programu Motywacyjnego, ktory
funkcjonowat w Spétce w latach 2007 — 2010.

4,17 ANALIZA SYTUACII FINANSOWO-EKONOMICZNEJ GRUPY VOXEL

Z uwagi na znaczace zmiany w strukturze Grupy Voxel w trakcie 2010 r. zwigzane z nabyciem przez Voxel
95,24% udziatéw w Alteris, w celu utatwienia analizy ponizej przedstawiono sytuacje finansowg Grupy Voxel
oraz osobno Voxel, Alteris i CDO w latach 2009-2010 r.

Zgodnie z polityka Grupy Voxel istotnos¢ dla celéw konsolidacji ustalono na poziomie 5% sumy bilansowej,
10% sumy przychoddw, 5% wartosci kapitatow, w sumach wszystkich jednostek Grupy Voxel. W Swietle art.
58 ust.1 Ustawy o Rachunkowosci wytgczono z konsolidacji w 2010 r. spdtki Voxel Ukraina Sp. z 0.0. i KCM
Sp. z 0.0. Ponadto w 2010 r. Voxel zbyt posiadane udziaty w KCM Sp. z 0.0., a w 2011 zbyt udziaty w Voxel
Ukraina Sp. z o.0.

ANALIZA SYTUACII FINANSOWE]J GRUPY VOXEL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Voxel obejmuje dane finansowe Spdtki jako jednostki
dominujacej oraz jednostek zaleznych: Alteris oraz CDO na dzien 31.12.2010 r. oraz poréwnawcze dane
jednostki dominujacej i CDO na dzien 31.12.2009 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Voxel za
2010 r. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci. Spétka nie sporzadzata skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2009 r. na podstawie art. 56 ust. 1 Pkt 1 i Pkt 3 Ustawy o Rachunkowosci (w
jednostce dominujacej i jednostkach zaleznych tgczne $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne
etaty wyniosto mniej niz 250 osdb i tgczne przychody netto ze sprzedazy produktéw i towardw oraz operacji
finansowych w walucie polskiej nie przekroczyty réwnowartosci 15 min euro).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Voxel za I-II kwartat 2011 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi za I-II kwartat 2010 r. zostato sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej:

—  mozliwosci amortyzacji dodatniej wartosci firmy (tzw. goodwil) wedlug Ustawy o
Rachunkowosci, podczas gdy wedtug MSSF okresowo przeprowadzany jest test na utrate
wartosci,

— amortyzacji $rodkoéw trwatych (wg MSSF okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych
dotyczy istotnych elementéw danego sktadnika trwatego).
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Rachunek zyskow i strat

Tabela 4-5 Rachunek zyskow i strat Grupy Voxel w latach 2009-2010 wg PSR oraz za I-II kw. 2010 i 2011 wg MSSF

[tys. PLN]

2009 2010 I-IT kw. 2010 I-IT kw. 2011
Przychody netto ze sprzedazy 35 228,7 61 467,1 19 195,21 42 458,67
Dynamika wzrostu przychodow - 74,5% 121,19%
Koszty operacyjne 29 986,1 56 373,0 18 495,41 42 626,46
Amortyzacja 5 131,00 6 165,34 3132,26 3861,48
Zysk (strata) ze sprzedazy 5242,6 5094,1 699,80 -167,79
Marza na sprzedazy (%) 14,9% 83% 3,65% -
Pozostate przychody operacyjne 74,9 855,5 117,69 658,89
Pozostate koszty operacyjne 863,2 1574,1 29,63 317,83
EBIT 4 454,3 4 375,5 787,86 173,26
Rentownosc operacyjna (%) 12,6% 7,1% 4,10% 0,41%
EBITDA 9 585,3 10 540,8 3920,11 4 034,74
Rentownosc¢ EBITDA (%) 27,2% 17,1% 20,92% 9,50%
Przychody finansowe 172,7 847,7 2,25 94,48
Koszty finansowe 1398,2 2 249,6 1111,56 1 438,05

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzadkowanych 0 1 063,8 0 0
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 3 228,8 4 037,5 -321,45 -1170,31
Rentownosc na dziatalnosci gospodarczej (%) 9,2% 6,6% - -
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Wynik brutto 3 228,8 3404,9 -321,45 -1170,31
Rentownosc brutto (%) 92% 55% - -
Podatek dochodowy 708,3 687,4 78,34 540,25
Zyski (straty) mniejszosci - 139,3 0 28,64
Wynik netto 2520,5 2578,2 -399,79 -1 739,20
Rentownos¢ netto (%) 7,2% 42% - -

Zrédio: Emitent

Rachunek zyskdw i strat Grupy Voxel za 2010 r. obejmuje dane finansowe spdtek Voxel i CDO oraz Alteris od
momentu powstania obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego tj. od momentu
uzyskania przez Spotke kontroli nad Alteris we wrzes$niu 2010 r. Poréwnawcze dane finansowe za 2009 r. dla
Grupy Voxel prezentujg jedynie dane finansowe Voxel i CDO.

W analizie rachunku zyskéw i strat Grupy Voxel zwraca uwage wzrost przychodéw w 2010 r. o 74,5%, ktory
wynika przede wszystkim z objecia konsolidacjg spétki Alteris, ktéra z uwagi na efekt sezonowosci w II pot.
roku generuje wiekszos¢ przychoddw ze sprzedazy oraz, w mniejszym stopniu, ze wzrostu sprzedazy w
istniejacych centrach diagnostycznych. Z tego samego powodu w I-II kwartale 2011 r. Grupa Voxel
zrealizowata przychody o 121,2% wyzsze niz w analogicznym okresie 2010 r. Wyniki Grupy Voxel w 2010 r.
wskazujg takze na zauwazalny spadek rentownosci wynikajgcy m.in. z przygotowan do dalszego rozwoju
wzrostu dziatalno$ci poprzez zapewnienie nowych zasobéw kadrowych. Tendencja kontynuowana byta takze
w I-II kw. 2011 r., na co wptyw mialy prowadzone inwestycje w uruchomienie nowych placéwek w todzi,
Krakowie i Warszawie (Spotka ponosita koszty state z tyt. najmu i dzierzawy przy braku lub niewielkiej skali
przychodéw ze sprzedazy). Ponadto w przypadku nowo otwartej placéwki PET w ktodzi istotne koszty
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wynikaty ze zuzycia radiofarmaceutykow w trakcie promocyjnych badan a takze wysokich odpiséw
amortyzacyjnych. Dodatkowo otwarcie placowki PET-CT i MR w Krakowie w czerwcu 2011 roku, bedacej we
wczesnej fazie rozwoju, spowodowato obcigzenie wynikow Spétki znacznymi kosztami z tytutu amortyzacji,
co nie miato odzwierciedlenia w przychodach ze sprzedazy.

Nalezy takze zwrdci¢ uwage na znaczacg roznice pomiedzy wynikami EBITDA a EBIT, co wynikato z wysokich
odpiséw amortyzacyjnych od sprzetu diagnostycznego i jest charakterystyczne dla dziatalnosci spotek w tej
branzy. Wplyw na wyniki finansowe Grupy Voxel w latach 2009-2010 miat takze wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej. W 2010 r. Grupa Voxel dokonata rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci w wys. 392,8 tys. PLN, zawigzata odpis aktualizujgcy naleznosci na 252,9 tys. PLN i odpisata
naleznosci w wys. 505,1 tys. PLN. Tworzenie, rozwigzywanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i
odpisy naleznosci miaty zwigzek gtéwnie rozliczeniami z NFZ w zakresie ponadkontraktowych ustug
medycznych (tzw. ,,nadwykonan”). Naleznosci tytutem ,nadwykonan” za ustugi diagnostyki obrazowej ponad
kontrakt z NFZ podlegajg odpisom aktualizujgcym w wysokosci 20%, poniewaz NFZ w podpisywanych
ugodach najczesciej przystaje na 80% wyptaty wnioskowanych Srodkéw. W I-II kwartale 2011 r. saldo
pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosto 341 tys. PLN i wynikato gtdwnie z rozliczenia wptaty czesci
dotacji zwigzanej z budowga centrum diagnostycznego i produkgji radiofarmaceutykdéw w Krakowie.

Wynik na dziatalnosci finansowej w latach 2009-2010 oraz w I-II kwartale 2011 r. byt determinowany
gtédwnie przez poziom odsetek od pozyczek i kredytow. Istotny wptyw na wyniki Grupy Voxel w 2010 r. miata
takze sprzedaz udziatow w spdtce zaleznej KCM Sp. z 0.0., z ktérej Grupa Voxel wykazata zysk w wys.
1063,8 tys. PLN. W 2009 i 2010 r. oraz w I-IT kwartale 2011 r. w Grupie Voxel nie wystgpity zdarzenia
nadzwyczajne.

Bilans

Tabela 4-6 Bilans Grupy Voxel w latach 2009-2010 wg PSR oraz za I-II kw. 2010 i 2011 wg MSSF [dane na koniec
okresu w tys. PLN]

2009 2010 I-II kw. 2010 I-IT kw. 2011

Aktywa trwatle 48 548,7 137 467,4 65 273,14 139 999,12
Wartosci niematerialne i prawne 1147,6 2 163,5 1107,34 2 061,25
Rzeczowe aktywa trwate 45 824,6 95 722,5 62 489,29 98 503,79
Srodki trwate w budowie 1383,0 46 577,4 12 823,30 14 835,79
Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0,0 37 320,5 0,0 37 953,1
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Inwestycje dtugoterminowe 1419,1 609,9 1519,1 0,0
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 157,4 1651,0 157,39 1 480,98
Aktywa obrotowe 12 868,7 34 780,2 18 696,32 47 916,64
Zapasy 282,6 25454 282,58 3884,26
Naleznosci krotkoterminowe 8 534,9 21 423,6 10 120,20 23 328,85
Inwestycje krotkoterminowe 3176,6 9 478,2 6 373,27 18 717,79
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 874,6 1333,1 1 920,27 1 985,74
AKTYWA 61417,4 172 247,6 83 969,46 187 915,76
Kapitat (fundusz) wiasny 28 526,5 71994,1 28 970,42 68 668,72
Kapitaly mniejszosci 0,0 368,9 0 28,64
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32890,9 99 884,6 54 999,04 119 218,40
Rezerwy na zobowigzania 839,8 2903,8 27,96 2 904,29
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Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 19 818,0 25 459,7 33 595,62 56 149,34
Kredyty i pozyczki 11 973,3 13 425,9 20 551,74 44 011,24
Zobowigzania z tyt. emisji dtuznych
papierow wartosciowych 0,0 5729,6 - 5727,62
Inne zobowigzania finansowe 6 304,2 7 844,6 13 043,88 6 410,47
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 12 2189 71514,1 21 375,46 38 596,58
Kredyty i pozyczki 2 783,0 10 131,0 3942,54 2 734,66
Inne zobowigzania finansowe 4716,9 4523,4 - 539,27
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i inne
zobowigzania nieoprocentowane 35779 53914,3 17 432,92 35 322,66
Rozliczenia miedzyokresowe 14,2 7,0 - 21 568,19
PASYWA 61417,4 172 247,6 83 969,46 187 915,76

Zrédio: Emitent

W strukturze aktywdédw Grupy Voxel dominujg rzeczowe aktywa trwate, ktére na koniec 2010 r. stanowity
55,6% catej sumy bilansowej (i 52,4% na koniec II kwartatu 2011 r.), na ktore sktadajg sie przede
wszystkim wyposazenie pracowni diagnostycznych oraz $rodki trwate w budowie zwigzane z inwestycjami
Spotki. Na koniec 2010 r. istotng pozycje aktywdw w wysokosci 37 320,5 tys. PLN stanowita pozycja wartos¢
firmy jednostek podporzadkowanych, ktéra powstata w wyniku nabycia w 2010 r. przez Voxel 95,24%
udziatdw w Alteris (na dzien 30.06.2011 r. wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych wyniosta 37 953,1
tys. PLN).

Na koniec 2010 r. oraz na koniec II kwartatu 2011 r. w strukturze aktywdw obrotowych Grupy Voxel
przewazaty naleznosci krdtkoterminowe, przede wszystkim z tytutu dostaw i ustug. Istotng wartosc (9 478,2
tys. PLN na dzien 31.12.2010 r.) stanowity takze inwestycje krétkoterminowe, co bylo zwigzane gtéwnie z
rozliczeniami kontraktéw realizowanych przez Alteris. Na dzien 30.06.2011 r. warto$¢ inwestycji
krétkoterminowych Grupy Voxel wzrosta do 18.717,8 tys. PLN, co wynikato gtdwnie z otrzymania czesci
transz dofinansowania z UE. Wzrost kategorii zapaséw w 2010 r. wynikat przede wszystkim z objecia
konsolidacjg spétki Alteris, ktdra prowadzi dziatalnoS¢ m.in. w zakresie dystrybucji sprzetu medycznego. W I-
II kwartale 2011 r. warto$¢ zapasow Grupy Voxel wzrosta ponownie gtdwnie w wyniku wykazania jako
produkcja w toku jednego z istotnych projektow realizowanych przez Alteris. Wpltyw na zwiekszenie
naleznosci krétkoterminowych poza konsolidacjg Alteris miaty takze naleznosci z tyt. sprzedazy udziatéw w
spotce zaleznej KCM Sp. z o.0.

Grupa Voxel finansuje swojg dziatalno$¢ z wykorzystaniem kapitatu wiasnego, ktérego udziat w sumie
bilansowej na 31 grudnia 2010 r. wyniost 42,0% (36,54% na koniec II kwartatu 2011 r.). Na koniec
pierwszego poétrocza 2011 r., istotnym zrodtem finansowania dziatalnosci byty rozliczenia miedzyokresowe,
ktore uksztattowaty sie na poziomie 21.568,2 tys. PLN i stanowity 11,48% sumy bilansowej. Jest to wynik
otrzymanej transzy dotacji z UE. Suma zrddet finansowania poprzez kapitaty witasne i rozliczenia
miedzyokresowe na koniec I pdtrocza 2011 r. wyniosta zatem 48,02% catosci pasywéw. W strukturze
pasywow na koniec 2010 r. uwage zwraca wysoki poziom zobowigzan krotkoterminowych z tyt. dostaw i
ustug w wysokosci 53 914,3 tys. PLN. Jak wskazano w nocie 24 do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Voxel za 2010 r., na poczatku 2011 r. Voxel otrzymat transze finansowania
dtugoterminowego zwigzanego z prowadzonym projektem inwestycyjnym w zakresie stworzenia centrum
diagnostycznego i produkcji radiofarmaceutykow w Krakowie w wysokosci 15 674,8 tys. PLN. Otrzymane
srodki zostaty przeznaczone na splate czesci krdtkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, co
znaczaco poprawito sytuacje Grupy Voxel w zakresie ptynnosci finansowej. Na koniec II kwartatu 2011 r.
warto$¢ zobowigzan niefinansowych Grupy wyniosta 35 322,7 tys. PLN.

Grupa Voxel korzysta z réznych mozliwosci finansowania dtuznego, w tym z kredytéw bankowych, pozyczek,
leasingu finansowego oraz obligacji zamiennych.
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ANALIZA SYTUACII FINANSOWE] VOXEL

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Voxel za 2010 r. wraz z danymi poréwnywalnymi zostato sporzadzone
zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci.

Tabela 4-7 Rachunek zyskdw i strat Voxel w latach 2009-2010 wg PSR [tys. PLN]

2009 2010

Przychody netto ze sprzedazy 31 325,3 36 634,7
Dynamika wzrostu przychodow - 16,9%
Koszty operacyjne 27 120,1 35353,1
Zysk (strata) ze sprzedazy 4 205,2 1 281,6
Marza na sprzedazy (%) 13,49% 35%
Pozostate przychody operacyjne 63,1 680,1
Pozostate koszty operacyjne 768,0 1190,3
EBIT 3500,3 771,5
Rentownosc operacyjna (%) 11,2% 2,1%
EBITDA 7 985,6 5364,9
Rentownosc¢ EBITDA (%) 25,5% 14,6%
Przychody finansowe 790,0 1 208,9
Koszty finansowe 1133,8 1931,1
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 3156,5 49,3
Rentownosc na dziatalnosci gospodarczej (%) 10,1% 0,1%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
Wynik brutto 3 156,5 49,3
Rentownosc brutto (%) 10,1% 0,1%
Podatek dochodowy 554,6 -0,4
Wynik netto 2601,9 49,7
Rentownosc netto (%) 8,3% 0,1%

Zrédio: Emitent

W 2010 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 36 634,7 tys. PLN, co stanowito wzrost o
16,9% w poréwnaniu z 2009 r. i wynikatlo gtdownie z wzrostu sprzedazy w istniejgcych centrach
diagnostycznych.

W strukturze przychoddw ze sprzedazy Voxel w 2010 r. 80,4% stanowity ustugi diagnostyczne, 5,0% ustugi
teleradiologiczne, 14,2% outsourcing ustug medycznych, a 0,4% pozostate. Jednoczesnie 39,7%
przychoddw ze sprzedazy stanowita bezposrednia realizacja kontraktdw z NFZ (14 535 tys. PLN przy 11 286
tys. PLN w 2009 r.), ktory tagcznie pozostat najwazniejszym klientem Spétki.

W roku 2010 Voxel kontynuowat rozwdj w zakresie teleradiologii, co przejawiato sie w dynamicznym
wzroscie przychoddw z tej dziatalnosci (o 84,0%) i zwiekszeniu liczby klientdw korzystajgcych z tej ustugi z
21 w 2009 r. do 27 w 2010 r.

Mimo wzrostu przychodéw w 2010 r. doszto do zauwazalnego obnizenia rentownosci dziatalnosci Spotki z
uwagi na szybki wzrost kosztow operacyjnych zwtaszcza w kategoriach wynagrodzen i ustug obcych, co byto
zwigzane z m.in. z pozyskiwaniem nowych zasobdéw kadrowych do pracowni diagnostycznych, pracami nad
pozyskiwaniem nowych lokalizacji i rozbudowie zaplecza organizacyjnego. Ponadto cze$¢ kosztdw projektu
inwestycyjnego polegajacego na stworzeniu centrum diagnostycznego PET-CT-MR i uruchomieniu produkcji
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radiofarmaceutykdéw w Krakowie w postaci kosztéw najmu i dzierzaw obcigzata koszty biezgce Spotki bez
odpowiedniego pokrycia po stronie przychodowej.

W strukturze kosztow operacyjnych w 2010 r. najwazniejszy element stanowity ustugi obce (44,7% catosci
kosztow operacyjnych), na ktére skiadaty sie gtdwnie rozliczenia z lekarzami prowadzacymi wiasng
dziatalno$¢ gospodarczg oraz czynsze z tyt. dzierzaw i najmu placdwek diagnostycznych, wynagrodzenia
(23,1% kosztéw operacyjnych) i zuzycie materiatow i energii (15,9% kosztéw operacyjnych).

Wyniki na poziomie pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spdotki w 2010 r. byly zdeterminowane przez
zawigzywanie i rozwigzywanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci oraz odpisy naleznosci w zwigzku z
rozliczeniami z NFZ. Na poziomie przychoddw finansowych Voxel wykazat zysk ze sprzedazy udziatdw w
spotce zaleznej KCM Sp. z 0.0. z w wys. 1 063,8 tys. PLN.

Tabela 4-8 Bilans Voxel w latach 2009-2010 wg PSR [tys. PLN]

2009 2010
Aktywa trwale 44 770,3 134 681,9
Wartosci niematerialne i prawne 1146,1 1221,8
Rzeczowe aktywa trwate 41 947,6 88 876,4
Srodki trwate w budowie 1 383,0 46 577 4
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
Inwestycje dtugoterminowe 1519,1 43 158,2
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 157,4 14254
Aktywa obrotowe 12 461,2 13 747,2
Zapasy 281,1 417,2
Naleznosci krotkoterminowe 8 357,6 12 631,5
Inwestycje krétkoterminowe 3045,7 559,2
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 776,8 139,3
AKTYWA 57 231,4 148 429,1
Kapitat (fundusz) wiasny 27 288,8 68 127,9
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29 942,6 80 301,2
Rezerwy na zobowigzania 746,8 19104
Zobowiagzania dtugoterminowe, w tym: 18 027,2 22 309,1
Kredyty i pozyczki 11 973,3 13 425,9
Zobowigzani z tyt. emisji dluznych
papieréw wartosciowych 0,0 5729,6
Inne zobowigzania finansowe 6 053,9 3153,6
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 11 168,6 56 074,7
Kredyty i pozyczki 2691,8 9697,0
Inne zobowigzania finansowe 4 225,0 3269,3
Zobowiagzania z tyt. dostaw i ustug 3421,5 40 796,8
Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 7,0
PASYWA 57 231,4 148 429,1

Zrédio: Emitent
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W analizie bilansu Spétki widoczne jest zwiekszenie skali dziatalnosci wynikajgce z objecia kontroli nad Alteris
(wzrost w kategorii inwestycje dlugoterminowe) oraz rozpoczeciem znaczacych inwestycji w zakresie
centréow diagnostycznych w Krakowie (PET-CT-MR), todzi (PET-CT) i Warszawie (MR, TK). W strukturze
bilansu z uwagi na warto$¢ sprzetu diagnostycznego i wysokg warto$¢ Srodkéw trwatych w budowie
dominujgca pozycje zajmujg aktywa trwate. Wzrost naleznosci krétkoterminowych w 2010 r. wynikat gtéwnie
z naleznosci z tyt. sprzedazy udziatdw w spotce zaleznej KCM Sp. z 0.0. tgcznie za kwote 3 580,2 tys. PLN.

W strukturze pasywow Voxel na koniec 2010 r. 45,9% stanowity kapitaty wiasne. Zobowigzania
dtugoterminowe Spoétki na koniec 2009 i 2010 r. stanowity wylgcznie zobowigzania z tyt. kredytow i
pozyczek, wyemitowanych dtuznych papierow wartoSciowych i leasingu. Spdtka aktywnie korzysta z roznych
form finansowania dtuznego, w tym w 2010 r. wyemitowata na rzecz GE Medical Systems Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie obligacje zamienne o wartosci nominalnej 6 600,0 tys. PLN. Wysoki poziom
zobowigzan krétkoterminowych z tyt. dostaw i ustug na koniec 2010 r. w wysokosci 40 796,8 tys. PLN
wynikat przede wszystkim z rozliczen dostaw sprzetu i ustug zwigzanych z realizacjg istotnych inwestycji.

ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ ALTERIS

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Alteris za 2010 r. wraz z danymi porownywalnymi zostato sporzadzone
zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci.

Tabela 4-9 Rachunek zyskdw i strat Alteris w latach 2009-2010 wg PSR [tys. PLN]

2009 2010

Przychody netto ze sprzedazy 35041,8 46 024,6
Dynamika wzrostu przychodow - 31,3%
Koszty operacyjne 30 398,4 42 329,7
Zysk (strata) ze sprzedazy 46434 3694,9
Marza na sprzedazy (%) 13,3% 80%
Pozostate przychody operacyjne 46,9 271,6
Pozostate koszty operacyjne 212,1 224,7
EBIT 4 478,2 3741,9
Rentownosc operacyjna (%) 12,8% 81%
EBITDA 4 559,6 4 765,8
Rentownosc¢ EBITDA (%) 13,0% 10,4%
Przychody finansowe 9,5 737,3
Koszty finansowe 174,7 65,1
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 4 313,0 4 414,2
Rentownosc na dziatalnosci gospodarczej (%) 12,3% 9,6%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
Wynik brutto 4 313,0 4414,2
Rentownosc brutto (%) 12,3% 9,6%
Podatek dochodowy 866,5 758,8
Wynik netto 3 446,5 3 655,3
Rentownosc netto (%) 9,8% 7,9%

Zrédio: Emitent

Alteris osiggnat w 2010 roku przychody ze sprzedazy na poziomie 46 024,6 tys. PLN, co oznaczato wzrost o
31,3% w poréwnaniu do 2009 roku. Wzrost wynikat gtéwnie ze zwiekszenia przychodéw z tytutu realizacji
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projektow kompleksowych pracowni diagnostycznych ,pod klucz”. Jednoczesnie, ze wzgledu na sytuacje
rynkowg i konkurencje przy realizacji duzych zamoéwien doszto do obnizenia rentownosci dziatalnosci Alteris.

W strukturze przychoddw ze sprzedazy Alteris w 2010 r. najistotniejszy segment z 63,3% udziatem stanowita
sprzedaz sprzetu medycznego w ramach projektéow pracowni diagnostycznych ,pod klucz”, na ktérg sktadaty
sie m.in. dostawy sprzetu diagnostycznego, dostawy i wdrozenie systeméw informatycznych oraz
specjalistyczne ustugi budowlane. 18,6% sprzedazy Alteris w 2010 r. stanowita sprzedaz sprzetu IT i
systemow informatycznych, innych niz w ramach realizacji projektéow pracowni diagnostycznych. Kolejng
pozycje zajmowata sprzedaz i montaz klatek Faraday’'a z 12,0% udziatem w przychodach w 2010 r.
Pozostatg czes¢ sprzedazy w 2010 r. stanowity ustugi serwisowe i pozostate (4,4%) oraz sprzedaz towarow i
materiatow (1,7%).

W strukturze kosztéw operacyjnych w 2010 r. najwazniejszy element stanowito zuzycie materiatéw i energii
(63,4% catosci kosztdw operacyjnych), na ktére sktadaty sie gtdwnie elementy sprzedawanych produktow
(w tym sprzet diagnostyczny) oraz ustugi obce (17,0% kosztow operacyjnych) i wynagrodzenia 11,3%
(kosztéw operacyjnych).

W 2010 r. w Alteris doszto do istotnego (o0 942,5 tys. PLN) wzrostu odpisow amortyzacyjnych ze wzgledu na
amortyzacje zakonczone prac rozwojowych i badawczych dla programéw informatycznych tworzonych przez
spotke oraz amortyzacje nabytych w tym okresie $rodkéw trwatych (gtdwnie Srodkéw transportu), a takze
zmiane polityki rachunkowosci w zakresie kwalifikowania leasingu czesci Srodkéw transportu z leasingu
operacyjnego na leasing finansowy.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej nie miato istotnego wplywu na wyniki finansowe Alteris w
analizowanym okresie. W 2010 r. Alteris wykazat dodatnie réznice kursowe w wysokosci 665,1 tys. PLN i
poza tym zdarzeniem saldo dziatalnosci finansowej wynikato gtéwnie z poziomu ponoszonych kosztéw
finansowych z tytutu odsetek.

Tabela 4-10 Bilans Alteris w latach 2009-2010 wg PSR [tys. PLN]

2009 2010

Aktywa trwale 592,0 2761,8
Wartosci niematerialne i prawne 44,1 941,7
Rzeczowe aktywa trwate 448,0 1 594,5
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
Inwestycje dtugoterminowe 100,0 0,0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 225,6
Aktywa obrotowe 14 044,9 21 331,2
Zapasy 31425 2123,2
Naleznosci krétkoterminowe 5 059,8 9 160,2
Inwestycje krétkoterminowe 5616,2 8 874,0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 226,5 1173,8
AKTYWA 14 637,0 24 093,0
Kapitat (fundusz) wiasny 4 363,8 7 750,3
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 10 273,2 16 342,7
Rezerwy na zobowigzania 0,0 914,2
Zobowiagzania dtugoterminowe, w tym: 0,0 426,8
Kredyty i pozyczki 0,0 0,0
Inne zobowigzania finansowe 0,0 426,8
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 10 273,2 15 001,8
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Kredyty i pozyczki 160,2 60,0
Inne zobowigzania finansowe 0,0 353,7
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 8 760,7 12 880,1
Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
PASYWA 14 637,0 24 093,0

Zrédio: Emitent

Bilans Alteris odzwierciedla specyfike dziatalnosci tej spotki w zakresie realizacji projektow kompleksowych
pracowni diagnostycznych, wytwarzania systeméw informatycznych dla medycyny oraz dystrybucji urzadzen
diagnostycznych. Z tego wzgledu aktywa obrotowe stanowig gtdowng pozycje majatku Alteris. Pozycja
naleznosci krotkoterminowe na koniec roku odzwierciedla rozliczenia z tyt. zrealizowanych projektow,
zwlaszcza z uwagi na sezonowoS¢ przychoddw Alteris (spotka wiekszoS¢ przychoddw uzyskuje w II pol.
roku).

W strukturze pasywow Alteris na koniec 2010 r. 32,2% stanowity kapitaty wiasne, a az 62,3 % zobowigzania
krotkoterminowe, z czego wiekszoS¢ stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. Taka sytuacja
odzwierciedla ,,projektowy” charakter dziatalnosci spétki; na zakonczenie roku obrotowego Alteris otrzymuje
ptatnosci z tytutu zrealizowanych projektéw, a nastepnie dokonuje koncowych rozliczen z dostawcami. Alteris
w ograniczonym stopniu korzystat z finansowania dtuznego w postaci kredytéw i leasingu.

ANALIZA SYTUACII FINANSOWE) CDO

Jednostkowe sprawozdanie finansowe CDO za 2010 r. wraz z danymi poréwnywalnymi zostato sporzadzone
zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci.

Tabela 4-11 Rachunek zyskow i strat CDO w latach 2009-2010 wg PSR [tys. PLN]

2009 2010

Przychody netto ze sprzedazy 4 300,3 6 145,0
Dynamika wzrostu przychodow - 42,9%
Koszty operacyjne 3262,8 52184
Zysk (strata) ze sprzedazy 1037,4 926,6
Marza na sprzedazy (%) 24,1% 151%
Pozostate przychody operacyjne 11,8 102,3
Pozostate koszty operacyjne 95,2 191,7
EBIT 954,0 837,2
Rentownosc operacyjna (%) 22,2% 13,6%
EBITDA 1599,7 1708,7
Rentownosc EBITDA (%) 37,2% 27,8%
Przychody finansowe 2,7 354
Koszty finansowe 264,5 385,3
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 692,3 487,3
Rentownosc na dziatalnosci gospodarczej (%) 16,1% 7,9%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
Wynik brutto 692,3 487,3
Rentownosc brutto (%) 16,1% 7,9%
Podatek dochodowy 153,7 112,3
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Wynik netto 538,6 374,9
Rentownosc netto (%) 12,5% 6,1%

Zrédio: Emitent

W 2010 r. CDO osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 6 145,0 tys. PLN, co stanowito wzrost o
42,9% w poréwnaniu z 2009 r. i wynikato z uruchomienia w 2010 r. drugiej pracowni diagnostycznej. Mimo
wzrostu przychoddw w 2010 r. doszto jednak do pogorszenia rentownosci dziatalnosci, co wynikato gtéwnie z
niewystarczajgcego obtozenia nowej placowki diagnostycznej i koniecznosci zawarcia stosownych kontraktéw
(w tym z NFZ) przy ponoszeniu kosztéow statych pracowni. Cato$¢ przychodéw ze sprzedazy CDO w
analizowanym okresie pochodzita ze $wiadczenia ustug diagnostyki obrazowej.

Wynik na podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz poziom kosztéow finansowych determinowat wyniki
finansowe CDO w latach 2009-2010.

Tabela 4-12 Bilans CDO w latach 2009-2010 wg PSR [tys. PLN]

2009 2010

Aktywa trwale 38784 52514
Wartosci niematerialne i prawne 1,5 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 3876,9 52514
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
Inwestycje diugoterminowe 0,0 0,0
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
Aktywa obrotowe 1534,0 1113,7
Zapasy 1,5 4,9
Naleznosci krotkoterminowe 814,0 1 043,8
Inwestycje krétkoterminowe 130,9 44,9
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 587,6 19,9
AKTYWA 5412,4 6 365,1
Kapitatl (fundusz) wiasny 1337,7 1712,6
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4 074,7 4 652,5
Rezerwy na zobowigzania 93,0 79,1
Zobowiagzania dtugoterminowe, w tym: 2 080,3 27239
Kredyty i pozyczki 0,0 0,0
Inne zobowigzania finansowe 2 080,30 27239
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 1887,1 1849,5
Kredyty i pozyczki 91,2 373,9
Inne zobowigzania finansowe 692,1 900,5
Rozliczenia miedzyokresowe 14,2 0,0
PASYWA 54124 6 365,1

Zrédio: Emitent

Zestawienie aktywdéw i pasywow CDO odzwierciedla specyfike dziatalnosci placéwek diagnostycznych.
Wiekszo$¢ majatku stanowity rzeczowe aktywa trwate (sprzet diagnostyczny), a najistotniejszg pozycja
aktywow obrotowych byty naleznosci krotkoterminowe za zrealizowane ustugi (gtdwnie na rzecz NFZ).
Wzrost wartoéci rzeczowych aktywéw trwatych w CDO w 2010 r. wynikat z zakupu tomografu
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komputerowego i ultrasonografu do nowej placéwki diagnostycznej. Zrédtem finansowania majatku CDO byt
gtéwnie leasing oraz kapitat wiasny.

4.18 CELE EMISYINE

Emitent z emisji Akcji Serii J uzyskat wplywy netto w wysokosci ok. 18,3 min PLN. Spotka planuje
przeznaczy¢ pozyskany kapitat na realizacje ponizej wskazanych celéw, ktorych realizacje planuje do konca
2011 r.:

= finansowanie realizacji centrum diagnostycznego PET-CT-MR wraz z cyklotronem w Krakowie — ok.
13,3 min PLN; przy czym $rodki mogg zostac przeznaczone na sptate zobowigzan krétkoterminowych
z tytutu dostaw i ustug na realizacje tej inwestydji,

= Finansowanie czesci inwestycji budowy pracowni diagnostycznej w Zorach (MR, TK, RTG) — 5 min
PLN.

W przypadku, gdyby wptywy z emisji Akcji Serii J okazaly sie niewystarczajgce dla zrealizowania
wymienionych powyzej celéw, Emitent w miare mozliwosci bedzie dodatkowo korzysta¢ z finansowania
diuznego, poprzez zaciggniecie kredytdw bankowych i pozyczek, leasingu lub tez poprzez emisje dtuznych
papieréw wartosciowych. WielkoS¢ pozyskanego finansowania dtuznego bytaby uzalezniona od zdolnosci
kredytowej Emitenta i stanowitaby rdznice pomiedzy wielkoscig Srodkéw niezbednych dla sfinansowania
realizowanych inwestycji, a wielkoscig $rodkéw pozyskanych z emisji Akcji Serii J i przeznaczonych na ich
sfinansowanie.

Srodki finansowe pozyskane z emisji Akcji Serii J, do czasu realizacji wszystkich celéw emisji mogg czasowo
zwiekszy¢ kapitat obrotowy Grupy Voxel, a takze moga by¢ lokowane w instrumenty finansowe o
ograniczonym ryzyku (lokaty bankowe, obligacje skarbu panstwa) oraz mogg postuzyé do przej$ciowego
okresowego wygaszania zaciggnietych kredytow i pozyczek celem ograniczenia kosztow finansowych.

4,19 OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH EMITENTA, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYINYM

GrOWNE INWESTYCIE GRUPY VOXEL W LATACH 2009-2010

W 2009 r. Grupa Voxel poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 13 626,8 tys. PLN, ktore dotyczyty
przede wszystkim inwestycji Emitenta (naktady w wysokosci 13 314,7 tys. PLN) i obejmowaty wydatki
zwigzane z uruchomieniem nowych placéwek diagnostycznych, w tym prace budowlane i nabycie sprzetu
diagnostycznego na potrzeby pracowni w Przemyslu, Zamosciu, Augustowie, Bydgoszczy, Hrubieszowie,
Garwolinie, Gliwicach i Bydgoszczy.

Wartos¢ inwestycji Grupy Voxel w 2010 r. siegneta 34 028,2 tys. PLN i stanowity jg gtdwnie wydatki Spotki
(30 875,3 tys. PLN) przede wszystkim w zakresie realizacji centrum diagnostycznego PET-TK-MR w
Krakowie, w tym w szczegdlnosci prace budowlano-remontowe i adaptacyjne oraz ptatnosci z tytutu nabycia
sprzetu diagnostycznego.

Najwazniejszg inwestycjy CDO w latach 2009-2010 byto uruchomienie placéwki diagnostycznej w
Bolestawcu, do ktorej zakupiono w 2010 r. tomograf komputerowy i ultrasonograf. Warto$¢ inwestycji CDO
w 2010 r. wyniosta fgcznie 2 241,5 tys. PLN.

14 wrzesnia 2010 r. Voxel nabyt 1 000 000 udziatéw Alteris stanowigcych 95,24% kapitatu zaktadowego.
taczna cena za nabywane udziaty wyniosta 42 028,0 tys. PLN, przy czym dokonano potracenia wierzytelnosci
pomiedzy Spotka a dotychczasowymi udziatowcami Alteris z uwagi na dokonanie emisji akcji serii I Spotki na
rzecz tych podmiotow.

Od momentu objecia konsolidacja w ramach Grupy Voxel Alteris poniost naktady inwestycyjne w wysokosci
281,3 tys. PLN, ktdore dotyczyty przede wszystkim zakonczonych prac rozwojowych (121,6 tys. PLN),
inwestycji w budynkach, w ktdrych spotka prowadzi dziatalno$¢ (121,2 tys. PLN) oraz nabycia maszyn i
urzadzen, w tym narzedzi chirurgicznych (38,5 tys. PLN).
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OBECNIE PROWADZONE I PLANOWANE INWESTYCJE GRUPY VOXEL

Obecnie prowadzone i planowane inwestycje Grupy Voxel zwigzane sg przede wszystkim z rozwojem sieci
wysokospecjalistycznych placowek diagnostycznych oraz uruchomieniem produkcji radiofarmaceutykow.
Najistotniejszg inwestycjg prowadzong obecnie przez Grupe Voxel jest rozbudowa nowoczesnego centrum
diagnostycznego w Krakowie wyposazonego w cyklotron, w ktorym bedg produkowane radiofarmaceutyki.
Ponadto Spétka zaklada dalszy wzrost liczby centrow diagnostycznych, dla ktérych dysponuje juz
okreslonymi lokalizacjami.

Centrum diagnostyczne PET-CT-MR w Krakowie wraz z uruchomieniem produkgcji
radiofarmaceutykow

Najwazniejszg inwestycjg Grupy Voxel jest stworzenie najnowoczes$niejszego w Polsce centrum
diagnostycznego w zakresie badan z zakresu onkologii, neurologii i kardiologii z uzyciem radiofarmaceutykéow
wraz z uruchomieniem ich produkcji na potrzeby witasne i zewnetrzne. Inwestycja jest realizowana w 5
Wojskowym Szpitalu Klinicznym z Poliklinikg w Krakowie. O$rodek diagnostyczny w zakresie fuzji badan
pozytonowej tomografii emisyjnej, tomografii komputerowej i rezonansu magnetycznego jest zlokalizowany
w istniejgcym budynku po przeprowadzeniu prac modernizacyjnych i adaptacyjnych, natomiast cyklotron i
laboratorium radiochemiczne, w ktérym beda produkowane radiofarmaceutyki bedg znajdowac sie w
osobnym budynku wybudowanym na terenie szpitala.

W wyniku realizacji tej inwestycji Voxel bedzie pierwszym w Polsce prywatnym centrum medycznym
produkujgcym radiofarmaceutyki i oferujgcym specjalistyczne badania PET-CT-MR z ich wykorzystaniem.
Produkowane izotopy bedg wykorzystywane zarowno na potrzeby Spotki jak i przez zewnetrzne osrodki
diagnostyczne, przy czym Voxel zamierza rozwing¢ eksport radiofarmaceutykéw na rynki krajéw osciennych
(m.in. Czech, Stowacji). Dzieki innowacyjnym rozwigzaniom z zakresu produkcji radiofarmaceutykdow, w
cyklotronie bedzie mozliwa produkcja zaréwno najbardziej popularnego znacznika FDG (w formie SteriPET —
licencyjnej postaci FDG zarejestrowanej przez General Electric, na ktdrg Voxel posiada wylaczng licencje na
produkcje, sprzedaz i dystrybucje na terenie Polski) jak i innych niestosowanych dotychczas w Polsce (np. C-
11, Cu-64), co stworzy unikalne mozliwosci diagnozowania. Fuzja badan PET-CT z badaniem rezonansem
magnetycznym umozliwi ponadto oferowanie metod diagnozowania niedostepnych dotychczas w Polsce.
Transport radiofarmaceutykdw do odbiorcéw zewnetrznych bedzie odbywat sie z wykorzystaniem
dedykowanych samochoddéw w specjalnych pojemnikach zabezpieczajgcych przed promieniowaniem.

Dzieki inwestycji w cyklotron Voxel stanie sie czesScig ogolnoeuropejskiej sieci TracerNet, skupiajacej
wiodacych producentdw radiofarmaceutykéw. Dobre relacje Spotki z czotowymi osrodkami naukowymi w
kraju i zagranicg dajg szanse na rozwdj nowych substancji diagnostycznych i terapeutycznych w dziedzinie
onkologii i diagnostyki neurologicznej.

Spdtka w okresie od lipca 2009 r. do grudnia 2010 r. zakonczyta dwa pierwsze etapy projektu, podczas
ktorych zostaly zrealizowane m.in.: prace przygotowawcze zwigzane z opracowaniem projektow
architektonicznych i ekspertyz dotyczacych budynku przeznaczonego na osrodek PET-CT-MR, gtéwne prace
budowlano-remontowe i adaptacyjne zwigzane z przygotowaniem pomieszczen pod osrodek PET-CT-MR oraz
nabycie i instalacja kluczowych urzadzen dla catego projektu. Obecnie na ukonczeniu znajduje sie etap III
inwestycji obejmujgcy m.in. wykonczeniowe prace budowlano-remontowe w centrum pomieszczen
przeznaczonych na os$rodek diagnostyczny, prace budowlane pomieszczen w budynku produkcji
radiofarmaceutykéw i ptatnosci z tytutu nabycia cyklotronu. Realizacja inwestycji postepuje zgodnie z
aktualnym harmonogramem stanowigcym aneks do umowy o dofinansowanie. Oficjalne otwarcie pracowni
diagnostycznej PET-CT-MR w Krakowie nastgpito w czerwcu 2011 roku.

Od lipca 2011 r. Spoétka rozpocznie realizacje ostatniego etapu inwestycji uwzgledniajgcego m.in. dokonanie
koncowych pfatnosci za urzadzenia do centrum produkgji radiofarmaceutykéw oraz za licencje do produkgiji
FDG. Zakonczenie realizacji catej inwestycji planowane jest do konca 2011 r., a produkcja
radiofarmaceutykdw zostanie uruchomiona w I kwartale 2012 r.

Voxel otrzymat dotacje na realizacje tej inwestycji w ramach dziatania 4.4. ,Nowe Inwestycje o wysokim
potencjale innowacyjnym” Programu Operacyjnego - Innowacyjna Gospodarka. Catkowity koszt inwestycji
wynosi 56,4 min PLN, przy czym poziom otrzymanego dofinansowania siega 31,3 min PLN.
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Finansowanie inwestycji odbywa sie m. in. z wykorzystaniem zaliczek na poczet dotacji, refundacji
otrzymywanych kazdorazowo po ukoficzonym etapie inwestycji, sSrodkdw wiasnych Spétki oraz pozyczki od
SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. Spotka planuje przeznaczy¢ na realizacje inwestycji takze czesc
$rodkow pozyskanych z emisji Akgcji Serii J.

Inwestycja Voxel jest najwazniejszg tego typu w sektorze ustug medycznych w potudniowo-wschodniej
Polsce, bowiem obecnie na terenie wojewddztw matopolskiego i podkarpackiego nie istnieje zadne centrum
diagnostyczne badan PET. Z uwagi na innowacyjno$¢ zastosowanych rozwigzan w zakresie diagnostyki
rynkiem dla nowych ustug oferowanych w ramach realizacji tej inwestycji beda pacjenci z terenu catego
kraju. Pfatno$¢ za ustugi bedzie pochodzi¢ z trzech zrédet: NFZ, szpitali oraz pacjentow prywatnych.

O przewadze nowych ustug diagnostycznych w placowce Spdtki bedzie Swiadczy¢ m.in. mozliwosc
zwiekszonej wykrywalnosci matych zmian nowotworowych, dokfadniejsza ocena zaawansowania choroby
nowotworowej, lepsza ocena skutecznosci chemio- i radioterapii. Dzieki realizacji tej inwestycji Voxel
wprowadzi na rynek dotychczas niestosowane w Polsce badania neurologiczne umozliwiajgce wczesne
diagnozowanie m.in. choroby Alzheimera, Parkisnona czy Creutzfelda-Jakoba oraz badania kardiologiczne w
zakresie chordb uktadu sercowo-naczyniowego (m.in. umozliwiajgce ocene uszkodzenia miesnia serca po
przebytym zawale).

Nowe centra diagnostyczne

W drugiej potowie 2011 r. planowane jest otwarcie pracowni diagnostycznej Voxel w Warszawie w
Centralnej Wojskowej Przychodni Lekarskiej, w ktorej bedg wykonywane badania z zakresu rezonansu
magnetycznego i tomografii komputerowej. Warto$¢ inwestycji wyniesie ok. 9,0 min PLN, jej zaawansowanie
na koniec maja 2011 r. wynosito ok. 75%.

Do konca 2011 r. planowane jest takze zainstalowanie rezonansu magnetycznego w placéwce CDO w
Bolestawcu. Wartosc¢ tej inwestycji wyniesie ok. 2,2 min PLN, a zrodtem finansowania bedzie leasing.

W 2012 r. Voxel zamierza otworzy¢ nowe, przyszpitalne pracownie diagnostyczne w Zorach (badania TK, MR
i RTG) i Lublinie (badania MR). W obu tych lokalizacjach Spoétka dysponuje juz umowg najmu powierzchni
lub tytutem prawnym do nieruchomosci, w ktdrej zostanie zlokalizowana placéwka. Wartos¢ inwestycji w
Zorach wyniesie ok. 10,0 min PLN, a placéwki w Lublinie ok. 5,0 min PLN. Zrédtem finansowania tych
inwestycji bedg $rodki pozyskane z emisji akcji, leasing finansowy lub kredyt. Zaawansowanie tych inwestycji
na koniec maja 2011 r. wynosito ok. 5%.

Rozwdj autorskich systemow informatycznych Alteris

Alteris zamierza rozwija¢ wtasne systemy informatyczne, w tym w szczegdlnosci stworzyé do 2013 r. wiasny
system informatyczny klasy HIS. Dzieki ulepszeniu i stworzeniu nowych rozwigzan informatycznych Alteris
zamierza umocni¢ swoja pozycje rynkowg oraz zwiekszy¢ rentownos¢ dziatalnosci.

4.20 INFORMACIE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADLOSCIOWYM, UKLADOWYM,
LIKWIDACYINYM

Wobec Emitenta nie zostato wszczete postepowanie upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

4.21 INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UGODOWYM, ARBITRAZOWYM LUB
EGZEKUCYINYM, JEZELI WYNIK TYCH POSTEPOWAN MA LUB MOZE MIEC ISTOTNE ZNACZENIE DLA
DZIALALNOSCI EMITENTA

Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne, ktérego
wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

4.22 INFORMACIA NA TEMAT WSZYSTKICH INNYCH POSTEPOWAN PRZED ORGANAMI RZADOWYMI, POSTEPOWAN
SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH, WEACZNIE Z WSZELKIMI POSTEPOWANIAMI W TOKU ZA CO NAJMNIEJ]
OSTATNIE 12 MIESIECY LUB TAKIMI, KTORE MOGA WYSTAPIC WG WIEDZY EMITENTA, A KTORE TO
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POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY W NIEDAWNEJ PRZESZLOSCI, LUB MOGA MIEC ISTOTNY WPLYW NA
SYTUACJE FINANSOWA EMITENTA, ALBO ZAMIESZCZENIE STOSOWNEJ INFORMACJI O BRAKU TAKICH
POSTEPOWAN

Na skutek protestu a nastepnie odwotan Emitenta w okresie ostatnich 12 miesiecy toczyty sie nastepujace
postepowania administracyjne:

1)

2)

3)

4)

postepowanie w przedmiocie rozstrzygniecia postepowania w trybie konkursu ofert, ogtoszonego w dniu
17 wrze$nia 2010 roku na obszar podregionu katowickiego, poprzedzajgcego zawarcie uméw o
udzielenie $wiadczen opieki zdrowotnej w rodzaju ambulatoryjna opieka specjalistyczna, Swiadczenia w
zakresie badania tomografii komputerowej (TK), prowadzonego przez Dyrektora Slgskiego Oddziatu
Wojewddzkiego NFZ w Katowicach; od rozstrzygniecia, ktore zostato ogtoszone w dniu 20 grudnia 2010
roku, Emitent wnidst odwotanie, wnoszac o jego uchylenie z uwagi na naruszenie przepisow ustawy o
$wiadczeniach opieki zdrowotnej oraz zarzadzenia nr 73/2009/DSOZ Prezesa NFZ z dnia 13 listopada
2009 roku w sprawie kryteriow oceny ofert w postgpowaniu w sprawie zawarcia umowy o udzielanie
$wiadczen opieki zdrowotnej; w dniu 9 lutego 2011 roku Dyrektor Slgskiego Oddziatu Wojewddzkiego
NFZ w Katowicach na mocy decyzji nr 725/2011 oddalit odwotanie Emitenta i nadat decyzji rygor
natychmiastowej wykonalnosci; w dniu 3 marca 2011 roku Emitent ztozyt odwotanie do Prezesa
Narodowego Funduszu Zdrowia w Warszawie; w dniu 3 sierpnia 2011 roku Prezes Narodowego
Funduszu Zdrowia uwzglednit odwotanie i uchylit zaskarzong decyzje w catosci,

postepowanie w przedmiocie rozstrzygniecia postepowania w trybie konkursu ofert, ogtoszonego w dniu
17 wrzesnia 2010 roku na obszar podregionu gliwickiego, poprzedzajgcego zawarcie umow o udzielenie
Swiadczen opieki zdrowotnej w rodzaju ambulatoryjna opieka specjalistyczna, éwigdczenia w zakresie
badania tomografii komputerowej (TK), prowadzonego przez Dyrektora Slaskiego Oddziatu
Wojewoddzkiego NFZ w Katowicach; od rozstrzygniecia, ktére zostato ogtoszone w dniu 20 grudnia 2010
roku, Emitent wnidst odwotanie, wnoszac o jego uchylenie z uwagi na naruszenie przepisow ustawy o
$wiadczeniach opieki zdrowotnej oraz zarzadzenia nr 73/2009/DSOZ Prezesa NFZ z dnia 13 listopada
2009 roku w sprawie kryteridw oceny ofert w postepowaniu w sprawie zawarcia umowy o udzielanie
$wiadczen opieki zdrowotnej; w dniu 9 lutego 2011 roku Dyrektor Slgskiego Oddziatu Wojewddzkiego
NFZ w Katowicach na mocy decyzji nr 726/2011 oddalit odwotanie Emitenta i nadat decyzji rygor
natychmiastowej wykonalnosci; w dniu 3 marca 2011 roku Emitent ztozyt odwotanie do Prezesa
Narodowego Funduszu Zdrowia w Warszawie; w dniu 3 sierpnia 2011 roku Prezes Narodowego
Funduszu Zdrowia uwzglednit odwotanie i uchylit zaskarzong decyzje w catosci,

postepowanie w przedmiocie rozstrzygniecia postepowania w trybie konkursu ofert, ogtoszonego w dniu
17 wrzesnia 2010 roku na obszar podregionu gliwickiego, poprzedzajgcego zawarcie umow o udzielenie
Swiadczen opieki zdrowotnej w rodzaju ambulatoryjna opieka specjalistyczna, Swiadczenia w zakresie
badania rezonansu magnetycznego (RM), prowadzonego przez Dyrektora Slaskiego Oddziatu
Wojewoddzkiego NFZ w Katowicach; od rozstrzygniecia, ktore zostato ogtoszone w dniu 20 grudnia 2010
roku, Emitent wnidst odwotanie, wnoszac o jego uchylenie z uwagi na naruszenie przepiséw ustawy o
$wiadczeniach opieki zdrowotnej oraz zarzadzenia nr 73/2009/DSOZ Prezesa NFZ z dnia 13 listopada
2009 roku w sprawie kryteriw oceny ofert w postepowaniu w sprawie zawarcia umowy o udzielanie
$wiadczen opieki zdrowotnej; w dniu 9 lutego 2011 roku Dyrektor Slaskiego Oddziatu Wojewddzkiego
NFZ w Katowicach na mocy decyzji nr 727/2011 oddalit odwotanie Emitenta i nadat decyzji rygor
natychmiastowej wykonalnosci; w dniu 3 marca 2011 roku Emitent ztozyt odwotanie do Prezesa
Narodowego Funduszu Zdrowia w Warszawie; w dniu 3 sierpnia 2011 roku Prezes Narodowego
Funduszu Zdrowia uwzglednit odwotanie i uchylit zaskarzong decyzje w catosci,

postepowanie w przedmiocie rozstrzygniecia postepowania w trybie konkursu ofert, ogtoszonego w dniu
17 wrze$nia 2010 roku na obszar podregionu bytomskiego, poprzedzajgcego zawarcie uméw o
udzielenie Swiadczen opieki zdrowotnej w rodzaju ambulatoryjna opieka specjalistyczna, Swiadczenia w
zakresie badania tomografii komputerowej (TK), prowadzonego przez Dyrektora Slaskiego Oddziatu
Wojewddzkiego NFZ w Katowicach; od rozstrzygniecia, ktore zostato ogtoszone w dniu 20 grudnia 2010
roku, Emitent wnidst odwotanie, wnoszac o jego uchylenie z uwagi na naruszenie przepiséw ustawy o
$wiadczeniach opieki zdrowotnej oraz zarzadzenia nr 73/2009/DSOZ Prezesa NFZ z dnia 13 listopada
2009 roku w sprawie kryteriow oceny ofert w postepowaniu w sprawie zawarcia umowy o udzielanie
$wiadczen opieki zdrowotnej; w dniu 9 lutego 2011 roku Dyrektor Slaskiego Oddziatu Wojewoddzkiego
NFZ w Katowicach na mocy decyzji nr 728/2011 oddalit odwofanie Emitenta i nadat decyzji rygor
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natychmiastowej wykonalnosci; w dniu 3 marca 2011 roku Emitent zlozyt odwotanie do Prezesa
Narodowego Funduszu Zdrowia w Warszawie; w dniu 3 sierpnia 2011 roku Prezes Narodowego
Funduszu Zdrowia uwzglednit odwotanie i uchylit zaskarzong decyzje w catosci.

W zwigzku z korzystnym dla Emitenta rozstrzygnieciem z Narodowym Funduszem Zdrowia zostang
podpisane kontrakty na 4 pracownie na Slgsku na lata 2011-2013.

W 2010 roku Emitent skierowat wniosek o zawezwanie Slaskiego Oddziatu Wojewddzkiego w Katowicach
do préby ugodowej w zwigzku ze sporem odnos$nie wynagrodzenia za wykonane przez Emitenta $wiadczenia
opieki zdrowotnej w wysokosci 2.029 988,90 zt. W dniu 27 wrzesnia 2010 roku przed Sagdem Rejonowym
Katowice — Zachdd w Katowicach, Wydziat I Cywilny zostata zawarta ugoda, na mocy ktérej NFZ Slaski
Oddziat Wojewddzki W Katowicach uiscit na rzecz Emitenta kwote 393.294 zi.

Poza opisanymi powyzej w okresie ostatnich 12 miesiecy nie bylo innych postepowan przed organami
rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku lub
takimi, ktére moga wystgpi¢c wg wiedzy Emitenta, a ktdre to postepowania mogty mie¢ lub miaty w
niedawnej przesztosci, lub mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

4.23 ZOBOWIAZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACJI ZOBOWIAZAN WOBEC POSIADACZY
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE ZWIAZANE SA W SZCZEGOLNOSCI Z KSZTALTOWANIEM SIE JEGO
SYTUACJII EKONOMICZNEJ I FINANSOWE]

Z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, istotne sg
zobowigzania Emitenta, wynikajagce z umowy z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, z umowy
z SG EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z 0.0. oraz z umow z REL IBIS Sp. z 0.0., ktore zostaty opisane
ponizej. Ponadto istotne sg zobowigzania Emitenta wynikajgce z warunkéw emisji obligacji zamiennych na
akcje serii H, o ktérych mowa w pkt 4.9. powyzej.

Umowa z PARP

Umowa z dnia 19 marca 2010 roku nr UDA-POIG.04.04.00-12-010/09-00 o dofinansowanie
w ramach projektu Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013 zawarta
z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (dalej: ,,Agencja”).

Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi przez Agencje dofinansowania na realizacje Projektu
~WdroZenie innowacyjnego zespotu produkcyjno-ustugowego w sektorze ustug medycznych” ze $rodkéw
publicznych w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013. Emitent zobowigzat
sie do zrealizowania projektu w petnym zakresie.

Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 56.398.821,27 zt. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie
do objecia wsparciem, zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 52.322.920,40 zt.

Wydatki wykraczajgce poza catkowitg kwote wydatkdw okreslong powyzej, w tym wydatki wynikajgce
ze wzrostu catkowitego kosztu realizacji projektu po wejSciu w Zzycie umowy, sg wydatkami
niekwalifikujgcymi sie do objecia wsparciem i zwiekszajg wktad wiasny Emitenta. Emitent zobowigzat sie
pokry¢ w catosci wydatki niekwalifikujgce sie do objecia wsparciem konieczne dla realizacji projektu, przy
czym co najmniej 30% wydatkow inwestycyjnych projektu kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem zostanie
pokryte z wkfadu wtasnego Emitenta.

Po spetnieniu warunkdw okre$lonych w umowie Agencja zobowigzuje sie udzieli¢ dofinansowania
na realizacje projektu do maksymalnej wysokosci 31.314.952,24 zt, w tym do 85% kwoty dofinansowania
w formie platnosci ze $rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, co stanowi kwote
26.617.709,40 zt oraz do 15% kwoty dofinansowania w formie dotacji celowej, co stanowi 4.697.242,84 zt.

W przypadku zmiany w zakresie wartosci projektu, zmniejszenia lub zwiekszenia wydatkéw kwalifikujgcych
sie do objecia wsparciem projektu, kwota przyznanego dofinansowania moze ulec zmianie po wyrazeniu
zgody przez Agencje.

Ewentualna zmiana kwoty dofinansowania nie moze spowodowac przekroczenia dopuszczalnego
maksymalnego poziomu intensywnosci wsparcia okreslonego danym rodzajem pomocy publiczne;j.
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Dofinansowanie moze nastgpi¢ w formie refundacji poniesionych wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia
wsparciem w formie ptatnosci posrednich i ptatnosci koficowej lub zaliczki w jednej lub kilku transzach, przy
czym pozostata kwota dofinansowania stanowi refundacje czesci wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia
wsparciem poniesionych wczesniej przez Emitenta.

Warunkiem uznania wydatkéw za kwalifikujgce sie do objecia wsparciem jest poniesienie ich przez Emitenta
w zwigzku z realizacjg projektu oraz zgodnie z zasadami racjonalnej gospodarki finansowej. Warunki
kwalifikacji wydatkéw do objecia wsparciem zostaty okreslone w umowie.

Okres kwalifikowalnosci wydatkéw dla projektu rozpoczyna sie w dniu 1 lipca 2009 roku i konczy sie w dniu
24 stycznia 2012 roku.

W przypadku rozpoczecia przez Emitenta realizacji projektu przed dniem rozpoczecia okresu
kwalifikowalnosci wydatkéw, wszystkie wydatki w ramach projektu stajg sie niekwalifikowane a takze
stanowi to przestanke wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym.

Wydatki poniesione po zakonczeniu okresu kwalifikowalnosci wydatkéw nie bedg uznane za kwalifikujgce sie
do objecia wsparciem.

Warunki jakie Emitent powinien spetni¢ w celu otrzymania dofinansowania zostaty okreslone w umowie.

Agencja moze wstrzymaé wyplate dofinansowania w przypadku wystgpienia uzasadnionych podejrzen,
ze projekt realizowany jest niezgodnie z umowa.

Dofinansowanie udzielone Emitentowi w formie zaliczki w zakresie $rodkéw pochodzacych z dotacji celowej
w czesci niewykorzystanej do konca roku budzetowego podlega zwrotowi do dnia 10 stycznia nastepnego
roku budzetowego, o ile $rodki te nie zostang zgtoszone jako $rodki niewygasajgce.

Emitent zobowigzany jest do osiggniecia zatozonych celdw i wskaznikow okreSlonych we wniosku
o dofinansowanie oraz w umowie.

Emitent zobowigzany jest stosowac przepisy ustawy Prawo zamoéwien publicznych do udzielania zaméwien
publicznych w ramach projektu, w przypadku gdy wymog jej stosowania wynika z tej ustawy.

Naruszenie obowigzku niedokonywania w terminach okreslonych w umowie zasadniczych modyfikacji
projektu, o ktérych mowa w art. 57 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 1083/2006 z dnia 11 lipca 2006 roku
ustanawiajgcego przepisy ogolne dotyczagce Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego
Funduszu Spotecznego oraz Funduszu Spdjnosci i uchylajacego rozporzadzenie (WE) nr 1260/1999, stanowi
podstawe do wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym.

Emitent zobowigzat sie poddac kontroli w zakresie realizowanej umowy, odmowa poddania sie kontroli lub
utrudnianie jej przeprowadzenia stanowi podstawe do wypowiedzenia umowy z zachowaniem miesiecznego
terminu wypowiedzenia.

Niewykonanie przez Emitenta zalecern pokontrolnych we wskazanym terminie lub nie przedstawienie
przekonujgcego uzasadnienia ich niewykonania wraz z propozycja nowego terminu wykonania zalecen
pokontrolnych, stanowi podstawe do wypowiedzenia umowy z zachowaniem miesiecznego terminu
wypowiedzenia.

Umowa moze zostaC rozwigzana przez kazdg ze Stron, z zastrzezeniem innych postanowien umowy,
z zachowaniem miesiecznego terminu wypowiedzenia. Wypowiedzenie powinno nastgpi¢ na pismie i powinno
zawierac przyczyny jego wypowiedzenia.

Agencja moze wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem miesiecznego terminu wypowiedzenia w nastepujacych
przypadkach:

1) odmowy przez Emitenta poddania sie kontroli lub utrudniania jej przeprowadzenia lub nie wykonanie
zalecen pokontrolnych w okreslonym terminie,

2) gdy Emitent dokonat zmian prawno — organizacyjnych, zagrazajacych realizacji umowy lub nie
poinformowat Agencji o zamiarze dokonania tych zmian w jego statusie, ktére moggq mie¢ wptyw na
realizacje lub osiggniecie celdéw projektu,

3) gdy Emitent nie przedtozy w okreslonym terminie wniosku o ptatnos¢,

4) gdy nie dokonuje promocji projektu,
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5) gdy realizacja projektu przez Emitenta powoduje inne nieprawidtowosci, ktdre czynig niemozliwg lub
niecelowg dalszg realizacje postanowien umowy oraz gdy narusza inne postanowienia umowy skutkujgce
niemozliwoscig jej prawidtowej realizacji a takze w przypadku okolicznosci okreslonych w umowie.

Agencja moze wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadkach wyszczegdlnionych
w umowie, m.in. w przypadku gdy Emitent:

1) nie rozpoczat realizacji projektu przez okres dluzszy niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia okresu
kwalifikowalnosci wydatkdow i nie poinformowat Agencji o uzasadnionych przyczynach opdznienia,

2) rozpoczat realizacje projektu przed dniem rozpoczecia okresu kwalifikowalnosci wydatkéw okreslonego
W umowie,

3) zaprzestat realizacji projektu badZ realizuje go w sposdb sprzeczny z postanowieniami umowy lub
Z naruszeniem prawa,

4) zaprzestat prowadzenia dziatalnosci, wobec niego zostat ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci lub
zostato wszczete postepowanie likwidacyjne,

5) w celu uzyskania dofinansowania przedstawit fatszywe lub niepetne o$wiadczenia lub dokumenty,

6) dopuscit sie nieprawidtowosci finansowych oraz nie usunat ich przyczyn i skutkdéw, dokonat zasadniczej
modyfikacji projektu, dokonat zakupu towardw, ustug i robot budowlanych w sposdb z postanowieniami
umowy,

7) przedstawit wniosek o ptatnos¢ lub dokumenty stanowigce zataczniki do wniosku, w ktérym podane
informacje nie odpowiadajg stanowi faktycznemu,

8) nie dopetnit niektérych obowigzkdw wskazanych w umowie (np. ustanowienie zabezpieczenia) oraz
zaistniejg pewne okolicznosci okreslone umowa,

9) wykorzystat dofinansowanie niezgodnie z przeznaczeniem,

10) wykorzystat dofinansowanie z naruszeniem procedur, o ktérych mowa w art. 184 o finansach
publicznych,

11) pobrat dofinansowanie nienaleznie lub w nadmiernej wysokosci.

W przypadku rozwigzania umowy w trybach wymienionych powyzej Emitentowi nie przystuguje
odszkodowanie.

W przypadku rozwigzania umowy z powyzszych przyczyn, Emitent w terminie 30 dni od dnia rozwigzania
umowy jest zobowigzany do zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych naliczonymi od dnia przekazania $rodkéw na rachunek bankowy Emitenta do dnia
ich zwrotu.

Emitent jest zobowigzany do pokrycia udokumentowanych kosztéw dziatann windykacyjnych podejmowanych
wobec niego.

Zabezpieczenie wykonania umowy, ustanowione jest na okres realizacji projektu, w formie weksla in blanco
opatrzone klauzulg ,nie na zlecenie” z podpisem notarialnie po$wiadczonym albo ztozonym w obecnosci
osoby upowaznionej przez Agencje wraz z deklaracjg wekslowa.

Strony mogg dokona¢ zmian umowy zgodnymi os$wiadczeniami woli, w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci w postaci aneksu.

Umowa z SG EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z o.0.

Umowa pozyczki nr 28342 z dnia 10 czerwca 2010 roku zawarta z SG EQUIPMENT LEASING
POLSKA Sp. z o.0. (dalej: ,Pozyczkodawca”).

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Pozyczkodawce pozyczki w maksymalnej kwocie 27.300.000,00 zt
na okres 63 miesiecy liczac od dnia obcigzenia rachunku bankowego Pozyczkodawcy kwotg pierwszej transzy
pozyczki. Kwota pozyczki zostanie przeznaczona na zakup sprzetu medycznego oraz na prace adaptacyjno
budowlane z infrastruktura.

Wydanie kwoty pozyczki nastgpi w czterech transzach. Wypfata transz nastapi po spetnieniu przez Emitenta
warunkow okreslonych w umowie.

Sptata pozyczki nastgpi w ratach pfatnych zgodnie z harmonogramem stanowigcym zatgcznik do umowy.
Oprocentowanie pozyczki jest zmienne, stanowigce sume stawki WIBOR 1M oraz marzy Pozyczkodawcy.
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W przypadku opdznienia w catosci lub czesci ktorejkolwiek z rat, Emitent zaptaci karne odsetki w wysokosci
stawki odsetek ustawowych.

Emitent zobowigzat sie do ubezpieczenia sprzetu, wyszczegdlnionego w zatgczniku do umowy.

Emitent zobowigzat sie do ustanowienia na rzecz pozyczkodawcy, w terminie 60 dni od daty wyptaty
czwartej transzy, zabezpieczenia nalezytej realizacji umowy w postaci zastawu rejestrowego na czesci
sprzetu, wyszczegdlnionego w zatgczniku do umowy.

Emitent zobowigzat sie do ustanowienia na rzecz Pozyczkodawcy zabezpieczenia nalezytej realizacji umowy
w postaci cesji polisy ubezpieczeniowej sprzetu.

Wszelkie koszty zwigzane z ustanowieniem, a nastepnie likwidacjg zabezpieczen obcigzajg wytacznie
Emitenta.

Umowa zostata zawarta na czas sptaty pozyczki wraz z odsetkami. Spfata ostatniej raty winna nastgpi¢ do
dnia 15 wrzesnia 2015 roku.

Opdznienie w zapfacie dwdch nastepujgcych po sobie rat bedzie skutkowac uprawnieniem Pozyczkodawcy do
wypowiedzenia umowy. W przypadku wypowiedzenia umowy Emitent zobowigzany jest do zaptaty catosci
niesptaconej kwoty pozyczki wraz z odsetkami.

Pozyczkodawca bedzie uprawniony do natychmiastowego rozwigzania umowy bez koniecznosci kierowania
do Emitenta dodatkowego wezwania:

1) W przypadku nieustanowienia w wymaganym terminie albo nienalezytego ustanowienia cesji praw
z polisy ubezpieczeniowej lub/i nie przedstawienia w terminie dokumentu potwierdzajgcego
ubezpieczenia sprzetu i/lub cesje praw z polisy ubezpieczeniowej.

2) W przypadku, gdy z jakichkolwiek okolicznosci zastaw rejestrowy nie zostanie wpisany przez wiasciwy
sad do rejestru zastawdw.

Pozyczkodawca moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem formy pisemnej ze skutkiem natychmiastowym,
jezeli Emitent pozostaje w opOzZnieniu z zaptatg co najmniej dwdch rat pozyczki lub innej naleznosci
wynikajacej z umowy pomimo wczesniejszego wezwania na piSmie wraz z wyznaczeniem dodatkowego
7 dniowego terminu.

Pozyczkodawca jest rowniez uprawniony do natychmiastowego rozwigzania umowy w innych przypadkach
wyszczegdlnionych w umowie.

W przypadku rozwigzania umowy Emitent zobowigzany jest do zaptaty pozyczki wraz z wymagalnymi
na dzien wypowiedzenia odsetkami i oprocentowaniem.

Emitentowi nie przystuguje prawo do dochodzenia od pozyczkodawcy jakiegokolwiek odszkodowania lub
zadoscuczynienia w sytuacjach opisanych powyzej.

Warunkiem wejsécia w zycie umowy jest wydanie przez Emitenta podpisanego weksla in blanco opatrzonego
klauzulg ,nie na zlecenie” wraz z deklaracja wekslowg upowazniajgca do wypetnienia weksla na sume
odpowiadajaca kwocie wymagalnego zadtuzenia z tytutu pozyczki powiekszonego o odsetki.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent przekazat SG EQUIPMENT LEASING
POLSKA Sp. z o0.0. kwote 13.813.184,89 zt, dokonujac czeSciowej sptaty udzielonej na podstawie opisanej
wyzej umowy pozyczki.

Umowy z REL IBIS Sp. z o.0.

Umowa pozyczki nr 739315-9V-0 z dnia 4 lipca 2011 roku zawarta z REL IBIS Sp. z o.0. (dalej:
~Pozyczkodawca").

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Pozyczkodawce w terminie do dnia 30 listopada 2011 roku
pozyczki w maksymalnej kwocie 6.593.720,00 zt. Pozyczka zostaje ustalona na czas okreslony poczynajgc od
dnia udostepnienia funduszy do dnia 30 listopada 2016 roku. Emitent zobowigzany jest sptaci¢ pozyczke w
ratach miesiecznych w terminie 60 miesiecy od dnia podjecia funduszy.
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Pozyczka ma zostaC wykorzystana na zaptate ceny zakupu dwodch urzadzen medycznych od dostawcy GE
Medical Systems Polska Sp. z 0.0. tj.: Rezonansu Magnetycznego GE MRI Signa HDxt i Tomografu
Komputerowego GE Optima CT 660.

Od kwoty pozyczki pozostajgcej do sptaty Emitent zobowigzany jest ptaci¢ odsetki w wysokos$ci ustalonej w
umowie.

Na warunkach okreslonych w umowie Emitent ma prawo zrezygnowac z kwoty pozyczki postawionej do jego
dyspozycji. Emitent jest rowniez uprawniony do dokonania przedterminowej sptaty catosci pozyczki lub
jakiejkolwiek jej czesci.

W przypadkach niewykonania umowy szczegdtowo okreslonych w umowie Pozyczkodawca moze m.in.
wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym i/lub zazgda¢ od emitenta natychmiastowego sptacenia
catej kwoty pozyczki pozostajagcej do sptaty w terminie podanym w powiadomieniu, skutkiem czego
zobowigzania Emitenta stang sie natychmiast ptatne i wymagalne.

W przypadku wystgpienia przypadku niewykonania umowy innego niz niedokonanie ptatnosci jakiejkolwiek
naleznej na podstawie umowy (jezeli Pozyczkodawca nie wypowie umowy), jezeli przypadek niewykonania
umowy nie zostanie naprawiony w ciggu 14 dni od dnia wezwania Pozyczkodawca moze naliczy¢ i obcigzy¢
prowizjg w wysokosci stanowigcej procent kwoty pozyczki pozostajgcej do sptaty za kazdy dzien opdznienia.

W przypadku wypowiedzenia umowy przez Pozyczkodawce Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty
odszkodowania odpowiadajgcego sumie marzy, naliczonej od kwoty pozyczki pozostatej do sptaty, w
terminie okreSlonym przez Pozyczkodawce w o$wiadczeniu o wypowiedzeniu umowy.

Zabezpieczenie pozyczki stanowig:
1) weksle in blanco wystawione przez Emitenta (wraz z deklaracjg wekslowa),

2) zastawy rejestrowe na oznaczonych urzadzeniach medycznych, ktére majg zosta sfinansowane
z pozyczki,

3) cesja na rzecz Pozyczkodawcy polis ubezpieczeniowych oznaczonych urzadzen medycznych, ktére majg
zostac sfinansowane z pozyczki,

4) gwarancja korporacyjna ustanowiona przez Alteris na zabezpieczenie wszystkich zobowigzan Emitenta
wzgledem Pozyczkodawcy, wynikajacych z niniejszej umowy do réwnowarto$ci 40% zobowigzan Emitenta do
maksymalnej kwoty 5.000.000 zt.

Wszelkie spory wynikajace z umowy podlegajg rozstrzygnieciu przez sady powszechne wiasciwe dla siedziby
Pozyczkodawcy.

Umowa pozyczki nr 739055-9V-0 z dnia 4 lipca 2011 roku zawarta z REL IBIS Sp. z o.0. (dalej:
~Pozyczkodawca”).

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Pozyczkodawce w terminie do dnia 30 listopada 2011 roku
pozyczki w maksymalnej kwocie 5.819.408,99 zt. Pozyczka zostaje ustalona na czas okreslony poczynajgc od
dnia udostepnienia funduszy do dnia 30 listopada 2016 roku. Emitent zobowigzany jest sptaci¢ pozyczke w
ratach miesiecznych w terminie 60 miesiecy od dnia podjecia funduszy.

Pozyczka ma zostaC wykorzystana na zaptate ceny zakupu Tomografu GE PET/CT Discovery 600 HD od
dostawcy GE Medical Systems Polska Sp. z o.0.

Od kwoty pozyczki pozostajgcej do sptaty Emitent zobowigzany jest ptaci¢ odsetki w wysokosci ustalonej w
umowie.

Na warunkach okreslonych w umowie Emitent ma prawo zrezygnowac z kwoty pozyczki postawionej do jego
dyspozycji. Emitent jest rowniez uprawniony do dokonania przedterminowej sptaty catosci pozyczki lub
jakiejkolwiek jej czesci.

W przypadkach niewykonania umowy szczegdtowo okreSlonych w umowie Pozyczkodawca moze m.in.
wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym i/lub zazadac od emitenta natychmiastowego sptacenia
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catej kwoty pozyczki pozostajagcej do sptaty w terminie podanym w powiadomieniu, skutkiem czego
zobowigzania Emitenta stang sie natychmiast ptatne i wymagalne.

W przypadku wystgpienia przypadku niewykonania umowy innego niz niedokonanie ptatnosci jakiejkolwiek
naleznej na podstawie umowy (jezeli Pozyczkodawca nie wypowie umowy), jezeli przypadek niewykonania
umowy nie zostanie naprawiony w ciggu 14 dni od dnia wezwania Pozyczkodawca moze naliczy¢ i obcigzy¢
prowizjg w wysokosci stanowigcej procent kwoty pozyczki pozostajgcej do splaty za kazdy dzien opdznienia.

W przypadku wypowiedzenia umowy przez Pozyczkodawce Emitent zobowigzany bedzie do zapftaty
odszkodowania odpowiadajgcego sumie marzy, naliczonej od kwoty pozyczki pozostatej do sptaty, w
terminie okreSlonym przez Pozyczkodawce w o$wiadczeniu o wypowiedzeniu umowy.

Zabezpieczenie pozyczki stanowia:

1) weksle in blanco wystawione przez Emitenta (wraz z deklaracjg wekslowa),

2) zastaw rejestrowy na zakupionym tomografie,

3) cesja na rzecz Pozyczkodawcy polisy ubezpieczeniowe zakupionego tomografu,

4) gwarancja korporacyjna ustanowiona przez Alteris na zabezpieczenie wszystkich zobowigzan Emitenta
wzgledem Pozyczkodawcy, wynikajgcych z niniejszej umowy do rownowartosci 40% zobowigzan Emitenta do
maksymalnej kwoty 5.000.000 zi.

Wszelkie spory wynikajace z umowy podlegajg rozstrzygnieciu przez sady powszechne wiasciwe dla siedziby
Pozyczkodawcy.

4.24 INFORMACJA O NIETYPOWYCH OKOLICZNOSCIACH LUB ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI Z
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYJINYM

Do nietypowych okolicznosci lub zdarzen majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej Grupy Voxel
za okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie
Informacyjnym nalezaty w szczegdlnosci:

* nabycie przez Voxel w 2010 r. 95,24% udziatéw w Alteris,
= zbycie przez Voxel udziatéw w KCM Sp. z 0.0.,
* inwestycje Voxel w uruchomienie nowych placéwek PET w todzi i Krakowie.

Wszystkie nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej Grupy
Voxel za okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie
Informacyjnym zostaty szczegbtowo opisane w pkt. 4.17 powyzej.

4,25 WSKAZANIE ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACJI GOSPODARCZEJ, MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ EMITENTA I JEGO
GRUPY KAPITALOWE] ORAZ INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE POWSTALY PO
SPORZADZENIU DANYCH FINANSOWYCH, O KTORYCH MOWA W §11 ZALACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU
ASO

W dniu 28 stycznia 2011 r. rozpoczeta dziatalno$¢ pierwsza pracownia diagnostyczna Spotki wykonujgca
badania PET. Placdwka zlokalizowana jest w todzi w Szpitalu MSWIA i jest jednoczesnie pierwszg tego typu
pracownig w wojewddztwie tddzkim. Wartos¢ inwestycji wyniosta 9,8 min PLN i zostata sfinansowana ze
$rodkéw wiasnych i leasingu.

W dniu 16 lutego 2011 r. zostata zawarta z akcjonariuszem Spotki TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie umowa regulujgca wystawienie weksla, na mocy ktérej Spotka wystawita na rzecz
TOTAL FIZ weksel wtasny zupetny na kwote 2.500.000,00 zt wraz z oprocentowaniem w wysokosci 10% w
skali roku. Weksel moze zostac przedstawiony do dnia 30 sierpnia 2012 r.

W dniu 20 maja 2011 r. do Spotki wplynety $rodki finansowe z tytutu zawartej umowy pozyczki udzielonej
Spoétce przez wiekszosciowego akcjonariusza Voxel International S.ar.l. w siedzibg w Luksemburgu w
wysokosci 2.500.000,00 PLN, ktora wykorzystana zostata na pokrycie kosztow dziatalnosci gospodarczej
pozyczkobiorcy.
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W zwigzku z planami Spétki w zakresie wprowadzenia akcji Voxel do alternatywnego systemu obrotu Emitent
zawart w dniu 2 czerwca 2011 r. umowe na Swiadczenie ustug doradczych i petnienie roli autoryzowanego
doradcy z procesie pozyskania kapitatu oraz wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
z Domem Inwestycyjnym BRE Banku S.A. i BRE Corporate Finance S.A. oraz w dniu 9 czerwca 2011 r.
umowe na éwiadczenie ustug prawnych z kancelarig ,GACH, HULIST, MIZINSKA, WAWER- adwokaci, i
radcowie prawni” spotka partnerska z siedzibg w Krakowie.

Istotnym zdarzeniem w dziatalnosci Emitenta byto oficjalne otwarcie w dniu 10 czerwca 2011 r. Pracowni
PET-TK-MR Medycznego Centrum Diagnostycznego Voxel w Krakowie, bedacej pierwsza tego typu placéwka
w wojewddztwie matopolskim. W dniu 20 czerwca 2011 r. wojewoda matopolski wydat decyzie o wpisie
Niepublicznego Zaktadu Opieki Zdrowotnej Medyczne Centrum Diagnostyczne Voxel Krakéw Osrodek PET-
TK-MR z siedzibg w Krakowie, ul. Wroctawska 1-3.

W czerwcu 2011 Spétka uzyskata refundacje kosztéw kwalifikowanych w wysokosci 14 min PLN oraz zaliczke
na pokrycie kolejnych wydatkédw w wysokosci 8 min PLN w ramach dotacji otrzymanej na stworzenie
centrum diagnostycznego PET-TK-MR w Krakowie wraz z uruchomieniem produkcji radiofarmaceutykow.

W dniu 24 czerwca 2011 r. Voxel zawart umowe sprzedazy catosci posiadanych udziatédw w spotce Voxel
Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg we Lwowie (Ukraina).

W lipcu 2011 r. Emitent przeprowadzit oferte akcji Serii J, celem pozyskania $rodkéw na dalszy rozwoj
Spotki. W ramach oferty objetych zostato 1.000.000 akcji po cenie emisyjnej 19 zt za akcje co dato tgcznie
wptywy brutto z emisji na poziomie 19.000.000 zt. Dzieki pozyskanym Srodkom Emitent planuje realizacje
wskazanych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym celéw strategicznych.

W dniu 4 lipca 2011 r. Emitent jako pozyczkobiorca zawart 2 umowy pozyczki z REL IBIS Sp. z 0.0. w
maksymalnej wysokosci 6 593,7 tys. PLN i 5819,4 tys. PLN z przeznaczeniem na zakup rezonansu
magnetycznego, tomografu komputerowego i skanera PET-CT.

W dniu 14 lipca 2011 r. Spotka podata do publicznej wiadomosci skorygowane wybrane szacunkowe
skonsolidowane wyniki finansowe Grupy VOXEL za I i II kw. 2011 roku sporzadzone zgodnie z MSSF.
Przychody netto ze sprzedazy w tym okresie wyniosty 41 425 tys. PLN, a wynik EBITDA 5 421 tys. PLN.

W dniu 3 sierpnia 2011 r. Prezes Narodowego Funduszu Zdrowia uwzglednit odwotania Spotki w przedmiocie
rozstrzygniecia postepowania na $wiadczenie badan diagnostycznych w 4 lokalizacjach i uchylit w catosci
zaskarzone przez Spotke decyzje. Korzystne dla Emitenta rozstrzygniecie umozliwi zawarcie kontraktéw z
Narodowym Funduszem Zdrowia na lata 2011-2013 dla 4 pracowni Spotki w woj. $laskim.

W dniu 8 sierpnia 2011 roku zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta z tytutu emisji 1 000 000 akgcji serii J.

4.26 IMIE, NAZWISKO, ZAJMOWANE STANOWISKO ORAZ TERMIN UPLYWU KADENCJI, NA JAKA ZOSTALY
POWOLANE OSOBY ZARZADZAJACE I OSOBY NADZORUJACE EMITENTA

Zarzad

W sktad Zarzadu wchodzg nastepujgce osoby:

- Jacek Liszka — Prezes Zarzadu,

- Dariusz Pietras - Wiceprezes Zarzadu,
- Grzegorz Maslanka - Cztonek Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu wykonujg obowigzki zwigzane z petniong funkcja w Biurze Zarzadu zlokalizowanym
w Oddziale w Katowicach (ul. Kosciuszki 141, 40-523 Katowice).

Zarzad w obecnym sktadzie zostat powotany przez Rade Nadzorcza w dniu 15 kwietnia 2011 roku. Obecna
kadencja Zarzadu konczy sie w dniu 15 kwietnia 2015 roku, przy czym mandaty Cztonkéw Zarzadu wygasng
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
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petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu tj. za rok obrotowy 2014 (art. 369 § 4 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodza nastepujgce osoby:

- Jerzy Walecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marek Sasiadek - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Marek Warzecha - Cztonek Rady Nadzorczej

- Maciej Wojtkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Andrzej Pawlowski - Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg obowigzki zwigzane z petniong funkcjg w siedzibie Emitenta,
w Oddziale w Katowicach. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywa¢ w Krakowie, w Katowicach,
w Warszawie, w Lublinie, we Wroctawiu badz w Gdansku, chyba ze wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej
wyrazg na piSmie pod rygorem niewaznosci zgode na odbycie posiedzenia w innym miescie.

Rada Nadzorcza nowej kadencji zostata powotana przez Walne Zgromadzenie w dniu 5 maja 2011 roku. W
dniu 5 maja 2011 roku Walne Zgromadzenie postanowito, ze Rada Nadzorcza nowej kadencji sktada¢ sie
bedzie z 6 oséb. W sktad Rady Nadzorczej weszli: Pan Marek Sasiadek, Pan Marek Warzecha, Pan Hubert
Bojdo, Pan Maciej Wojtkowski, Pan Jerzy Walecki i Pan Andrzej Pawtowski.

W dniu 18 maja 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 55/2011 w sprawie wyboru Komitetu Audytu,
na mocy ktérej wybrata ze swojego sktadu Komitet Audytu, w sktad ktdrego weszli Pan Andrzej Pawtowski,
Pan Hubert Bojdo i Pan Marek Warzecha.

W dniu 7 czerwca 2011 roku Pan Hubert Bojdo ztozyt rezygnacje ze wzgledu na koniecznos¢ podjecia przez
siebie dodatkowych obowigzkéw w ramach pracy zawodowej, ktérych nie mogtby pogodzi¢ z petnieniem
funkcji w Radzie Nadzorczej. W zwigzku z rezygnacjg Pana Huberta Bojdo Walne Zgromadzenie w dniu 28
czerwca 2011 roku podjeto uchwate, na mocy ktorej ustalito, ze w sktad Rady Nadzorczej wchodzi¢ bedzie
pie¢ osob.

Spotka otrzymata rezygnacje Pana Jerzego Waleckiego z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
i cztonkostwa w Radzie Nadzorczej, ktora stanie sie skuteczna z dniem 30 wrzes$nia 2011 roku. Rezygnacja
zostata ztozona w zwigzku z powotaniem Pana Jerzego Waleckiego na stanowisko Konsultanta Krajowego
w Dziedzinie Radiologii i Diagnostyki Obrazowej. Zarzad podejmie wszelkie niezbedne kroki celem zwotania
Walnego Zgromadzenia, w ktdrego porzadku obrad znajdzie sie punkt dotyczacy uzupetnienia sktadu Rady
Nadzorczej, w czasie umozliwiajgcym jego odbycie niezwtocznie po uzyskaniu statusu ,spétki publicznej”.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej konczy sie w dniu 5 maja 2016 roku, przy czym mandaty Cztonkdw Rady
Nadzorczej wygasng najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu tj. za rok obrotowy 2015
(art. 369 § 4 w zwigzku z 386 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

4.27 DANE O STRUKTURZE AKCIJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO
NAJMNIE] 10% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Akcje Spotki s3 w posiadaniu 132 akcjonariuszy. W tabeli ponizej wskazano akcjonariuszy, ktérych udziat
w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przekracza 10%.
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Tabela 4-13 Znaczni akcjonariusze Emitenta

Akcjonariusz Seria Liczba akcji Procent akgji Liczba gtosow Procent gltosow
Voxel International S.a r.l.
z siedzibg w Luksemburgu ABC1I,1] 5.173.856 51,11% 8.173.956 64,20%
TOTAL FIZ z siedziba
w Warszawie CG,J 1.661.770 17,07% 1.661.770 13,05%

Zrédio: Emitent
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1 OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Grupy Kapitatowej VOXEL S.A.

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przeprowadzitem badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, w
ktorej jednostkg dominujaca jest spotka VOXEL S. A. z siedzibg w Krakowie, na ktdre sktada sie:

= wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

= skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010 r., ktéry po stronie aktywow i pasywdédw zamyka
sie sumg 172 247 597,51 zi,

= skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujgcy
zysk netto w kwocie 2 578 241,04 zi,

» zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2010r. do
31.12.2010 r. wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 43 467 647,12 zi,

= skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
wykazujgcy wzrost stanu Srodkéw pienieznych o kwote 6 554 981,67 zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujgcej.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowoéci (Dz. U.z2009r. Nr 152, poz. 1223, z po6zn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowg, jak
tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do:
= przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewno$é, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgca
oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

»= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy
kapitatowej na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.,

* zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy
kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.
U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327).

= jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Artur Kisielewski
Biegty rewident nr 10907

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblagska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, 14 kwietnia 2011r.
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Raport uzupetniajacy opinie
z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy kapitatlowej VOXEL S.A.

w
Krakowie

za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

KWIECIEN, 2011 r.
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VOXEL S.A. GRUPA KAPITALOWA
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VOXEL S.A. GRUPA KAPITALOWA
Czesé ogdlna

A. CZESC OGOLNA
|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujgca jest VOXEL Spétki Akcyjnej
w Krakowie powstatej na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 4975/2005 z dnia 24.06.2005 r.
Spétka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 15.12.2010 aktem
notarialnym Rep. A nr 11175/2010.

W dniu 2.08.2005 roku Spdtka dominujgca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000238176.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Krakowie, przy ul. Wielicka 265
Akcje Spotki dominujgcej nie znajdujg sie w publicznym obrocie.
= Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitat zaktadowy 8 732 600,00 zi,
- pozostate kapitaty wtasne 63 261 517,29 zi.

Na dziert 31.12.2010 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki dominujgcej przedstawia
sie nastepujgco:

Akcjonariusze llo$¢ akeji Warto$é nominalna Iicztlicii:gl:o“slo'w Lligsli:l;l‘g
w szt. 1 akeji zaktadowym
Voxel International Sarl. 3328 216 1,00 48,47% 38,11%
TOTAL FIZ 1 496 770 1,00 21,80% 17,14%
ALTERIS HOLDING LTD 1072 820 1,00 7,81% 12,29%
Pozostali (ponizej poziomu 5%) 2834 794 1,00 21,92% 32,46%
RAZEM | 8 732600,00 100,00% 100,00%

W roku obrotowym 2010 podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w ramach:

* objecia akcji serii D2 w ilosci 246 300 akgji — wydanie dokumentow Akgji nastgpito zgodnie
z Uchwatg Zarzgdu w dniu 20.05.2010r;

s rejestracja 2.212.00 akeji serii | w ramach zwyktego podwyzszenia, zarejestrowane przez
Sad rejestrowy w dniu 22.09.2010r.,

* objecie akcji serii D3 w ilosci 30.000 akcji - wydanie dokumentow akgji nastgpito zgodnie
z Uchwatg Zarzgdu w dniu 15.12.2010r.

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 22 =z dnia 29.06.2010 roku
w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje Spoétki, warunkowego podwyzszenia Kkapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii H, wytgczenia prawa poboru akcji oraz zmian Statutu Spofki,
kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wigkszg niz 200.000 zt poprzez emisje
nie wiecej niz 200.000 akcji imiennych Spdtki serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 200.000 zt.

Uchwalg nr 08/11/2010 z dnia 2 grudnia 2010 roku Zarzad Spotki przydzielit obligacje spodice
GE Medical Systems Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, w ilosci 660 sztuk

niezabezpieczonych, oprocentowanych obligacji imiennych serii A o wartosci nhominalnej 10.000 zt
kazda, o numerach od 1 do 660, objetych odcinkiem zbiorowym nr 1.

= Jednostka dominujgca:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 120067787
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Krakowie NIP - 6792854642

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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VOXEL S.A. GRUPA KAPITALOWA
Czesé ogdlna

Spétka VOXEL S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujgce spotki zalezne:

Nazwa i adres sp6tki Procentom_ly udziat Procentowy udziat
w kapitale w prawach gtosu
Centrum Diagnostyki Obrazowej o o
Jelenia Géra Sp. zo.o. 100,00% 160;00%
VOXEL Ukraina Sp. z o.0. 100,00% 100,00%
Alteris Sp. zo.0. 95,24% 95,24%

W dniu 14 wrzeénia 2010r. jednostka dominujgca Voxel S.A. nabyfa 1.000.000,00 udziatéw Alteris
Sp. z 0.0. co stanowi 95,24% kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Grupy na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o
rachunkowo$ci wytgczono ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 31.12.2010 r.
Spétki zalezne VOXEL Ukraina Sp. z o0.0. oraz Karkonoskie Centrum Medyczne Medical Center
Sp.zo.0.

W badanym okresie zgodnie z umowa z sprzedazy z dnia 16 grudnia 2010 r. oraz 30 grudnia
2010 r. udziaty w Karkonoskim Centrum Medyczne Medical Center Sp. z 0.0. zostaly zbyte przez
jednostke dominujgcg na rzecz Avalon Sp. z 0.0. w Mikotowie.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujaca Voxel S.A.
- jest $wiadczenie ustug medycznych.

Jednostki zalezne wchodzace do konsolidacji:

- Alteris Sp. z 0.0. z siedzibg w 40-057 Katowice, ul. PCK 6/3
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: informatyka, systemy informatyczne, telekomunikacja,
dostawy urzadzen diagnostycznych i pracowni ,pod klucz”.
Centrum  Diagnostyki Obrazowej Jelenia Goéra Spétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig (CDO Jelenia Géra Sp. z o0.0.) z siedzibg w ul. Bankowa 5/7,
58-500 Jelenia Gora.
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: diagnostyka obrazowa.

Na dziert wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujgcej jest Zarzgd w sktadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja

Jacek Liszka

Prezes Zarzadu

Dariusz Pietras

Wiceprezes Zarzgdu

Grzegorz Maslanka

Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu spdtki dominujgcej w 2010 roku dotyczyty: zmiana funkcji w Zarzadzie
Pana Dariusza Pietras przez NWZA w dniu 08.01.2010 oraz powotania Pana Grzegorza Maslanka
na Cztonka Zarzgdu w dniu 29.09.2010 uchwatg Rady Nadzorczej nr 26/2010.

Gtéwnym ksiegowym jednostki dominujgcej jest Pani Grazyna Sztomber.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 171 os6b.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sktadajg sie sprawozdania

jednostkowe Spdétki dominujgcej oraz Spdétki podporzadkowanych sporzadzone na dzien
31.12.2010 roku:
. Podmiot uprawniony
Spotka _ Suma e r e do badania i rodzaj Metoda
bilansowa na okres 01.01.- opinii konsolidacii
31.12.2010r. 31.12.2010r. ]
VOXEL SA. 148.429.100,47 49.668,29 PKF Audyt Sp.z 0.0 - Pelna
—spdtka dominujaca opinia bez zastrzezen
Alteris Sp. z 0.0 24.093.011,94 3.655.336,04 PKF Audyt Sp.z 0.0 - Petna
- spolka zalezna opinia bez zastrzezen
CDO Jelenia Gora Sp. z 0.0. 6.365.070,62 374.918,24 Nie podlegalo badaniu Pelna
—spotka zalezna przez bieglego
rewidenta

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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VOXEL S.A. GRUPA KAPITALOWA
Czesé ogdlna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31.12.2010 rok jest sporzgdzone po
raz pierwszy. W 2009 roku spoétka nie miata obowigzku sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z w uwagi na nie spetnienie warunkéw art. 56. Ust. 1 Ustawy o
rachunkowosci.

= Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

= Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalno$ci
Grupy kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2010r. do 31.12.2010 .

lll. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= W 2009 roku spdtka nie miata obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z w uwagi na nie spetnienie warunkdéw art. 56. ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

=  Uchwatg Rady Nadzorczej nr 31/2010 z dnia 19.10.2010 r. Spétka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata
powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa
0 badanie zostata zawarta dnia 11.10.2010 .

=  Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. zo.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Artur Kisielewski, kluczowy biegty rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentow wykonujgcych zawéd pod numerem 10907.

= Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 hadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

= Badanie przeprowadzono w okresie od 05.04.2011 r. do 14.04.2011 .

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

= Zarzad Spotki dominujgeej w dniu 14.04.2011 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowoséci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzar warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzen wpltywajgcych w sposob
istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

= W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dominujgca udostepnita
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
VI. POZOSTALE INFORMACJE

= Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
Sciganiu, jak rowniez nieprawidtowoéci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostathie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 r.,
- 0d01.01.2010 do 31.12.2010 .
= W okresie objetym analizg wystgpity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania informaciji
zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. W roku badanym w skiad
skonsolidowanego sprawozdania wchodzi réwniez sprawozdanie finansowe Alteris sp. 0.0. spotki
zaleznej zakupionej w 2010 roku.
= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza si¢ do wartosci wyrazonych w
2t
= Struktura poszczegodlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartoéci
przychodéw ogétem,;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskdw i strat — w stosunku do warto$ci kosztéw
ogétem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
1. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2009r. | 31.12.2010r. (BZ - BO)
(BO) (B2) 2009 r. 2010r. BO
A. | AKTYWA TRWALE 48 548,68 137 467,37 79,0% 79,8% 183,2%
I. | Warto$ci niematerialne i prawne 1147 62 2 163,48 1,9% 1,3% 88,5%
Il. | Wartos¢ firmy jedn. podporz. 0,00 37 320,55 0,0% 21,7% X
IIl. | Rzeczowe aktywa trwale 45 824,55 9572247 74,6% 55,6% 108,9%
IV. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
V. | Inwestycje diugoterminowe 141911 609,90 23% 0,4% -57,0%
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 157,39 1650,98 03% 1,0% 948,9%
B. | AKTYWA OBROTOWE 12 868,71 34780,23 21,0% 20,2% 170,3%
|. | Zapasy 282,58 254535 05% 1,5% 800,7%
Il. | Naleznoci krotkoterminowe 8 534,93 21423,62 13,9% 12,4% 151,0%
III. | Inwestycje krotkoterminowe 3176,61 9 478,21 5,2% 55% 198,4%
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 874,58 1333,05 1,4% 0,8% 52,4%
AKTYWA RAZEM 61 417,39 172 247,60 100,0% 100,0% 180,5%
Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.12.2009r. | 31.12.20107. (BZ - BO)
(BO) (B2) 2009 r. 2010r. BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 28 526,47 7199412 46,4% 41,8% 152,4%
|. | Kapital {fundusz) podstawowy 6 244 30 873260 10,2% 51% 39,8%
Il. | Nalezne wplaty na kapital podstawowy (-) 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
IIl. | Udzialy (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
IV. | Kapital {fundusz) zapasowy 20 079,26 62 767,01 32,7% 36,4% 212,6%
V. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
V1. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 872,38 0,0% 0,5% X
VIl. | Réznice kursowe z przelicz. 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
VIII. | Zysk (strata) z lat ubieglych -317,60 -2 956,12 -05% -1,7% 830,8%
IX. | Zysk (strata) netto 2520,51 257824 41% 1,5% 2,3%
6
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B. Kapitaf mniejszosci 0,00 368,91 0,0% 0,2% X
C. Ujemna wartos¢ firmy jednos.podporz. 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 32 890,92 99 884,57 53,6% 58,0% 203,7%
|. | Rezerwy na zobowigzania 839,84 290377 1,4% 1,7% 245,8%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 19 817,96 25 459,70 32,3% 14,8% 28,5%
IIl. | Zobowiazania krotkoterminowe 12 218,89 7151410 19,9% 41,5% 485,3%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 14,23 7,00 0,0% 0,0% -50,8%
PASYWA RAZEM 61417,39 172 247,60 100,0% 100,0% 180,5%
. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH
Stan na Struktura Zmiana
poz. Wyszczegdlnienie 01.01.-31.12. | 01.01.-31.12. (OB-0U)
2009r(0U) | 2010r(0B) | 20097 | 2010r ou
A. | Przychody netto ze sprzedazy 35228,70 6146714 99,3% 97,3% 74,5%
B. | Koszty dzialalnosci operacyjnej 29 986,10 56 373,02 93,0% 92,7% 88,0%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 5242,59 5094,13 208,0% 197,6% -2,8%
D. | Pozostale przychody operacyjne 74,94 855,51 0,2% 1,4% 1041,5%
E. | Pozostale koszty operacyjne 863,24 157415 2,7% 26% 82,4%
F (nggg'a lfztiziddnosciaperagyie 445430 437549| 1767% 169,7% -1,8%
G. | Przychody finansowe 172,74 84772 0,5% 1,3% 390,7%
H. | Koszty finansowe 1398,21 2 249,56 4.3% 37% 60,9%
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
| | czesci udziatow jednostek 0,00 1 063,80 0,0% 1,7% X
podporzadkowanych
J (Z}_’fg_(j)"at"’) Z.0isiainesG; gospodaniy) 3228,83 403745 1281% 156,6% 25,0%
I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
II. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
K Odpis wartosci firmy jednostek 0,00 632,55 0,0% 10% X
podporzadkowanych
L Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
podporzadkowanych
t | Zysk (strata) brutto (I+/-J) 3228,83 3404,90 128,1% 132,1% 5,5%
M. | Podatek dochodowy 708,32 687,41 28,1% 26,7% -3,0%
N Pozostale_oboquzkowe Zmnigjszenia 0,00 0,00 0,0% 00% "
zysku (zwiekszenia straty)
Udzial wzyskach (stratach) netto jednostek
O | podporzadkowanych wycenianych metoda 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
praw wiasnosci
P | (Zyski) straty mnigjszosci 0,00 139,25 0,0% 5,4% X
R | Zysk (strata) netto (K-L-M) 2520,51 257824 100,0% 100,0% 2,3%
74
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3 J 4 gl
ll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Wyszczegolnienie [ | jm. [ 20091 2010r.
Podstawowe wielkosci i wskatniki struktury

Suma bilansowa tys. zt. 6141739 172 247,60

Wynik netto (+1-) tys. zt. 252051 257824

Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow tys. zh. 3522870 61467,14

Kapital staly kapital wlasny + rezerwy inovie + dlugoterm. | tys. zt. 4909124 99 870,55

Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwale / aktywa obrotowe) *100 % 3773 395,2

Wskaznik struktury pasywow (zrodel finansowania) (kapital wlasny / kapital obcy) *100 % 86,7 721

Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem wlasnym (kapital wlasny / aktywa trwale) *100 % 58,8 524

Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem stalym (kapital staly / aktywa trwale) *100 % 1011 727
Wskazniki plynnosci

Wskaznik plynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowiazania) 13 05

Wskaznik plynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 1,0 05

Wskaznik plynnosci lll (érodki pienigzne i inne aktywa pienigzne) / biezace zobowiazania) 02 0,1
Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecigtny stan aktywow) *100 % 41 22

Rentownost¢ kapitalow wlasnych (ROE) (wynik netto / przecigtny stan kapitalow wiasnych) *100 % 88 51

s¢ sprzedazy towarow i (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 14,9 83

Wskazniki zadkuzenia

Wskaznik ogolnego (zobowiazania ogélem / aktywa ogélem) *100 (bez ZFSS) % 52,2 56,3

Wskaznik rotacji srodkow trwalych przychody ze sprzedazy / $redni stan srodkow trwalych 08 13

Wskaznik rotacji aktywow przychody ze sprzedazy / sredni stan aktywow obrotowych 27 26

Szybkosc obrotu zapasow (przec. zapasy't) / koszty dzialainosci operacyjne] i ilosl: dnl L 34 92

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i uslug (przec. naleznosciz tyt. dostaw, robot i uslug™) / przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 855 740

Szybkos¢ obrotu zobowiazan z tyt. dostaw i uslug (przec. zobowiazania z tyt. dostaw, robot i uslug"t) / koszty dzialalnosci operacyjnej ilos¢ dni 436 186,1
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

Badany okres charakteryzuje sie zwiekszeniem warto$ci sumy bilansowej Grupy kapitatowej o 180,5%
w poréwnaniu do poprzedniego okresu. W badanym okresie nastgpit wzrost wartosci kapitatéw
wiasnych 0 152,4%.

W ogdlnej ocenie zmian strukturalnych skonsolidowanego bilansu mozna zauwazy¢, ze stosunek
majgtku obrotowego do aktywow ogétem w roku biezgcym okresie byt na podobnym poziomie
i wynosit 20,2%, a majatku trwatego na poziomie 79,8%. Z kolei stosunek kapitatow witasnych do
kapitatbw obcych zmniejszyta sie do poziomu 72,1%, czyli 41,8% ogolnej sumy pasywow. Wskaznik
ogélnego zadtuzenia wzrést i wynosit w badanym okresie do 56,3% a w poprzednim okresie
zaangazowanie obcych kapitatéw w biezgcej dziatalnosci wynosit 52,2%.

Zmiany w strukturze bilansowej spowodowaty, ze wskazniki ptynno$ci w badanym okresie byty nizsze
niz w roku poprzednim i ksztattowaty sie ponizej wartosci optymalnych.

W badanym okresie obserwuje sie wydtuzenie cyklu rotacji zapaséw, a termin sptywu naleznosci jest
krétszy o 12 dni w poréwnaniu do roku poprzedniego, z kolei okres rozliczania zobowigzan
handlowych wynosi 186 dni i ulegt wydtuzeniu o okoto 143 dni w stosunku do roku ubiegtego.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wskaznik rentownosci przychoddw ze sprzedazy produktéw jest dodatni, co wskazuje na osiggniecie
korzystnego efektu finansowego uzyskanego na sprzedazy produktéw dziatalnosci podstawowej;
w poréwnaniu do poprzedniego okresu rentownos$¢ spadfa z 14,9% do poziomu 8,3%.

Weskazniki rentownosci kapitatu wtasnego oraz rentowno$ci aktywow pogorszyly sie w poréwnaniu do
lat poprzednich.

W stosunku do poprzedniego okresu zysk na sprzedazy sie zmniejszyt i wynosit 5 094,13
tys. zt. Spétka zrealizowata przychody ze sprzedazy wieksze o 74,5% niz w ubiegtym roku, koszty
zwigzane z dziatalnoscig podstawowg zwiekszyty sie o 88,0%. Zysk przed opodatkowaniem byt
w biezgcym okresie wiekszy 0 5,5%% i wynosit 3 404,9 tys. zt.

Ostatecznie, po skorygowaniu wyniku finansowego o podatek dochodowy i zysk mniejszosci, Grupa
osiggneta zysk w kwocie 2 578,24 tys. zt, ktory jest wyzszy od zysku roku ubiegtego o 2,3%.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W  punkcie 2 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy kapitatowej VOXEL S.A. za rok zakonczony 31.12.2010r. Zarzad jednostki dominujgcej
poinformowat, ze wspomniane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Grupe i braku przestanek wskazujgcych na jej
zagrozenie.

W trakcie badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznoéci, ktére mogtyby powodowaéd
nasze przekonanie, ze Grupa kapitatowa VOXEL S.A. nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, tj. 31.12.2010 r., w efekcie zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

. POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI
KONSOLIDACYJNEJ

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spdtki dominujgcej VOXEL S.A. oraz sprawozdania jednostkowego
spdtek zaleznych Alteris Sp. z 0.0. i CDO Jelenia Géra Sp. z 0.0.

= Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito§¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitatowe;.

= Zarzad Spoétki dominujgeej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacii.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajgcych konsolidacii
oraz opinie i raporty z badania tych spotek.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegdlne spotki na potrzeby konsolidacji i uzgodnione pomiedzy spétkami.

=  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania zawarte w rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327) w szczegdlnosci w zakresie:
- wskazania, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,

- oméwienia przyjetych w Grupie zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i
pasywéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego, zgodnych 2z zasadami
rachunkowosci jednostki dominujgce;j.

. PRAWIDLOWOSE SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang
czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowoéci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

l. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW
| STRAT

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw
i kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA ZESTAWIENIA ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzgdzono stosownie do wzoru
okreslonego przez zatgcznik Nr 5 do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 roku
w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327).
Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz dokumentacjg
konsolidacyjna.

V. PRAWII_JLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych prawidtowo sporzadzono stosownie do
wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 4 do rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327) — metodg posrednig, poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji rachunkow przeptywow pienieznych jednostek objetych metodg konsolidacii
petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum.

10
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Vl. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez
Grupe, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami zawartymi w zatgczniku nr 6 do
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczeri skonsolidowanych sprawozdar
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327).

VIl. PRAWIDLOWOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe sg zgodne 2z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowo$ci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spotki dominujgee).

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakornczeniu roku obrotowego, a dotyczgce
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. nie sporzgdzata w 2010 roku raportéw czgstkowych dla VOXEL S.A.,
natomiast umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawiera
dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzgdzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

4. Niniejszy raport zawiera 11 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Artur Kisielewski
Biegty rewident nr 10907

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdar finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, 14 kwietnia 2011 r.

1"
PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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5.2 SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY VOXEL zA 2010 ROK

Voxel Spétka Akcyjna
30-663 Krakdéw ul. Wielicka 265

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE

31 grudnia 2010 roku

SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA O RACHUNKOWOSCI

Krakow, dnia 14 kwietnia 2011
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
nr 76 poz. 694 z pézn. zm.), Zarzad Spotki Voxel S.A. przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Voxel za rok obrotowy koriczacy sie 31.12.2010, na ktdre sktada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010 , ktory po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 172 247 597,51 zt.

3) skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 wykazujacy zysk
2 578 241,04 zt.

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 43 467 647,12 zt.

5) skonsolidowany rachunek przeptywdow pienieznych za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
wykazujgcy zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych netto na sume 6 554 981,67 zt.

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy
o rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy
Grupy Kapitatowej Voxel.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Jacek Liszka, Prezes Zarzadu Grazyna Sztomber

Z-ca Dyrektora Finansowego

Grzegorz Maslanka, Cztonek Zarzadu

Krakow 14.04.2011 r.
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Informacje ogdlne dotyczace jednostki dominujgcej

Jednostkag dominujgcg Grupy Kapitatowej jest Voxel Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przy
ul. Wielickiej 265.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug medycznych.

Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Krakéw Srédmiescie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Spétka dokonata wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego w Rejestrze Przedsiebiorcéw
w dniu 02.08.2005 roku pod numerem KRS 0000238176.

Spotka jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT), numer NIP 6792854642.

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.
Wykaz jednostek zaleznych, ktorych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej Voxel obejmuje dane finansowe jednostki
dominujacej oraz jednostek zaleznych Alteris Sp. z 0.0. oraz CDO Jelenia Géra Sp. z 0.0. na 31.12.2010 oraz
poréownawcze dane jednostki dominujgcej i CDO Jelenia Gora Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2009 roku.

Siedzibg Alteris Sp. z 0.0. jest miasto Katowice . Organem rejestrowym jest Sad Rejonowy Katowice —
Wschdd Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spotka jest zarejestrowana pod numerem
0000210005.Podstawowym przedmiotem dziatalnoSci Alteris Sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ zwigzana z
oprogramowaniem. Jednostka dominujgca Voxel S.A. posiada 95,24 % udziatow w kapitale i w prawach
gtosu.

Siedzibg CDO Jelenia Géra Sp. z 0.0. jest miasto Jelenia Géra. Organem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla
Wroctawia Wydziat IX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego. Spodtka jest zarejestrowana pod
numerem 0000263860. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug medycznych.
Jednostka dominujgca Voxel S.A. posiada 100 % udziatéow w kapitale i w prawach gtosu.

Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane , jednostek w ktdrych jednostki powigzane posiadajg mniej niz
20% udziatéw, akcji

Voxel S.A. nie posiada takich akcji ani udziatéw.
Wykaz jednostek podporzadkowanych, wytgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z politykg Grupy Kapitatowej Voxel istotnos¢ dla celéw konsolidacji ustalono na poziomie 5 % sumy
bilansowej , 10 % sumy przychoddw , 5 % wartosci kapitatdw, w sumach wszystkich jednostek Grupy. W
$wietle art.58 ust.1 UOR wylaczono z konsolidacji Voxel Ukraina Sp. z 0.0. i KCM Sp. z 0.0. taczne dane
wytgczonych spotek zaleznych nie spetniajg kryteriéw art.58 ust. 2

Czas trwania dziatalno$ci jednostek
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Czas trwania dziatalnosci jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym
na dzien 31.12.2010 roku jest nieograniczony.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Voxel sporzadzono na 31.12.2010 roku i
obejmuje okres roczny od dnia 01.01.2010 roku do dnia 31.12.2010 roku.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Alteris Sp. z 0.0. sporzadzono na dzien 31.12.2010 roku i
obejmuje okres sprawowania kontroli przez Voxel S.A. tj. od dnia 14.09.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zawierajg dane fgczne , jezeli w sktad jednostek powigzanych wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

W 2010 roku w skfad Spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wchodzity
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Voxel, na dzien 31.12.2010 roku zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci przez jednostki objete tym
sprawozdaniem. W opinii Zarzadu Jednostki Dominujacej nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci, w procesie zarzadzania podejmowane sg dziatania majace na celu eliminacje
ewentualnych niepewnosci zwigzanych z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej.

Istotne zasady rachunkowosci

Rokiem obrotowym Grupy kapitatowej jest rok kalendarzowy . Pierwszy rok obrotowy koriczy sie w dniu
31.12.2010 roku . Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w
ztotych. Waluta funkcjonalna jest zgodna z walutg lokalng kraju.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Voxel za rok 2010 sporzadzone zostato zgodnie
z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29
wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych .

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Zarzad Spotki dominujgcej wykorzystywat
szacunki oparte na pewnych zafozeniach i osadach. Szacunki te maja wptyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan oraz przychoddw i kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia lezgce u ich podstaw opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz analizie réznorodnych czynnikéw, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci poszczegdlnych pozycji, ktorych dotycza.
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W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczacych przysztosci, uzyskane w ten sposdb
oszacowania ksiegowe z definicji mogg nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zatozenia
w nich przyjete podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana w okresie,
w ktdrym zostaty one zmienione, jesli dotyczg wytacznie tego okresu lub takze w okresach kolejnych.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonujg okresowego (przynajmniej raz do roku
na dzien bilansowy) oszacowania prawidtowosci ustalenia okreséw uzytkowania poszczegdinych sktadnikéw
majatku trwatego, ewentualnej wartosci rezydualnej poszczegdlnych obiektow, jak réwniez odpisow
aktualizujgcych dotyczacych naleznosci oraz zapaséw. Szacunki te oparte sg gtdwnie na doswiadczeniu
historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikéw wptywajgcych na wykorzystanie posiadanego majatku
oraz mozliwosci skonsumowania korzysci ekonomicznych w nim zawartych.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2010r. brak podstaw do zmiany okreséw uzytkowania rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych przyjetych w ksiegach, brak réowniez podstaw do dokonania odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i zapaséw.

Stosowane zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej
Podstawa sporzadzenia

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;j.

Voxel SA jako jednostka dominujgca, sporzadza roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej, obejmujace dane jednostki dominujacej i jednostek od niej zaleznych wszystkich szczebli, bez
wzgledu na ich siedzibe, zestawione w taki sposob, jakby grupa kapitatowa stanowita jedng jednostke;
sprawozdaniem tym obejmuije sie réwniez dane pozostatych jednostek podporzadkowanych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfada sie z:
e skonsolidowanego bilansu;
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat;
skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych;
zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym;
informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotgcza sie sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie rowniez na inny dzien bilansowy, jezeli obowigzek
taki wynika z odrebnych przepiséw.

Jednostka dominujgca moze nie sporzadzac skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli na dzien
bilansowy roku obrotowego oraz na dzien bilansowy roku poprzedzajgcego rok obrotowy tgczne dane
jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych kazdego szczebla, bez dokonywania wytgczen
konsolidacyjnych, spetniajg co najmniej dwa z nastepujgcych warunkow:

e fgczne Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto nie wiecej niz 250 osdb;

e faczna suma bilansowa w walucie polskiej nie przekroczyta rownowartosci 7 500 000 euro;

e laczne przychody netto ze sprzedazy produktéw i towardéw oraz operacji finansowych w walucie

polskiej nie przekroczyty rownowartosci 15 000 000 euro.

Jednostka dominujaca, zalezna od innej jednostki, majacej siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na
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terytorium Europejskiego Obszaru Gospodarczego, moze nie sporzadza¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jezeli:
e jednostka dominujgca wyzszego szczebla posiada co najmniej 90 % udziatow tej jednostki, a
wszyscy pozostali udziatowcy tej jednostki wyrazili zgode;
e jednostka dominujgca wyzszego szczebla obejmie konsolidacjg zaréwno zalezng od niej jednostke
dominujaca, jak i wszystkie jednostki zalezne od jednostki dominujgcej zwolnionej ze sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca moze nie sporzadza¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego takze wtedy,
gdy wszystkie jednostki od niej zalezne wytgcza sie z obowigzku objecia ich konsolidacja.

Konsolidacjg nie obejmuje sie jednostki zaleznej, jezeli:

e udzialy tej jednostki zostaty nabyte, zakupione lub pozyskane w innej formie, z wytgcznym ich
przeznaczeniem do pdzniejszej odprzedazy, w terminie jednego roku od dnia ich nabycia, zakupu
lub pozyskania w innej formie;

e wystepujg ograniczenia w sprawowaniu kontroli nad jednostkg, ktére wytaczajg swobodne
dysponowanie jej aktywami netto, w tym wypracowanym przez te jednostke zyskiem netto, lub
ktore wytgczajg sprawowanie kontroli nad organami kierujgcymi tg jednostka.

Konsolidacjg mozna nie obejmowac jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne dla
realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego grupy kapitatowej. Jezeli jednak dwie lub wiecej jednostek zaleznych spetnia powyzsze
kryterium, ale ich taczne dane majg istotny wplyw na sytuacje majgtkowag i finansowa oraz wynik
finansowy grupy kapitatowej, to jednostki te wowczas sg objete konsolidacja.

Przyjete w Grupie Kapitatowej Voxel SA wyznaczniki istotnosci:
e suma bilansowa okreslonej jednostki w stosunku do tgcznej wartosci sumy bilansowej wszystkich
jednostek Grupy na poziomie 5%
e warto$¢ kapitatdw wiasnych okreslonej jednostki w stosunku do tacznej wartosci kapitatéow
wilasnych wszystkich jednostek Grupy na poziomie 5%
e warto$¢ przychodoéw okreslonej jednostki w stosunku do sumy przychodéw wszystkich jednostek
Grupy na poziomie 10%.

Ujecie przychoddw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sq w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne odpisy.

Przychody sa rozpoznawane, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu transakcji oraz ze kwote przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow sa uznawane w chwili wydania towaru lub
produktu, kiedy nastapito przeniesienie ryzyka i korzysci.

Przychody ze sprzedazy ustug, o ile wynik transakcji mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposodb,
przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia realizacji transakcji na dzien bilansowy.
Powyzsze powoduje, ze przychody z tytutu swiadczenia ustug sg uznawane zasadniczo w chwili
wykonania ustugi.

Przychody z tytutu odsetek
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Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajaco wedlug czasu powstawania, poprzez
odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy
oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej przyszie wplywy pieniezne szacowane
na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow do wartosci bilansowej netto
tego skiadnika.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty
polski) wedtug kursu wymiany z dnia poprzedzajacego przeprowadzenie transakcji. Pieniezne aktywa i
pasywa wyrazone w obcych walutach sg na dzien bilansowy wykazywane wedtug Srednich kurséw wymiany
walut ogtoszonych przez NBP. Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sg
wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat. Roznice kursowe ujmuje sie w
skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w kwocie netto w okresie, w ktérym powstaja.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezpo$rednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw
majatku wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie
do kosztéw wytworzenia takich aktywdéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sq odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaly poniesione.

Opodatkowanie

Podatek dochodowy w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat obejmuje podatek biezacy do
zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek dochodowy obliczany jest od zysku brutto z uwzglednieniem podatku odroczonego. Podatek
odroczony obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt podatkowy
netto przejsciowych réznic pomiedzy wartoscig bilansowa danego skfadnika aktywéw lub pasywow, a jego
wartoscig podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg obliczane z
uzyciem obowigzujacych stawek podatku przewidywanych na przyszte lata, w ktorych oczekuje sie, ze
przejSciowe rdznice zrealizujg sie wedtug stawek podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych roznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych
strat podatkowych, sg uznawane tylko woéwczas, jesli jest prawdopodobne wystgpienie w przysztosci
wystarczajgcej wielkosci podstawy opodatkowania, od ktorej te réznice bedg mogty byc¢ odliczone.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone w odniesieniu do wszystkich
przejsciowych réznic podatkowych.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego sg tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastgpic ich
realizacja.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie sg dyskontowane i sg klasyfikowane jako aktywa
trwate lub zobowigzania dtugoterminowe w bilansie.

Podatek biezgcy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z
wyijatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wiasny, bo
wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wiasny, lub gdy wynika on z poczatkowego
rozliczenia pofaczenia jednostek gospodarczych.

Rzeczowe aktywa trwate
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Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na Srodki trwate w budowie, ktére Spdika
zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1
rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy. Nakfady na Srodki trwate
obejmujg poniesione naktady inwestycyjne na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z
wytworzeniem $rodkéw trwatych.

Srodki trwate, z wytaczeniem gruntéw oraz nieruchomosci traktowanych jako inwestycje, sa wyceniane po
koszcie obejmujgcym cene nabycia oraz koszty bezposrednio zwigzane z wprowadzeniem s$rodka trwatego do
uzytkowania, jak rowniez szacowane koszty usuniecia aktywa i koszty przywrdcenia lokalizacji/gruntu do
stanu pierwotnego, zaréwno gdy takie zobowigzanie istnieje w momencie oddania $rodka trwatego do
uzytkowania, jak rowniez gdy takie zobowigzanie powstanie w trakcie uzytkowania takiego Srodka.

Wydatki tzw. inwestycyjne, a nie przekraczajace kwoty 1 000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) uznawane
sg za koszty okresu ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu Srodki trwate podlegajg umorzeniu oraz odpisom z tytutu trwatej utraty wartosci.

Na dzien bilansowy Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego
o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacji nalicza sie w celu odpisania kosztu lub wyceny aktywdéw innych niz uzytkowanie
wieczyste gruntu oraz Srodki trwate w budowie. Odpiséw takich dokonuje sie metodg liniowa przez okres
uzytkowania ekonomicznego odpowiednich pozycji. Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci krancowe i
metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku, a skutki wszelkich zmian w
oszacowaniach ujmuje sie prospektywnie.

Leasing finansowy

Umowa leasingowa, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w
pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu,
tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat,

Zasady amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu s spojne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow Spétki podlegajgcych amortyzacji. Przy braku
wystarczajgcej pewnosci, Zze leasingobiorca uzyska tytut witasnosci przed koncem okresu leasingu, dany
sktadnik aktywow umarza sie przez krotszy z dwdch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg
linibwg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywow. Szacunkowy okres uzytkowania oraz
amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian
tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okresdw.

Wartos$¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu nabycia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia. Po
poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na
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rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy podlega amortyzacji zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami.

Koszty prac rozwojowych

Do kosztéw prac rozwojowych zakonczonych powodzeniem zalicza sie poniesione na opracowanie nowych
lub istotne ulepszenie SciSle okreslonych produktéw badZ technologii, pod warunkiem, ze koszty te sa
wiarygodnie ustalone, techniczna przydatno$¢ rezultatdw pracy rozwojowej zostata sprawdzona
i udokumentowana i przewiduje sie, iz w najblizszej przysztosci nastgpi wykorzystanie wynikdéw tych prac,
oraz oczekuje sie iz koszty tych prac rozwojowych zostang pokryte spodziewanymi przychodami.

Spotka aktywuje koszty bezposrednie do czasu zakonczenia i przez czas trwania tych prac wykazuje
w bilansie jako krotkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe. Po zakonczeniu prac rozwojowych
i stwierdzeniu, ze przyniosty one efekty, a wytworzenie produktow, ktorych prace te dotyczg zostanie
wdrozone na skale przemystowg przenosi sie na wartosci niematerialne w cenie nabycia, po ich
pomniejszeniu o ewentualne odzyski oraz koszty pokryte dotacja. Jezeli warunki te nie sg spetnione, odpisuje
sie je w ciezar kosztow. Koszty prac rozwojowych odpisywane sg drogg amortyzacji przez okres 4 lat.

Zapasy

Zapasy obejmuja towary i materiaty, ktére wykazuje sie po cenie nabycia lub wedtug wartosci netto mozliwej
do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest nizsza. Rozchdd towaréw odbywa sie metoda
FIFO. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapaséw pomniejszonej
o wszelkie koszty konieczne doprowadzenia zapasoéw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty
sprzedazy, marketingu itp.).

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany),
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu z aktywdw generujgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy
w celu skorygowania ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

W przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wysoko$¢ rezerwy ustalana jest na
poziomie biezgcej wartosci spodziewanych przysztych wydatkow koniecznych do uregulowania zobowigzania.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Umowy rodzgce zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajace z umdéw rodzacych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako rezerwy. Za
umowe rodzacg zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Spdtke Grupy, wymuszajacg nieuniknione
koszty realizacji zobowigzan umownych, ktorych warto$¢ przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych
przewidywanych w ramach umowy.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg
wycenia sie w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywoéw, ktore
klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow
i strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskow i strat, inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci, aktywa finansowe dostepne do
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sprzedazy oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywdw finansowych,
a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Do wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentow finansowych spoétka stosuje przepisy
rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawnienia i sposobu prezentacji instrumentdw finansowych z dnia 12 grudnia 2001 rok.

Ujecie obligacji zamiennych na akcje:

Na moment poczatkowego ujecia dokonuje sie wyodrebnienia tzw. elementu kapitatowego jako rdéznicy
miedzy wartoscig godziwg catego instrumentu ztozonego (tj. kwota otrzymana z emisji obligacji) i wartoscig
godziwg zobowigzania. Element kapitatowy pozostaje w kapitatach witasnych do momentu rozliczenia
instrumentu lub jego wczesniejszego wykupu. Zobowigzanie finansowe wyceniane jest w dniu poczatkowego
ujecia i po poczatkowym ujeciu wg skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).”

Instrumenty pochodne, w szczegdlnosci kontrakty forward, ktore nie sg okre$lane jako instrumenty
zabezpieczajace i sg klasyfikowane jako aktywa lub zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, wykazywane s w wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian wartosci
godziwej w rachunku zyskoéw i strat.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien ich powstania sg wykazywane
w wartosci wymagajgcej zaptaty oraz pomniejszane o odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe.

Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w rachunek zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.
Dla naleznosci przeterminowanych Grupa zasadniczo stosuje, nastepujgce zasady dokonywania odpiséw

aktualizacyjnych kwoty nalezne od dtuznikéw kwestionujgcych naleznosci, postawionych w stan likwidacji,
upadtosci albo zalegajgcych z zaptatg czesci lub catosci przez okres:

e od 180 do 360 dni tworzony jest odpis aktualizujgcy w wysokosci 50% wartosci naleznosci,
o powyzej 360 dni tworzony jest odpis aktualizujgcy w wysokosci 100% wartosci naleznosci.

Grupa stosuje indywidualng ocene sytuacji wymagajacych tworzenia odpiséw aktualizujgcych. Wystepujace
w grupie naleznosci tytutem nadwykonan za ustugi diagnostyki obrazowej ponad kontrakt z Narodowym
Funduszem Zdrowia podlegajg odpisom aktualizujgcym w wysokosci 20%, poniewaz NFZ w podpisywanych
ugodach najczesciej przystaje na 80% wyptaty wnioskowanych srodkéw.

Kapitat wtasny

Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na rodzaje i wedtug zasad okre$lonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotek Grupy Kapitatowej. Kapitat akcyjny wykazywany jest
wedlug wartosci nominalnej, w wysokosSci zgodnej ze statutem Spdtki SA oraz wpisem do rejestru
handlowego. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki
wartosci emisji nad wartoécig nominalng akcji, a pozostatg ich cze$¢ Spodtka prezentuje w zyskach
zatrzymanych. Innymi stowy wptywajg one na tzw. AGIO.

Kwoty powstate z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny (na kapitat z
aktualizacji wyceny odnosi sie rdznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o
podatek odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
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rynku regulowanym, albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposab),
niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezacego prezentowane sg w sprawozdaniu
finansowym jako zyski zatrzymane.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty,
przy czym zobowigzania finansowe, ktdrych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje w drodze wydania
aktywow finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrument finansowy wg wartosci
godziwej , z odnoszeniem zmian w rachunek zyskow i strat.

Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktorych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w bilansie,
jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu
$rodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze potaczenia jednostek gospodarczych wykazywane sg w bilansie
jako rezerwy na zobowigzania.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw Srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spotki Grupy Kapitatowej nie stosowaty
rachunkowosci zabezpieczen.
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Skonsolidowany Rachunek zyskoéw i strat

Nota

01.01.2010-
31.12.2010

01.01.2009-
31.12.2009

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréownane z nimi, w tym: 1
- od jednostek powigzanych nieobjetych konsolidacjg

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

IIl. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

Ill. Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby spotki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3
|. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatow i energii

Ill. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

C. Zysk (strata) ze sprzedazy

D. Pozostate przychody operacyjne 4
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

II. Dotacje

Ill. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne 5
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych

Ill. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

G. Przychody finansowe 7
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

IIl. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Ill. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji

V.Inne

H. Koszty finansowe 8
I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

II. Strata ze zbycia inwestycji

lll. Aktualizacja warto$ci inwestycji

IV.Inne

I. Zysk (starta) na sprzedazy catoscilub cze$ci udziatow jednostek
podporzadkowanych

J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 9
1. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

L.Odpis wartosci firmy

|. Odpis warto$ci firmy - jednostki zalezne

11.0dpis warto$ci firmy - jednostki wspotzalezne

M.Odpis ujemnej warto$ci firmy

1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne

11.Odpis ujemenej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne

N. Zysk (strata) zudziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci

O. Zysk (strata) brutto

P. Podatek dochodowy 10,11
Q. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

R. Zyski (straty mniejszo$ci)
S. Zysk (strata) netto

Krakow 14.04.2011

61467 144,43

61216 778,93

250 365,50
56 373 016,03
6165 344,42
18 030 744,98
19072 606,60
139 363,06
10859 501,98
956 149,94
903 760,18
245 544,87
5094 128,40
855 510,70

855 510,70
1574 148,04
253 864,50
1320 283,54
4375 491,06
847 719,04

182 295,75

665 423,29
2 249 556,56
2215563,64

33992,92

1063 800,00
4 037 453,54

632 551,70
632 551,70

3404 901,84
687 409,00

139 251,80
2578 241,04

35228 697,47

34954 501,78

274 195,69
29986 102,53
5131002,14
4129 525,82
11768 603,10
63 820,18
7574 178,35
527 659,04
541552,16
249761,74
5242 594,94
74 944,37

74 944,37
863 237,67
30 642,88
591 802,48
240792,31
4454 301,64
172 741,66

172 741,66

1398212,88
1389916,20

8296,68

322883042

3228 830,42
708 319,75

2520510,67

Kierownik Jednostki
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Skonsolidowany Bilans

SKONSOLIDOWANY BILANS sporzadzony na dzien 31.12.2010
AKTYWA Nota

31.12.2010

31.12.2009

A. AKTYWA TRWALE
l. Wartosci niematerialne i prawne 12
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
1. Wartos$¢ firmy - jednostki zalezne 12a
2. Warto$¢ firmy - jednostki wspétzalezne
lll. Rzeczowe aktywa trwale
1. Srodki trwate 13
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j
c) urzagdzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie 13c
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
IV. Naleznosci dlugoterminowe 14

1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

V. Inwestycje dlugoterminowe 15
1. Nieruchomosci 15b
2. Wartos$ci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 15a

a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych niewycenianych
metodg konsolidacji petnej lub metodg proporcjonalng
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
¢) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 20a
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rodiczenia miedzyokresowe

137 467 372,29

48 548 683,14

2163 478,97
840 023,27
1299 055,70
24 400,00

37 320 549,88
37 320 549,88
95 722 466,15
49 145 026,85
360 645,50
5981 883,44
1958 358,00
1981730,15
38 862 409,76
46 577 439,30

609 899,16

609 899,16

609 899,16
609 899,16

1650978,13
1515437,45
135 540,68

1147 621,48

1147621,48

45 824 554,42
44 202 407,62
6 664 458,01
1310 358,59
833 116,67
35394 474,35
1383026,81
239 119,99

141911281

1419112,81

141911281
141911281

157 394,43
157 394,43
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B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:
-do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:
-do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

16

17

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczeh spotecznych i

zdrowotnych orazinnych $wiadczen
c)inne
d) dochodzone na drodze sgdowe;j
lll. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych
- udzaty lub akcje

18
18a

- naleznosci ztyt. dywidend i innych udziatéw w zyskach

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci ztyt. dywidend i innych udziatéw w zyskach

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- naleznosci ztyt. dywidend i innych udziatoéw w zyskach

- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

d) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
SUMA AKTYWOW

Krakow 14.04.2011

19

20b

34 780 225,22

12 868 706,85

2545 350,82
281 755,70
388177,88

1665914,18
209 503,06

21423616,97

21423 616,97
16 654 055,84
16 523 233,36

130 822,48

464 909,66
4304 651,47
9478 206,29
9478 206,29

293 250,84

293 250,84
9184 955,45
461 821,15

16 239,25

8 706 895,05
1333051,14
172 247 597,51

282 583,83
282 583,83

8534 932,43

8534 932,43
8 252 875,85
8 252 875,85

22 078,00
259 978,58
3176 607,29
3176 607,29

546 633,51

546 633,51
2629973,78
2629973,78

874 583,30
61417 389,99

Kierownik Jednostki
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SKONSOLIDOWANY BILANS sporzadzony na dzien 31.12.2010
PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY
|. Kapitat podstawowy
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Ill. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Réznice kursowe z przeliczenia
VIII. Zysk (strata) zlat ubiegtych
IX. Zysk (strat) netto

X. Odpisy zzysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é ujemna)

B. Kapitat mniejszosci
C. Ujemna wartos¢ firmy
I. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne
Il.Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspotzalezne
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
l. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe
Il. Zobowigzania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
lll. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
-do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
-do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe

g) ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

h) z tytutu wynagrodzen
i)inne
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. RoZiczenia miedzyokresowe uméw dtugoterminowych
3. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
SUMA PASYWOW

Krakow 14.04.2011

Nota 31.12.2010 31.12.2009
22 71994 117,29 28526 470,17
8 732 600,00 6 244 300,00
62767 013,41 20 079 260,36
872378,93 -
(2 956 116,09) (317 600,86)
2578 241,04 2520510,67
368 913,55
99 884 566,67 32890 919,82
21 2903 767,93 839 843,80
241327535 746 815,55
3459,16 -
3459,16 -
487 033,42 93 028,25
487 033,42 93 028,25
23 25 459 696,42 19 817 957,30
25 459 696,42 19 817 957,30
13 425 892,45 11973 315,97
5729 621,07 -
6 304 182,90 7844 641,33
24 71514 102,32 12218 887,03
71 464 868,87 12218 887,03
10 130 989,76 2783 005,42
4523 426,05 4716 905,30
53914 349,84 3577 881,39
53914 349,84 3577 881,39
1763 486,78 482726,93
1019 876,92 547 797,40
112 739,52 110 570,59
24a 49 233,45 -
20c 7 000,00 14 231,69
7 000,00 14 231,69
7 000,00 14 231,69

172 247 597,51

61417 389,99

Kierownik Jednostki
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
[metoda posrednia] za okres 01.01.2010-31.12.2010

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
A. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 2578 241,04 2520510,67
II. Korekty razem 37 270843,70 4038 819,32
1. Zysk (straty) mniejszo$ci 139 251,80 -
2. Zysk (strata) zudziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metoda
praw wiasnosci - -
3. Amortyzacja 6 165 344,42 5131 002,14
4. Odpis wartosci firmy 632 551,70 -
5. Odpis ujemnej wartosci firmy - -
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1916 731,75 1134 499,74
8. Zysk (strata) zdzatalnosci inwestycyjnej (25 329,59) 49 552,88
9. Zmiana stanu rezerw 2063924,13 688 106,80
10. Zmiana stanu zapasow (2262 766,99) (133538,04)
11. Zmiana stanu naleznosci (12 888 684,54) (4030 178,08)
12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, zwyjatkiem pozyczek i
kredytow 52140 710,20 1786 001,11
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1959 283,23) (935169,11)
14. Inne korekty zdziatalno$ci operacyjnej (8 651 605,95) 348 541,88
lll. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+ll) 39849 084,74 6 559 329,99
B. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 153 729,51 632 213,15
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 3372951 62 069,51
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialane i
prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 120 000,00 570 143,64
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci - -
b) w pozostatych jednostkach 120 000,00 570 143,64
- Zbycie aktywdw finansowych 120 000,00 -
- dywidendy i udzialy w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywdw finansowych - 570 143,64
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 34028 188,24 13626 789,19
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 34 028 188,24 13157 543,69
2. Inwestycje w nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerilane i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
4. Dywidendyi inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszo$ciowym - -
5. Inne wydatki inwestycyjne - 469 245,50
lll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) (33874 458,73) (12994 576,04)
C. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 18173718,85 12882 558,99
1. Wptyw netto zwydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 1276 300,00 244 200,00
2. Kredyty i pozyczki 10 295 418,85 12 638 358,99
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 6 602 000,00 -
4. Inne wptywy finansowe - -
II. Wydatki 17 593 363,19 9650 188,11
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendyi inne wyptaty na rzecz wtascicieli 1750 000,00 -
3. Inne, nizwyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 3343509,28 2463 868,13
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 10583 122,16 5832767,35
8. Odsetki 1916 731,75 1353552,63
9. Inne wydatki finansowe - -
lll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) 580 355,66 3232370,88
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.llL.+B.III+C.III) 6554 981,67 (3202875,17)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 6 554 981,67 (3202875,17)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2629973,78 5832 848,95
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym 9184 955,45 2629973,78

- 0 ograniczonej moziwos$ci dysponowania - -
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM za okres 01.01.2010-31.12.2010

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 28526 470,17 24337 942,90

- korekty btedow (2387 272,84) (317 600,86)

l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach btedow 26 139 197,33 24 020 342,04

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 6 244 300,00 6 000 100,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 2488 300,00 244 200,00

a) zwiekszenie, w tym: 2488 300,00 244 200,00

- wydania udziatéw (emisji akcji) 2488 300,00 244 200,00

b) zmniejszenie, w tym: - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 8732 600,00 6244 300,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy - -

a) zwiekszenie, w tym: - -

b) zmniejszenie, w tym: - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -

3. Udzalty (akcje) wtasne na poczatek okresu - -
a) zwigkszenie -
b) zmniejszenie - -
3.1. Udzialy (akcje wtasne) na koniec okresu - -

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 20079 260,36 18 337 842,90
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 42 687 753,05 1741 417,46

a) zwigkszenie, w tym: 42769 152,72 1741 417,46

- zpodzatu zysku (ustawowo) 2953152,72 1741 417,46

- AGIO 39 816 000,00 -

b) zmniejszenie, w tym: 81 399,67 -

- pokrycie straty 81 399,67 -
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 62 767 013,41 20079 260,36

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad

(polityki) rachunkowosci - -
5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -

a) zwigkszenie, w tym: - -

b) zmniejszenie, w tym: - -
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -

6. Pozostate kapitaty (fundusze)) rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 872 378,93 -

a) zwiekszenie, w tym: 872 378,93 -

- warto$c kapitatowa obligacji 872 378,93 -

b) zmniejszenie, w tym: - -
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze)rezerwowe na koniec okresu 872 378,93 -

7.R&znice kursowe z przeliczenia - -

8. Zysk (strata) zlat ubiegtych na poczatek okresu (317 600,86) -
8.1. Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu 2520510,67 -

- korekta btedow - -

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci - -

8.2. Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2520510,67 -

a) zwigkszenie, w tym: - -

b) zmniejszenie, w tym: 2520510,67 -
przeznaczenie zysku netto na kapitat zapasowy 2251 753,05 -
pokrycie straty zlat ubiegtych 268 757,62 -

8.3. Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu - -

8.4. Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu 317 600,86 -

- korekta btedéw 238727284 317 600,86

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci - -

8.5. Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2704 873,70 317 600,86
a) zwigkszenie, w tym: 251 242,39 -

- inne zwiekszenia (korekty konsolidacyjne) 251 242,39 -

b) zmniejszenie, w tym: - -
8.6. Strata zlat ubiegtych na koniec okresu 2956 116,09 317 600,86
8.7 Zysk (strata) zlat ubiegtych na koniec okresu (2 956 116,09) (317 600,86)

8. Wynik netto 2578 241,04 2520510,67
a) zysk netto 2578 241,04 2520510,67
b) strata netto - -

c) odpisy z zysku - -
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 71994 117,29 28526 470,17
lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty) 71994 117,29 28526 470,17
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Dodatkowe informacje i objasnienia

Nota 1

Struktura rzeczowa przychodoéw netto ze sprzedazy (wg rodzajéw dziatalnosci)

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym:
- ustugi medyczne
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw
3. Przychody netto ze sprzedazy materiatéw
Razem

Nota 1la
Struktura terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym:
- kraj
- eksport

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, w tym:

- kraj
- eksport
Razem

Nota 2a

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

61216 778,93
61216 778,93
250 365,50

34954 501,78
34 954 501,78
274 195,69

61467 144,43

01.01.2010-31.12.2010

35228 697,47

01.01.2009-31.12.2009

61216 778,93
60 684 512,31
532 266,62
250 365,50
250 365,50

34 954 501,78
34954 501,78
274 195,69
274 195,69

61467 144,43

35228 697,47

Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od

zobowigzan zaciagnietych w celu ich sfinansowania

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

Srodki trwate w budowie, w tym: 46 577 439,30 1383026,81
- odsetki 196 922,35 -

- skapitalizowane réznice kursowe - -
Razem 46 577 439,30 1383 026,81
Nota 2b

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakitady na niefinansowe aktywa trwate

Naktady poniesione w roku obrotowym
Naktady planowane na nastepny rok obrotowy

Nota 2¢

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na ochrone $rodowiska

W jednostce nie wystapity

50 156 927,69
52 000 000,00
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Nota 3
Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztow

A Koszty wg rodzajow
1. Amortyzacja
2. Zuzycie materiatow i energii
3. Ustugi obce
4. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
5. Wynagrodzenia
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
7. Pozostate koszty rodzajowe
Razem

E. Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Nota 4
Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym:
IIl. Dotacje
Ill. Pozostate przychody operacyjne, w tym:
1) rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
8) inne
Razem

Nota 5
Pozostate koszty operacyjne

|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym:
- srodkow trwatych

II. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych, w tym:
- odpis aktualizujgcy warto$ ¢ naleznosci

Ill. Pozostate koszty operacyjne, w tym:
1) utworzone rezerwy z tyt. .....
2) darowizny
3) odpisane naleznosci
4) koszty postgpowania spornego
5) koszty likwidacji zapasow
6) inne

Razem

Nota 6

Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych

aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych

Nota 6a

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

56 127 471,16
6 165 344,42
18 030 744,98
19072 606,60
139 363,06
10859 501,98
956 149,94
903 760,18

29736 340,79
5131 002,14
4129 525,82

11768 603,10

63 820,18
7574 178,35
527 659,04
541 552,16

56 127 471,16

24554487

01.01.2010-31.12.2010

29736 340,79

249761,74

01.01.2009-31.12.2009

855510,70 74 944,37
392 829,40 -

462 681,30 74 944,37
855510,70 74 944,37

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

- 30 642,88

- 30 642,88

253 864,50 591 802,48

253 864,50 591 802,48

1320 283,54 240 792,31
22 714,00 -
505 135,76 -

792 433,78 240792,31

1574 148,04 863 237,67

253 864,50

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do

zaprzestania w roku nastepnym

W jednostce nie wystapity
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Nota 7
Przychody finansowe

|. Dywidendyi udziaty w zyskach, w tym:
IIl. Odsetki, w tym:
- odsetki od spoétek powigzanych
- odsetki od pozostatych kontrahentow
- odsetki bankowe
ll. Zysk ze zbycia inwestycji, w tym:
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V.Inne, w tym:
- réznice kursowe
- pozostate przychody finansowe
Razem

Nota 8
Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:
- odsetki dla spotek powigzanych
- odsetki dla pozostatych kontrahentéow
- odsetki budzetowe
- odsetki bankowe
- odsetki pozostate
Il. Koszty zbycia inwestycji, w tym:
lll. Aktualizacja wartos$ci inwestycji, w tym:
IV. Inne, w tym:
- roznice kursowe
- utworzone rezerwy
- pozostate koszty finansowe
Razem

Nota 9

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

182 295,75
21 260,85
152 310,81
8 724,09

665 423,29
665 423,29
847 719,04

01.01.2010-31.12.2010

172 741,66
99 052,89
70 954,90

2733,87

172 741,66

01.01.2009-31.12.2009

2215563,64

24 677,21
21251734
1978 369,09

33992,92
14 037,00
19 955,92
2249 556,56

1389 916,20

1389 916,20
8 296,68

8 296,68
1398 212,88

Zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

W jednostce nie wystapity
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Nota 10

Rozliczenie gtéwnych pozyciji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty)

brutto

Zysk/strata brutto
A. Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow
I. Trwate réznice, w tym:
- odsetki za zwloke , karyi grzywny
- odpisyna PFRON
- pozostate (rezprezentacja, darowizny, odpisy naleznosci itp..)
Il. Przej$ciowe réznice, w tym:
- odpisane naleznosci
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze
- odsetki naliczone od pozyczek, leasingu finansowego itp..
- wynagrodzenia i inne $wiadczenia wyptacone w innym okresie
B. Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw bilansowych
- umorzone nadwykonania z lat ubiegtych
- optaty tytutem leasingu operacyjnego
- amortyzacja podatkowa
- wyptacone wynagrodzenia i inne $wiadczenia zlat ubiegtych
C. Przychody
1. Przychody zaliczane do dochodu do opodatkowania, w tym:
- dochdd spotek zaleznych skonsolidowanych
IIl. Przychody bilansowe nie zaliczane do podatkowych
- nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci
- dywidenda
- naliczone odsetki
Il. Przychody podatkowe nie zaliczone do bilansowych
- odsetki uzyskane
D. Odliczenie od dochodu (np. darowizny)
E. Podstawa opodatkowania
F. Podatek dochodowy biezacy
G1. Zmiana stanu aktywu na podatek odroczony
G2. Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony

H. Podatek stanowigcy zobowigzanie, wykazany w rachunku zyskéw i

strat

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

3404 901,84 3228 830,42
1130 743,88 1251 200,02
685 399,04 335 431,59
44 914,86 -
50 578,00 90 623,00
589 906,18 244 808,59
445 344,84 915 768,43
143 036,52 591 802,48
3459,16 -
152 585,59 91 474,28
146 263,57 232 491,67
6 657 404,58 3706 431,56
1 637 159,50 -
422 208,35 325 950,33
4365 545,06 2785 460,47
232 491,67 595 020,76
(4 116 438,97) (47 941,27)
(4 540 560,44) (736 655,58)
(4 540 560,44) (736 655,58)
489 169,44 688 714,31
392 829,40 -
- 620 000,00
96 340,04 65 047,97
- 3 666,34
65 047,97 -
65 047,97 -
1994 680,11 821 540,15
378 989,22 156 092,63
1 358 040,02 42851,43
1 666 459,80 595 078,55
687 409,00 708 319,75
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Nota 11b
Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009-31.12.2009

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu,

w tym: 746 815,55 -
a) odniesionej na wynik finansowy 746 815,55 -
b) odniesionej na kapitat wtasny - -
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$ ¢ firmy - -

2. Zwigkszenia 1709 211,59 746 815,55
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych, w tym: 1709 211,59 746 815,55

- réznica warto$ci bilansowej i podatkowej srodkéw trwatych 1709 211,59 686 594,51
- przychody finansowe - naliczone - 60 221,04
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku zdodatnimi réznicami
przejsciowymi réznicami przej$ciowymi, w tym: - -
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi ré6znicami przej$ciowymi, w tym: } )
3.Zmniejszenia 42 751,79 -
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przej$ciowymi 42 751,79 -
- réznica warto$ci bilansowej i podatkowej srodkéw trwatych 42 751,79 -
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,
razem, w tym: 2413275,35 746 815,55

a) odniesionej na wynik finansowy 2413 275,35 746 815,55
b) odniesionej na kapitat wtasny - -
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$ ¢ firmy - -

Nota 12
Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych
Koncesje, patenty, licencje

Koszty oprogramowanie Inne wartosci
zakonczonych prac Wartos¢ firmy Razem, w tym: niematerialne i Razem
. komputerowe
rozwojowych prawne
Wartos$ ¢ brutto na poczatek okresu - - 1197 228,62 1165 940,83 11424,18 1208 652,8C
Zwigkszenia, w tym: 2236 162,31 - 611 058,33 497 268,79 - 2847 220,6¢
- zakup - - 611 058,33 497 268,79 - 611 058,32
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - -
-inne 2236 162,31 - - - - 2236 162,31
Zmniejszenia, w tym: - - 4 475,28 4475,28 - 4 475,2¢
- likwidacja - - - - - -
- aktualizacja wartosci - - - - - -
- sprzedaz - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - -
-inne - - 4 475,28 4 475,28 - 4 475,2¢
Warto$¢ brutto na koniec okresu 2236 162,31 - 1803811,67 1658 734,34 11 424,18 4 051 398,1¢
Umorzenie na poczatek okresu - - 51 105,62 19 817,83 9925,70 61 031,32
Zwigkszenia, w tym: 1396 139,04 - 482 725,38 417 144,59 1498,48 1880 362,9(
- amortyzacja za okres 454 079,96 - 481 812,92 416 232,13 1498,48 937 391,3¢
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - -
-inne 942 059,08 - 912,46 912,46 - 942 971,5¢
Zmniejszenia, w tym: - - 29 075,03 - - 29 075,08
- likwidacja - - - - - -
- sprzedaz - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - -
-inne - - 29 075,03 - - 29 075,0¢
Razem umorzenie na koniec 1396 139,04 - 504 755,97 436 962,42 11 424,18 2 349 281,61
Warto$ ¢ netto na koniec okresu 840 023,27 - 1299 055,70 122177192 - 1702116,5¢

Nota 12 a Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Dodatnia warto$¢ firm jako réznica miedzy ceng nabycia a wartosScig aktywdw netto spditki, zostata
odniesiona na wartoéci niematerialne i prawne oraz bedzie amortyzowana metoda liniowg zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami w okresie 20 lat .
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Przy okreslaniu okresu amortyzacji wartosci firmy wzieto pod uwage spodziewany okres, w ktdrym jednostka
dominujgca bedzie czerpata korzysci ze sprawowania kontroli, a okres jej dziatania nie jest niczym
ograniczony. W takim przypadku efekty sprawowania kontroli rozktadajg sie na dtugi okres czasu i beda
miaty wptyw na wyniki Spotki w przysztosci .

Obliczenie wartosci firmy na dzien nabycia:

Cena nabycia 28.09.2010 42 548 280,00
Aktywa netto przypadajagce na podmiot

dominujacy (po korektach) 4 595 178,42
Wartosc¢ firmy na dzien nabycia 37 953 101,58
Amortyzacja wartosci firmy 632 551,70
Wartos¢ firmy na 31.12.2010 37 320 549,88

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia w 2010 r 95,24 % udziatébw w Alteris Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach, szczegdty transakgji ujeto w opisie pod notg nr 22

Nota 13a
Zmiany w $rodkach trwalych

Grunty (w tym prawo Budynki, lokale i

wieczystego obiekty inzynierii l..lrzqdz.ema Srodki transportu Inne $rodki Razem
. . . L . techniczne i maszyny trwate
uzytkowania gruntéw ladowej i wodnej
Warto$ ¢ brutto na poczatek okresu - 7379 685,87 1431910,15 1100 000,00 41732570,83 51 644 166,85
Zwigkszenia, w tym: 360 645,50 159 589,38 1831028,01 2055 076,20 6986 433,54 11392772,63
- nabycie 360 645,50 - 1720373,15 433 643,76 6614 818,82 9129 481,23
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - -
-inne - 159 589,38 110 654,86 162143244 371614,72 2263291,40
Zmniejszenia, w tym: - 109 789,09 6622,08 113 961,70 - 230372,87
- likwidacja - - - - -
- aktualizacja warto$ci - - - - - -
- sprzedaz - - 5207,38 107 241,96 - 112 449,34
- przemieszczenie wewnetrzne - - - -
-inne - 109 789,09 1414,70 6719,74 - 117 923,53
Wartos$ ¢ brutto na koniec okresu 360 645,50 7429 486,16 3256 316,08 304111450 48 719 004,37 62 806 566,61
Umorzenie na poczatek okresu - 715 227,86 121 551,56 266 883,33 6338 096,48 7 441759,23
Zwigkszenia, w tym: - 732 374,86 1178749,78 882 507,18 3763 269,13 6 556 900,95
- amortyzacja za okres - 691 343,25 677 844,79 73519754 3754 980,93 5859 366,51
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - -
-inne - 41 031,61 500 904,99 147 309,64 8 288,20 697 534,44
Zmniejszenia, w tym: - 2343,26 90 006,16 244 771,00 337 120,42
- likwidacja - - - - - -
- sprzedaz - - 2343,26 90 006,16 - 92 349,42
- przemieszczenie wewnetrzne - - - -
-inne - - - - 244 771,00 244 771,00
Umorzenie na koniec okresu - 1447 602,72 1297 958,08 1059 384,35 9856 594,61 13661 539,76
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu - - - - -
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu - - - - - -
Warto$¢ netto na koniec okresu 360 645,50 5981 883,44 1958 358,00 1981730,15 38 862 409,76 49 145 026,85
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Nota 13b
Wartos¢é nieamortyzowanych (nieumarzanych) przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy, lub innych uméw (w tym umow
leasingu)

W jednostce nie wystepuja

Nota 13c
Zmiany w srodkach trwalych w budowie

01.01.2010-31.12.2010

Warto$¢ na poczatek okresu 1383 026,81
Zwigkszenia, w tym: 50 156 927,69
- poniesione nakfady inwestycyjne 50 156 927,69
Zmniejszenia, w tym: 4962 515,20
- przekazanie na $rodki trwate 4962 515,20
- sprzedaz -
Warto$¢ na koniec okresu 46 577 439,30
Nota 14

Zmiany w naleznosciach diugoterminowych

W jednostce nie wystepuja

Nota 15
Zmiany w inwestycjach diugoterminowych

2. Wartosci 3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
1. N 4.Inne inwestycje
Nieruchomosci niematerialne i ayw Je.anS[kaCh b)?v pozostatych diugoterminowe Razem
prawne powigzanych ednostkach
Stan na poczatek okresu, w tym: - - - 141911281 - 141911281
- W cenie nabycia - - - - - -
2Zwigkszenia, w tym: - - - 42773 066,35 - 42773 066,35
- nabycie - - - 42 448 280,00 - 42 448 280,00
- korekty aktualizujgce warto$ ¢ - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - -
- podwyzszenie kapitatu - - - 324 786,35 - 324 786,35
Zmniejszenia, w tym: - - - 43 582 280,00 - 43 582 280,00
- sprzedaz - - - 1134 000,00 - 1134 000,00
- korekty aktualizujace warto$¢ - - - 42 448 280,00 - 42 448 280,00
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - -
Stan na koniec okresu, w tym: - - - 609 899,16 - 609 899,16
- w cenie nabycia - - - - -
a) w jednostkach powiagzanych, w tym: b) w pozostatych jednostkach, w tym:
Razem a) - udziaty lub -inne ;')a.plery - ud?\e\on_e d{ugo;;:nmeinowe Razem b) - udziaty lub -inne ;l)a_p\ery - ud?\e\on_e dtugo;:;::nowe
akcje wartosciowe pozyczki akcje wartosciowe pozyczki
aktywa finansowe aktywa finansowe
Stan na poczatek okresu, w tym: - - - - - 141911281 141911281
- w cenie nabycia - - - - - - -
Zwigkszenia, w tym: - - - - - 42773 066,35 42773 066,35
- nabycie - - - - - 42 448 280,00 42 448 280,00
- korekty aktualizujgce wartosé - - - - -
- przemieszczenie wewnetrme - - - - - - -
- podwyzs zenie kapitatu - - - - - 324 786,35 324 786,35
Zmniejszenia, w tym: - - - - - 43582 280,00 43582 280,00
- sprzedaz - - - - - 1134 000,00 1134 000,00
- korekty aktualizujgce warto$ ¢ - - - - - 42 448 280,00 42 448 280,00
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - -
Stan na koniec okresu, w tym: - - - - - 609 899,16 609 899,16

- w cenie nabycia - - - -
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Nota 15

Zmiany w inwestycjach diugoterminowych

Stan na poczatek okresu, w tym:

- w cenie nabycia
Zwigkszenia, w tym:

- nabycie

- korekty aktualizujgce warto$ ¢
- przemieszczenie wewnetrzne
- podwyzs zenie kapitatu
Zmniejszenia, w tym:

- sprzedaz

- korekty aktualizujgce warto$é
- przemieszczenie wewnetrzne

Stan na koniec okresu, w tym:
- w cenie nabycia

Stan na poczatek okresu, w tym:

- w cenie nabycia
Zwigkszenia, w tym:

- nabycie

- korekty aktualizujace warto$ ¢
- przemieszczenie wewnetrzne
- podwyzszenie kapitatu
Zmniejszenia, w tym:

- sprzedaz

- korekty aktualizujgce warto$ ¢
- przemieszczenie wewnetrzne

Stan na koniec okresu, w tym:
- w cenie nabycia

Zwiekszenia tytutem nabycia :

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a)w jednostkach  b) w pozostatych
powigzanych jednostkach
- 141911281

Razem

42773 066,35
42 448 280,00

324 786,35

141911281

42773 066,35
42 448 280,00

324 786,35

42773 066,35

42773 066,35

42 448 280,00 42 448 280,00
324 786,35 324 786,35
43582 280,00 43582 280,00
1134 000,00 1134 000,00
42 448 280,00 42 448 280,00

43 582 280,00 43582 280,00
1134 000,00 1134 000,00
42 448 280,00 42 448 280,00
609 899,16 609 899,16
a) w jednostkach powiagzanych, w tym: b) w pozostatych jednostkach, w tym:
-inne papier - udzielone udzialy lub - udzielone ~inne
papiery zelon: Razem b) zielon: diugoterminowe
wartosciowe pozyczki akcje pozyczki
aktywa finansowe
1419112,81 1419112,81

609 899,16

609 899,16

Zakup udziatéw Alteris Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach — historia transakcji opisana jest w nocie

nr 22

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy:

Sprzedaz udzialow Karkonoskiego Centrum Medycznego Medical Center Sp. z 0.0. na rzecz

AVALON Sp. z 0.0. z siedzibg w Mikotowie.

1) Umowa sprzedazy udziatéw z dnia 16 grudnia 2010 r., zmieniona aneksem nr 1 z dnia7 marca 2011 r.,

ktory ustalit ostatecznie cene sprzedazy udziatéw. Na mocy ww. umowy Voxel S.A. sprzedat Avalon

2.268 udziatdw KCM a cena sprzedazy jednego udziatu wynosita 150,00 zt (sto piecdziesiat ztotych), tj.

facznie 340.200,00 zt

2) Umowa sprzedazy udziatéw z dnia 30 grudnia 2010r., obejmujgca 21.600 udziatéw KCM cena sprzedazy
jednego Udziatu wynosita 150,00 zt tj. tacznie 3.240.000,00 zt.
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Nota 16
Zapasy
01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009-31.12.2009
Materiaty 281 755,70 282 583,83
Potprodukty i produkty w toku 388177,88 -
Produkty gotowe -
Towary 1665 914,18
Zaliczki na dostawy 209 503,06 -
Razem 2 545 350,82 282 583,83
Zapasy wedlug okresow zalegania
Materiaty Pélprodukgllisroduktyw Produkty gotowe Towary
0-90 dni 281 755,70 388177,88 1665914,18
90-180 dni - - -
180-360 dni -
powyzej 360 dni -
odpisy aktualizujgce - - -
281 755,70 388 177,88 1665914,18
Struktura naleznosci krétkoterminowych (nota dowolna)
Naleznosci . Naleznosci
. . Odpis . .
krétkoterminowe aktualizujacy krétkoterminowe
brutto netto
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 21871101,80 447 484,83 21423 616,97
a) ztytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy -
Stan na poczatek okresu 8844 678,33 591 802,48 8 252 875,85
Stan na koniec okresu, w tym: 16 970 718,19 447 484,83 16 523 233,36
— nieprzeterminowane 14 357 790,70 - 14 357 790,70
— przeterminowane, w tym: 2612927,49 447 484,83 2 165 442,66
—do 1 miesigca 779 282,33 - 779 282,33
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 626 079,37 143 036,52 483 042,85
— powyzej 3 m-cydo 6 m-cy 134 138,87 - 134 138,87
— powyzej 6 m-cydo 1 roku 600 795,66 105 475,23 495 320,43
— powyzej 1 roku 472 631,26 198 973,08 273 658,18
b) ztytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy -
Stan na poczatek okresu - - -
Stan na koniec okresu, w tym: 130 822,48 - 130 822,48
— nieprzeterminowane 130 822,48 - 130 822,48
c) naleznosci z tyt.podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych orazinnych $wiadczen -
Stan na poczatek okresu 22 078,00 - 22 078,00
Stan na koniec okresu 464 909,66 - 464 909,66
d) inne naleznosci -
Stan na poczatek okresu 259 978,58 - 259 978,58
Stan na koniec okresu, w tym: 4 304 651,47 - 4304 651,47
— nieprzeterminowane 4 304 651,47 - 4304 651,47
Razem 21871101,80 447 484,83 21423616,97
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Nota 18
Zmiany w inwestycjach krétkoterminowych

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach

b) w pozostatych

2.Inne inwestycje Razem

Stan na poczatek okresu, w tym
- w cenie nabycia
Zwiekszenia, w tym:
- nabycie
- korekty aktualizujgce wartos¢
- przemieszczenie wewnetrzne
Zmniejszenia, w tym
- sprzedaz
- korekty aktualizujgce warto$¢
- przemieszczenie wewnetrzne

Stan na koniec okresu, w tym

- W cenie nabycia

Nota 18a
Krétkoterminowe aktywa finansowe

powigzanych jednostkach krétkoterminowe
- 546 633,51 - 546 633,51
- 1408 926,18 - 1408 926,18
- 1408 926,18 - 1408 926,18
- 1662 308,85 - 1662 308,85
- 1389 540,00 - 1389 540,00
- 194 194,55 - 194 194,55
- 78 574,30 - 78 574,30
- 293 250,84 - 293 250,84
b) w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje dn::?;:::?;:nty:h inne papiery udzielone inne kréotkoterminowe
s Y Y wartosciowe pozyczki aktywa finansowe

udziatéw w zyskach

Stan na poczatek okresu, w tym
- w cenie nabycia
Zwigkszenia, w tym:
- nabycie
- korekty aktualizujgce warto$¢
- przemieszczenie wewngtrzne
Zmniejszenia, w tym
- sprzedaz
- korekty aktualizujgce warto$¢
- przemieszczenie wewnetrzne

546 633,51 -

1408 926,18 -
1408 926,18 -

1662 308,85 -
1389 540,00 -
194 194,55 -
78 574,30 -

Stan na koniec okresu, w tym

- w cenie nabycia

Nota 19
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

01.01.2010-31.12.2010

293 250,84 -

01.01.2009-31.12.2009

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, w tym:

- Srodki pieniezne w kasie krajowej

- pieniezne srodki krajowe na rachunkach bankowych

Inne Srodki pieniezne
Inne aktywa pieniezne
RAZEM

461 821,15 2629973,78
5511,35 224 357,30
456 309,80 2405616,48
16 239,25 -
8 706 895,05 -
9184 955,45 2629973,78
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Nota 20
Wykaz czynnych i biernych rozliczern migdzyokresowych

Nota 20a

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: -

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym:
- polisa AVIVA- cz. dlugoterminowa
Razem

Nota 20b

1515437,45 157 394,43
135 540,68 -
135 540,68 -

1650978,13 157 394,43

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym:

- ubezpieczenia
- koszty prowadzonych prac rozwojowo-badawczych
- pozostate

Razem

Nota 20c
Rozliczenia migdzyokresowe (pasywa), w tym:
1. Ujemna wartos$¢ firmy
2. RoZiczenia miedzyokresowe umow diugoterminowych
3. Inne roziczenia migdzyokresowe, w tym:
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw:
- krotkoterminowe, w tym:
zaliczka
Razem

Nota 21
Zmiany stanu rezerw w okresie

219 015,63 137 402,97
1103 787,53 646 600,00
10 247,98 90 580,33
1333051,14 874 583,30

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

7 000,00
7 000,00
7 000,00
7 000,00
7 000,00

14 231,69
14 231,69
14 231,69
14 231,69
14 231,69

Stan na poczatek okresu Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie Stan na koniec okresu
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 746 815,55 1666 459,80 2413 275,35
2. Na $wiadczenia pracownicze, w tym: - 3459,16 3459,16
a) diugoterminowa, w tym: 3459,16 3459,16
- ztytutu odpraw emerytalnych - 345916 3459,16
3. Pozostate rezerwy, w tym: 93 028,25 394 005,17 487 033,42
a) diugoterminowe, w tym: - - -
b) krétkoterminowa, w tym: 93 028,25 394 005,17 487 033,42
- na udzielone gwarancje i poreczenia - - -
- 93 028,25 394 005,17 487 033,42
Razem 839 843,80 2063924,13 2903767,93
Nota 21a

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Stan na poczatek

Zwiekszenia Wykorzystanie

Rozwigzanie

Stan na koniec

okresu okresu
Naleznosci krétkoterminowe 738 232,48 248 511,75 - 539 259,40 447 484,83
Inne - 5 352,75 - - 5 352,75
Razem 738 232,48 253 864,50 - 539 259,40 452 837,58
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Nota 22
Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej - dane o
strukturze wlasnosci

Akcjonariusz/ Udziatlowiec wartos¢ akcji/ udziatow udziatw %w kapitale udziaf w %‘.N liczbie
zakladowym glosow
Voxel International Sarl. 3328216 38,11% 48,47%
TOTAL FIZ 1496 770 17,14% 21,80%
ALTERIS HOLDING LTD 1072820 12,29% 7,81%
Pozostali (ponizej poziomu 5%) 2834794 32,46% 21,92%
8732 600,00 100 100,00%
wartos¢ serii/ emisji
seria/ emisja rodzaj akcji liczba akcji wg wartosci
nominalnej

A imienne uprzywilejowane 2000 100,00 2000 100,00

B imienne uprzywilejowane 1 000 000,00 1000 000,00

C imienne uprzywilejowane 1000 000,00 1000 000,00

D1 imienne nieuprzywilejowane 244 200,00 244 200,00

D2 imienne nieuprzywilejowane 246 300,00 246 300,00

D3 imienne nieuprzywilejowane 30 000,00 30 000,00

E imienne nieuprzywilejowane 500 000,00 500 000,00

F imienne nieuprzywilejowane 500 000,00 500 000,00

G imienne nieuprzywilejowane 1000 000,00 1000 000,00

| imienne nieuprzywilejowane 2212 000,00 2212 000,00

8732 600,00 8732 600,00

Emisja akcji serii I.

Uchwala Walnego Zgromadzenia Voxel S.A z dnia 20.08.2010r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akgji serii I. Uchwatg nr 01/09/2010 z dnia 9 wrzesnia 2010r. Zarzad ustalit
liste podmiotéw, do ktérych zostata skierowana oferta objecia akcji, jak rowniez ustalit wysokos$¢ ceny

emisyjnej akcji na poziomie 19,00 zt.

W ramach podwyzszenia akcje zostaty objete przez:
ALTERIS HOLDING LTD objecie 1.106.00 akcji imiennych zwyklych serii I, wysoko$¢ dokonanej wplaty na
akcje: 21.014.000,00 zt

1) KAILUA HOLDING LTD objecie 221.200 akgji imiennych zwyktych serii I, wysoko$¢ dokonanej wptaty
na akcje:4.202.800,00 zt

2) SOMME HOLDINGS LTD objecie 221.200 akgcji imiennych zwyktych serii I, wysoko$¢ dokonanej
wpfaty na akcje:4.202.800,00 zt

3) MAYBELLSUN ENTERPIRISES LTD objecie 331.800 akcji imiennych zwykiych serii I, wysoko$¢é
dokonanej wpfaty: 6.304.200,00 zt

4) BEAVERCREEK HOLDING LTD objecie 331.800 akcji imiennych zwyktych serii I, wysokos¢ dokonanej
wptaty: 6.304.200,00 zt

Rejestracja podwyzszenia w sadzie rejestrowym o kwote 2.212.000 zt. w dniu 22.09.2010r.

Akcje D2 i D3.
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Podstawa prawna emisji akgji serii D2 i D3: uchwata nr 6/11/2007 Walnego Zgromadzenia z dnia 30.11.2007
roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wylgczeniem prawa poboru akcji serii
D1, D2, D3 oraz w sprawie zmian statutu Spotki, zmieniona uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
16/06/2008 z 19 czerwca 2008 r. oraz uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 14/VI/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia VOXEL S.A. z dnia 25 czerwca 2009 r. W roku obrotowym 2010
nastapito:
1) zakonczenie procesu obejmowania akgji serii D, przez posiadaczy warrantdow subskrypcyjnych serii B
- 246.300 akdji serii D, zostato objetych i w catosci opfaconych,
z dniem 20 maja 2010 roku dokumenty akcji serii D, zostaty wydane Akcjonariuszom.
2) zakonczenie procesu obejmowania akcji serii D3 przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii C
—-30.000 akdji serii Ds zostato objetych i w catosci opfaconych,

z dniem 15 grudnia 2010 roku dokumenty akcji serii D3 zostaty wydane Akcjonariuszom.

Kupno udziatow Spotki Alteris Sp. z o.0.

W ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Spoétce Alteris Sp. z 0.0. o kwote 1.000.000,00 zt udziaty
zostaty objete przez Spétki: ALTERIS HOLDING LTD (1.000 udziatéw), SOMME HOLDING LTD (200
udziatow), KAILUA HOLDING LTD (200 udziatdow), MAYBELLSUN ENTERPRISES LTD (300 udziatéw)
BEAVERCREEK HOLDINGS LTD (300 udziatow).

W dniu 9 wrze$nia 2010r. ww. Wspdlnicy uzyskali zgode na sprzedaz wszystkich posiadanych udziatow. W
dniu 14 wrzesnia 2010r. Voxel S.A. nabyt 1.000.000,00 udziatéw Alteris Sp. z 0.0. co stanowi 95, 24 %

kapitatu zaktadowego, a mianowicie nabyt#:

1) od wspdlnika ALTERIS HOLDING LTD 1.000 udziatéw za cene po 21.014,00 zt na faczng kwote
21.014.000 z;

2) od wspodlnika KAILUA HOLDING LTD. 200 udziatéw za cene po 21.014,00 zt na tgczng kwote
4.202.800 zt

3) od wspdlnika SOMME HOLDINGS LTD 200 udziatéw za cene po 21.014,00 zt na taczng kwote
4.202.800 zt

4) od wspdinika MAYBELLSUN ENTERPRISES LTD 300 udziatow za cene po 21.014,00 zt na taczna
kwote 6.304.200 zt

5) od wspdinika BEAVERCREEK HOLDINGS LTD 300 udziatéw za cene po 21.014,00 zt na taczng kwote
6.304.200 zi.

Po dokonanej sprzedazy udziatdw na rzecz Voxel S.A. stan udziatéw Alteris Sp. z 0.0. przedstawia sie

nastepujaco:
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Jacek Liszka 50 2,38% 50| 2,38% 25 000 zi
Marek Pilch 15 0,71% 15( 0,71% 7 500 zi
Kowalczyk

Krzysztof 15 0,71% 15( 0,71% 7 500 zi
Bogdanski

Dariusz Pietras 10 0,48% 10| 0,48% 5 000 zi
Marek Smerczak 10 0,48% 10{ 0,48% 5 000 zt
Voxel S.A. 2000| 95,24% 2000| 95,24%| 1000 000 z}

W ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego VOXEL S.A. dokonanego w drodze emisji akgcji serii I akcje

zostaty objete przez:

1) ALTERIS HOLDING LTD objecie 1.106.00 akcji imiennych zwykiych serii I, wysoko$¢ dokonanej
wpfaty na akcje: 21.014.000,00 zt

2) KAILUA HOLDING LTD objecie 221.200 akcji imiennych zwyktych serii I, wysoko$¢ dokonanej wptaty
na akcje:4.202.800,00 zt

3) SOMME HOLDINGS LTD objecie 221.200 akcji imiennych zwyktych serii I, wysoko$¢ dokonanej
wpfaty na akcje:4.202.800,00 zt

4) MAYBELLSUN ENTERPIRISES LTD objecie 331.800 akcji imiennych zwyktych serii I, wysoko$¢
dokonanej wpfaty: 6.304.200,00 zt

5) BEAVERCREEK HOLDING LTD objecie 331.800 akcji imiennych zwyktych serii I, wysoko$¢ dokonanej
wptaty: 6.304.200,00 zi.

W dniu 14 wrzesnia 2010 zawarte zostaty umowy potrgcenia wierzytelnosci pomiedzy Spotkg Voxel S.A. a
dotychczasowymi wspodlnikami Alteris Sp. z 0.0. gdzie ustalono, Zze optacenie Akcji Voxel S.A. nastgpi
w drodze umownego potracenia Wierzytelnosci wspdinikdw wobec Spétki o zaptate Ceny Sprzedazy z
Wierzytelnoscig Spotki wobec Wspolnikéw o pokrycie Akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki

poprzez zaptate Ceny Emisyjnej.
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Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy na poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym:
- ze sprzedazy akcji/ udziatéw powyzej ich wartosci
nominalnej
- podziat zysku
Zmniejszenia, w tym:
- pokrycie straty
-inne
Kapitat zapasowy na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) zlat ubiegtych na poczatek okresu
1. Zysk zlat ubiegtych
Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedow
Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenia, w tym:
b) zmniejszenia, w tym:
przeznaczenie zysku netto na kapitat zapasowy
pokrycie straty zlat ubiegtych
Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu
2. Strata zlat ubiegtych
Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedow
Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenia, w tym:
- inne korekty konsolidacyjne
b) zmniejszenia, w tym:
- pokrycie straty z zysku
Strata zlat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) zlat ubiegtych na koniec okresu

Proponowany podziat zysku netto (pokrycie straty)
Zysk/strata netto po podziale

Fundusz zapasowy (+/-)
Pokrycie straty zlat ubiegtych

2010 2009
20 079 260,36 18 337 842,90
42769 152,72 1741 417,46
39816 000,00 -
2953152,72 1741 417,46
81 399,67 -
81 399,67 -

62 767 013,41

20079 260,36

2010 2009
2010 2009
872 378,93 -
872 378,93 -
2010 2009

(317 600,86)

2520510,67

2520510,67
2520510,67
2251 753,05

268 757,62

317 600,86
238727284
2704 873,70

251 242,39

251 242,39

2956 116,09

(317 600,86)

317 600,86

317 600,86

317 600,86

(2 956 116,09)

(317 600,86)

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

2578 241,04
874 676,65
1703564,39

2520510,67
2202909,81
317 600,86
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Nota 23
Zobowigzania dtugoterminowe - struktura czasowa

2. Wobec pozostatych jednostek
1. Wobec jednostek
Okres splaty: powigzanych Razem, w tym:

z tytulu emisji
papierow
wartosciowych

z tytutu kredytow i
pozyczek

inne zobowigzania inne zobowigzania Razem
finansowe dtugoterminowe

a) do 1 roku
poczatek okresu
koniec okresu
b) powyzej 1 roku do 3 lat
poczatek okresu - 19817 957,30 11973 315,97 - 7844 641,33 - 19817 957,30
koniec okresu - 25459 696,42 13 425892,45 5729 621,07 6304 182,90 - 25459 696,42
c) powyzej 3 latdo 5 lat
poczatek okresu
koniec okresu
d) powyzej 5 lat
poczatek okresu
koniec okresu

Razem

poczatek okresu - 19817 957,30 11973 315,97 - 7844 641,33 - 19817 957,30
koniec okresu - 25459 696,42 13425 892,45 5729621,07 6304 182,90 - 25 459 696,42

Emisja akcji serii H i obligacji zamiennych na akcje.

Uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 29.06.2010 roku w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje
Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H, wylgczenia prawa
poboru akcji oraz zmian Statutu Spdtki kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie
wiekszg niz 200.000 zt poprzez emisje nie wiecej niz 200.000 akcji imiennych Spotki serii H o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 200.000 zt.

Uchwata nr 06/11/2010 z dnia 26 listopada 2010 roku Zarzad Spdtki VOXEL Spdtka Akcyjna ustalit
szczegbtowe warunki emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki serii H . Wyemitowano facznie 660
Obligacji, a cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta 10.000 zt. Zarzad Spétki ustalit, ze cena emisyjna jednej
akdji serii H wydawanej w zamian za Obligacje wynosi 37,037 zt.

Uchwatg nr 08/11/2010 z dnia 2 grudnia 2010 roku Zarzad Spotki przydzielit obligacje spdtce GE Medical
Systems Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: 02-583 Warszawa, ul. Wotoska 9), w ilosci 660
sztuk niezabezpieczonych, oprocentowanych obligacji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 10.000 z

kazda, o numerach od 1 do 660, objetych odcinkiem zbiorowym nr 1.

Nota 24
Zobowiazania krétkoterminowe (poza i specj; i) - struktura

Stan na koniec okresu

Stan na poczatek . powyzej 1 powyzej 3 powyzej 6 Razem na koniec
okresu nie- do 1 miesig iesi do3 iesigcy do 6 iesiecy do 1 powyzej 1 roku okresu
przeterminowane L L
miesiecy miesiec roku
1. Wobec jednostek powigzanych - -
a) ztytutu dostaw i ustug, w tym:
-do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) pozostate
2. Wobec pozostatych jednostek 12218 887,03 42715 920,35 14679 787,10 4872 024,86 2266 104,09 6810 243,09 120 789,38 71464 868,87
a) kredyty i pozyczki 2783005,42 10130 989,76 - - - - - 10130989,76
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych - - -
c) inne zobowigzania finansowe 4716 905,30 4523 426,05 - - - - - 4523 426,05
d) ztytutu dostaw i ustug 3577 881,39 25165 401,32 14679 787,10 4872 024,86 2266 104,09 6810 243,09 120 789,38 53914 349,84
-do 12 miesiecy 3577 881,39 25165 401,32 14679 787,10 4872 024,86 2266 104,09 6810 243,09 120 789,38 53914 349,84
- powyzej 12 miesigcy - - - - - - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) ztytutu podatkow, cet,
ubezpieczen i innych $wiadczen 482 726,93 1763486,78 - - - - - 1763 486,78
h) ztytutu wynagrodzen 547 797,40 1019 876,92 - - - - - 1019 876,92
i) inne 110570,59 112 739,52 - - - - - 112 739,52
Razem 12218 887,03 42715 920,35 14679 787,10 4872 024,86 2266 104,09 6810 243,09 120 789,38 71464 868,87
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Komentarz: 5 stycznia 2011 roku, tj. kilka dni po dniu bilansowym Spétka Voxel otrzymata kolejng transze
finansowania dtugoterminowego zwigzanego z prowadzonym projektem dofinansowanym przez UE - w
wysokosci 15.674.766,00 zt. Srodki te zostaly przeznaczone na sptate krotkoterminowych zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug. Powyzsze zdarzenie miato istotny wptyw na poprawe sytuacji bilansowej Spotki w
zakresie ptynnosci finansowej, poniewaz zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci zostaty zamienione
na zobowigzania dtugoterminowe, co w konsekwencji spowodowato wzrost kapitatu statego Voxel SA i

znaczgco poprawito sytuacje ptynnosciowg Spotki.

Nota 24a
Fundusze specjalne

31.12.2010 31.12.2009
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 49 233,45 -
pozostate fundusze specjalne - -
Razem 49 233,45 -
Nota 25

Zobowiazania zabezpieczone na majatku wg stanu na dzien 31.12.2010

Rodzaj zabezpieczenia

Rodzaj zobowigzania
(kredyt, pozyczka)

Kwota

zabezpieczenia

- hipoteka
- weksle gwarancje
- zastaw rzeczowych aktywow trwatych pozyczka

- ztytutu ustanowienia sekwestru (tj. oddania majgtku pod zarzad osobie
trzeciej do czasu rozstrzygniecia sporu przezsad)

- przewtaszczenie na zabezpieczenie kredyt, pozyczka

Razem

Nota 26
Zobowigzania warunkowe

2227 084,10
18 017 468,58

16 778 434,80

31.12.2010

1. Gwarancje

2. Poreczenia (takze wekslowe)

3. Kaucje i wadia

4. Zobowigzania z tytutu bankowych tytutéw egzekucyjnych ALIOR

5. Nie uznane przezjednostke roszczenia skierowane przez kontrahentéw na
droge spornego postepowania i podatki

6. Z tytutu zawartych, ale jeszcze nie wykonanych umow

7. Pozostate zobowigzania warunkowe -weksle wtasne

4476 763,25
2504 241,54

594 561,32
7076 560,60

51403 576,12

Razem

Nota 27

Zobowiagzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli

W jednostce nie wystapily

66 055 702,83

37022 987,48
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Nota 28

Struktura srodkéw pienieznych do rachunku przeptywoéw pienieznych

Pozycja A.ll.3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
Odsetki od lokat powyzej 3 miesiecy
Odsetki od udzielony pozyczek
Odsetki od kredytow
Otrzymane i zarachowane dywidendy
Zaptacone i zarachowane dywidendy
Pozostate odsetki
Razem odsetki

Pozycja A.Il.5. Zmiana stanu rezerw na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Razem

Zmiana stanu

Pozycja A.ll.6. Zmiana stanu zapas6éw
Ogoétem zapasy
Koszty zakupu

Razem
Zmiana stanu

Pozycja A.ll.7. Zmiana stanu naleznosci
Naleznosci diugoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych
Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek
Razem naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Razem nalezno$ci netto
Korekty z tyt. zmian w Grupie zakup Ateris
Zmiana stanu naleznosci

Pozycja A.ll.8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, bez
kredytoéw i pozyczek
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych
Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek
Fundusze specjalne
Razem zobowiazania, w tym:
Zobowigzania z tytutu zakupu warto$ci niematerialnych i prawnych i
srodkéw trwatych
Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji w nieruchomos$ci i warto$ci
niematerialne i prawne
Inne zobowigzania z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej
Razem zobowigzania z dziatalnosci inwestycyjnej
Zobowigzania z tytutu nabycia (akcji) wtasnych
Zobowigzania z tytutu dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli
Zobowigzania inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, z tytutu podziatu
zysku
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréow warto$ciowych
Inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Razem zobowigzania z dzialalnosci finansowej
Zobowigzania zdzatalnosci operacyjnej

2010 2009
1916 731,75 1134 499,74
1916 731,75 1134499,74

2010 2009
2413 275,35 746 815,55

3459,16 -

487 033,42 93 028,25
2903 767,93 839 843,80
2063 924,13 688 106,80

2010 2009
2545 350,82 282 583,83
2 545 350,82 282 583,83

(2 262 766,99)

(133 538,04)

2010 2009
21871 101,80 9126 734,91
21871101,80 9126 734,91

447 484,83 591 802,48
21423616,97 8534 932,43

(12 888 684,54)

2010

(4030 178,08)

2009

71 464 868,87
49 233,45

12 218 887,03

71514 102,32

12218 887,03

4523 426,05

10130 989,76

4716 905,30

2783005,42

14 654 415,81

7499 910,72

56 859 686,51

D
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Pozycja A.ll.9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Razem

1.Zmiana stanu

Ujemna wartos¢ firmy

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Razem
2. Zmiana stanu
Ogoétem zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1+2)

Pozycja A. Il. 10. Inne korekty
réznice wynikajgce zleasingowanych srodkéw trwatych
strata zlat ubiegtych
agio
kompensata zobowigzan dotyczacych pokrycia kapitatu
podstawowego

kompensata pokrycia zobowigzan tyutem nabycia udziatéw Alteris

Sp.zo.o.
srodki trwate przemieszczane, niezaptacone i inne korekty

Razem
Zmiana stanu

Pozycja E. Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Lokaty bankowe do 3 miesiecy
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych, w tym:
czeki
weksle
inne

Razem srodki pieniezne oraz ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych

Zmiana srodkoéw pienieznych oraz ekwiwalentow srodkow
pienieznych
Wycena bilansowa $rodkéw pienieznych

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nota 29
Informacje o wspéinych przedsigwzigciach (ktore nie podlegaja konsolidacji)

W jednostce nie wystepuja

2010 2009
1650978,13 157 394,43
1333051,14 874 583,30
2984 029,27 1031977,73

(1952 051,54)

(935 169,11)

7 000,00 14 231,69
7 000,00 14 231,69
(7 231,69) -

(1 959 283,23)

2010

(935 169,11)

2009

7 402 346,49

39 816 000,00
2212 000,00

(41 639 066,35)
(16 442 886,09)

(8 651 605,95)

(8 651 605,95)

2010

2009

5511,35
456 309,80
16 239,25

8 706 895,05

8 706 895,05

224 357,30
2405616,48

9184 955,45

2629973,78

6 554 981,67

(3202 875,17)
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Nota 30
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Opis Nazwa spotki Kwota

zakup towaréw i ustug ALTERIS Sp. zo.o0. 266 627,33

sprzedaz ustug ALTERIS Sp. zo.0. 72 075,00

koszty odsetek od pozyczki otrzymanej ALTERIS Sp. zo.o. 11191,78

zakup towaréw i ustug Centrum plagnoswkl 357 175,08
Obrazowej Sp. zo.0.

sprzedaz ustug Centrum I?lagnostykl 643 937,00
Obrazowej Sp. zo.0.

Razem 1351 006,19

Istotne transakcje ze spétkami powigzanymi zawarte na na innych warunkach niz rynkowe

W jednostce nie wystapily

Nota 31
Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba zatrudnionych w Przecietna liczba zatrudnionych w
biezagcym okresie poprzednim okresie
- pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 171,00 130,00
Razem 171,00 130,00

Nota 32
Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone czionkom zarzadu i organéw
nadzorczych

01.01.2010-31.12.2010

Wynagrodzenie Zarzagdu 1324107,40
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 73 000,00
Nota 33

Pozyczki i Swiadczenia udzielone cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych

W jednostce nie wystapilty

Nota 34

Transakcje z czlonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego
stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych
jednostki lub Spotek, w ktorych sg znaczacymi udziatowcami (akcjonariuszami) lub wspélnikami

W jednostce nie wystapity
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Nota 35
Kursy przyjete do wyceny poszczegéinych pozyciji bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat,
wyrazonych w walutach obcych

Waluta 31.12.2010 31.12.2009
Euro 3,9603 4,1082
Dolar 2,9641 0,0000

Nota 36
Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

01.01.2010-31.12.2010

a) obowigzakowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 42 000,00
b) inne ustugi poswiadczajgce 22 000,00
c) ustugi doradztwa podatkowego -

d) pozostate ustugi 13 000,00
Razem 77 000,00

Dodatkowe informacje wyjasniajace

1. Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych roku obrotowego i lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym Jednostki dominujacej.

Spotka zgodnie z politykg bilansowag uwaza za biad istotny kwote powyzej 1 % sumy bilansowej roku

poprzedniego. W 2010 r uznano za btad

Btad podstawowy art.. 54 ust. 2 i

Specyfikacja 3 ustawy
Korekta odpiséw amortyzacyjnych ze wzgledu na przesuniecie okresu amortyzacji
oraz zweryfikowanie wartosci poczatkowej srodkéow trwatych 567 130,92
Korekta naleznosci z tytutu nadwykonan , odpis umorzonej cze$ci w wyniku
ugody i korekta odpisdw aktualizacyjnych pozostate naleznosci z tego tytutu 1820 141,92
Razem 2 387 272,84

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach , jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Zdarzenia o ktérych mowa w art. 54 Ustawy o rachunkowosci nie wystgpity

3. Dokonane w roku obrotowym zmiany polityki rachunkowosci, w tym metody wyceny oraz zmiany
sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Spotka wprowadzita zmiany co do momentu przyjecia $rodkéw trwatych do uzytkowania oraz okreslenia
nowej wartosci poczatkowej dla $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Jakie skutki
wprowadzity tez zmiany oraz odpisanie naleznosci z tytutu nadwykonan prezentuje ponizsza tabela.

Stan w_zt na koniec roku obrotowego.:

2009- po

Wyszczegolnienie 2010 smianach 2009
1 2 3 4
AKTYWA
A.  AKTYWA TRWALE 137 467 372,29 47 980 552,22 48 548 683,14
I. Wartosci niematerialne i prawne 2 163 478,97 1146 123,00 1 147 621,48
II. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 37 320 549,88 0,00 0,00
III. Rzeczowe aktywa trwate 95 722 466,15 45 824 554,42 45 824 554,42
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 609 899,16 1419 112,81 1419 112,81
VI. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 650 978,13 157 394,43 157 394,43
B. AKTYWA OBROTOWE 34 780 225,22 12 868 706,85 12 868 706,85
I. Zapasy 282 583,83 282 583,83 282 583,83
II. Naleznosci krotkoterminowe 21 423 616,97 8 534 932,43 8 534 932,43
III. Inwestycje krotkoterminowe 9 478 206,29 1 356 465,37 3176 607,29
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1333 051,14 874 583,30 874 583,30
AKTYWA RAZEM: 172 247 597,51 59 030 117,15 61 417 389,99
PASYWA
1 2 3 4
A. KAPITALY (FUNDUSZE) WEASNE 71994 117,29 26 139 197,33 28 526 470,17
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 368 913,55 0,00 0,00
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0,00 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 99 884 566,67 32 890 919,82 32 890 919,82
I. Rezerwy na zobowigzania 2903 767,93 839 843,80 839 843,80
II. Zobowigzania dtugoterminowe 25 459 696 ,42 19 817 957,30 19 817 957,30
III. Zobowigzania krétkoterminowe 71514 102,32 12 218 887,03 12 218 887,03
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 7 000,00 14 231,69 14 231,69

PASYWA RAZEM:

172 247 597,51

59 030 117,15

61417 389,99

Jednostki zalezne od Voxel S.A.

Podmiotami, w ktorych Voxel S.A. posiada na dzien 31.12.2010r. co najmniej 20% udziatéw sg nastepujgce
spotki:
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wynik wynik
udziat w finansowy finansowy
kapitale udziat w spotek za 2010 spotek za 2009
wiasnym liczbie gloséw r. r.
Voxel Ukraina 100% 100% -278,1 tys. zt -187,4 tys. zt
Alteris Sp. z o.0. 94,50% 94,50% 3 655,3 tys. zt 0,00 tys. zt
CDO Jelenia Gora
Sp. z 0.0. 100% 100% 374,9 tys. zt 538,6 tys. zt

Wynik finansowy Voxel Ukraina za 2010 r. wynidst — 747,4 tys. UAH i zostat przeliczony po $rednim
arytmetycznym kursie wyliczonym na podstawie $rednich kursdw NBP na ostatnie dni miesiecy, za ktore
Spotka uzyskiwata przychody i ponosita koszty, tj. za okres od stycznia do grudnia 2010r.

Voxel S.A. jako jednostka dominujgca, sporzadza roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej, ktére obejmuje dane finansowe jednostki dominujgcej Voxel S.A. i jednostek od niej zaleznych
Alteris Sp. z 0.0. oraz CDO Jelenia Géra Sp. z 0.0. Zgodnie z politykg Grupy kapitatowej Voxel istotnos¢ dla
celdow konsolidacji ustalono na poziomie 5 % sumy bilansowej , 10 % sumy przychoddw , 5 % wartosci
kapitatdw, w sumach wszystkich jednostek Grupy. W $wietle art.58 ust.1 UOR wytgczono z konsolidacji Voxel
Ukraina Sp. z 0.0. i KCM Sp. z 0.0. tgczne dane wylgczonych spotek zaleznych nie spetniajg kryteriéw art.58
ust. 2.
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6. ZALACZNIKI

6.1 ODPIS W WEASCIWEGO DLA EMITENTA REJESTRU KRS

CODo KA/09.08/155/2011 Operator: CICHY RENATA
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Lompy 14
Katowice
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.08.2011 godz. 13:05:20
Numer KRS: 0000238176

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

= |os.08.2011

l&. 5 'ia; 5 "‘*‘

KR.XI NS-REJ.KRS/17698/11/211

| SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY

.| kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE

. kodausaK, o 141, lok. -, miejsc. KATOWICE, kod 40-523, poczta KATOWICE, kraj POLSKA -

o A
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CODo KA/09.08/155/2011 Operator: CICHY RENATA Strona 2z 11

Rubryka 4 - Informacje o statucie
1 |AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.06.2005 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA BOZENE GORSKA
- WOLNIK Z KANC. NOT. W KATOWICACH, UL. GLIWICKA 6/4, REP. A NR 4975/2005

2 |27.04.2006R. REP. A NR 2690/2006, NOTARIUSZ LUKASZ ROZTOCZYNSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH ZMIANA § 7 UST.1, § 8

3 |AKT NOTARIALNY Z DN. 27.06.2007. REP.A NR 8277/2007 SPORZADZONY PRZEZ ASESORA
MARCINA ONICHIMOWSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE) NOTARIUSZA LUKASZA

" |ROZTOCZYHSKIEGO W KATOWICACH, UL. MARIACKA 37/2, ZMIENIAJACY §7 UST. 1; §7 UST.
4I §8

4 130.11.2007R. REP. A NR 7416/2007, ASESOR NOTARIALNY RADOSLAW CHORABIK - ZASTEPCA
NOTARIUSZ DOROTY MITKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE

USUNIETO: OD§ 1 DO §6; § 7UST.2,3,4; 0D §8D0 § 39,

DODANO OD § 1 DO § 6; § 7UST. 213,00 §800 § 34.

5 |30.11.2007R. ASESOR NOTARIALNY RADOSLAW CHORABIK - ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY
MITKI PROWADZACE) KANCELARIE NOTARIALNA W KRAKOWIE. REPERTORIUM A NR
7416/2007.

ZMIANA: §7 UST.1

05.05.2008R. ASESOR NOTARIALNY MARICN ONICHIMOWSKI - ZASTEPCA NOTARIUSZA
LUKASZA ROZTOCZYNSIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W KATOWICACH.
REPERTORIUM A NR 13395/2008.

ZMIANA: §7 UST.1

6 |DNIA 19 CZERWCA 2008R., REPERTORIUM A NR 3472/2008, ASESOR NOTARIALNY RADOSEAW
CHORABIK - ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY MITKI PROWADZACE) KANCELARIE

~ |NOTARIALNA W KRAKOWIE.

ZMIENIONO: §7 UST.1, §7 UST.1A, §15 UST.1

|DODANO: §14 UST.3

{7 |DNIA 24 WRZESNIA 2008 ROKU, EPERTORIUM A NR 5253/2008, ASESOR NOTARIALNY

. |RADOSLAW CHORABIK-ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY MITKI PROWADZACE) KANCELARIE

- | NOTARIALNA PRZY UL.LUBICZ NR 3 W KRAKOWIE. ZMIENIONO § 7 UST.1

- | DNIA 28 LISTOPADA 2008 ROKU, REPERTORIUM A NR 231/2008, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK
‘| PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W SOSNOWCU PRZY ULMAJA NR 19. ZMIENIONO §
“|7ust.1

~117.12..2008; REF/ A NR 6908/2008, NOTARIUSZ LUKASZ HAJTO, KANCELARTA NOTARIALNA W
“|KRAKOWIE, UL. KUPA 5/2 - ZMIENIONO: §14; §17; §18 UST.3, W §18 DODANO UST. 415,

| ZMIENIONO §22 UST.4, W §22 DODANO UST.S; ZMIENIONO §27; §29 UST.1 PKT 6, W §29

| DODANO UST.4; ZMIENIONO §32 UST. 2

*102.10.2009 R., NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANC. NOT. W SOSNOWCU, REP. A NR
6558/2009 - ZMIENIONO § 14 UST. 1, § 15 UST. 1, § 16 UST. 1 ORAZ § 16 UST. 5 STATUTU
SPOLKI

19.11.2009 R. - NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA , KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU ,
UL 3-GO MAJA 19- ; REP. A NR 8244/2009 - ZMIENIONO § 5 UST. 1; § 11 UST. 6; § 17 UST. 2
PKT 2) 1UST. 3 ;§ 27 UST. 2; § 27 UST. 3

08.01.2010 - , NOTARIUSZ tUKASZ NOWAK KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU , UL.3-
GO MAJA 19- ; REP. A NR 262/2010 - ZMIENIONO § 14 UST, 1; § 15UST. 1; § 16 UST. 1,§ 16
UST. 5

08.06.2010 R. NR REP, A 4957/2010, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA KANCELARIA
NOTARIALNA LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL. 3-MAJA 19, 41-200
SOSNOWIEC - ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU

29.06.2010 R. NR REP, A 5725/2010, NOTARIUSZ tUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL. 3-MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC -
2ZMIENIONO § 7 UST.1; § 7 UST.1, § 7 UST.1A; DODANO § 7 UST.18; ZMIENIONO § 8 UST.4;
SKRESLONO § 8 UST.S 1 6; ZMIENIONO § 11 UST.8-11; SKRESLONO § 11 UST.12113;
ZMIENIONO § 14 UST.2; § 17 UST.1 12; § 18 UST.4; SKRESLONO § 18 UST.S; ZMIENIONO § 27
UST.2 PKT 6,71 8; § 27 UST.5; § 29 UST.1 PKT 6.

20.08.2010, NR REP. A 7225/2010, NOTARIUSZ tUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
% |LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL, 3 MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC -
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CODo

KA/09.08/155/2011

Operator: CICHY RENATA Strona 3z 11

ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU SPOXKI;

14.09.2010, NR REP. A 7964/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL. 3 MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC -
ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU SPORKL.

29.06.2010R. NR REP. A 5725/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA, UL.3-MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC
ZMIENIIONO § 11 UST.3

16.11.2010 R., REP. A NR 9986/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA

14 .
"~ |WSOSNOWCU - ZMIANA § 5 UST. 1,

15.12.2010 R, REP. A NR 11175/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SOSNOWCU - ZMIANA § 7 UST. 1.

15  |05.05.2011 R., REP.A NR 4155/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA

: NOTARIALNA W SOSNOWCU ORAZ 14.06.2011 R., REP.A NR 5465/2011, NOTARIUSZ
SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU

- ZMIANA §7, §8 UST.3, §11 UST.1, §14 UST.1, §15 UST.1, §17 UST.1, §18 UST.1, §26, 529
UST.1 PKT 9), §32 UST.2, §34

- SKRESLENIE §8 UST.4, §11 UST. B-11, §29 UST.1 PKT 10)

16 [28.06.2011 R., REPERTORIUM A NR 5971/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA Z
KANCELARIT NOTARIALNE) W SOSNOWCU, ZMIENIONO: § 7 UST. 1
26.07.2011 R., REPERTORIUM A NR 6838/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA Z

| KANCELARII NOTARIALNE) W SOSNOWCU, ZMIENIONO: § 7 UST. 1

1.Caas, na jaki zostata utworzona spolka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtosze spotki

1.Qymtarmnajeuptam
osobiste okresionym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku Spolki nie wynikajacych z akeji?

NIE

5.Czy obligatoriusze mafa prawo do
w Zysku? ; .

NIE

Rubryka 6 - Sposh powstania spol

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapital sp6tki

L. Wysokoét kapitaiu zakladowego

19.732600,00 22

2.Wysokol kapitalu docelowego

3.Uabaalﬂw9ﬁtkl¢1.m&il

19732600

4. Wartod nominalna akeji

1,00 22
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2.000.100 AKOl UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, 2E NA KAZDA AKCIE
i |PRZYPADAJA DWA GLOSY NA WALNYM 2GROMADZENIU SPOLKT

{'"'f,“n" = S

SR
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CODo KA/09.08/155/2011

Operator: CICHY RENATA

Strona 5z 11

| AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

-‘ 'l-_ 1

Dziat 2 o bt
i ]‘1 a
e -

ZARZAD e,

S [ e
3 OB T 5 N
zentacyi podmic | DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI 1 PODPISYWANIA DOKUMENTOW W IMIENIU SPOLKI R B

y UPOWAZNIONY JEST KAZDY Z CZLONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE i o
~
o .-
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CODo KA/09.08/155/2011 Operator: CICHY RENATA Strona 6z 11
g Podrubryka 1
N 5¢: 2 Dane 0s6b wehodzacych w skiad organu
1\ [ 1.Nazwisko /7 Nazwa lub firma LISZKA
~{3.Numer PESEL/REGON 64022608118
{4 Nomer KRS sane
[5Funkeja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
mmmum NIE
- |zarzadu zostala zawleszona w -
|oymoscacry
7.00ta do Jaklej zostala zawleszona |-
2 |1Nezwisko/Nezwa kb fima |PIETRAS
 Jaamiona. o DARIUSZ ALEKSANDER
|3.Numer PESEL/REGON - 65110909777
 |aMumer RS eaee
" |5.Funkeja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
. [scyomte weamca wasa e
| MASLANKA
GRZEGORZ JAKUB
71013004651
CZLONEK ZARZADU
NIE

53110504719

WARZECHA

| MAREK BOLESXAW

| 58030510651

|wormkowsx

|MACIE)

175060902993

| WALECKI

© | JERZY MICHAL
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CODo

KA/09.08/155/2011

Operator: CICHY RENATA Strona 7z 11

3.Numer PESEL

48033003395

5 . [1Nazwisko

PAWEOWSKI

2.Imicna

ANDRZE)

e 4
A
oo 25

3.Numer PESEL

63072016337

'-".‘,"'.
B,

g
e b
’ e
s LR

|
-
Y

Rubryka 3 - Prokurend

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoéci

1.Przedmiot dzialalnosci przedsiebiorcy

21,20, 2, PROOUKCJALB(OWIPOZOSTALYCHWYRWFARMMBINQNYO!

26, 60, Z, PRODUKCIA URZADZEN NAPROMIENIOWUIACYCH, SPRZETU ELEKTROMEDYCZNEGO
1 ELEKTROTERAPEUTYCZNEGO

32, 50, Z, PRODUKCIA URZADZEN, INSTRUMENTOW ORAZ WYROBOW MEDYCZNYCH,
WEACZAIAC DENTYSTYCZNE

32, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

33, 12, Z, NAPRAWA 1 KONSERWACIA MASZYN

33, 13, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA URZADZEN ELEKTRONICZNYCH I OPTYCZNYCH

33, 14, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH

. 133, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU I WYPOSAZENIA

Wl IS jn |

46,14, 2, DZ]M.M.NOéCAGENTOWZAWMCHSIESP&ZEMZAM'SZYN URZADZEN
PRZEMYSLOWYCH, STATKOW I SAMOLOTOW

: 46, 46, 2, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH [ MEDYCZNYCH

11

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

51, 10, Z, TRANSPORT LOTNICZY PASAZERSKI

13

51, 21, 2, TRANSPORT LOTNICZY TOWAROW

14

52, 10, B, MAGAZYNOWANIE 1 PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW

S8, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK

16

58, 12, Z, WYDAWANIE WYKAZOW ORAZ LIST (NP. ADRESOWYCH, TELEFONICZNYCH)

17

58, 13, Z, WYDAWANIE GAZET

18

58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM I POZOSTALYCH PERIODYKOW

19

58, 19, 2, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

60, 20, Z, NADAWANIE PROGRAMOW TELEWIZYINYCH OGOLNODOSTEPNYCH 1
ABONAMENTOWYCH

62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

N

62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

62, 03, 7, DZIALALNOSC. ZWIAZANA 2 ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYM! /]

r
R QO

s

62, 09, 2, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIL
INFORMATYCZNYCH 1 KOMPUTEROWYCH

&
£

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (
1 PODOBNA DZIALALNOSC v

26

63, 12, 2, DZIALALNOSC PORTALL INTERNETOWYCH \

27

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

Strona 184 z 201



Voxel S.A. Dokument Informacyjny

CODo KA/09.08/155/2011 Operator: CICHY RENATA Strona 8 z 11

28 |64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
“ | NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

€2 s =) 29 |68, 10, 2, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK
e v 30 |68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
w0 At 31 |70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA
g ' 32 (70, 22, 2, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT
Y .\ | GOSPODARCZE) I ZARZADZANIA
33 |72, 11, 2, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGIT
54‘ 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
.7 | PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH
35 |74, 90, 2, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
| INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
36 |77, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEX
37|77, 33, 2, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN T URZADZEN BIUROWYCH, WEACZAAC
| KOMPUTERY
u 77, 39, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
| MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE
39 |82, 11, 2, DZIALALNOSE USLUGOWA ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSLUGA BIURA
40 - |82, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPII, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW I POZOSTALA

e

|82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOACT
| GOSPODARCZE), GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

1|85, 5, , POZASZKOLNE FORMY EDUKACH

7. |86, 90, C, PRAKTYKA PIELEGNIAREX I POLOZNYCH

8| 86, 90, D, DZIALALNOS PARAMEDYCZNA

|86, %0, E, POZOSTALA DZIALALNOSC W ZAKRESIE OPIEKI ZDROWOTNE), GOZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

0 1187, 10, Z, POMOC SPOLECZNA Z ZAKWATEROWANIEM ZAPEWNIAJACA OPIEKE PIELEGNIARSKA
7187, 20, Z, POMOC SPOLECZNA Z ZAKWATEROWANIEM DLA OSOB Z ZABURZENIAMI

{95, 11, 2, NAPRAWA [ KONSERWACIA KOMPUTEROW | URZADZEN PERYFERYINVCH
|52, 21, 2, DAALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT LADOWY
155 |82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTOWE

24.06.2005 R. - 31.12.2005 R.
1.01.2006 - 31,12.2006
01.01.2007-31.12.2007
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> 110.07.2009 01.01.2008 - 31,12.2008
“|12.07.2010 01.01.2009 - 31.12,2009
"7 103.06.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R
sesss 24.06.2005 R. - 31.12.2005 R.
) PYTT 1.01.2006 - 31.12.2006

“eenes

01.01.2007-31.12.2007

e

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

24.06.2005 R. - 31.12.2005 R.

1.01.2006 - 31.12.2006

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2009 - 31.12.2009

hnen

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

24,06.2005 R. - 31.12.2005 R.

1.01.2006 - 31.12.2006

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2008 - 31.12.2008

D hddddd

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

b ]

01.01.2010 R. - 31.12.2010R.

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
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CODo KA/09.08/155/2011 Operator: CICHY RENATA Strona 10z 11

p : Rubryka 2 - Wierzytelnosci
% Brak wpisow

yRubryka‘.‘S Informécje © zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu W pczedmiode ogloszenia upadtosdi, o
; odddaﬂuwﬂodwooglo&enbupadoﬁdzumglmhkbzemjarekmewmmlmgod&mka nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpisow

o przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

LR T Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpisow

Dziat 6

- Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpisow

' Rubryka 2 - Informacie 0 rozwiazaniu lub Uniewaznieniu spolki -
Brak wpisow

Brak wpisow

T TR w4_lm opolaauﬂu,podﬂdehbmam (st iy
Brak wpisow

e - e potsgowas wadetiomm
Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym : : : .. )
Brak wpisow ;
? \
Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym SN
Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnodci
Brak wpisow

Katowice, 09.08.2011 godz: 13:05:20 /

/
/

/
Podpis |
?‘s< ¢ l/\//

Nz -

CICHY RENATA
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6.2 STATUT SPOLKI

TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKI VOXEL SPOLKA AKCYINA

I. POSTANOWIENIA WSTEPNE
§1

Zatozycielami Spotki sg: INTEGRAL Spodtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, Dariusz Pietras i Marek
Smreczak.

IL. FIRMA I SIEDZIBA. CZAS TRWANIA
§2
1. Firma spotki brzmi: VOXEL Spétka Akcyjna.
2. Spoétka moze postugiwac sie wyrdzniajgcym jg znakiem graficznym.
§3
1. Siedzibg Spotki jest Krakéw.
2. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Spdtka moze tworzy¢ oddziaty, filie i przedstawicielstwa w kraju iza granicg, a takze uczestniczyc
w innych spétkach w kraju i za granica.

§4

Czas trwania spotki jest nieograniczony.

III. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5
1. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest wg PKD (Polska Klasyfikacja Dziatalnosci):
1/ PKD 21.20.Z Produkcja lekdw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych,

2/ PKD 26.60.Z Produkcja urzgdzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego i
elektroterapeutycznego,

3/  PKD 32.50.Z Produkcja urzadzen, instrumentdw oraz wyrobdw medycznych, wtaczajac
dentystyczne,

4/ PKD 32.99.Z Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,
5/ PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

6/ PKD 33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,
7/ PKD 33.14.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

8/ PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

9/  PKD 46.14.Z Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych,
statkow i samolotow,

10/ PKD 46.46.Z Sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych,
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11/
12/
13/
14/
15/
16/
17/
18/
19/
20/
21/
22/
23/
24/
25/

26/

27/
28/
29/

30/
31/
32/
33/
34/
35/

36/

37/
38/
39/

40/
41/

42/

PKD 49.41.Z Transport drogowy towardw,

PDK 51.10.Z Transport Lotniczy pasazerski,

PKD 51.21.Z Transport lotniczy towardw,

PKD 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

PKD 52.21.Z DziatalnoS¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy

PKD 58.11.Z Wydawanie ksigzek,

PKD 58.12.Z Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

PKD 58.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

PKD60.20.Z Nadawanie programéw telewizyjnych ogdlnodostepnych i abonamentowych,
PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

PKD 62.02.Z DziatalnoS¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

PKD 62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

PDK 62.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢,

PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych,
PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytéw,

PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych,

PKD 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,
PKD 77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajgc komputery,

PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

PKD 82.11.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,

PKD 82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentdéw i pozostata specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura,

PKD 82.91.Z Dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe
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43/

44/
45/
46/
47/
48/
49/
50/
51/
52/
53/
54/

55/

PKD 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

PKD 85.5 Pozaszkolne formy edukacji,

PKD 85.60.Z Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje,

PKD 86.21.Z Praktyka lekarska ogdina,

PKD 86.22.Z Praktyka lekarska specjalistyczna,

PKD 86.90.B Dziatalnos¢ pogotowia ratunkowego,

PKD 86.90.C Praktyka pielegniarek i potoznych,

PKD 86.90.D Dziatalnos¢ paramedyczna,

PKD 86.90.E Pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana,
PKD 87.10.Z Pomoc spoteczna z zakwaterowaniem zapewniajgca opieke pielegniarska,

PKD 87.20.Z Pomoc spoteczna z zakwaterowaniem dla 0sob z zaburzeniami psychicznymi,

PKD 87.30.Z Pomoc spoteczna z zakwaterowaniem dla os6b w podesztym wieku i oséb
niepetnosprawnych,

PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktoregokolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktérych mowa w ust. 1,
wymaga spetnienia szczegdlnych warunkdw przewidzianych przepisami prawa, a w szczegélnosci, ale nie
wyltacznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie lub prowadzenie tego rodzaju
dziatalnosci moze nastgpic tylko i wylacznie po spetnieniu tych warunkdw.

§6

Zmiana przedmiotu dziatalnosci nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja sie na
zmiane, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta wiekszoscig dwdch trzecich gtosow
w obecnosci 0s6b reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

IV. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI. PRAWA I OBOWIAZKI AKCIONARIUSZY.

§7

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 9.732.600,00 zt (stownie: dziewie¢ miliondw siedemset trzydziesci dwa
tysigce szeScset ztotych) i jest podzielony na:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

2.000.100 (stownie: dwa miliony sto) imiennych akcji serii A o wartosci nominalnej po 1,00 z
(stownie: jeden zioty) kazda,

1.000.000 (stownie: jeden milion) imiennych akcji serii B o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda,

1.000.000 (stownie: jeden milion) na okaziciela akcji serii C o wartosci nominalnej po 1,00 z
(stownie: jeden zioty) kazda,

244.200 (stownie: dwiescie czterdziesci cztery tysigce dwiescie) na okaziciela akcji serii D1
o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

246.300 (stownie: dwiescie czterdziesci sze$¢ tysiecy trzysta ztotych) na okaziciela akcji serii D2
o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden zltoty) kazda,

30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) na okaziciela akcji serii D3 o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(stownie: jeden zioty) kazda,

500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(stownie: jeden zioty) kazda,
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8) 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 1,00 z
(stownie: jeden zioty) kazda,

9) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej po 1,00 z
(stownie: jeden zitoty) kazda,

10) 2.212.000 (dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela serii I o wartosci nominalnej
po 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda,

11) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej po 1,00 z
(stownie: jeden ztoty) kazda.

2. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 22 z dnia 29.06.2010 roku w sprawie emisji
obligacji zamiennych na akcje Spoétki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emis;ji
akcji serii H. wytgczenia prawa poboru akcji oraz zmian Statutu Spotki kapitat zaktadowy zostat
warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 200.000 zt (stownie: dwiescie tysiecy ztotych) poprzez
emisje nie wiecej niz 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) akcji imiennych Spotki serii H o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 200.000 zt
(stownie: dwiescie tysiecy ztotych).

3. Akcje serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na kazda akcje przypadajg dwa gtosy
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

4. Kapitat zakladowy zostat pokryty proporcjonalnie przez Akcjonariuszy Zatozycieli w catosci gotowka
w nastepujacy sposob: (1) kwota 500.025,00 (pieéset tysiecy dwadziescia pie¢ ztotych) ztotych zostata
wptacona do dnia czwartego lipca dwa tysigce pigtego roku (04.07.2005 r.), (2) kwota 500.000.00
(piecset tysiecy ztotych) zostata wptacona do dnia pietnastego wrze$nia dwa tysigce pigtego roku
(15.09.2005 r.), (3) kwota 1.000.075,00 (jeden milion siedemdziesigt pie¢ ztotych) ztotych zostata
wptacona do dnia dwudziestego trzeciego grudnia dwa tysigce pigtego roku (23.12.2005r.).

§8
1. Spotka moze emitowac akcje na okaziciela albo akcje imienne.
2. Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

3. Akcje imienne, z wyjatkiem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa, mogg by¢ zamienione na akcje
na okaziciela, na pisemny wniosek akcjonariusza ztozony do Zarzadu z podaniem iloci i numeréw akgji
imiennych podlegajgcych zamianie. Uchwate w sprawie zamiany akgcji imiennych na akcje na okaziciela
Zarzad podejmuje w ciggu 30 dni liczac od dnia ztozenia wniosku. W porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia Zarzad umieszcza punkt dotyczacy zmiany statutu celem dostosowania jego
brzmienia do aktualnej ilosci akcji imiennych i okazicielskich.

§9

1. Akcje Spotki mogg by¢é umorzone za zgodg Akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne).

2. Szczegbtowe warunki i tryb umorzenia akcji kazdorazowo okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

3. Spodtka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze emitowac obligacje zamienne na akcje
Spotki lub obligacje z prawem pierwszenstwa. Spotka moze emitowac warranty subskrypcyjne.

§10

Wykonywanie prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Spotki wymaga zgody Zarzadu Spotki
wyrazonej w formie uchwaty. Uchwate w sprawie wyrazenia zgody albo odmowy zgody na wykonywanie
prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Zarzad podejmuje w terminie dwdch miesiecy liczac od
dnia otrzymania pisemnego wniosku wskazujgcego liczbe akcji, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie oraz osobe zastawnika lub uzytkownika.

§11

1. Zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych bez zachowania trybu przewidzianego w postanowieniach
Statutu jest bezskuteczne wobec Spotki.
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2.

w

Dotychczasowym Akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne uprzywilejowane przystuguje prawo
pierwszenstwa nabycia akcji imiennych uprzywilejowanych przeznaczonych do zbycia. Akcjonariusz
zamierzajacy zby¢ akcje imienne uprzywilejowane ma obowigzek:

1)  zawiadomienia o zamiarze zbycia na piSmie wszystkich Akcjonariuszy posiadajgcych akcje
imienne uprzywilejowane oraz Zarzadu Spotki, ze wskazaniem osoby nabywcy, liczby akcji
przeznaczonych do zbycia oraz ustalonej z nabywcg ceny;

2)  jednoczeshego z zawiadomieniem, zaoferowania przeznaczonych do zbycia akcji wszystkim
pozostatym Akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne uprzywilejowane na warunkach
okreslonych w ust. 3-8 ponizej. Oferta Akcjonariusza winna zawiera¢ dla swej waznosci
upowaznienie Spotki do odbioru oswiadczen w przedmiocie przyjecia oferty.

W przypadku zamiaru zbycia akcji imiennych uprzywilejowanych, pozostali akcjonariusze posiadajacy
akcje imienne uprzywilejowane mogg naby¢ akcje oferowane do zbycia za cene réwng cenie zbycia
okreslong w zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1) powyzej.

Akcjonariusze posiadajgcy akcje imienne uprzywilejowane mogg wykona¢ prawo pierwszenstwa
w terminie 14 (czternastu) dni od otrzymania zawiadomienia poprzez zlozenie na rece Zarzadu Spotki
oSwiadczenia o realizacji prawa pierwszenstwa i przyjeciu oferty. W przypadku, gdy oswiadczenia
o realizacji prawa pierwszenstwa obejma akcje w liczbie przekraczajacej przeznaczong do zbycia, Zarzad
Spotki dokona redukcji proporcjonalnie do liczby akcji objetej oSwiadczeniami o realizacji prawa
pierwszenstwa i w drugiej kolejnosci do liczby akcji imiennych posiadanych przez Akcjonariuszy, ktorzy
korzystajg z prawa pierwszenstwa.

Zarzad Spotki w terminie 7 (siedmiu) dni liczac od uptywu terminu do ztozenia o$wiadczen o zamiarze
skorzystania z prawa pierwszenstwa, o ktorych mowa w ust. 4, przygotuje liste 0osob, ktdre ztozyty takie
oSwiadczenia iprzekaze jg Akcjonariuszowi zamierzajgcemu zby¢é akcje oraz Akcjonariuszom
korzystajgcym z prawa pierwszenstwa. Lista zawiera¢ bedzie wskazanie oséb korzystajgcych z prawa
pierwszenstwa wraz z przypisaniem kazdej z nich liczby i numeréw nabywanych akgji.

Termin zaplaty za akcje nabywane w trybie prawa pierwszenstwa wynosi do 90 (dziewiecdziesigt) dni
liczac od przekazania przez Zarzad Spétki zainteresowanym listy, o ktérej mowa w ust. 5 powyzej.

W przypadku bezskutecznego uptywu terminu do zaptaty za akcje Akcjonariusz moze je zby¢ w catosci
lub czesci na rzecz nabywcy okre$lonego w zawiadomieniu i na wskazanych tam warunkach.

V. ORGANY SPOLKI

§12
Organami Spofki s3:
1/ Zarzad,
2/ Rada Nadzorcza,
3/ Walne Zgromadzenie.
Zarzad
§13

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone do kompetencji pozostatych
organdw Spofki.

§ 14

Zarzad Spotki liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) osdb, powotywanych na okres wspdlnej kadencji
trwajacej 4 (cztery) lata.

Prezesa Zarzadu Spotki oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu Spotki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
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§15

1. Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spétki upowazniony jest kazdy z
cztonkéw Zarzadu samodzielnie.

2. Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spotkg a cztonkiem Zarzadu Spétke reprezentuje Rada
Nadzorcza, w imieniu ktérej dziata Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci inny
cztonek Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady Nadzorczej.

§ 16

1. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace
cztonkdéw Zarzadu a takze zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W przypadku rownosci gtoséw
podczas gtosowania na posiedzeniu Zarzadu, gtos Prezesa Zarzadu decyduje o wyniku gtosowania.

2. Tryb pracy Zarzadu okreSla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade
Nadzorcza.

3. Regulamin okresla co najmniej:
1) sprawy, ktére wymagaijg kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,
2) zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.

4, W sprawach nie przekraczajgcych zakresu zwyktego zarzadu kazdy z czionkdw Zarzadu moze
samodzielnie prowadzi¢ sprawy Spotki. Uchwaty Zarzadu zapadajg w sprawach przekraczajgcych zwykty
zarzad, a takze w kazdej sprawie, gdy zazada tego chociazby jeden cztonek Zarzadu.

5. Do waznosci uchwat Zarzadu wymagana jest obecno$¢ co najmniej potowy cztonkdw Zarzadu, w tym
Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza
§17

1. Rada Nadzorcza liczy od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdw powotywanych przez Walne Zgromadzenie
na okres wspolnej kadencji trwajgcej 5 (piec) lat.

2. Walne Zgromadzenie okreSla liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji, z tym, ze Walne
Zgromadzenie moze dokonac zmiany liczby cztonkéw danej kadencji w czasie jej trwania.

3. Z zastrzezeniem ust. 4 od momentu, w ktorym Spoétka stanie sie spotkg publiczng, co najmniej dwdch
cztonkdw Rady Nadzorczej bedzie Cztonkami Niezaleznymi.

4, Czlonkowie Niezalezni zostang powotani w sktad Rady Nadzorczej najpdzniej na pierwszym Walnym
Zgromadzeniu odbywanym po dniu uzyskania statusu spotki publicznej. Kandydat na Czionka
Niezaleznego przedkfada Przewodniczacemu Walnego Zgromadzenia pisemne os$wiadczenie o spetnianiu
kryteriow niezaleznosci. O$wiadczenie to dotgcza sie do protokotu Walnego Zgromadzenia.

5. W przypadku zgtoszenia przez ktérego$ z cztonkdw Rady Nadzorczej potrzeby dokonania oznaczonych
czynnosci nadzorczych, Rada Nadzorcza podejmuje uchwate o delegowaniu go do indywidualnego
wykonywania czynno$ci nadzorczych.

§18

1. Rada Nadzorcza moze wybra¢ ze swego skfadu Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Zastepce
Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Sekretarza Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze odwotac
z funkcji kazdg osobe wybrang w oparciu o postanowienia zawarte w poprzednim zdaniu. Rada
Nadzorcza wybiera ze swego sktadu komitet audytu, przy czym w przypadku gdy Rada Nadzorcza
sktada sie z nie wiecej niz 5 cztonkéw, zadania komitetu audytu wykonuje Rada Nadzorcza.

2. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ wybrany na dalsze kadencje.

3. Czlonek Rady Nadzorczej moze w kazdym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkgji. Rezygnacja
jest sktadana w formie pisemnej Zarzadowi.
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4. W przypadku ztozenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej albo wygasniecia mandatu tak
wybranego czionka Rady Nadzorczej zinnej przyczyny Zarzad niezwitocznie zwotuje Walne
Zgromadzenie celem uzupetnienia sktadu osobowego Rady Nadzorczej.

§19
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz raz na kwartat.

2. Miejscem posiedzen Rady Nadzorczej sy miasta Krakdw, Katowice, Warszawa, Lublin, Wroctaw badz
Gdansk, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg na piSmie pod rygorem niewaznosci
zgode na odbycie posiedzenia w innym miescie. Zgoda moze dotyczyC tylko i wylgcznie posiedzenia,
ktérego miejsce, data igodzina rozpoczecia zostaty doktadnie okreSlone w tresci oswiadczenia
obejmujacego zgode.

§ 20

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wilasnej inicjatywy albo na
whniosek Zarzadu lub innego cztonka Rady Nadzorczej.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej
poprzedniej kadencji w terminie jednego miesigca od dnia Walnego Zgromadzenia, na ktérym wybrani
zostali cztonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku niezwotania posiedzenia w tym trybie
posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujgce porzadek obrad, powinno by¢ przekazane
kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej na piSmie na co najmniej 7 dni przed dniem posiedzenia.
Zaproszenie powinno okresla¢ date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad posiedzenia.

4. Zmiana przekazanego cztonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej moze
nastgpi¢ tylko i wylacznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
i zaden z nich nie wnidst sprzeciwu co do zmiany porzadku obrad w catosci lub w czesci.

§ 21

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci
cztonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na pisSmie przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§ 22
1. Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu w gtosowaniu jawnym, chyba ze na wniosek
ktoregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej uchwalono gtosowanie tajne. W sprawach dotyczacych
wyboru i odwofania cztonka lub cztonkdéw Zarzadu oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej uchwaty
podejmowane sg w gtosowaniu tajnym.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swdj
gtos na pi$mie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly poza posiedzeniem w trybie pisemnym (obiegowym) lub
przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Podjecie uchwaty Rady Nadzorczej bez odbycia posiedzenia za pomocg $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢ nastepuje w sposdb i na zasadach okre$lonych w Regulaminie Rady
Nadzorczej.

§ 23

1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci obejmujgce kazdy kolejny rok
obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej zwieztg ocene sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla Spotki, a takze ocene pracy
Rady Nadzorczej.
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2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktdrym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie odbywajgce sie w roku obrotowym przypadajgcym bezposrednio po roku
obrotowym, ktérego dotyczy to sprawozdanie.

§ 24

1. Czonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat swoich powigzan
z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5 % ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub
innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Rade
Nadzorcza.

2. Czlonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Radzie Nadzorczej informacje na temat zaistniatego lub
moggcego powstac konfliktu interesdw. Cztonek Rady Nadzorczej powinien powstrzymac sie od
zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad uchwatg w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt
intereséw.

§ 25

Cztonkom Rady Nadzorczej moze zostaC przyznane wynagrodzenie. Zasady wyptaty i wysokosé
wynagrodzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

§ 26

Szczegbtowg organizacje isposdb dziatania Rady Nadzorczej okre$la regulamin uchwalany przez Rade
Nadzorczg i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

§ 27
1. Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprdcz innych spraw przewidzianych w przepisach kodeksu spétek
handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu, nalezy:

1) wybor biegtego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego, a o ile jest
sporzadzane takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki,

2) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spétki, przygotowanego przez Zarzad Spotki,

3) ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, a takze wyrazenie zgody na zasady
i wysoko$¢ wynagrodzenia prokurenta,

4) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci,

5) wyrazanie zgody na inne niz z tytutu wynagrodzenia za prace $wiadczenia przez Spotke na rzecz
cztonkow Zarzadu lub prokurentdw,

6) wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spétke prawem lub zaciggniecie zobowigzania do
Swiadczenia o wartosci przekraczajgcej 500.000 zt (brutto), za wyjatkiem zawierania umow na
podstawie ktdrych Spoétka zobowigzana jest do $wiadczenia ustug medycznych oraz za wyjatkiem
umdw, ktoérych przedmiotem jest nabycie lub zbycie sprzetu medycznego lub innych urzadzen
wykorzystywanych w celu $wiadczenia ustug medycznych,

7)  zatwierdzenie rocznego budzetu Spotki, plandw finansowych i inwestycyjnych  Spotki,
przedstawionych przez Zarzad,

8) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu;

9) udzielanie zgody na zawarcie przez Spétke umowy z podmiotem powigzanym ze Spdtka, z tym, ze
udzielenie zgody nie jest wymagane w wypadku umow typowych, zawieranych na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke tworzacg grupe
kapitatowg,

10) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.
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3. Postanowienia ust. 2 pkt. 9 i 10 wchodzg w zycie z dniem, w ktorym Spdtka uzyska status spotki
publicznej.

4. W sprawach dotyczacych go osobiscie bgdz majgtkowo cztonek Rady Nadzorczej nie moze gtosowac.

5. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow z tym zastrzezeniem, ze w kazdym
przypadku podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczg wymagaé bedzie dla swej waznosci obecnosci
przynajmniej potowy cztonkdéw Rady Nadzorczej. W przypadku oddania réwnej liczby gtoséw, gtos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej jest gtosem decydujacym.

Walne Zgromadzenie
§ 28
1. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki, Katowicach lub w Warszawie.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin okreslajacy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

3. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana. W
przypadku, gdy Przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu lub nie
wskaze osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez Prezesa Zarzadu badz osobe
przez niego wskazang, aw braku itych o0s6b przez Akcjonariusza lub osobe reprezentujgcy
Akcjonariusza posiadajgcego najwyzszy procent akcji w kapitale zaktadowym Spotki obecnego na
Walnym Zgromadzeniu.

4, Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Zgromadzenia sposréd o0sob uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

§ 29
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci podejmowanie uchwat w sprawach:

1) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki w ubiegtym roku obrotowym,

2) podziatu zysku albo pokrycia straty,
3)  udzielenia cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

4)  tworzenia iznoszenia kapitatdw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie ich
przeznaczenia,

5) postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spoftki
lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

6)  powotania i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki,
7) powofania i odwotania likwidatoréw,

8) zatwierdzenia regulaminu Rady Nadzorczej,

9) uchwalenia regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Oprocz spraw wymienionych w ust.1 uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy okreslone
w przepisach prawa i niniejszym Statucie.

3. Nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow, chyba, ze kodeks
spotek handlowych lub niniejszy statut przewidujg inng wiekszo$¢. Dla waznosci uchwat Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy wymagana jest obecno$¢ na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 50 % kapitatu zaktadowego.

VI. GOSPODARKA SPOLKI. RACHUNKOWOSC SPOLKI
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§ 30
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
§31

[y

Kapitaty wiasne Spotki stanowia:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaty rezerwowe.

2. Spotka moze tworzyc i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe zaréwno na poczatku
jak i w trakcie roku obrotowego.

§ 32

1. Budzet Spodtki jest rocznym planem dochodéw i wydatkdw oraz przychoddw i rozchoddw Spéiki,
sporzgdzanym na kazdy kolejny rok obrotowy.

2. Budzet Spotki stanowi podstawe gospodarki Spotki w kazdym kolejnym roku obrotowym. Budzet moze
by¢ aktualizowany po uptywie kazdego kolejnego kwartatu, a takze na kazdy wniosek Zarzadu.

3. Zarzad Spéiki jest zobowigzany do:
1/ sporzadzenia projektu budzetu Spétki na kazdy kolejny rok obrotowy,

2/ przekazania Radzie Nadzorczej projektu budzetu Spotki nie pdzniej niz na 60 (szeScdziesigt) dni
przed rozpoczeciem roku obrotowego ktdrego dotyczy dany budzet.

VII. POSTANOWIENIA KONCOWE
§33

W sprawach Spotki nieuregulowanych w teksScie niniejszego statutu majg zastosowanie w pierwszej
kolejnosci przepisy kodeksu spétek handlowych.

§ 34
Ilekro¢ w niniejszym Statucie jest mowa o:

1) Spodice publicznej — rozumie sie przez to spétke publiczng w rozumieniu art. 4 pkt. 20) ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej iwarunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku Nr 185,
poz. 1439 ze zm.),

2) Podmiocie powigzanym — rozumie sie przez to podmiot powigzany w rozumieniu rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259 ze
zm.),

3) Czlonkach Niezaleznych — rozumie sie przez to cztonkdw Rady Nadzorczej, spetniajgcych kryteria
niezaleznosSci wskazane w Zatgczniku II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek
gietdowych oraz wytyczne zawarte w pkt III ppkt 6 dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW", stanowigcego zatgcznik do uchwaty nr 17/1249/2010 Rady Gietdy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie SA z dnia 19 maja 2010 roku.
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6.3 DEFINICIE I OBJASNIENIE SKROTOW

Skrot

Definicja i objasnienie

Akcje Serii J, Akcje Nowej Emisii

1.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii J

Alteris

Alteris S.A. z siedzibg w Katowicach

ASO / Alternatywny System
Obrotu/ NewConnect

Alternatywny system obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi, organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

BRE CORPORATE FINANCE S.A. z siedzibg w Warszawie

Biegty Rewident

PKF Consult Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie

CDO Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Géra Sp. z 0.0. z siedzibg w
Jeleniej Gorze

CSIoz Centrum Systemdéw Informacyjnych Ochrony Zdrowia

DI BRE Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie

Dokument Informacyjny

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegdtowe informacje o sytuacji
prawnej i finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych
wprowadzonych do obrotu

Doradca Prawny

Gach, Hulist, Mizinska, Wawer — Adwokaci i Radcowie Prawni Spotka
Partnerska z siedzibg w Krakowie

Dz.U. Dziennik Ustaw
EBIT Zysk na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA Zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje majatku

trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Emitent/ Spdtka/ Voxel

VOXEL Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

Gietda/ GPW/ GPW SA

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Grupa, Grupa Voxel

Grupa Kapitatowa Voxel S.A.

KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (Dz.U. nr 16,
poz. 93 ze zm.)

KDPW/ KDPW SA/ Depozyt/
Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna

Komisja/ KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania
cywilnego (Dz.U. nr 43, poz. 296 ze zm.)
KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KSH, Kodeks Spdtek Handlowych

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spdtek handlowych
(Dz.U. nr 94, poz. 1037 ze zm.)

MR Rezonans magnetyczny, badanie rezonansem magnetycznym
MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
NFZ Narodowy Fundusz Zdrowia
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NwWZ

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz.U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.)

Organizator Alternatywnego

Systemu Obrotu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

PET Pozytonowa tomografia emisyjna

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady
Ministréw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci (PKD) (Dz.U. nr 251, poz. 1885 ze zm.)

PLN / zt Ztoty — prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy

w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z ustawa
z dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji ztotego (Dz.U. nr 84, poz. 386
ze zm.)

Prawo Zamowien Publicznych

Ustawa z dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo zamdwien publicznych
(tekst jednolity Dz.U. z 2010 roku nr 113, poz. 759 ze zm.)

PSR

Polskie Standardy Rachunkowosci

Regulamin  ASO/  Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 roku (ze zm.)

RN / Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji spotki  publicznej, szczegétowego sposobu ich
ogfaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan
(Dz.U. nr 207, poz. 1729 ze zm.)

Rozporzadzenie
koncentracji

dotyczace

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow

Spotka publiczna

Spotka publiczna w rozumieniu art. 4 pkt 20) Ustawy o Ofercie
Publicznej tj. spdtka, w ktorej co najmniej jedna akcja jest
zdematerializowana w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Statut, Statut Spotki

Statut VOXEL S.A.

UE Unia Europejska
TK Tomograf komputerowy, badanie tomografem komputerowym
UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz.U. nr 183, poz. 1537 ze zm.)

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity Dz.U. z 2010 roku nr 211, poz. 1384)

Ustawa o Ochronie Konkurengji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 Ilutego 2007 roku o ochronie konkurenciji
i konsumentéw (Dz.U. nr 50 poz. 331 ze zm.)
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Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z
2009 roku nr 185, poz. 1439 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Os6b Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity Dz.U. z 2010 roku nr 51, poz. 307 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Osdéb Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2011 roku nr 74, poz. 397)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzeSnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2010 roku nr 101, poz. 649
ze zm.)

Ustawa o Podatku od Spadkdéw
i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkdéw i darowizn
(tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku nr 93, poz. 768 ze zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 ze zm.)

VAT Podatek od towardw i ustug regulowany ustawg z dnia 11 marca
2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz.U. nr 54, poz. 535 ze
zm.)

Ze zm. ze zmianami

Zarzad Zarzad Emitenta
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