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GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2019 ROKU



Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ VOXEL S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Grupa Kapitatowa Voxel w tys. PLN w tys. EUR

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigecy Okres 9 miesigcy Okres 9 miesiecy
Pozycje ze sprawozdania z calkowitych zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
dochodow 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018

roku roku roku roku
Przychody ze sprzedazy 144 331,4 104 832,0 334985 24 646,2
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 40 298,0 31 400,5 93529 7382,3
Zysk (strata) operacyjny 243339 19 235,8 5647,8 45224
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20619,1 18 152,9 4785,6 4267,8
Zysk (strata) netto 16 509,1 14 545,0 38317 34196
Zysk (strata) netto przypisany 16 50,1 145450 38317 34196
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
w tys. PLN w tys. EUR
':"Zycle ze sprawozdania z sytuacji 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018 30 wrze$nia 2019 31 grudnia 2018
inansowej

Aktywa trwate 243 550,7 205 999,4 55 686,6 47 906,8
Aktywa obrotowe 72087,7 76 327,3 16 482,5 17 750,5
Aktywa razem 315638,4 282 326,7 72 169,0 65 657,4
Kapitat wlasny 149 364,0 143 252,5 34151,3 333145
Zobowigzania dlugoterminowe 110 150,8 84 767,9 25185,4 197135
Zobowigzania krotkoterminowe 56 123,6 54 306,3 12 832,4 12 629,4

W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane finansowe" na dzien 30 wrze$nia 2019 roku, uzyto
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego obowigzujacego dla EUR w dniu 30 wrze$nia 2019 roku tj. 1 EUR = 4,3736 PLN. Pozycje
ze sprawozdania z catkowitych dochodéw wykazane w tabeli "wybrane dane finansowe" za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia
2019 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,3086 PLN wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoficzonego miesigca okresu od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrze$nia 2019 roku.
W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane finansowe" na dzien 31 grudnia 2018 roku, uzyto
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego obowigzujacego dla EUR w dniu 31 grudnia 2018 tj. 1 EUR = 4,3000 PLN. Pozycje
ze sprawozdania z catkowitych dochodow wykazane w tabeli "wybrane dane finansowe" za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2018 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,2535 PLN wedhug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséow ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2018 roku do 28 wrzesnia 2018 roku.
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy

Not zakorniczony zakorniczony zakorniczony zakonczony
O 30 wizesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 144 331,4 48 633,1 104 832,0 38518,4
Koszt wlasny sprzedazy 7.1 (104 033,4) (35 059,5) (73431,5) (27 006,9)
Zysk brutto ze sprzedazy 40 298,0 13573,6 31 400,5 115115
Pozostate przychody operacyjne 7.2 17717 512,0 25423 1522,6
Koszty sprzedazy 7.1 (1 493,5) (433,4) (1610,1) (377,6)
Koszty og6lnego zarzadu 7.1 (15 265,0) (4 611,9) (12 168,7) (3979,2)
Pozostate koszty operacyjne 7.2 (977,3) (218,9) (928,2) (364,1)
Zysk dzialalnosci operacyjnej 24 333,9 88214 19 235,8 8 313,2
Przychody finansowe 7.3 197,8 33,9 558,6 322,1
Koszty finansowe 7.3 (3912,6) (1 285,8) (2194,1) (940,4)
Udziat w zysku wspolnego przedsigwzigcia - - 552,6 192,0
Zysk/(strata) brutto 20619,1 7 569,5 18 152,9 7 886,9
Podatek dochodowy 8 (4 110,0) (1528,4) (3607,9) (1484,3)
Zysk/(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 16 509,1 6041,1 14 545,0 6 402,6

Inne catkowite dochody - R
Inne catkowite dochody netto - -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 16 509,1 6041,1 14 545,0 6 402,6

Zysk na jedna akcje:

-podstawowy z zysku za okres

przypadajacego akcjonariuszom jednostki 157 0,58 1,38 0,61
dominujacej

-rozwodniony z zysku za okres

przypadajacego akcjonariuszom jednostki 157 0,58 1,38 0,61
dominujacej

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 10 do 29 stanowia jego integralng czgs$¢
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z. SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrze$nia 2019 roku

AKTYWA

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale
Aktywa niematerialne
Wartos$¢ firmy

Inwestycje w wspolnych przedsigwzigciach wycenianych

metoda praw wlasnosci i w jednostkach pozostatych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwale ogélem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe ogolem

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cia
nominalng

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)

Udziaty niekontrolujgce

Kapital wlasny ogolem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania dlugoterminowe ogélem

Zobowiazania kréotkoterminowe

Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Zobowigzania z tytuhu leasingu

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe ogélem

Zobowiazania ogélem

KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Nota

11

12
13

11
175

14
15

14
15

16
16

30 wrzesnia 2019
(niebadane)

30 czerwca 2019
(niebadane)

31 grudnia 2018

30 wrzesnia 2018
(niebadane)

170572,9 165 290,3 136 360,8 120738,8
80134 81235 78826 7756,8
59 759,7 59 759,7 59 369,2 39 476,2
933,9 898,5 - 64129
1903,0 21937 22397 246,2
23678 20531 147,1 286,9
243 550,7 238318,8 205 999,4 174 917,8
8093,2 74355 63114 97431
48 241,0 46 388,4 48 234,9 39 268,7
3313 318,2 - -
141539 14 167,3 14 215,6 2946,0
1268,3 5891,0 7565,4 16 989,8
72 087,7 74 200,4 76 327,3 68 947,6
315 638,4 312519,2 282 326,7 243 865,4
10 502,6 10 502,6 10502,6 10502,6
88 860,8 88 860,8 88 860,8 88 860,8
49 906,4 43 865,3 437949 34 965,7
94,2 94,2 94,2 -

149 364,0 143322,9 143 252,5 134 329,1
23 651,4 25 449,7 19194,8 11542,0
34 883,1 34 839,1 347512 34707,2
22 963,3 221231 1942,6 23723
12 503,7 12 382,8 11 356,6 10 589,2
1555,0 1555,0 1555,0 156,0
14 594,3 15 053,1 15967,7 181755
110 150,8 111 402,8 84 767,9 775422
21529,6 17 280,0 5717,0 10 206,7
280,2 774,4 789,5 279,5

6 389,6 6573,6 1080,7 895,9
3547,0 3914,7 3647,0 23540
19703,1 24 659,2 371814 14 965,2
104,4 26,4 1328,2 1526,3

4 569,7 4 565,2 4562,5 1766,5
56 123,6 577935 54 306,3 319941
166 274,4 169 196,3 139 074,2 109 536,3
315 638,4 312 519,2 282 326,7 243 865,4

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 10 do 29 stanowia jego integralng czgs$¢
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SR(')DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Okres 9 miesiecy
zakonczony

(niebadane)

Okres 3 miesiecy  Okres 9 miesiecy  Okres 3 miesigCy

zakonczony

(niebadane)

zakonczony

zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018

(niebadane) (niebadane)

Zysk/ (strata) brutto 20619,1 7569,5 18 152,9 7886,9
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 16721,8 5764,9 10528,6 35238
Zysk/(strata) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 73,7 71,7 231,0 44,0
Koszty finansowe netto 34279 1238,4 1288,4 710,3
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych (99,9) (367,6) 12,3 (49,8)
Zmiana stanu zapasow (1734,7) (657,7) (4970,9) (2941,7)
Zmie.ma ,stfmu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych 129,0 (1815,7) (5213.1) (5107,8)
naleznos$ci

Zmiang sta,nu zobowiazan handlowych oraz pozostatych (13 628 5) 25826 (11 997,5) (19,0)
zobowiazan

Zmiana stanu przychodow przysztych okresow (1 366,2) (454,3) (491,6) 450,1
Podatek dochodowy zaptacony (4181,3) (1051,9) (2 533,2) (565,2)
Pozostate korekty 132,4 44,3 - -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 20 093,3 12 924,2 5006,9 3931,6
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow

niematerialnych (15 134,2) (5743,6) (3182,2) (1218,2)
Nabycie pozostatych aktywow finansowych (10 283,6) (33,4) (284,7) -
S'przedaz' rzeczowych aktywow trwatych i aktywow ) ) 16494 15656
niematerialnych

Odsetki otrzymane 36,5 9,4 - -
Splata udzielonych pozyczek 240,8 3,8 26,8 6,6
Udzielone pozyczki (2031,7) (320,0) (156,5) (152,5)
Pozostate - - - 52,8
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (27 172,2) (6 083,8) (1947,2) 254,3
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 26 316,5 5153,2 5233,2 -
Sptata pozyczek/kredytow (6 047,7) (2702,2) (12 042,7) (2995,2)
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - 349250 34925,0
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych - - (20 000,0) (20 000,0)
Dywidendy wyptacone (10 397,6) (10 397,6) (10 502,6) -
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (4996,4) (1752,7) (908,3) (276,8)
Odsetki zaptacone (4 093,0) (1763,8) (1831,2) (839,3)
Pozostate - - - -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej 781,8 (11 463,1) (5 126,6) 10 813,7
Z‘wi?k'szenie/‘(‘zmniejs‘zenie) nf:tto stanu Srodkow (6 297,1) (4622,7) (2 066,9) 149996
pieni¢znych i ich ekwiwalentow

Roznice kursowe netto - - - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 565,4 5891,0 19 056,7 1990,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1268,3 1268,3 16 989,8 16 989,8

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 10 do 29 stanowia jego integralng czgs$é
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zysk/(strata) netto za okres

Nabycie jednostki zaleznej

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres

Podzial zysku za rok 2018 (dywidenda)
Na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zyskl/(strata) netto za rok

Nabycie jednostki zaleznej

Inne catkowite dochody netto za rok
Calkowity dochéd za okres

Podziat zysku za rok 2017 (dywidenda)

Wykup akeji w jednostce zaleznej (Alteris S.A.)
Na dzien 31 grudnia2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zyskl/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres

Podziat zysku za rok 2017 (dywidenda)

Wykup akcji w jednostce zaleznej (Alteris S.A.)
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Nadwyzka wartosci

Zyski

Razem kapitat wlasny

N Kapital emisyjnej akcji nad  Pozostale  zatrzymane priypadajgcy Udzialy Kapitat wlasny
ota . O . - : p . . .
podstawowy ich wartoscig kapitaly (niepokryte akcjonariuszom niekontrolujgce ogélem
nominalng straty) Jjednostki dominujqcej
10502,6 88 860,8 - 437949 143 158,3 94,2 143 252,5
- - - 16 509,1 16 509,1 16 509,1
- - - 16 509,1 16 509,1 - 16 509,1
6 (10 397,6) (10 397,6) - (10 397,6)
10 502,6 88 860,8 - 49 906,4 149 269,8 94,2 149 364,0
10502,6 88 860,8 - 309233 130 286,7 172,1 130 458,8
- - - 23374,2 23374,2 23374,2
- - - - - 94,2 94,2
- - - 23374,2 233742 94,2 23468,4
6 - - - (10 502,6) (10 502,6) - (10 502,6)
- - - - - (172,1) (172,1)
10 502,6 88 860,8 - 437949 143 158,3 94,2 143 252,5
10 502,6 88 860,8 - 309233 130 286,7 172,1 130 458,8
- - - 14 545,0 14 545,0 14 545,0
- - - 14 545,0 14 545,0 - 14 545,0
6 - - - (10 502,6) (10 502,6) - (10 502,6)
- - - - - (172,1) (172,1)
10 502,6 88 860,8 - 34965,7 134 329,1 - 134 329,1

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 29 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogoélne

Grupa Kapitatowa (dalej: ,,Grupa Kapitatlowa”, ,,Grupa”, ,,GK Voxel”) Voxel S.A. na dzien 30 wrzes$nia 2019
roku obejmuje Voxel S.A. (dalej: ,,jednostka dominujaca”, ,,Voxel”, ,,Emitent” lub ,,Spotka™), bedacg jednostka
dominujaca oraz nastepujace jednostki zalezne:

— . Voxel Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej: ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” Sp. z o.0.; dalej:
Voxel Inwestycje),

—  Alteris S.A. (dalej: ,,Alteris”),

— Exira Gamma Knife sp. z 0.0. (dalej: ,,Exira™),

—  VITO-MED sp. zo.o. (dalej: ,,VITO-MED”).

— Hannah sp. z 0.0. (dalej: ,,Hannah”™).

W dniu 25 marca 2019 roku jednostka dominujaca zawarta umowy przyrzeczone zakupu 100% udziatdéw w spotce
Hannah sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (,,Hannah”), posiadajacej pracowni¢ radiologii zabiegowej wyposazonej
w tomograf komputerowy zlokalizowana na terenie Szpitala Specjalistycznego im. Swictej Rodziny w Warszawie.
W zwiazku z faktem, ze przejscie wlasnosci udzialéw nastagpito w momencie zaptaty ceny, Spotka przejmowata
kontrole nad Hannah w okresie od 3 do 15 kwietnia 2019 roku, kiedy to realizowane byty ptatnosci do bytych
wspolnikow. Jednostka dominujaca zastosowala uproszczenie i rozliczyta polaczenie z zastosowaniem danych na
najblizszy dostepny okres rachunkowy, czyli na dzien 30 kwietnia 2019 roku, uznajac, ze wplyw konsolidacji za
kilkanascie dni kwietnia 2019 roku jest nieistotny. Dodatkowo w dniu 30 kwietnia 2019 roku jednostka
dominujgca dokonata nabycia przedsi¢biorstwa Hannah. Transakcja zostata sfinalizowana poprzez zawarcie
porozumienia, w zamian za zwolnienie Hannah ze zobowigzan wzglgdem jednostki dominujacej wynikajacych z
udzielonych przez jednostk¢ dominujaca pozyczek wraz z naleznymi odsetkami wyliczonymi na datg zawarcia
porozumienia, tj. zobowiazan w tacznej kwocie 962,0 tysiecy ztotych. W zwigzku z tym od dnia 1 maja 2019
wszelkie aktywa i pasywa spotki Hannah, za wyjatkiem $rodkow pienieznych i kapitatu zaktadowego, ujmowane
sa przez jednostke dominujaca.

W dniu 28 czerwca 2019 roku jednostka dominujgca nabyta 2 116 udziatéw w spotce Radpoint sp. z 0.0. za ceng
846,4 tysiecy ztotych. Udzialy te stanowig 14,99% w kapitale zakladowym spétki, a po umorzeniu udziatéw
wiasnych (odkupionych przez spotke od czesci dotychezasowych udziatowcodw) beda stanowity 24,98% w kapitale
zaktadowym. Docelowo zatem jednostka ta stanie sie jednostkg stowarzyszong. Spotka Radpoint sp. z 0.0. zajmuje
si¢ dostarczaniem ustug informatycznych dla medycyny.

W dniu 2 wrzesnia 2019 roku jednostka dominujaca zawarta dwie umowy sprzedazy udziatow w spotce VITO-
MED sp. z 0.0. z udziatowcami spotki. Przedmiotem sprzedazy byto 225 udziatow w VITO-MED, sprzedanych
za ceng 26,1 tysigcy ztotych. Na skutek tej transakcji udziat jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym VITO-
MED zwigkszyt si¢ o 1,01%, do poziomu 92,46%.

Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Krakow Srodmiescie Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
2 sierpnia 2005 roku pod numerem KRS 0000238176. Spotce nadano numer statystyczny REGON 120067787,
NIP: 679-28-54-642. Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j
jest nieoznaczony. Spoétki zalezne podlegaja konsolidacji metoda petna. Udziaty w wspdlnym przedsigwzigciu
wyceniane sg metodg praw wiasnosci.
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku kontrole nad Grupa Kapitatowg Voxel S.A. sprawowat Voxel International S.a.r.l.
z siedziba w Luksemburgu, ktory posiadat 49,37% akcji oraz 60,62% gloséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki
dominujace;j.

o -
% akcji w kapitale 7 gloséw na

Akcjonariusz Liczba akcji zakladowym Liczba glosow Walnym )
Zgromadzeniu
Voxel International S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu 5184 856 49,37% 8184 956 60,62%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 1533479 14,60% 1533479 11,36%
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A. 682 645 6,50% 682 645 5,06%
Pozostali 3101620 29,53% 3101620 22,96%
Razem 10 502 600 100,00% 13 502 700 100,00%

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace przedstawia ponizsza tabela.

Liczba akcji na dzien przekazania
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku

Liczba akcji na dzien

Lp. Zarzad 30 wrzesnia 2019 roku.

1. Jarostaw Furdal e e

2. Grzegorz Rutkowski e e

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
— $wiadczenie ushlug medycznych,
— $wiadczenie ushug dla branzy medycznej (glownie ustugi informatyczno-inzynieryjne).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesigcy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2019 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 25 listopada 2019 roku.

2. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane — sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnief
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
25 marca 2019 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, czyli migdzy
innymi przy zalozeniu, ze obecnie obowigzujace umowy jednostki dominujacej z wojewodzkimi oddziatami
Narodowego Funduszu Zdrowia (dalej: ,,NFZ”) zostang przedtuzone na nastepny okres, tj. co najmniej do dnia
30 wrze$nia 2020 roku. W ostatnich latach Narodowy Fundusz Zdrowia regularnie zawieral aneksy do
obowigzujacych umow ze wszystkimi $wiadczeniodawcami w zakresie diagnostyki obrazowej i medycyny
nuklearnej. W roku 2018 i 2019 cz¢$¢ oddziatdéw NFZ (tj. 8 wojewddzkich oddziatow NFZ), z ktorymi Spotka
miata zawarte dotychczasowe umowy oglosita postepowania konkursowe, ktorych celem byto zawarcie umow
wieloletnich (3-5 letnich), obowigzujacych od dnia 1 lipca 2018 roku, od dnia 1 pazdziernika 2018 roku lub od
dnia 1 lipca 2019 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie ogloszone i rozstrzygniete
postepowania, w ktorych uczestniczyta Spotka zostaty zakonczone zawarciem uméw wieloletnich. W ramach tych
postepowan konkursowych Spotka zawarta cztery nowe umowy.

Status obecnych umoéw z pozostatymi oddziatami NFZ przedstawia si¢ nastgpujaco:

— Mazowiecki Oddzial Wojewddzki NFZ — umowy zostaly przedtuzone do dnia 30 czerwca 2021 roku,
— Lubelski Oddziat Wojewddzki NFZ — umowy zostaty przedtuzone do dnia 30 czerwca 2021 roku.

W dniu 27 lutego 2019 roku w wyniku rozstrzygnietego postepowania w trybie konkursu ofert organizowanego
przez Malopolski Oddziat Wojewodzki NFZ, pracownia rezonansu magnetycznego w Limanowej otrzymata
propozycj¢ zawarcia umowy obowigzujacej od dnia 1 marca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, ktora
zostala zawarta i jest realizowana.

W dniach 15 i 22 marca 2019 roku nastgpito rozstrzygniecie postgpowan konkursowych organizowanych przez
Slaski Oddzial Wojewddzki NFZ dot. badan MR, TK i badan medycyny nuklearnej. W efekcie tych postepowan
Spoika przedtuzyta wszystkie dotychczasowe umowy oraz zawarta dwie nowe umowy, ktore obowigzujg od dnia
1 lipca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W I kwartale 2019 roku nakladem wlasnym zostal uruchomiony zaktad medycyny nuklearnej w szpitalu
im. Rydygiera w Krakowie. W zaktadzie tym znajduje si¢ urzadzenie SPECT i miejsce pod zainstalowanie
urzadzenia PET-TK w przysztoéci. Od dnia 1 kwietnia 2019 roku pracownia realizuje badania medycyny
nuklearnej i badania izotopowe refundowane przez NFZ.

W 11 kwartale roku zostata uruchomiona nowa pracownia rezonansu magnetycznego (3T), dziatajgca na terenie
Szpitala Specjalistycznego im. Swietej Rodziny w Warszawie. Pozwoli to na realizacje wickszej liczby badan
refundowanych w dotychczasowej lokalizacji w Warszawie oraz wigkszej liczby badan komercyjnych oraz
prywatnych w nowej pracowni, ze wzgledu na zaawansowany technologicznie system MR, ktory zostat w niej
zainstalowany.

W 1l kwartale 2019 roku zostala uruchomiona nowa pracownia rezonansu magnetycznego i tomografii
komputerowej w Elblagu. W tej lokalizacji Warminsko-Mazurski Oddziat Wojewoddzki NFZ oglosit uzupehiajace
postgpowania konkursowe na udzielanie swiadczen zdrowotnych. W wyniku przeprowadzonego postgpowania
konkursowego Voxel zawart z NFZ umowe na udzielanie $wiadczen zdrowotnych w zakresie badan TK
obowiazujaca od dnia 1 wrzesnia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku. Postgpowanie konkursowe NFZ w
zakresie badan rezonansem magnetycznym nie zostato jeszcze rozstrzygniete.

Ponadto poczawszy od 1 dnia kwietnia 2019 roku Narodowy Fundusz Zdrowia zlikwidowat limity znajdujace sig
w umowach na $wiadczenie ustug w zakresie badan tomografii komputerowej i rezonansu magnetycznego, co ma
istotny wptyw na wolumeny badan realizowane w 2019 roku, a takze na wyniki Grupy.

Warto tez zaznaczy¢, ze wprowadzone zmiany w zakresie tzw. sieci szpitali pozostaty bez wplywu na dziatalnosé¢
jednostki dominujgcej. Nie wystapily takze inne zmiany prawne, ktore skutkowalyby istotnymi zmianami w
sposobie finansowania publicznej opieki zdrowotnej. W zwiazku z tym na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnoéci przez spotki Grupy.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Jak opisano szerzej w nocie 8.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku, w zwiazku z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing z dniem 1 stycznia 2019 roku, Grupa
zdecydowalta si¢ wdrozy¢ ten standard od dnia wejscia jego w zycie, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody
retrospektywnej, w ktorej nie musi przeksztatcaé danych porownawczych. W konsekwencji, datg zastosowania
standardu po raz pierwszy jest pierwszy dzien rocznego okresu sprawozdawczego, w ktorym Grupa po raz
pierwszy zastosowata zasady nowego standardu. W dniu pierwszego zastosowania nowego standardu, tj. w dniu
1 stycznia 2019 roku Grupa ujeta aktywa i zobowigzania zwigzane z zastosowaniem nowego standardu w bilansie
otwarcia na dzien 1 stycznia 2019. Wplyw zastosowania nowego standardu na sprawozdania finansowe Grupy jest
nastgpujacy:

bez zastosowania po zastosowaniu

MSSF 16 MSSF 16 Zmiana
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku
Rzeczowe aktywa trwate 136 360,8 161 143,9 24 783,1
Aktywa razem 24 783,1
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 3023,3 27 806,4 24783,1
- w tym zobowigzania krotkoterminowe 1080,7 62414 5160,7
- w tym zobowiazania dtugoterminowe 1942,6 21 565,0 19 622,4
Zobowigzania razem 24 783,1

bez zastosowania po zastosowaniu Zmiana

MSSF 16 MSSF 16
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2019 roku
Rzeczowe aktywa trwate 140 812,3 166 650,9 25838,6
Aktywa razem 25 838,6
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 3183,7 293529 26 169,2
- w tym zobowigzania krotkoterminowe 1296,0 6 389,6 5093,6
- w tym zobowigzania dlugoterminowe 1887,7 22 963,3 21 075,6
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 566,5 12 503,7 (62,8)
Zobowigzania razem 26 106,4
Kapital wlasny 149 631,8 149 364,0 (267,8)

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

Koszt wlasny sprzedazy (104 406,2) (104 033,4) 372,8
Koszty og6lnego zarzadu (15 280,3) (15 265,0) 15,3
Amortyzacja (12 071,9) (16 721,8) (4 649,9)
Uslugi obce (43 608,5) (38 570,5) 5038,0
Koszty finansowe (3193,9) (3912,6) (718,7)
Zysk/(strata) brutto 20949,7 20619,1 (330,6)
Podatek dochodowy (4172,8) (4 110,0) 62,8
Zysk/(strata) netto 16 776,9 16 509,1 (267,8)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za okres 9 miesigecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk/ (strata) brutto 20949,7 20619,1 (330,6)
Amortyzacja 12 071,9 16 721,8 4649,9
Koszty finansowe netto 2709,5 34282 718,7
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3139,0 8177,0 5038,0
Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci finansowej

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (676,6) (4996,4) (4 319,8)
Odsetki zaptacone (3375,1) (4 093,3) (718,2)
Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej 16 217,1 111791 (5038,0)
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Wplyw zastosowania MSSF 16 Leasing w Grupie wynika glownie z ujecia jako aktywa i zobowigzania
Z tyt. leasingu finansowego wieloletnich uméw najmu lokali, w ktorych znajduja si¢ pracownie nalezace do Grupy
oraz budynki biurowe, a takze uméw wynajmu dlugoterminowego samochodéw (umowy z reguty 2-3 letnie).
Grupa przeanalizowata wszystkie obowigzujace umowy i tylko w przypadku jednej umowy najmu stwierdzita,
ze nie wystgpuje leasing finansowy, z uwagi na brak wystepowania wylacznego kontrolowania aktywa,
a w przypadku drugiej umowy najmu zidentyfikowano, ze w przypadku najmu cz¢éci lokalu nie wystepuje leasing
finansowy (réwniez z powodu braku kontroli nad tzw. cze$ciami wspdlnymi). W przypadku uméw na czas
nieokreslony przyjeto okres trwania leasingu jako okres 10-letni, co jest zbiezne z okresem trwania umow na czas
okreslony oraz oczekiwaniami Grupy. Wysokos$¢ stopy dyskonta wyznaczono w oparciu o rynkowe stawki
oprocentowania kredytéw bankowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnej umowy kredytowej Grupy.
W zaleznosci od dtugosci okresu finansowania ksztattowata si¢ ona w przedziale od 3,3% do 4,0%.

W przypadku umow najmu zapisy przewiduja z reguly coroczne zmiany cen czynszow W oparciu 0 wzrost
wskaznika inflacji. Grupa spodziewa si¢ zatem przeszacowania aktywow i zobowigzan w kolejnych okresach
rocznych, w korespondencji ze zmiang stawek czynszow.

4, Sezonowos¢ dzialalnosci

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Spotki Alteris (dziatalno$¢ prezentowana w ramach segmentow ,,Produkty
informatyczne i wyposazenie pracowni’), wyzsze przychody i zyski operacyjne sg zazwyczaj osiggane w drugiej
polowie roku. Wyzsze przychody ze sprzedazy w okresie czwartego kwartatu nalezy gtéwnie przypisa¢ zasadom
realizacji zamowien w placowkach publicznej opieki zdrowotnej, gdzie znaczna cze$é projektow jest realizowana
w IV kwartale w celu wykorzystania budzetu inwestycyjnego wspominanych placowek. Moze to mie¢ wptyw na
wysoko$¢ przychodow spotki Alteris, realizujacej wiele projektéw dla placowek publicznych (historycznie ponad
40% przychodow tej spotki byto generowane w IV kwartale).

5.  Informacje dotyczace segmentow

Dla celow zarzadczych Grupa zostala podzielona na czgsci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ushugi.
Istnieja zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

Ustugi medyczne i sprzeda? radiofarmaceutykow

Segment obejmujacy podstawowa dziatalno$¢ gospodarcza Voxel S.A. i Hannah sp. z 0.0., tj. $wiadczenie ustug
wysokospecjalistycznej diagnostyki obrazowej (w tym badan refundowanych, komercyjnych oraz wykonywanych
na rzecz pacjentow prywatnych), ustug teleradiologicznych, badan klinicznych/farmaceutycznych i sprzedazy
radiofarmaceutykow.

Majac na uwadze malejacy udzial w strukturze Grupy segmentu sprzedazy radiofarmaceutykow (przychody
segmentu wynoszg mniej niz 10% przychodow Grupy), w 2018 roku Grupa zdecydowala sie potaczy¢ go
z segmentem ustug medycznych. Byto to mozliwe, takze z uwagi na fakt, Zze oba te segmenty wykazuja podobne
cechy gospodarcze oraz liczne synergie.

Neuroradiochirurgia

Nowy segment wydzielony w 2018 roku i obejmujacy dziatalnos¢ spotki Exira Gamma Knife sp. z 0.0. Exira jest
podmiotem leczniczym $wiadczacym ustugi z zakresu diagnostyki oraz ambulatoryjnej i stacjonarnej opieki
medycznej. W swojej strukturze posiada pracownie Rezonansu Magnetycznego, Poradnie Neurochirurgiczng oraz
Oddziaty Neurochirurgii i Radioterapii zlokalizowane w Katowicach.

Produkty informatyczne i wyposaZenie pracowni

Segment obejmujacy dziatalnos$¢ Alteris w zakresie trzech gtdéwnych linii produktowych:

— systemow informatycznych dla jednostek ochrony zdrowia,

— dostawy sprzetu i realizacji projektow pracowni diagnostycznych pod klucz oraz

— wdrazania nowoczesnej infrastruktury szpitalne;.

W 2019 roku Grupa zdecydowata si¢ na wlaczenie sprzedazy implantow, ujmowanej dotychczas w segmencie
pozostate do segmentu produktow informatycznych i wyposazenia pracowni. Byto to mozliwe, z uwagi na fakt,
7ze oba te segmenty wykazuja podobne cechy gospodarcze oraz udziat sprzedazy implantéw jest niewielki
z perspektywy wynikow Grupy.
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Infrastruktura medyczna

0d 2017 roku Alteris oferuje kompleksowe ustugi budowy, adaptacji i wyposazenia pod klucz szeroko rozumianej
infrastruktury medycznej. W zwiazku z rosngcym znaczeniem kontraktow realizowanych w ramach tej linii
produktowej, Grupa zdecydowata si¢ na wydzielenie osobnego segmentu, ktory bedzie obejmowat glownie
kontrakty dlugoterminowe. Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy przychody z tytulu §wiadczenia ustug
dlugoterminowych (powyzej 6 miesiecy) sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

W 2019 roku projekty te byly realizowane w minimalnym zakresie.
Szpitalnictwo

Nowy segment wydzielony w 2019 roku i obejmujacy dziatalno$¢ spétki VITO-MED sp. z 0.0. VITO-MED jest
podmiotem leczniczym prowadzacym szpital w Gliwicach w ramach ktérego dziataja: Oddziat Wewnetrzny,
Oddzial Neurologii i Oddziat Udarowy oraz Poradnie Specjalistyczne i Pracownie Diagnostyczne, jak rowniez
Zaktad Opiekunczo — Leczniczy o0 specjalno$ci neurologiczno — rehabilitacyjne;.

Pozostale segmenty

Segment obejmujacy eksport wiedzy w zakresie medycyny nuklearnej realizowany przez VVoxel. Brak przychodow
w 2019 roku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnos$ci operacyjnej oraz wskaznik EBITDA (skalkulowany jako zysk / strata z dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacj¢). Koszty ogdlnego zarzadu, pozostate koszty operacyjne, przychody
i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentow. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Przychody z tytutu
transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji. Spotka nie monitoruje aktywow i zobowigzan
segmentow poniewaz aktywa i zobowigzania sg zarzadzane na poziomie Spoiki.
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Okres 9 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Przychody

Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewngtrznych
Przychody segmentu ogéltem

Koszt wlasny sprzedazy i pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne
Zysk dzialalnos$ci operacyjnej

Amortyzacja

EBITDA

marza EBITDA

EBITDA pod MSR 17

marza EBITDA pod MSR 17

Okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Przychody

Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewngtrznych
Przychody segmentu ogéltem

Koszt wlasny sprzedazy i pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne
Zysk dzialalno$ci operacyjnej

Amortyzacja

EBITDA

marza EBITDA

EBITDA pod MSR 17

marza EBITDA pod MSR 17

Dziatalnosé kontynuowana

Ustugi medyczne . Produkty - .
. . P informatyczne i Infrastruktura s Wylgczenia /
i sprzedaz Neuroradiochirurgia o d Szpitalnictwo . . Razem
radiofarmaceutykiw wyposazenie medyczna nieprzypisane
pracowni
1069,8 753,7 3986,8 - - (5810,3) -
97 693,9 5 643,6 25 356,8 3,2 15 633,9 - 144 331,4
98 763,7 6397,3 29 343,6 32 15 633,9 (5810,3) 1443314
(67 041,3) (3950,3) (22 927,1) (30,9) (13 954,1) 5642,0 (102 261,7)
- - (14935) - - - (14935)
i 3 . - - (16 242,3) (16 242,3)
317224 2447,0 4923,0 (27,7) 1679,8 (16 410,6) 243339
12 536,5 12343 301,6 - 480,3 2169,1 16 721,8
44 258,9 36813 52246 (27,7) 2 160,1 (14 241,5) 41 055,7
45% 58% 18% n/m 14%
397130 34537 52246 27,7 2160,1 (14 506,0) 36 017,7
40% 54% 18% n/m 14%
Dziatalnosc¢ kontynuowana
. Produkty
USh.Ag i medy czne T informatyczne i Infrastruktura S Wylgczenia /
i sprzedaz Neuroradiochirurgia A d Szpitalnictwo . . Razem
radiofarmaceutykéw wyposazenie medyczna nieprzypisane
- pracowni
372,7 246,8 929,3 - - (1548,8) -
33 596,1 2051,3 77739 - 52118 48 633,1
33968,8 2298,1 87032 - 52118 (1 548,8) 48 633,1
(23 936,9) (1462,5) (5867,2) (28,3) (4729,8) 1477,2 (34 547,5)
- - (433,4) - - - (433,4)
- - - - - (4 830,8) (4 830,8)
10031,9 835,6 2402,6 (28,3) 482,0 (4 902,4) 88214
4286,3 410,6 69,6 - 205,6 792,8 5764,9
14 318,1 1246,3 24722 (28,3) 687,6 (4 109,6) 14 586,3
42% 54% 28% n/m 13%
12 742,5 11704 24722 (28,3) 687,6 (4 196,3) 12 848,1
38% 51% 28% n/m 13%
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Okres 9 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane, przeksztatcone)

Przychody

Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych
Przychody segmentu ogéltem

Koszt wlasny sprzedazy i pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne
Zysk dzialalnos$ci operacyjnej

Amortyzacja

EBITDA

marza EBITDA

EBITDA skorygowana (bez wplywu odszkodowania)

marza EBITDA skorygowana*

Okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane, przeksztatcone)

Przychody

Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych
Przychody segmentu ogétem

Koszt wlasny sprzedazy i pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne
Zysk dzialalno$ci operacyjnej

Amortyzacja

EBITDA

marza EBITDA

EBITDA skorygowana (bez wplywu odszkodowania)

marza EBITDA skorygowana*

*wplyw na EBITDA w 2018 roku miato odszkodowanie w wysokosci 1 199,5 tysiecy ztotych (w tym w 111 kwartale 2018 roku: 1 078,9 tysigcy ztotych), ktére jest ujete w pozostalych przychodach operacyjnych.

Drziatalnosc¢ kontynuowana

. Produk
USh,Ag i medy czne P informatyctzyne i Infrastruktura s Wylgczenia /
i sprzedaz Neuroradiochirurgia L dvezna Szpitalnictwo nieprzvoisane Razem
radiofarmaceutykow WJF; I; gggj::ile medy prayp

- 4361,0 - - (4 361,0) -
79 422,8 23192,7 22165 - - 104 832,0
79 422,8 27 553,7 2 216,5 - (4 361,0) 104 832,0
(52943,2) (19 762,5) (2316,2) - 41327 (70 889,2)
- (1610,1) - - - (1610,1)
- - - - (13 096,9) (13 096,9)
26 479,6 6181,1 (99,7) - (13 325,2) 19 235,8
7972,8 209,2 15,7 2330,9 10 528,6
34 452,4 6390,3 (84,0) - (10 994,3) 29 764,4

43% 23% -4%
332529 28 564,9

42%
Dziatalnos¢ kontynuowana
. Produk
Ustugi medyczne o informatyctzyne i Infrastruktura - Wylgczenia /
i sprzedaz Neuroradiochirurgia L dvezna Szpitalnictwo nienrzvbisane Razem
radiofarmaceutykéw w}l; }; Zégjve:ile medy przyp

- 3705 - - (370,5) -
28 448,0 10 048,8 21,6 - - 38518,4
28 448,0 10 419,3 21,6 - (370,5) 385184
(17 992,2) (7 356,7) (489,7) - 354,3 (25 484,3)
- (377,6) - - - (377,6)
- - - - (4 343,3) (4343,3)
10 455,8 2685,0 (468,1) - (4 359,5) 83132
26595 67,4 - - 796,9 35238
13115,3 27524 -468,1 - (3 562,6) 11 837,0

46% 26% n/m
12 036,4 10 758,1

42%
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

6. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 24 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej postanowito dokonaé
podzialu zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku w kwocie 20 913,1 tysigcy zlotych
W nastepujacy sposob: kwota 10 515,5 tysigcy ztotych zostanie przeznaczona na kapital rezerwowy — fundusz
dywidendowy (prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach zyskéw zatrzymanych), a kwota
10 397,6 tysiecy ztotych przeznaczona na wyptate dywidendy w wysokosci 0,99 ztotych na jedng akcje Spotki.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej okreslito jako dzien dywidendy 19 sierpnia 2019 roku
oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 9 wrze$nia 2019 roku.

W dniu 17 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej postanowito dokonaé podziatu
zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku w kwocie 17 679,9 tysiecy zlotych w nastepujacy
sposob: kwote 7 177,3 tysiecy zlotych przeznaczono na kapital zapasowy (prezentowany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w ramach zyskow zatrzymanych), a kwota 10 502,6 tysi¢cy ztotych przeznaczona na wyplate
dywidendy w wysokosci 1 zloty na jedna akcje Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;j
okreslito jako dzien dywidendy 28 maja 2018 roku oraz okreslilo termin wyptaty dywidendy na dzien 7 czerwca
2018 roku.

7. Przychody i koszty

7.1. Koszty dzialalnosSci operacyjnej

Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakoriczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 16 721,8 57649 10 528,6 35238
Zuzycie materialow i energii 30 746,5 10 810,4 21581,8 9170,0
Ustugi obce 385705 14137,5 34170,6 12 330,1
Koszty $wiadczen pracowniczych 34 090,7 11 460,3 19 565,9 6597,7
Podatki i oplaty 3151 112,3 287,2 70,7
Pozostate koszty rodzajowe 1983,6 661,2 1499,8 483,9
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 25713 11491 3290,3 1138,0
Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym: 124 999,5 44 095,7 90 924,2 33314,2
Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy 104 033,4 35059,5 734315 27 006,9
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 14935 433,4 1610,1 377,6
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 15 265,0 4611,9 12 168,7 3979,2
Zmiana stanu produktow 4 207,6 3990,9 37139 1950,5

Wzrost kosztow w okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku jest zwigzany glownie z
konsolidacja nowych spétek zaleznych tj. Exira, VITO-MED i Hannah (wzrost kosztow w wysokos$ci
20 124,1 tysiecy ztotych, w tym w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku 0 6 928,9 tysiecy
zlotych) oraz ze wzrostem skali dziatalnoéci w jednostce dominujgcej. Na zmiang kosztow amortyzacji
(zwigkszenie) i ustug obcych (zmniejszenie) miatlo wplyw tez zastosowanie MSSF 16 Leasing. Wplyw
zmniejszenia kosztow ustug obcych z tyt. zastosowania MSSF 16 Leasing zostat skompensowany przez wzrost
kosztéw ustug obcych wynikajacy ze zwiekszenia skali dziatalnosci.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

7.2. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Okres 9 miesiecy Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy
Pozostale przychody operacyjne zakonczony zakoricgony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Otrzymane darowizny i dotacje 1403,4 470,3 1297,9 432,6
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow
trwatych ) ) ) )
Pozostate 368,3 41,7 12444 1090,0
Pozostale przychody operacyjne ogétem 17717 512,0 25423 1522,6

Zmniejszenie pozostatych przychodéw operacyjnych — w ubieglym roku zwigkszone przychody wynikaty
z otrzymanych odszkodowan w wysokosci 1 199,5 tysigey ztotych (w tym w okresie 3 miesigcy zakonczonym
dnia 30 wrzeénia 2018 roku: 1 078,9 tysigcy zlotych).

Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy

. zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

Pozostale koszty operacyjne 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Koszty publiczno-prawne 198,0 65,0 323,4 163,5
Optaty egzekucyjne i kary 18,2 2,1 10,3 94
Utworzenie odpisu aktualizujgcego $rodki trwate - - - -
Utworzenie odpisu aktualizujacego wartos¢ 3026 ) 1815 515
towarow i naleznos$ci ' ' '
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 737 717 249,0 62,0
trwatych
Darowizny 75,3 11,0 22,1 7,0
Pozostate 289,5 69,1 141,9 70,7
Pozostale koszty operacyjne ogolem 977,3 218,9 928,2 364,1

Stabilny poziom pozostatych kosztow operacyjnych. Na zmniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych w
okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2019 miato wplyw gltownie zmniejszenie kosztow z tytutu
emisji obligacji oraz straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych.

7.3. Przychody i koszty finansowe

Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy

Przychody finansowe zakonczony zakoriczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek bankowych - - - -
Prz.ychody z tytutu odsetek od udzielonych 1140 108 175.7 454
pozyczek
Przychody z tytutu porgczen 31 3,1 77,0 39,8
Odsetki od nalezno$ci 44,8 - 2847 216,1
Dodatnie r6znice kursowe - - - -
Pozostate 35,9 20,0 21,2 20,8
Przychody finansowe ogolem 197,8 33,9 558,6 322,1

Spadek przychoddéw finansowych w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2019 roku wynikal
glownie ze spadku odsetek od naleznosci (w spotce Alteris) oraz ze spadku przychodéw z tytulu odsetek od
udzielonych pozyczek (na skutek zmniejszenia si¢ poziomu aktywow z tytutu udzielonych pozyczek w jednostce
dominujacej).
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Okres 9 miesigcy

Okres 3 miesiecy

Okres 9 miesigcy

Okres 3 miesigcy

Koszty finansowe zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki od pozyczek 1089,8 403,8 366,0 121,4
Odsetki od obligacji 15155 510,6 1205,6 555,3
Odsetki od kredytow bankowych 124,4 54,8 184,8 35,4
Kos_zty ﬁqansowe z tytutu umoéw 8543 299.7 1333 511
leasingu finansowego
Koszty z tytutu dyskonta naleznosci - - - -
Odsetki od zobowigzan 17,9 47 39,7 9,9
Ujemne roznice kursowe 105,7 - 49,1 107,7
Koszty porgczen - - - -
Pozostate 205,0 12,2 215,6 59,6
Koszty finansowe ogétem 3912,6 1285,8 21941 940,4

Wzrost kosztow finansowych w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2019 roku zwigzany byt
glownie z ujeciem zwickszonych kosztow odsetek z tytulu uméw leasingu finansowego w zwigzku
z zastosowaniem MSSF 16 Leasing (wzrost o 718,7 tysigcy ztotych, w tym w okresie 3 miesiecy zakonczonym
dnia 30 wrzesnia 2019 — wzrost 0 254,3 tysiecy ztotych), zwigkszonymi kosztami odsetek od obligacji (wzrost
0 309,9 tysiecy ztotych; w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 — spadek o 44,7 tysigcy
ztotych) oraz kosztow odsetek od pozyczek (wzrost o 723,8 tysiecy zlotych w tym w okresie 3 miesigcy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 — wzrost 0 282,4 tysiecy ztotych) w zwigzku ze wzrostem zadtuzenia z tych
tytutdéw. Roéznice kursowe wynikaja glownie z wyceny naleznosci w walucie obcej (pozostate pochodza z
transakcji zakupu materiatow).

8. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia si¢ nastgpujaco:

Okres 9 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2018
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2018
(niebadane)

Okres 9 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2019
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2019
(niebadane)

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem z

dzialalnosci kontynuowanej 206191 7569,5 18 152,9 7886,9
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 20619,1 7569,5 181529 7886,9
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowe;j

obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2018: 19%) 3917.6 1438,2 3449.1 14985
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z }

lat ubiegtych - - -
Koszty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania 454.3 1754 3391 1018
przychodow ' ' ' '
Przychody trwale nie bedace podstawa do

opodatkowania (246.8) (83,4) (180,1) (116,8)
Pozostate (15,1) (1,8) 0,2) 0,8
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowe;j

wynoszacej 20% (2018: 20%) 4110,0 1528,4 3607,9 14843
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany 41100 15284 36079 14843

w zysku lub w stracie
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9. Rzeczowe aktywa trwale i aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2019 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o warto$ci
19 252,4 tysiecy ztotych (w tym w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2019 roku: 8 531,7 tysigcy
zlotych), wiaczajac w to rzeczowe aktywa trwale o wartosci 6 078,1 tysiecy zlotych, ktore zostaty przejete na
skutek zakupu przedsigbiorstwa Hannah. W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzeénia 2018 roku — 0
wartosci 7 718,5 tysigcy ztotych (w tym w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2018 roku: 437,8
tysiecy ztotych). Zakupy $rodkow trwatych zwigzane byty glownie z nowymi pracowniami (pracownig medycyny
nuklearnej w Krakowie, pracownig rezonansu magnetycznego w Warszawie, pracownig tomografii komputerowej
w Bolestawcu), przejeciem $rodkéw trwatych nalezacych do spétki Hannah sp. z o.0., zakupem sprzetu
medycznego oraz inwestycjami, gtéwnie w nowe pracownie, prowadzonymi w jednostce dominujacej. Ponadto w
okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2019 roku Grupa zawarla nowe umowy najmu (lokali i
samochodo6w), ktore spowodowaly zwickszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych o kwote 5 982,4 tysigey
ztotych.

Jednostka dominujaca korzysta z pozyczek finansowych do sfinansowania zakupow sprzetu medycznego. Zakupy
te refinansowane sa bezposrednio lub przez refundacje. Sfinansowany bezposrednio za pomoca pozyczek
finansowych sprzet medyczny nie jest zatem wykazany w rachunku przeplywow pienigznych w linii wydatki
inwestycyjne (z uwagi na brak przeptywu pienieznego).

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku Spotka zlikwidowala rzeczowe aktywa trwate
0 wartosci netto 233,2 tysiecy ztotych (likwidacja dotyczyta glownie leasingowanych samochodéw, ktore zostaty
zwrocone po uptywie okresu trwania leasingu). W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku
Grupa zreklasyfikowata §rodki trwate z jednej pracowni rezonansu magnetycznego o wartosci 1 200,0 tysiecy
ztotych do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, w zwiazku z planowang ich sprzedaza. Sprzedaz
zostata zrealizowana w III kwartale 2018 roku.

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 9 miesigcy zakoniczonym dnia 30 wrzes$nia 2019 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30
wrzesnia 2018 roku Grupa nie rozpoznata odpisu z tytulu utraty wartosci sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych.

10. Aktywa niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku Grupa nabylta i wytworzyta naktadem wtasnym
sktadniki aktywow niematerialnych o wartosci 1 516,8 tysigcy ztotych (w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2018 roku: 1 029,4 tysigey ztotych). Zwickszenia dotyczyly gtdwnie kosztow prac rozwojowych.

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2019 roku oraz w okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia
30 wrze$nia 2018 roku Grupa nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikow aktywow niematerialnych.
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11. Pozostale aktywa finansowe

30 wrzesnia 2019 30 czerwca 2019 30 wrzesnia 2018

31 grudnia 2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Pozyczki udzielone 3116,3 27944 2184,2 2946,0
Dlugoterminowe naleznosci 37,3 74,3 147,1 286,9
Pozostate aktywa 13 368,1 13 351,7 12 031,4 -
Razem pozostale aktywa finansowe, w tym 16 521,7 16 220,4 14 362,7 32329
Czgs¢ krotkoterminowa 14 153,9 14 167,3 14 215,6 2946,0
Czes$¢ dhugoterminowa 2 367,8 2053,1 147,1 286,9

W pozycji krotkoterminowe aktywa finansowe, pozostale aktywa znajduja si¢ aktywa zwigzane z nabyciem
wierzytelnosci wobec sp6otki Scanix sp. z 0.0. w restrukturyzacji oraz zaliczki na poczet udziatow. Jak szerzej
opisano w nocie 20 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2018 roku nabyte wierzytelno$ci zostaty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokos$ci ceny nabycia.
W 2018 roku zgodnie z zapisami zawartych umow cze$¢ ceny zakupu wierzytelnosci (w wysokosci 4 000,0 tysiecy
ztotych) zostata zaptacona. W 2019 roku dokonano zaptaty kolejnych transz cen (w wysokosci 8 031,4 tysiccy
zlotych, zostato to ujete w przeplywach z dzialalnoSci inwestycyjnej, brak wplywu transakcji na przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej) oraz dokonano platnosci zaliczkowej zwigzanej z umowa opcji zakupdéw udziatow
(w wysokosci 100,0 tysiecy ztotych).

Wplyw zakupu wierzytelnosci i opcji zakupu udzialdéw na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30
wrzesnia 2019 roku jest nastepujacy:

— pozostate aktywa finansowe krotkoterminowe: 12 251,7 tysiecy ztotych

— pozostate zobowigzania krotkoterminowe: 0,0 tysiecy ztotych

W pozycji dlugoterminowe aktywa finansowe, pozostate aktywa znajduja si¢ aktywa z tytulu objetych obligacji.
W dniu 28 czerwca 2019 roku jednostka dominujaca dokonata objgcia obligacji dlugoterminowych (termin
zapadalnosci: 31 grudnia 2023 roku) od spétki Radpoint sp. z 0.0. w kwocie 1 100,0 tysiecy ztotych. Wydatek ten
mial wptyw na przeptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej i zostal ujety jako nabycie pozostatych aktywow
finansowych.

W pozycji pozyczki znajduja si¢ aktywa z tytulu udzielonych pozyczek, z ktorych czgs¢ stanowia pozyczki
dhugoterminowe. Zmiany w obrebie pozyczek dotyczyty gtéwnie udzielenia nowych pozyczek spotce Radpoint
Sp. z 0.0., a takze rozliczenia pozyczek od spotki Hannah sp. z 0.0. w zwigzku z nabyciem tego przedsigbiorstwa
w dniu 30 kwietnia 2019 roku (zmniejszenie pozyczek).

W pozycji dlugoterminowe naleznosci w kwocie 37,3 tysiecy zlotych (na dzien 31 grudnia 2018 roku:
147,1 tysigcy ztotych) wykazano naleznosci handlowe, co do ktorych zawarto porozumienia ptatnicze.

12. Zapasy

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku w sktad pozycji zapaséw wchodzity glownie towary (4 204,6 tysiecy ztotych),
materiaty (2 374,1 tysiecy ztotych) oraz produkcja w toku (1 514,5 tysiecy ztotych), ujmowana w calosci przez
spotke Alteris. Wzrost zapaséw w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku byt gldwnie spowodowany
wzrostem wartosci towarow (o 1,2 miliona ztotych), co jest zwigzane z sezonowoscig w jednostce zaleznej Alteris
oraz materiatow (o 0,4 miliondw zlotych), co jest zwigzane gldwnie ze wzrostem skali dzialalnos$ci w jednostce
dominujace;j.

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartoéci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku jak i w okresie 9 miesigcy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku Grupa nie dokonata odpisu aktualizujacych warto$¢ zapasow.
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13. Naleznos$ci handlowe i pozostale

30 wrzesnia 2019 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (niebadane) g (niebadane)

Naleznosci handlowe 44139,3 429223 428494 36 747,9
Zaliczki na zakupy i dostawy 3.8 - 25487 -
Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen 234.1 594,0 391.1 4843
spolecznych

Rozliczenia migdzyokresowe 26485 1401,4 1272,2 1216,9
Pozostate (w tym wadia, kaucje) 1215,3 1470,7 1173,5 819,6
Na,leznoscl handlowe oraz pozostale naleznoSci 482410 46388 4 482349 392687
ogolem
14. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

30 wrzesnia 2019 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (niebadane) g (niebadane)

Dlugoterminowe: 236514 25 449,7 19194,8 11 542,0
Kredyty bankowe - - - -
Pozyczki od instytucji finansowych 23651,4 254497 19194,8 11 542,0
Krotkoterminowe: 21529,6 17 280,0 5717,0 10 206,7
Kredyty bankowe 103714 52176 96,0 52574
Pozyczki od instytucji finansowych 11 158,2 12 062,4 5621,0 49493
Razem 45181,0 42 729,7 24 911,8 21 748,7

Zwigkszenie zobowiazan z tytulu kredytow i pozyczek w porownaniu do stanu z dnia 31 grudnia 2018 roku

zwigzane bylo z:

— zawarciem przez jednostke dominujagca umowy pozyczki W wysokosci 5583,2 tysigce zlotych na
sfinansowanie czeSci zakupu wierzytelnosci wobec Scanix sp. z 0.0. w restrukturyzacji oraz zrefinansowanie

zadtuzenia w spotce Hannah sp. z 0.0.,

— zawarciem przez jednostk¢ dominujacg trzech umow pozyczek W tacznej wysokosci 10 384,9 tysiecy zlotych
celem sfinansowania zakupu sprzetu i prac adaptacyjno-budowlanych do trzech nowych pracowni rezonansu

magnetycznego,

— zwiekszeniem zadluzenia z tytutu kredytu w rachunku biezacym przez spotki z Grupy celem sfinansowania
dziatalno$ci operacyjnej oraz zrefinansowania zadtuzenia wobec podmiotu powigzanego.
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15. Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych

30 wrzesnia 2019 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dlugoterminowe: 34 883,1 34 839,1 34 751,2 34707,2
Zobowigazania z tytutu emisji obligacji 348831 34839,1 347512 34707,2
Krotkoterminowe: 280,2 7744 789,5 2795
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji (175,8) (175,8) (175,8) (175,8)
Naliczone odsetki 456,0 950,2 965,3 4553
Razem 35 163,3 35613,5 35540,7 34 986,7
Wplyw z emisji obligacji serii J 30 000,0 30 000,0 30 000,0 30 000,0
Wplyw z emisji obligacji serii K 5 000,0 5000,0 5000,0 5000,0
Koszty emisji (509,6) (509,6) (509,6) (509,6)
Wplyw netto z emisji obligacji 34 490,4 34 490,4 34 490,4 34 490,4
Czg$¢ ujeta w kapitatach wasnych - - - -
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 216,8 1729 84,9 40,9
Naliczone odsetki wycenione wedtug 456,1 950,2 9654 4554
zamortyzowanego kosztu

Razem 35163,3 35613,5 35540,7 34 986,7
Czes$¢ krotkoterminowa 280.2 774.4 789,5 2795
Cze$¢ dtugoterminowa 34 883,1 34 839,1 34751,2 34707,2

Obligacje serii J

W dniu 25 maja 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate nr 03/05/2018 w sprawie emisji obligacji,
na mocy ktorej jednostka dominujgca miata wyemitowa¢ w ramach jednej lub kilku serii do 35 000 sztuk obligacji
zwyktych na okaziciela 0 wartosci nominalnej 1 tysiac ztotych kazda, o tgcznej wartosci nominalnej nie wigkszej
niz 35 milionéw ztotych.

W dniu 15 czerwca 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate nr 02/06/2018 w sprawie ustalenia
Warunkow Emisji Obligacji serii J i wzoru propozycji nabycia. Przydziat 30 000 sztuk obligacji serii J nastapit
w dniu 5 lipca 2018 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc ztotych, cena emisyjna jednej
obligacji byta réwna warto$ci nominalnej. Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta
30 milionéow ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 4 lipca 2021 roku. Obligacje serii J sg
niezabezpieczone.

Obligacje serii K

W dniu 1 sierpnia 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate nr 01/08/2018 w sprawie emisji
obligacji serii K, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst. Przydziat 5.000 sztuk obligacji
serii K nastapit w dniu 9 sierpnia 2018 roku. Warto§¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysiagc ztotych, cena
emisyjna jednej obligacji byta rowna wartosci nominalnej. L.aczna warto§¢ nominalna wyemitowanych obligacji
wyniosta 5 milionéw ztotych. Termin wykupu obligacji przypada w okresie 30 miesigcy od dnia ich przydziatu,
tj. w dniu 9 lutego 2021 roku. Obligacje serii K sa niezabezpieczone.

Obligacje serii J i K sa notowane na Catalyst prowadzonym przez GPW w Warszawie.

Koszty emisji

Koszty emisji obejmuja rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmuja taczne koszty emisji obligacji serii J i K. Wynagrodzenie doradcéw
zewngtrznych (finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczylo lacznie 2,25%
wartosci danej emisji.
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16. Zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowiazania finansowe

30 wrzesnia 2019 30 czerwca 2019

(niebadane)

(niebadane)

31 grudnia 2018

30 wrzesnia 2018
(niebadane)

Zobowigzania handlowe 14 4454 92631 24 338,0 13251,6
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego - - 12154 -
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 868,8 868,9 500,4 -
Pozostate 15 41 8,3 -
Razem zobowigzania finansowe 15 315,7 10 136,1 26 062,1 13 251,6
Zobowiazania niefinansowe

Zobowwgama z tytulu ubezpieczen spolecznych 2658,0 22341 3867.0 20443
i podatkow

- w tym z tytutu podatku dochodowego 104,4 26,4 1328,2 1526,3
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkow trwatych 1645,2 1189,3 - 44,7
Pozostate 188,6 11126,1 8580,5 250,9
Razem zobowiazania niefinansowe 4491,8 14 549,5 12 4475 32399
Razem zobqu;zama handlowe oraz pozostale 198075 24 685,6 38509,6 164915
zobowiazania

- dlugoterminowe - - - -
- krotkoterminowe 19 703,1 24 659,2 37181,4 14 965,2
- zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 104,4 26,4 1328,2 1526,3

W zwiagzku z zawarciem umowy kredytowej jednostka dominujaca oraz Alteris obok kredytow bankowych,
korzystaty do dnia 1 lutego 2019 roku takze z umowy faktoringu odwrotnego. W pozycji ,,zobowigzania z tytutu
faktoringu odwrotnego” prezentowane byly zobowigzania handlowe sptacone przez bank w imieniu
Kredytobiorcow. W zwiazku z tym, ze z chwilg sptaty zobowiazania przez bank na rachunek wierzyciela w ramach
umowy faktoringu odwrotnego, Kredytobiorca nie zostaje prawnie (by process of law) zwolniony z pierwotnej
odpowiedzialnosci za powyzsze zobowigzanie handlowe, nie nast¢puje wygasniecie splaconej przez bank
wierzytelnosci i jest ona nadal traktowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) jako zobowigzanie
handlowe, do momentu splaty tego zobowiazania przez Kredytobiorce do banku. Obecnie Grupa nie posiada juz
takiego produktu i na dzien 30 czerwca 2019 roku zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego nie wystgpowaty.

W pozycji rozliczenia migdzyokresowe bierne zostalo ujete zobowigzanie wobec urzedu skarbowego z tyt.
podatku VAT wynikajace ze skorzystania z ulgi na zte dhugi w odniesieniu do czg¢éci naleznosci z tyt. kontraktu
dhugoterminowego.

Wzrost zobowigzan handlowych wynika ze wzrostu skali dziatalnosci Grupy (nowe spotki w Grupie) oraz
sezonowosci w Alteris.

W pozycji zobowigzania niefinansowe pozostate na dzien 30 czerwca 2019 roku zostato ujete zobowigzanie wobec
akcjonariuszy z tytutu dywidendy w wysokosci 10 397,6 tysiecy ztotych, ktora zostata wyptacona w dniu
9 wrzesnia 2019 roku.

17. Inne istotne zmiany

17.1. Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie
wykupila i nie wyemitowala kapitalowych papierow wartosciowych.

17.2. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci
jednostki dominujacej lub jednostki zalezne;.
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17.3. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W zwigzku z zawarciem przez jednostke dominujaca w dniu 29 stycznia 2019 roku umowy o pozyczki, ze spotka
BFF MEDFinance S.A. na kwote 5 583,2 tysigcy ztotych ustanowione zostaly zabezpieczenia w postaci zastawu
rejestrowego na rzeczy ruchomej, tj. na urzadzeniu PET-TK wraz z cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej
dotyczacej tego Urzadzenia oraz przewlaszczenia na zabezpieczenie z data pewna dotyczacego Urzadzenia,
oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego oraz weksla
wiasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

W dniu 1 lutego 2019 roku jednostka dominujgca wraz z jednostkami zaleznymi Alteris S.A. oraz Exira Gamma
Knife sp. z 0.0. (,,Kredytobiorcy”) zawarta z bankiem BNP Paribas S.A. (dawniej: Raiffeisen Bank Polska S.A.)
aneks nr 3 (“Aneks”) do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 30 stycznia 2018 roku. Na podstawie Aneksu m.in.:

(i) dokonano podwyzszenia udzielonego przez Bank limitu wierzytelno$ci z kwoty 14 500,0 tysiecy ztotych do
kwoty 20 000,0 tysiecy ztotych (“Limit”);

(if) objeto umowa spotke zalezng Exira Gamma Knife sp. z 0.0.;

(iii) wydtuzono okres udostepnienia Limitu do dnia ostatecznej sptaty Limitu przypadajacego na dzien 2026 roku,
Z zastrzezeniem réznych termindéw sptaty dla poszczegdlnych produktow; oraz

(iv) dokonano zmiany form wykorzystania Limitu przez poszczegoélnych Kredytobiorcow, w ten sposdb, ze
udostepnione nastepujace formy jego wykorzystania:

a) kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 12 000,0 tysi¢cy ztotych do wykorzystania przez wszystkich
Kredytobiorcow, z zastrzezeniem, ze limit dla Exira Gamma Knife sp. z 0.0. wynosi 1 000,0 tysiecy
ztotych, z datg ostatecznej sptaty do dnia 15 marca 2021 roku;

b) kredyt rewolwingowy do kwoty 4 000,0 tysiecy zlotych do wykorzystania przez Alteris S.A. z
przeznaczeniem na finansowanie wylacznie realizowanych kontraktéw oraz z data ostatecznej sptaty do
dnia 31 sierpnia 2021 roku;

€) gwarancje bankowe wystawione przez bank na wniosek Kredytobiorcow do kwoty 6 000,0 tysigcy
zlotych, z tym, ze pojedyncza gwarancja bankowa nie moze przekroczy¢ kwoty 1 000,0 tysigcy ztotych,
a gwarancje z terminem zapadalnosci w przedziale od 36 do 60 miesi¢gcy nie mogg przekroczy¢ tacznej
kwoty zaangazowania w wysokosci 2 000,0 tysiecy zlotych; data ostatecznej sptaty limitu to 16 marca
2026 roku;

(v) ustalono, ze pierwsze uruchomienie w ramach przyznanego Limitu kredytu w rachunku biezagcym w PLN
moze nastgpi¢ wylgcznie na splate zadluzenia z tytutu faktoringdw odwrotnych Spétki oraz Alteris S.A. w
Banku, bez odrebnej dyspozycji Kredytobiorcy.

Celem przeznaczenia Limitu jest finansowanie biezacej dziatalnosci Kredytobiorcow, z zastrzezeniem, ze kredyt

rewolwingowy przeznaczony jest wylacznie na finasowanie kontraktow, zawartych przez Alteris S.A. z

zamawiajgcymi. Zabezpieczeniem splaty Limitu s3a:

(i) petlnomocnictwa do rachunkéw biezacych i innych rachunkow Kredytobiorcow w Banku;

(ii) weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione przez kazdego z Kredytobiorcow;

(iii) cesja potwierdzona naleznosci istniejacych i przysztych z kontraktow zawartych z wojewodzkim oddziatami
Narodowego Funduszu Zdrowia;

(iv) cesja cicha naleznoS$ci istniejacych i przysztych wynikajgcych z umowy wspodtpracy zawartej pomiedzy
Spotkg a wybranym podmiotem komercyjnym;

(V) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowigcych wtasno$¢ Spotki oraz Exira Gamma Kanife sp.
0.0,

(vi) cesja wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia ww. przedmiotu zastawu.

Ponadto w zwigzku z zawarciem przez jednostke dominujgcg trzech nowych uméw pozyczek dot. finansowania
zakupu sprzetu i prac adaptacyjno-budowlanych ustanowione zostaly zabezpieczenia w postaci zastawu
rejestrowego na finansowanym sprzecie.

17.4. Zobowiazania do poniesienia nakladow inwestycyjnych

Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku Grupa zobowigzala si¢ ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
okoto 3,6 milionow ztotych (na dzien 30 wrze$nia 2018 roku: 5,2 milionow ztotych).
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

17.5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeplywdw pieni¢znych, $rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty skladaja si¢ z nastgpujacych pozycji:

30 wrzesnia 2019 30 czerwca 2019 30 wrzesnia 2018

31 grudnia 2018

) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 1268,3 5891,0 7 565,4 16 989,8
Lokaty krotkoterminowe - - -

Razem S$rodki pieni¢zne i ekwiwalenty wykazane 12683 5891,0 7565.4 16 989.8

w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych

18. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa naleza kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego, S$rodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie §rodkoéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania handlowe, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej. Grupa monitoruje
réowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

19. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéow finansowych

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkow pienig¢znych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,

zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych nie

odbiega od wartosci bilansowych gléwnie ze wzgledu:

— szybka rotacje oraz krotki termin zapadalnosci, w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych
ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;

— instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do instrumentéw dhugoterminowych (kredyty) — ich oprocentowanie jest oparte na zmiennej
rynkowej stopie 1 obowigzujaca w umowach marza na kazda =z dat bilansowych
nie odbiegata od warunkow rynkowych.
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tacznie kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku

oraz 30 wrzesnia 2018 roku.

Sprzedaz na rzecz

Podmiot powigzany podmiotow
powigzanych

Podmiot o znaczgcym wplywie na

Grupe:

Voxel International S.a.r.l. 2019* -
2018* 11,4

Pozostate podmioty powigzane (wspolne

przedsiewziecia):

Exira Gamma Knife sp. z 0.0. 2019* -
2018* 550,1

Zakupy od
podmiotow
powigzanych

661,9

Naleznosci i pozostate . . Aktywa finansowe Przychody finansowe Koszty
i Zobowigzania . . '
aktywa finansowe L, z tyt. udzielonych (w tym udzial w finansowe
o Wobec podmiotow R . i
od podmiotow . pozyczek wyniku wspélnego
) powigzanych L
powigzanych przedsigwziecia)
13,6 - 21,5 -
13,6 - 21,5 36,7
404,5 316,6 959,1 660,7

*niebadane

Od dnia 31 pazdziernika 2018 roku spotka Exira Gamma Knife sp. z 0.0. jest jednostka zalezng i jest konsolidowana, stad brak wykazanych rozrachunkéw na dzien 30 wrze$nia
2019 roku i obrotow za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku. Transakcje z Exira Gamma Knife sp. z 0.0. gtownie dotyczyty $wiadczonych wzajemnie

ustug medycznych i nie odbiegajg od warunkow rynkowych.
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Transakcje z Cztonkami Zarzadu wynikaja gtéwnie ze §wiadczen pracowniczych.

Okres 9 miesiecy Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zarzqd Jednostki dominujqcej
Krotkotermmo_we sw1adc.zen1a pracownicze 1061,0 267.0 621,0 207,0
(wynagrodzenia), w tym:
Jarostaw Furdal 577,0 144,0 342,0 114,0
Grzegorz Rutkowski 484,0 123,0 279,0 93,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - -
Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej
Kr(’)tkotermino_we $wiadczenia pracownicze 1440 48,0 144,0 48,0
(wynagrodzenia), w tym
Jakub Kowalik 36,0 12,0 36,0 12,0
Magdalena Pietras 27,0 9,0 27,0 9,0
Martyna Liszka-Biatek 27,0 9,0 27,0 9,0
Jerzy Wozniak - - 13,5 -
Michat Wnorowski 27,0 9,0 27,0 9,0
Viadimir Jezik 27,0 9,0 13,5 9,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - -
Razem 1205,0 315,0 765,0 255,0

W okresie 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrze$nia 2019 roku kluczowy personel kierowniczy nie zawierat
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore miatyby znaczacy wptyw na $rodroczne skrocone sprawozdanie
finansowe.

21. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 30 wrze$nia 2019 roku jednostka dominujaca zawarta z CardioCube Corp. spotka prawa amerykanskiego
umowe typu convertible promissory note. CardioCube Corp. jest spotka z branzy IT (start-up), ktora zajmuje si¢
tworzeniem innowacyjnego interfejsu pacjent-lekarz. Na podstawie zapisow niniejszej umowy jednostka
dominujaca przekazata w pazdzierniku 2019 roku do CardioCube Corp. ptatnos¢ w wysokosei 200 tysiecy USD.
Jesli w okresie dwoch lat CardioCube Corp. wyemituje i sprzeda akcje w swoim kapitale zaktadowym innym
inwestorom i bedzie to skutkowa¢ wptywami w odpowiedniej wysokosci, wowczas kwota naleznosci gtownej
jednostki dominujacej, powickszona o naliczone odsetki zostanie skonwertowana na akcje w kapitale sp6tki na
warunkach korzystniejszych niz te, po ktorych akcje nabywac beda inni inwestorzy. W przeciwnym wypadku
CardioCube Corp. bedzie zobowigzany do zwrotu calej kwoty wraz z odsetkami. Grupa identyfikuje synergie
mig¢dzy CardioCube Corp. a dziatalnoscig spotek z Grupy, tj. Alteris i Radpoint.

W dniu 7 listopada 2019 roku zatwierdzony uktad spétki Scanix sp. z 0.0. stat si¢ prawomocny, co zakonczylo jej
postepowanie restrukturyzacyjne. W zwigzku z tym spotka ta przystapi do realizacji uktadu, w tym
W szczego6lnosci podejmie dziatania zmierzajace do ujawnienia w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego Voxel S.A. jako wigkszoSciowego wspolnika Scanix sp. z 0.0. posiadajacego 81,7% udziatow w jej
kapitale zakladowym w zwiazku z konwersja wierzytelnosci nalezacych do jednostki dominujacej na udziaty. Od
dnia dokonania wpisu w rejestrze przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego jednostka dominujaca stanie
si¢ wickszosciowym udzialowcem Scanix sp. z 0.0., obejmie nad nim kontrol¢ i bgdzie ujmowata jego dane
finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Voxel S.A.

Poza powyzszymi zdarzeniami, w okresie po dniu bilansowym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapity zadne istotne zdarzenia.
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Voxel S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres

9 miesig¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE VOXEL S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Voxel S.A. w tys. PLN w tys. EUR

Okres 9 miesiecy Okres 9miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
Pozycje ze sprawozdania z caltkowitych zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
dochodow 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrze$nia 2019 30 wrze$nia 2018

roku roku roku roku
Przychody ze sprzedazy 98 965,4 79 655,0 22 969,3 18 727,0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29 258,9 22641,4 6 790,8 5323,0
Zysk (strata) operacyjny 20 809,4 17 695,3 48297 4160,2
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 534,9 17 076,1 4069,8 40146
Zysk (strata) netto 14 069,6 13867,5 32655 3260,3
w tys. PLN w tys. EUR

]f:z?r’]cs’; v\fngpra"""Zda”'a Z sytuacji 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa trwale 240723,3 188 027,2 55 040,1 43727,3
Aktywa obrotowe 45041,3 47 320,0 10 298,4 11 004,7
Aktywa razem 285 764,6 235347,2 65 338,5 54 731,9
Kapitat wlasny 135582,0 131 910,0 31 000,1 30676,7
Zobowigzania dtugoterminowe 114 688,0 73 207,2 26 222,8 17 024,9
Zobowigzania krotkoterminowe 35494,6 30 230,0 8 115,6 7030,2

W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane finansowe" na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, uzyto

$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego obowiazujacego dla EUR w dniu 30 wrze$nia 2019 roku tj. 1 EUR = 4,3736 PLN. Pozycje

ze sprawozdania z catkowitych dochodow wykazane w tabeli "wybrane dane finansowe" za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia

2019 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,3086 PLN wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych

przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakofczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzes$nia 2019 roku.

W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane finansowe" na dzief 31 grudnia 2018 roku, uzyto

sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego obowigzujacego dla EUR w dniu 31 grudnia 2018 tj. 1 EUR = 4,3000 PLN. Pozycje

ze sprawozdania z catkowitych dochodow wykazane w tabeli "wybrane dane finansowe" za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia

2018 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,2535 PLN wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych

przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2018 roku do 28 wrzesnia 2018 roku.
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Voxel S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zyskl(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej
Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy
— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy

Nota

28.1

28.2

28.1
28.2

28.3
28.3

29

Okres 9 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2019

(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony

Okres 9 miesigcy
zakonczony

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018

(niebadane)

(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2018

(niebadane)

98 965 4 340334 79 655,0 285217
(69 706,5) (24 766,9) (57 013,6) (20 030,6)
29 258,9 9 266,5 22 6414 84911
14675 440,6 2506,0 1513,1

(9 422,6) (2 584,5) (6 667,7) (2 231,8)
(494,4) (175,8) (784,4) (318,1)
20 809 4 69468 17 695,3 74543
4722 139,4 1528,0 504,1
(3746,7) (1286,2) (2147,2) (832,3)
17 534.9 5 800,0 17 076,1 7126,
(3 465,3) (1148,2) (3 208,6) (13337)
14 069.6 46518 13 867,5 57924
14 069.6 46518 13 867,5 57924
1,34 0,44 1,32 0,55

1,34 0,44 1,32 0,55

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach
od 36 do 50 stanowig jego integralng czg$¢
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Voxel S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje w jednostki zalezne,
wspolne przedsiewziecia i pozostate
Aktywa niematerialne

Pozostate aktywa finansowe
Aktywa trwale ogélem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe ogélem

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cia
nominalng

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)

Kapital wlasny ogolem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Zobowigzania z tytuhu leasingu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania dlugoterminowe ogélem

Zobowiazania kréotkoterminowe

Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Zobowigzania z tytuhu leasingu

Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe ogolem

Zobowiazania ogétem

KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Nota

24,30

31
33

32
34

33
38.5

35
36
24

37

35
36
24

37

30 wrzesnia 2019

(niebadane)

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

(niebadane)

30 wrzesnia 2018

(niebadane)

156 035,8 154 803,2 107 525,9 104 024,6
71539,6 71504,2 70603,3 53987,8
10 204,5 10072,9 95531 9490,3
29434 2500,8 344,9 77,0
240 723,3 2388811 188 027,2 167 579,7
22011 2390,3 17956 1815,0
26 455,4 284171 24970,3 23883,1
- 1111 - -
15770,2 15586,0 17 254,2 7399,7
614,6 5032,9 3299,9 16 589,8
45041,3 515374 47 320,0 49 687,6
285 764,6 290 418,5 235 347,2 217 267,3
10502,6 10 502,6 10 502,6 10 502,6
88 860,8 88 860,8 88 860,8 88 860,8
36 218,6 31 566,8 32 546,6 25501,0
135582,0 130 930,2 131 910,0 124 864,4
16 082,7 17517,7 10 545,6 11542,0
34 883,1 34839,1 347512 34707,2
36 943,9 368751 929,0 1059,2
12312,0 12 201,2 112171 10 452,5
108,2 108,2 108,2 103,9
14 358,1 14 790,8 15 656,1 16 088,7
114 688,0 116 332,1 73207,2 73 953,5
131984 10 668,4 42717 49734
280,2 774,4 789,5 279,5
7699,3 78619 500,3 475,1
2296,3 22481 18511 18019
10176,4 19 836,9 20 363,2 7796,4
775 - 687,7 1356,6
1766,5 1766,5 1766,5 1766,5
35 494,6 43 156,2 30230,0 18 4494
150 182,6 159 488,3 103 437,2 92 402,9

285 764,6 2904185 235347,2 217 267,3

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach

od 36 do 50 stanowig jego integralng czg$¢
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Voxel S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Okres 9 miesiecy  Okres 3 miesigcy Okres 9 miesiecy  Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakornczony zakonczony

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk/ (strata) brutto 17534,9 5800,0 17 076,1 7126,1
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 15 236,2 5189,7 8404,9 28277
Zysk/(strata) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 71,8 71,8 283,8 97,1
Koszty finansowe netto 3084,8 1126,7 52,3 33,8
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 4452 48,2 28,4 (3,5)
Zmiana stanu zapasow (358,4) 189,2 (365,0) (221,9)
Zmie.ma ,stfmu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych (1 462,0) 19617 (3 946,0) (2 417,9)
naleznos$ci
Zmiang sta,nu zobowiazan handlowych oraz pozostatych 19594 3837 17652 (2 2726)
zobowiazan
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow (1297,9) (432,6) (1297,9) (432,6)
Podatek dochodowy zaptacony (2 980,6) (848,8) (1873,1) (408,6)
Pozostate 131,9 44,1 - -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 32 365,3 13533,7 20 128,7 4327,6
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
N_abycie _I’Zeczowych aktywow trwatych i warto$ci aktywow (16 343,6) (3981.2) (3372,5) (1197.8)
niematerialnych
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych (10 288,0) (35,4) (264,7) -
S'przedai' rzeczowych aktywow trwatych i aktywow ) ) 14472 14472
niematerialnych
Odsetki otrzymane 36,5 9,4 - -
Sptata udzielonych pozyczek 230,0 - 3489,0 1983,0
Udzielone pozyczki (2 458,9) (761,7) (3826,9) (1 850,0)
Pozostale - - - -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (28 824,0) (4 768,9) (2 527,9) 382,4
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 194149 34516 - -
Sptata pozyczek/kredytow (4951,1) (2 356,6) (8542,7) (2 806,6)
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - 349250 349250
Wykup dtuznych papierow wartosciowych - - (20 000,0) (20 000,0)
Dywidendy wyptacone (10 397,6) (10 397,6) (10 502,6) -
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (6 225,1) (2 131,6) (447,0) (102,5)
Odsetki zaptacone (4 067,7) (1748,9) (1 667,6) (900,4)
Pozostale - - - -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (6 226,6) (13 183,1) (6 234,9) 111155
Z_wiegk‘szenie/.('zmniejs?enie) n,etto stanu Srodkow (2 685,3) (44183) 113659 158255
pieni¢znych i ich ekwiwalentow
Roéznice kursowe netto - - - -
Srodki pienigzne na poczatek okresu 32999 5032,9 52239 764,3
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 614,6 614,6 16 589,8 16 589,8

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skrdéconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 36 do 50 stanowig jego integralng czg§é

34/50



Voxel S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Nadwyzka wartosci

Kapital e e : Pozostate Zyski zatrzymane
Nota podstgwowy emﬁﬁ 22.;5?"” ?:;};Zh kapitaly (ni):epokryte );traty) Razem
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 10 502,6 88 860,8 - 32 546,6 131 910,0
Zyskl(strata) netto za okres - - - 14 069,6 14 069,6
Inne catkowite dochody netto za okres - - - - -
Calkowity dochéd za okres - - - 14 069,6 14 069,6
Podziat zysku za rok 2018 (dywidenda) - - - (10 397,6) (10 397,6)
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane) 10502,6 88 860,8 - 36 218,6 135582,0
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 10 502,6 88 860,8 - 22 136,1 121 499,5
Zyskl/(strata) netto za rok - - - 209131 209131
Inne catkowite dochody netto za rok - - - - -
Calkowity dochéd za rok - - - 20913,1 20913,1
Podziat zysku za rok 2017 (dywidenda) 16 - - - (10 502,6) (10 502,6)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 10 502,6 88 860,8 - 32 546,6 131 910,0
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 10 502,6 88 860,8 - 22 136,1 121 499,5
Zyskl/(strata) netto za okres - - - 13867,5 13867,5
Inne catkowite dochody netto za okres - - - - -
Calkowity dochéd za okres - - - 13867,5 13 867,5
Podziat zysku za rok 2017 (dywidenda) - - - (10 502,6) (10 502,6)
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane) 10 502,6 88 860,8 - 25501,0 124 864,4

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 36 do 50 stanowig jego integralng czgs¢
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

22. Informacje ogélne

Voxel S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjna z siedziba w Krakowie, ktorej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 9 miesigey zakonczony dnia 30 wrzesnia
2019 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2018 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla Krakowa — Srédmiescie w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000238176. Spotce nadano numer statystyczny REGON 120067787.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoiki jest §wiadczenie ustug medycznych, w szczegdlnoscei:

— diagnostyka obrazowa (tomografia komputerowa, rezonans magnetyczny, pozytonowa tomografia emisyjna,
badania medycyny nuklearnej)

— produkcja i sprzedaz radiofarmaceutykow

— teleradiologia

— badania kliniczne

Podmiotem bezposrednio dominujagcym Spoiki jest Voxel International S.a.r.1

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2019 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 25 listopada 2019 roku.

Spotka sporzadzita réwniez $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku, ktore w dniu 25 listopada 2019 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do
publikacji.

23. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,, MSR
34”).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
W rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 25 marca 2019 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidziec przysztosci, czyli migdzy innymi przy zatozeniu,
ze obecnie obowiazujace umowy z wojewodzkimi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia (dalej: ,,NFZ”)
zostang przedtuzone na nastepny okres, tj. co najmniej do 30 wrzesnia 2020 roku. W ostatnich latach Narodowy
Fundusz Zdrowia regularnie zawierat aneksy do obowiazujacych uméw ze wszystkimi $wiadczeniodawcami w
zakresie diagnostyki obrazowej i medycyny nuklearnej. W roku 2018 i 2019 cze$¢ oddzialow NFZ
(tj. 8 wojewodzkich oddziatow NFZ), z ktorymi Spotka miata zawarte dotychczasowe umowy oglosita
postgpowania konkursowe, ktorych celem byto zawarcie uméw wieloletnich (3-5 letnich), obowigzujacych od dnia
1 lipca 2018 roku, od dnia 1 pazdziernika 2018 roku lub od dnia 1 lipca 2019 roku. Do dnia sporzadzenia
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niniejszego sprawozdania wszystkie ogloszone i rozstrzygnigte postgpowania, w ktdrych uczestniczyta Spotka
zostaly zakonczone zawarciem umoéw wieloletnich. W ramach tych postgpowan konkursowych Spoétka zawarta
cztery nowe umowy.

Status obecnych uméw z pozostaltymi oddziatami przedstawia si¢ nastgpujaco:

— Mazowiecki Oddziat Wojewodzki NFZ — umowy zostaty przedtuzone do dnia 30 czerwca 2021 roku,
— Lubelski Oddziat Wojewodzki NFZ — umowy zostaty przedtuzone do dnia 30 czerwca 2021 roku.

W dniu 27 lutego 2019 roku w wyniku rozstrzygnietego postepowania w trybie konkursu ofert organizowanego
przez Matopolski Oddzial Wojewddzki NFZ, pracownia rezonansu magnetycznego w Limanowej otrzymata
propozycj¢ zawarcia umowy obowiazujacej od dnia 1 marca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, ktora
zostata zawarta i jest realizowana.

W dniach 15 i 22 marca 2019 roku nastapito rozstrzygniecie postegpowan konkursowych organizowanych przez
Slaski Oddziat Wojewodzki NFZ dot. badan MR, TK i badan medycyny nuklearnej. W efekcie tych postepowan
Spotka przedtuzyta wszystkie dotychczasowe umowy oraz zawarta dwie nowe umowy, ktoére obowiazuja od dnia
1 lipca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W I kwartale 2019 roku nakladem wilasnym zostal uruchomiony zaktad medycyny nuklearnej w szpitalu
im. Rydygiera w Krakowie. W zaktadzie tym znajduje si¢ urzadzenie SPECT i miejsce pod zainstalowanie
urzadzenia PET-TK w przysztosci. Od dnia 1 kwietnia 2019 roku pracownia realizuje badania medycyny
nuklearnej i badania izotopowe refundowane przez NFZ.

W II kwartale zostata uruchomiona nowa pracownia rezonansu magnetycznego (3T), dziatajgca na terenie Szpitala
Specjalistycznego im. Swigtej Rodziny w Warszawie. Pozwoli to na realizacj¢ wickszej liczby badan
refundowanych w dotychczasowej lokalizacji w Warszawie oraz wigkszej liczby badan komercyjnych oraz
prywatnych w nowej pracowni, ze wzgledu na zaawansowany technologicznie system MR, ktory zostal w niej
zainstalowany.

W III kwartale zostala uruchomiona nowa pracownia rezonansu magnetycznego i tomografii komputerowej
w Elblagu. W tej lokalizacji Warminsko-Mazurski Oddziat Wojewddzki NFZ ogtosit uzupehiajace postepowania
konkursowe na udzielanie §wiadczen zdrowotnych. W wyniku przeprowadzonego postgpowania konkursowego
Voxel zawart z NFZ umowe na udzielanie $wiadczen zdrowotnych w zakresie badan TK obowigzujaca od dnia 1
wrzesnia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku. Postgpowanie konkursowe NFZ w zakresie badan rezonansem
magnetycznym nie zostato jeszcze rozstrzygniete.

Ponadto poczawszy od dnia 1 kwietnia 2019 roku Narodowy Fundusz Zdrowia zlikwidowat limity znajdujace si¢
w umowach na §wiadczenie ustug w zakresie badan tomografii komputerowej i rezonansu magnetycznego, co ma
istotny wptyw na wolumeny badan realizowane w 2019 roku, a takze na wyniki Spotki.

Warto tez zaznaczy¢, ze wprowadzone zmiany w zakresie tzw. sieci szpitali pozostaty bez wplywu na dziatalnos¢
Spotki. Nie wystapity takze inne zmiany prawne, ktore skutkowalyby istotnymi zmianami w sposobie
finansowania publicznej opieki zdrowotnej. W zwiazku z tym na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.
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24. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Jak opisano szerzej w nocie 9 sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku,
W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing z dniem 1 stycznia 2019 roku, Spotka zdecydowala si¢ wdrozy¢
ten standard od dnia wej$cia jego w Zycie, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, w ktorej
nie musi przeksztalca¢ danych poréwnawczych. W konsekwencji, datg zastosowania standardu po raz pierwszy
jest pierwszy dzien rocznego okresu sprawozdawczego, w ktorym Spotka po raz pierwszy zastosowala zasady
nowego standardu. W dniu pierwszego zastosowania nowego standardu, tj. w dniu 1 stycznia 2019 roku Spotka
ujeta aktywa 1 zobowigzania zwigzane z zastosowaniem nowego standardu w bilansie otwarcia na dzien 1 stycznia
2019.

Wplyw zastosowania nowego standardu na sprawozdania finansowe Spolki jest nastepujacy:

bez zastosowania zastospo?/vaniu Zmiana
MSSF 16 MSSE 16

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku
Rzeczowe aktywa trwate 107 525,9 150 947,6 43 421,7
Aktywa razem 43 421,7
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1429,3 44 851,0 434217
- w tym zobowiazania krotkoterminowe 500,3 7779,3 7279,0
- w tym zobowigzania dtugoterminowe 929,0 37071,7 36 142,7
Zobowiqzania razem 43 421,7
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzief 30 wrzesnia 2019 roku
Rzeczowe aktywa trwate 113 078,4 156 035,8 42 957,4
Aktywa razem 42957,4
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1108,9 44 643,3 435344
- w tym zobowiazania krotkoterminowe 461,9 7 699,4 72375
- w tym zobowigzania dlugoterminowe 647,0 36 943,9 36 296,9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 124216 12312,0 (109,6)
Zobowiqzania razem 43 4248
Kapital wlasny 136 049,2 135581,9 (467,3)
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
Koszt wlasny sprzedazy (70 397,1) (69 706,5) 690,6
Koszty og6lnego zarzadu (9 431,3) (9 422,6) 8,7
Amortyzacja (8 755,0) (15 236,2) (6 481,2)
Ustugi obce (38 348,8) (31 168,3) 7180,5
Koszty finansowe (2 470,5) (3746,7) (1276,2)
Zysk/(strata) brutto 18111,8 175349 (576,9)
Podatek dochodowy (3574,9) (3 465,3) 109,6
Zysk/(strata) netto 14 536,9 14 069,6 (467,3)
Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (320,4) (6 225,1) (5904,7)
Odsetki zaptacone (2791,9) (4 067,7) (1275,8)
Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci finansowej 953,9 (6 226,6) (7 180,5)
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Wplyw zastosowania MSSF 16 Leasing w Spoétce wynika gléwnie z ujecia jako aktywa i zobowigzania z
tyt. leasingu finansowego wieloletnich uméw najmu lokali, w ktérych znajduja si¢ pracownie nalezace do Spotki
oraz budynki biurowe, a takze uméw wynajmu dhugoterminowego samochodéw (umowy z reguty 2-3 letnie).
Spotka przeanalizowata wszystkie obowigzujace umowy i tylko w przypadku jednej umowy najmu stwierdzita,
Ze nie wystepuje leasing finansowy, z uwagi na brak wystepowania wylacznego kontrolowania aktywa, a w
przypadku drugiej umowy najmu zidentyfikowano, ze w przypadku najmu cz¢éci lokalu nie wystepuje leasing
finansowy (réwniez z powodu braku kontroli na tzw. czgsciami wspdlnymi). W przypadku umoéw na czas
nieokreslony przyj¢to okres trwania leasingu jako okres 10-letni, co jest zbiezne z okresem trwania umow na czas
okre$lony oraz oczekiwaniami Spotki. Wysokos$¢ stopy dyskonta wyznaczono w oparciu 0 rynkowe stawki
oprocentowania kredytéw bankowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnej umowy kredytowej Spotki.
W zalezno$ci od dtugosci okresu finansowania ksztaltowata si¢ ona w przedziale od 3,3% do 4,0%.

W przypadku uméw najmu zapisy przewiduja z reguly coroczne zmiany cen czynszOw w oparciu o wzrost
wskaznika inflacji. Spétka spodziewa si¢ zatem przeszacowania aktywow i zobowiazafn w kolejnych okresach
rocznych, w korespondencji ze zmiang stawek czynszow.

25.  Sezonowos$¢é dzialalnos$ci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowuja istotnych
wahan w trakcie roku.

26. Informacje dotyczace segmentow

Informacja dotyczaca segmentdw dzialalnosci Spotki zostata zaprezentowana w $rodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2019 roku i tym samym Spoétka korzysta ze zwolnienia wynikajacego z MSSF 8.4 Segmenty operacyjne w zakresie
$roédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

27. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 24 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito dokonaé podziatu zysku za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku w kwocie 20 913,1 tysiecy ztotych w nastgpujacy sposob:
kwota 10 515,5 tysiecy zlotych zostanie przeznaczona na kapital rezerwowy — fundusz dywidendowy
(prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach zyskéw zatrzymanych), a kwota 10 397,6 tysiecy
ztotych przeznaczona na wyptate dywidendy w wysokosci 0,99 ztotych na jedng akcje Spotki. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki okreélito jako dzien dywidendy 19 sierpnia 2019 roku oraz okreslito termin wyptaty
dywidendy na dzien 9 wrze$nia 2019 roku.

W dniu 17 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito dokonac podziatu zysku za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku w kwocie 17 679,9 tysiecy ztotych w nastepujacy sposob: kwote
7 177,3 tysiecy zlotych przeznaczono na kapitat zapasowy (prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w ramach zyskow zatrzymanych), a kwota 10 502,6 tysiecy zlotych przeznaczona na wyptate dywidendy
w wysokosci 1 zloty na jedng akcje Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki okreslito jako dzien
dywidendy 28 maja 2018 roku oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 7 czerwca 2018 roku.
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28. Przychody i koszty

28.1. Koszty dzialalnoS$ci operacyjne;j

Okres 9 miesigcy

Okres 3 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 15 236,2 5189,7 8404,9 28277
Zuzycie materialow i energii 10 893,9 3803,0 8528,5 3087,3
Ustugi obce 31168,3 110355 30948,3 10 945,2
Koszty $wiadczen pracowniczych 20519,9 6859,3 14 843,6 5106,1
Podatki i optaty 163,4 66,1 2275 (7,2)
Pozostate koszty rodzajowe 11474 397,8 728,5 303,3
Koszty wedlug rodzajéw ogélem, w tym: 79 129,1 27 351,4 63 681,3 22 2624
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 69 706,5 24766,9 57 013,6 20 030,6
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 9422,6 25845 6 667,7 22318

Zmiana stanu produktow

Wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych, ustug obcych i kosztow zuzycia materiatdéw 1 energii w okresie
9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2019 roku jest zwigzany ze wzrostem sprzedazy i zwigkszeniem skali
dziatalnosci.

Wplyw zastosowania MSSF 16 Leasing na poziom kosztow amortyzacji (wzrost) oraz kosztow ustug obcych
(wpltyw zmniejszenia kosztow ustug obcych na skutek zastosowania MSSF 16 Leasing zostal zniwelowany przez
wzrost kosztow ustug obcych, w tym gltéwnie ustug medycznych, wynikajacy ze wzrostu skali dziatalnosci).

28.2. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Okres 9 miesigcy

Okres 3 miesigcy

Okres 9 miesigcy

Okres 3 miesigcy

Pozostale przychody operacyjne zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Otrzymane darowizny i dotacje 1298,0 432,7 1297,9 432,6
Zysk na sprzedazy niefinansowych } } )
aktywow trwatych
Pozostate 169,5 79 1208,1 1080,5
Pozostale przychody operacyjne ogélem 14675 440,6 2 506,0 1513,1

Zmniejszenie pozostatych przychodéw operacyjnych — w ubieglym roku zwigkszone przychody wynikaly
z otrzymanych odszkodowan w wysokosci 1 199,5 tysigcy ztotych (w tym w okresie 3 miesiecy zakoniczonym
dnia 30 wrzesnia 2018 roku: 1 078,9 tysigcy ztotych).

Okres 9 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2019
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2019
(niebadane)

Okres 9 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2018
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2018
(niebadane)

Pozostale koszty operacyjne

Koszty publiczno-prawne 198,0 65,0 3234 163,5
Utworzenie odpisu aktualizujacego $rodki trwale - - - -
Utworzenie odpisu na naleznosci - - 79,9 -
Optaty egzekucyjne i kary 2,9 0,2 10,3 9,4
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 71,7 71,7 265,9 79,2
Darowizny 75,3 11,0 22,1 7,0
Pozostate 146,5 27,9 82,8 59,0
Pozostale koszty operacyjne ogélem 4944 175,8 784.,4 318,1

Zmniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych — w ubiegtym roku zwickszone koszty wynikaly z ujecia straty
ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych oraz kosztow utworzenia odpisow aktualizujacych wartos$¢
naleznosci i srodkow trwalych oraz wigkszych kosztow z tyt. emisji obligacji.

40/50



Voxel S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

28.3. Przychody i koszty finansowe

Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy ~ Okres 9 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy

Przychody finansowe zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych 1488 212 398.0 1025
pozyczek
Przychody z tytutu poreczen 287,5 90,9 504,2 189,2
Wycena udzialéw w wspolnym przedsiewzigciu - - 552,6 192,0
Pozostate 35,9 27,3 73,2 20,4
Przychody finansowe ogolem 4722 139,4 1528,0 504,1

Spadek przychodow z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2019 roku wynikat gtéwnie ze zmniejszenia si¢ poziomu aktywow z tytutu udzielonych pozyczek.
W zwiazku z konsolidowaniem od IV kwartalu 2018 roku spotki Exira, brak wystgpowania przychodow z tytutu
wyceny udzialdw we wspolnym przedsigwzigciu. Zmniejszeniu ulegly takze przychody z tytulu poreczen
udzielonych jednostkom powigzanym.

Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy  Okres 9 miesiecy — Okres 3 miesiecy
Koszty finansowe zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
QOdsetki od pozyczek 703,6 285,2 363,4 1214
Odsetki od obligacji 15155 510,6 1205,6 555,3
Odsetki od kredytow bankowych 7,1 47 99,4 0,5
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu 13322 4541 52.7 237
finansowego
Odsetki od zobowigzan 7,4 15 13,0 57
Ujemne r6znice kursowe 94,7 19,7 73,0 34,0
Koszty porgczen - - 264,0 35,9
Pozostate 86,2 10,4 76,1 55,8
Koszty finansowe ogolem 3746,7 1286,2 21472 832,3

Wzrost kosztow finansowych w okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku zwigzany byt
glownie z ujeciem zwigkszonych kosztow odsetek z tytulu umoéw leasingu finansowego w zwiazku
z zastosowaniem MSSF 16 (wzrost 0 1 275,7 tysiecy ztotych, w tym w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2019 roku — wzrost 0 436,5 tysiecy ztotych), zwickszonymi kosztami odsetek od obligacji (wzrost
0 309,9 tysiecy zlotych; w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 — spadek o 44,7 tysigcy
ztotych) oraz odsetek od pozyczek (wzrost 0 340,2 tysiecy ztotych, w tym w okresie 3 miesigcy zakonczonym
dnia 30 wrzesnia 2019 roku — wzrost 0 163,8 tysigcy zlotych). Roznice kursowe wynikaja gtéwnie z wyceny
nalezno$ci w walucie obcej (pozostate pochodza z transakcji zakupu materiatow).
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29. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki przedstawia sig nastepujaco:

Okres 9 miesigcy  Okres 3 miesigcy  Okres 9 miesigcy  OKres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk/ (strata) b_rutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 181118 5084,1 171197 71442
kontynuowanej
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 181118 5984,1 17 119,7 71442
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2018: 19%) 34412 1137.0 32527 13574
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat 3 ) } }
ubiegtych
Koszty tr\jvale nie stanowiace kosztow uzyskania 380,3 126.2 304,1 198,0
przychodow
Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania (246,6) (83,3) (345,9) (229,1)
Pozostate - 1,0 6,0 10,8
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej
wynoszacej 20% (2018: 20%) 35749 1180,8 3216,9 13371
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany 3574,9 11808 32086 13337

w zysku lub w stracie

30. Rzeczowe aktywa trwale i aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakoniczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
13 776,1 tysigcy ztotych (w tym w okresie 3 miesigcy zakoniczonym dnia 30 wrze$nia 2019 roku — o wartosci
4 256,0 tysiecy ztotych), wWiaczajac w to rzeczowe aktywa trwate o warto$ci 6 078,1 tysiecy zlotych, ktore zostaty
przejete na skutek zakupu przedsigbiorstwa Hannah. W okresie 9 miesi¢cy zakoficzonym dnia 30 wrzesnia 2018
roku — o wartosci 7 578,3 tysiecy ztotych (w tym w okresie 3 miesiecy zakoniczonym dnia 30 wrze$nia 2018 roku
— o wartosci 351,9 tysiecy ztotych). Zakupy srodkow trwalych zwigzane byly gléwnie z nowymi pracowniami
(pracownig medycyny nuklearnej w Krakowie, pracownia rezonansu magnetycznego w \Warszawie, pracownia
tomografii komputerowej w Bolestawcu), przejgciem srodkoéw trwatych nalezacych do spétki Hannah sp. z o.0.,
zakupem sprzetu medycznego oraz inwestycjami, gtéwnie w nowe pracownie. Ponadto w okresie 9 miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2019 roku Spoétka zawarta nowe umowy najmu, (lokali i samochodéw) ktore
spowodowaly zwigkszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych o kwote 6 367,5 tysigcy ztotych.

Spétka korzysta z pozyczek finansowych do sfinansowania zakupoéw sprzgtu medycznego. Zakupy te
refinansowane s3 bezposrednio lub przez refundacj¢. Sfinansowany bezposrednio za pomoca pozyczek
finansowych sprze¢t medyczny nie jest zatem wykazany w rachunku przeptywow pieni¢znych w linii wydatki
inwestycyjne (z uwagi na brak przeptywu pienigznego).

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku Spotka zlikwidowata sktadniki rzeczowych
aktywow trwatych o wartosci netto 71,9 tysiecy ztotych. W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia
2018 roku Spotka zreklasyfikowata $rodki trwate z jednej pracowni rezonansu magnetycznego o wartosci 1 200,0
tysiecy zlotych do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, w zwigzku z planowang ich sprzedaza.
Sprzedaz zostata zrealizowana w III kwartale 2018 roku.

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 oraz w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2018 roku Spodtka nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci Srodkow trwatych.
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31. Aktywa niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku Spétka nabyta i wytworzyta naktadem wtasnym
sktadniki aktywow niematerialnych o warto$ci 864,1 tysiecy ztotych (w okresie 9 miesi¢cy zakofnczonym dnia
30 wrzesnia 2018 roku warto$¢ ta wynosita 472,8 tysigcy ztotych). Zwigkszenia dotyczyly gtéwnie kosztow prac
rozwojowych.

Zaroéwno w okresie 9 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku, jak i w okresie 9 miesigcy zakonczonym
dnia 30 wrzesnia 2018 roku Spotka nie dokonywata sprzedazy oraz likwidacji sktadnikow aktywow
niematerialnych.

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2019 roku oraz w okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2018 roku Spotka nie rozpoznala odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikow aktywow
niematerialnych.

32. Zapasy

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku w sktad pozycji zapasow wchodzity gtéwnie materialy. Zapasy sg wyceniane
wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2019 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2018 roku Spotka nie dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow.

33. Pozostale aktywa finansowe

30 wrzesnia 2019 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Pozyczki udzielone 4732,6 3334,3 4889,0 6987,3
Aktywa z tyt. udzielonych porgczen 612,9 522,0 678,7 489,4
Pozostate aktywa 13 368,1 14 230,5 120314 0,0
Razem pozostale aktywa finansowe 18 713,6 18 086,8 17 599,1 7476,7
- krotkoterminowe 15 770,2 15 586,0 17 254,2 7399,7
- dlugoterminowe 29434 2500,8 3449 77,0

W pozycji krotkoterminowe aktywa finansowe, pozostale aktywa znajduja si¢ aktywa z tytutlu udzielonych
spotkom powigzanym porgczen, aktywa zwigzane z nabyciem wierzytelno$ci wobec spotki Scanix sp. z 0.0. w
restrukturyzacji oraz zaliczki na udziaty. Jak szerzej opisano w nocie 20 sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku nabyte wierzytelnosci zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w wysokosci ceny nabycia. W 2018 roku zgodnie z zapisami zawartych umow czgs¢ ceny zakupu wierzytelnosci
(w wysokosci 4 000,0 tysigey ztotych) zostata zaptacona. W 2019 roku dokonano zaptaty kolejnych transz cen
(w wysokosci 8 031,4 tysiecy ztotych, zostato to ujete w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej, brak wptywu
transakcji na przeplywy z dziatalnosci operacyjnej) oraz dokonano ptatnosci zaliczkowej zwiazanej z umowa opcji
zakupow udziatéw (w wysokosci 100,0 tysiecy zlotych).

Wptyw zakupu wierzytelnoSci i opcji zakupu udziatdéw na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrze$nia
2019 roku jest nastepujacy:

— pozostate aktywa finansowe krotkoterminowe: 12 251,7 tysigcy ztotych

— pozostate zobowigzania krotkoterminowe: 0,0 tysiecy ztotych.
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W pozycji dlugoterminowe aktywa finansowe, pozostate aktywa znajduja si¢ aktywa z tytulu objetych obligacji.
W dniu 28 czerwca 2019 roku Spoétka dokonala objecia obligacji dlugoterminowych (termin zapadalnosci:
31 grudnia 2023 roku) od spotki Radpoint sp. z 0.0. w kwocie 1 100,0 tysigcy ztotych. Wydatek ten mial wptyw
na przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnych i zostat ujety jako nabycie pozostatych aktywow finansowych.

W pozycji pozyczki znajduja si¢ aktywa z tytutu udzielonych pozyczek, z ktorych czgs¢ stanowig pozyczki
dlugoterminowe. Zmiany w obrebie pozyczek dotyczyly glownie udzielenia nowych pozyczek spotce Radpoint
sp. z 0.0., a takze rozliczenia pozyczek od spotki Hannah sp. z 0.0. w zwigzku z nabyciem tego przedsigbiorstwa

w dniu 30 kwietnia 2019 roku (zmniejszenie pozyczek).

34. Naleznosci handlowe i pozostale

30 W{”zes'nia 2019 30 czerwea 2019 31 grudnia 2018 30 Wf”zes'nia 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Naleznosci handlowe 25253,0 26 530,5 23672,1 23000,9
Zaliczki na zakupy i dostawy 38 - - -
Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 6,5 282,4 9,6 46,1
Rozliczenia migdzyokresowe 266,7 416,9 519,4 217,6
Pozostate (w tym wadia, kaucje) 925,4 11873 769,2 618,5
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznoS$ci ogolem 26 455,4 28417,1 24 970,3 23883,1

35. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

30 w_rzes‘nia 2019 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 W{fzes'nia 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dlugoterminowe: 16 082,7 17 517,7 10 545,6 11 542,0
Kredyty bankowe - - - -
Pozyczki od instytucji finansowych 16 082,7 17 517,7 10 545,6 11542,0
Krotkoterminowe: 13198,4 10 668,4 42717 49734
Kredyty bankowe 3469,8 18,2 23,0 24,2
Pozyczki od instytucji finansowych 9728,6 10 650,2 4.248,7 4949,2
Razem 29 281,1 28 186,1 148173 165154

Zwigkszenie zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek zwigzane byto z zawarciem umowy pozyczki w wysokosci
5 583,2 tysigce ztotych na sfinansowanie czgsci zakupu wierzytelnosci wobec Scanix sp. z 0.0. w restrukturyzacji

oraz zrefinansowanie zadluzenia w spétce Hannah sp. z o.0.

Dodatkowo Spoétka zawarta trzy umowy pozyczek W facznej wysokosci 10 384,9 tysiecy ztotych celem
sfinansowania zakupu sprzetu i prac adaptacyjno-budowlanych do trzech nowych pracowni rezonansu

magnetycznego.
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36. Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papieréw warto$ciowych

30 wrzesnia 2019 30 czerwca 2019 30 wrzesnia 2018

31 grudnia 2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dlugoterminowe: 34 883,1 34 839,1 34 751,2 34707,2
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 34 883,1 34 839,1 34751,2 34707,2
Krotkoterminowe: 280,2 774,4 789,5 279,5
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji (175,8) (175,8) (175,8) (175,8)
Naliczone odsetki 456,0 950,2 965,3 455,3
Razem 35163,3 35613,5 35 540,7 34 986,7
Wplyw z emisji obligacji serii J 30 000,0 30 000,0 30 000,0 30 000,0
Wplyw z emisji obligacji serii K 5000,0 5000,0 5000,0 5000,0
Koszty emisji (509,6) (509,6) (509,6) (509,6)
Whplyw netto z emisji obligacji 34 490,4 344904 34 490,4 34 490,4
Czg$¢ ujeta w kapitatach wiasnych - - - -
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 216,8 172,9 84,9 40,9
Il:l:gl;;éone odsetki wycenione wg zamortyzowanego 456,1 950,2 9654 4554
Razem 35163,3 35613,5 35 540,7 34 986,7
Czg$¢ krotkoterminowa 280,2 774,4 789,5 279,5
Czg$¢ dhugoterminowa 34 883,1 34 839,1 34 751,2 34707,2

Obligacije serii J

W dniu 25 maja 2018 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 03/05/2018 w sprawie emisji obligacji, na mocy ktorej
Spotka miata wyemitowa¢ w ramach jednej lub kilku serii do 35 000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
0 wartosci nominalnej 1 tysigc ztotych kazda, o tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 35 miliondw ztotych.

W dniu 15 czerwca 2018 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 02/06/2018 w sprawie ustalenia Warunkoéw Emisji
Obligacji serii J i wzoru propozycji nabycia. Przydziat 30 000 sztuk obligacji serii J nastgpit w dniu 5 lipca 2018
roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc ztotych, cena emisyjna jednej obligacji byta rowna
warto$ci nominalnej. Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 30 milionow ztotych. Termin
wykupu obligacji przypada na 4 lipca 2021 roku. Obligacje serii J sg niezabezpieczone.

Obligacije serii K

W dniu 1 sierpnia 2018 roku Zarzad Spéiki podjat uchwate nr 01/08/2018 w sprawie emisji obligacji serii K,
ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst. Przydziat 5.000 sztuk obligacji serii K nastapit w
dniu 9 sierpnia 2018 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysige zlotych, cena emisyjna jednej
obligacji byla rowna warto§ci nominalnej. Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta
5 milionéw zlotych. Termin wykupu obligacji przypada w okresie 30 miesiecy od dnia ich przydziatu, tj. w dniu
9 lutego 2021 roku. Obligacje serii K sg niezabezpieczone.

Obligacje serii J i K sg notowane na Catalyst prowadzonym przez GPW w Warszawie.

Koszty emisji

Koszty emisji obejmuja rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmuja taczne koszty emisji obligacji serii J i K. Wynagrodzenie doradcow
zewnetrznych (finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczylo tacznie 2,25%
warto$ci danej emisji.
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37. Zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowiazania finansowe

30 wrzesnia 2019 30 czerwca 2019

(niebadane)

(niebadane)

31 grudnia 2018

30 wrzesnia 2018
(niebadane)

Zobowigzania handlowe 7122,6 6 687,2 6591,8 6 587,1
Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego - - 538,6 -
Rozliczenia migdzyokresowe bierne - - - -
Pozostate - - - -
Razem zobowigzania finansowe 7122,6 6 687,2 7 130,4 6587,1
Zobowiazania niefinansowe

iZ;)‘(t))g::li(%z‘:nia z tytulu ubezpieczen spotecznych 15815 13130 17941 20643
- w tym z tytutu podatku dochodowego 77,5 - 687,7 1356,6
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkow trwatych 1540,1 933,1 3876,0 52,3
Pozostate 9,8 10 903,6 8250,4 449,3
Razem zobowiazania niefinansowe 31314 13 149,7 13 920,5 2565,9
E)zi)z:vl:i:;:)l?i\;vmzama handlowe oraz pozostale 10 254,0 19836,9 21050,9 9153,0
- dlugoterminowe - - - -
- krotkoterminowe 10176,5 19 836,9 20363,2 77964
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 775 - 687,7 1356,6

W zwigzku z zawarciem umowy kredytowej Spotka obok kredytow bankowych korzystata do dnia 1 lutego 2019
roku takze z umowy faktoringu odwrotnego. W pozycji ,,zobowigzania z tytulu faktoringu odwrotnego”
prezentowane byly zobowigzania handlowe sptacone przez bank w imieniu Kredytobiorcow. W zwiazku z tym,
ze z chwilg sptaty zobowigzania przez bank na rachunek wierzyciela w ramach umowy faktoringu odwrotnego,
Kredytobiorca nie zostaje prawnie (by process of law) zwolniony z pierwotnej odpowiedzialnosci za powyzsze
zobowigzanie handlowe, nie nastgpuje wygasnigcie sptaconej przez bank wierzytelnosci i jest ona nadal
traktowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j (bilansie) jako zobowigzanie handlowe, do momentu sptaty tego
zobowigzania przez Kredytobiorc¢ do banku. Obecnie Spotka nie posiada juz takiego produktu i na dzien
30 czerwca 2019 roku zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego nie wystgpowaty.

W pozycji zobowigzania niefinansowe pozostate na dzien 30 czerwca 2019 roku zostato ujete zobowigzanie wobec
akcjonariuszy z tytutu dywidendy w wysokosci 10 397,6 tysiecy ztotych, ktora zostata wyptacona w dniu
9 wrze$nia 2019 roku.

38. Inne istotne zmiany

38.1. Kapitalowe papiery wartoSciowe

W okresie objetym niniejszym $rdédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym Spétka nie wykupita i nie
wyemitowata kapitatowych papieréw wartosciowych.

38.2. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spotki.
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38.3. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W zwigzku z zawarciem przez Voxel w dniu 29 stycznia 2019 roku umowy o pozyczki, ze spotka BFF
MEDFinance S.A. na kwote 5 583,2 tysi¢cy zlotych ustanowione zostaly zabezpieczenia w postaci zastawu
rejestrowego narzeczy ruchomej, tj. urzadzeniu PET-TK wraz z cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej
tego urzadzenia oraz przewlaszczenia na zabezpieczenie z datg pewna dotyczacego Urzadzenia , o§wiadczenia o
poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego oraz weksla wlasnego in
blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W dniu 1 lutego 2019 roku Spétka wraz z jednostkami zaleznymi Alteris S.A. oraz Exira Gamma Knife sp. z 0.0.
(,,Kredytobiorcy”) zawarta z bankiem BNP Paribas S.A. (dawniej: Raiffeisen Bank Polska S.A.) aneks nr 3
(“Aneks”) do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 30 stycznia 2018 roku Na podstawie Aneksu m.in.:

(i) dokonano podwyzszenia udzielonego przez Bank limitu wierzytelno$ci z kwoty 14 500,0 tysiecy ztotych do
kwoty 20 000,0 tysiecy ztotych (“Limit”);

(if) objeto umowg spotke zalezng Exira Gamma Knife sp. z 0.0.;

(iif) wydtuzono okres udostepnienia Limitu do dnia ostatecznej sptaty Limitu przypadajacego na dzien 2026 roku,
z zastrzezeniem roznych terminow splaty dla poszczegdlnych produktow; oraz

(iv) dokonano zmiany form wykorzystania Limitu przez poszczegoélnych Kredytobiorcow, w ten sposob, ze
udostgpnione nastepujace formy jego wykorzystania:

d) kredyt w rachunku biezacym do kwoty 12 000,0 tysiecy ztotych do wykorzystania przez wszystkich
Kredytobiorcow, z zastrzezeniem, ze limit dla Exira Gamma Knife sp. z 0.0. wynosi 1 000,0 tysiecy
ztotych, z data ostatecznej sptaty do dnia 15 marca 2021 roku;

e) kredyt rewolwingowy do kwoty 4 000,0 tysigcy zlotych do wykorzystania przez Alteris S.A. z
przeznaczeniem na finansowanie wylacznie realizowanych kontraktow oraz z datg ostatecznej sptaty do
dnia 31 sierpnia 2021 roku;

f) gwarancje bankowe wystawione przez bank na wniosek Kredytobiorcow do kwoty 6 000,0 tysiecy
zlotych, z tym, Ze pojedyncza gwarancja bankowa nie moze przekroczy¢ kwoty 1 000,0 tysiecy ztotych,
a gwarancje z terminem zapadalnosci w przedziale od 36 do 60 miesi¢cy nie moga przekroczy¢ tacznej
kwoty zaangazowania w wysokosci 2 000,0 tysiecy ztotych; data ostatecznej sptaty limitu to 16 marca
2026 roku;

(v) ustalono, ze pierwsze uruchomienie w ramach przyznanego Limitu kredytu w rachunku biezagcym w PLN
moze nastgpi¢ wylacznie na splate zadluzenia z tytutu faktoringdw odwrotnych Spoétki oraz Alteris S.A. w
Banku, bez odrebnej dyspozycji Kredytobiorcy.

Celem przeznaczenia Limitu jest finansowanie biezacej dziatalnosci Kredytobiorcow, z zastrzezeniem, ze kredyt

rewolwingowy przeznaczony jest wylacznie na finasowanie kontraktow, zawartych przez Alteris S.A. z

zamawiajacymi.

Zabezpieczeniem sptaty Limitu sa:

(i) pelmomocnictwa do rachunkéw biezacych i innych rachunkow Kredytobiorcow w Banku;

(if) weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione przez kazdego z Kredytobiorcow;

(iii) cesja potwierdzona naleznosci istniejacych i przysztych z kontraktow zawartych z wojewddzkim oddziatami
Narodowego Funduszu Zdrowig;

(iv) cesja cicha naleznoSci istniejacych i przysztych wynikajacych z umowy wspotpracy zawartej pomiedzy
Spotka a wybranym podmiotem komercyjnym;

(V) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowiacych wtasno$¢ Spotki oraz Exira Gamma Knife sp.
0.0,

(vi) cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww. przedmiotu zastawu.

Ponadto w zwigzku z zawarciem przez Spotke trzech nowych uméw pozyczek dot. finansowania zakupu sprzetu
i prac adaptacyjno-budowlanych ustanowione zostaly zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na
finansowanym sprzecie.

38.4. Zobowigzania do poniesienia nakladéw inwestycyjnych

Na dzief 30 wrzesnia 2019 roku Spétka zobowigzata sie ponie$é naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
okoto 7,5 milionow ztotych (na dzien 30 wrze$nia 2018 roku: 5,2 milionéw ztotych).
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38.5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego skroconego sprawozdania z przeplywow pienigznych, srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

sktadaja si¢ z nastepujacych pozyc;ji:

30 wrzesnia 2019 30 czerwca 2019 . 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (niebadane) 31 grudnia 2018 (niebadane)
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 614,6 5032,9 32999 16 589,8
Lokaty krotkoterminowe - - - -
Razem S$rodki pieni¢zne i ekwiwalenty wykazane 6146 50329 3299.9 165898

w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych

39. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego, S$rodki pieni¢gzne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania handlowe, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez

nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu

instrumentami finansowymi.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady

zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponize;.

40. Instrumenty finansowe

WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentow finansowych

Wedtug oceny Spotki wartos$¢ godziwa Srodkow pienigznych, krotkoterminowych lokat, nalezno$ci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytow, obligacji oraz pozostatych zobowigzan krotkoterminowych nie odbiega od

wartosci bilansowych gtownie ze wzgledu na:

— szybka rotacje oraz krotki termin zapadalno$ci, w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych

ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;
— instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do instrumentow dlugoterminowych (kredyty) — ich oprocentowanie jest oparte na zmiennej

rynkowej stopie 1 obowiazujaca w umowach marza na kazda z dat

nie odbiegata od warunkow rynkowych.

bilansowych
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41. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tacznie kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz 30 wrzesnia
2018 roku .

Naleznosci i Przychody finansowe
Sprzedaz na rzecz Zakupy od pozostale aktywa Zobowigzania Aktywa finansowe Y y deial K
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow finansowe wobec podmiotow Z tyt. udzielonych (w tym uazatwe fi oszty
powiqzanych powiqzanych od podmiotow powiqzanych pozyczek wspolnym ihansowe

powigzanych przedsiewzieciu)

Podmiot o znaczgcym wplywie na

Grupe:

Voxel International S.a.r.l. 2019* - - 13,6 - 21,5 - -
2018* 11,4 - 13,6 - 215 36,7 -

Jednostki zalezne:

Alteris S.A. 2019* 35 5084,1 398,1 568,9 - 185,0 -
2018* 40,5 5748,3 420,1 203,5 23275 609,1 129,8

Voxel Inwestycje sp. z 0.0. (dawniej: 2019* 289,2 2744.,6 - 284,7 1178,9 26,9 -

Centrum Diagnostyki Obrazowej

Jelenia Géra Sp. z 0.0.) 2018* 352,0 2751,6 - 40,0 2680,7 138,9 134,2

Exira Gamma Khnife sp. z 0.0. 2019* 319,9 745,2 214,8 138,6 - 102,5 -
2018* 464,8 661,9 291,8 316,6 - 629,6 -

VITO-MED sp. z 0.0. 2019* 862,4, 195,3 358,6 6,3 445,0 3,3 -

Hannah sp. z 0.0. 2019* 97,2 3,8 - 0,5 - - -

* niebadane

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmuja gtéwnie zakupy produktow informatycznych oraz sprzedaz i zakup ustug medycznych, najmu i pozostatych kosztow
administracyjnych. Transakcje sprzedazy i zakupu z podmiotami powigzanymi dokonywane byty na warunkach rynkowych.

W ubiegtym roku spotki VITO-MED sp. z 0.0. i Hannah sp. z 0.0. nie byty jednostkami zaleznymi.
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Transakcje z Cztonkami Zarzadu wynikaja gtéwnie ze swiadczen pracowniczych.

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2019

(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2019

(niebadane)

Okres 9 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2018

(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2018

(niebadane)

Zarzqd Spotki

Kr(’)tkotermmo_we éw1adc.zen1a pracownicze 1061,0 267.0 621.0 207.0

(wynagrodzenia), w tym:

Jarostaw Furdal 577,0 1440 342,0 114,0

Grzegorz Rutkowski 484,0 123,0 279,0 93,0

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - -

Rada Nadzorcza Spotki

Krc’)tkotermmo_we $wiadczenia pracownicze 1440 48,0 1440 48,0

(wynagrodzenia), w tym

Jakub Kowalik 36,0 12,0 36,0 12,0

Magdalena Pietras 27,0 9,0 27,0 9,0

Martyna Liszka-Biatek 27,0 9,0 27,0 9,0

Jerzy Wozniak - - 13,5 -

Michal Wnorowski 27,0 9,0 27,0 9,0

Viadimir Jezik 27,0 9,0 13,5 9,0

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - -
Razem 1205,0 315,0 765,0 255,0

W okresie 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrze$nia 2019 roku kluczowy personel kierowniczy nie zawierat
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére miatyby znaczacy wptyw na $rédroczne skrocone sprawozdanie
finansowe.

42. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Spotka zawarta z CardioCube Corp. spotka prawa amerykanskiego umowe typu
convertible promissory note. CardioCube Corp. jest spotka z branzy IT (start-up), ktora zajmuje si¢ tworzeniem
innowacyjnego interfejsu pacjent-lekarz. Na podstawie zapisow niniejszej umowy Spétka przekazata w
pazdzierniku 2019 roku do CardioCube Corp. ptatno$¢ w wysokosci 200 tysigcy USD. Jesli w okresie dwoch lat
CardioCube Corp. wyemituje i sprzeda akcje w swoim kapitale zaktadowym innym inwestorom i bedzie to
skutkowa¢ wptywami w odpowiedniej wysoko$ci, wowczas kwota naleznosci gtdéwnej Spoltki, powiekszona o
naliczone odsetki zostanie skonwertowana na akcje w kapitale spotki na warunkach korzystniejszych niz te, po
ktorych akcje nabywac beda inni inwestorzy. W przeciwnym wypadku CardioCube Corp. bedzie zobowiazany do
zwrotu catej kwoty wraz z odsetkami. Spotka identyfikuje synergie migdzy CardioCube Corp. a dziatalnos$cia
spotek zaleznych, tj. Alteris i Radpoint.

W dniu 7 listopada 2019 roku zatwierdzony uktad sp6tki Scanix sp. z 0.0. stat sie¢ prawomocny, co zakonczyto jej
postepowanie restrukturyzacyjne. W zwiazku z tym spotka ta przystapi do realizacji ukladu, w tym
W szczeg6lnosci podejmie dziatania zmierzajace do ujawnienia w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego Voxel S.A. jako wigkszoSciowego wspolnika Scanix sp. z 0.0. posiadajacego 81,7% udziatlow w jej
kapitale zaktadowym w zwiazku z konwersja wierzytelnosci nalezacych do Spoiki na udziaty. Od dnia dokonania
wpisu W rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego Spoétka stanie si¢ wigkszoSciowym
udzialowcem Scanix sp. z 0.0., obejmie nad nim kontrole i bedzie ujmowata jego dane finansowe w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Voxel S.A.

Poza powyzszymi zdarzeniami, w okresie po dniu bilansowym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapily zadne istotne zdarzenia.
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