Krakéw, 13 maja 2016 .

Szanowni Panstwo,

Ponizej przedstawiamy komentarz Zarzadu do najwazniejszych zdarzen oraz wynikow finansowych
osiggnietych przez Grupe Kapitatowg VOXEL (dalej: ,,GK VOXEL", ,,GK Emitenta”) w pierwszym kwartale
2016 .

Pierwszy kwartat 2016 (dalej: ,Q1 2016”, ,Okres Sprawozdawczy”) przynidst kontynuacje realizacji
dtugoterminowej strategii GK VOXEL, tj. $wiadczenia ustug medycznych w obszarze specjalistycznej
diagnostyki obrazowej dla jak najwiekszej grupy pacjentéw (VOXEL S.A., Centrum Diagnostyki Obrazowej
Jelenia Gdra Sp. z 0.0.) oraz dostarczania wysokiej jakosci kompleksowych ustug dla sektora medycznego
(Alteris S.A.).

GK VOXEL w Q1 2016 wykonata ponad 52 tys. badan diagnostycznych (MR, CT, PET-CT, SPECT, RTG), co
oznacza ok. 9,6 % wzrost wobec analogicznego okresu ubiegtego roku. GK Emitenta kontynuowata
wspOtprace z ptatnikiem zaréwno publicznym, jak tez kontrahentami prywatnymi, ktérych udziat w
skonsolidowanych przychodach stale rosnie.

Plan kontraktéw NFZ na H1 2016 GK Emitenta opiewa na kwote 21.489.665,35 zt i jest o ok. 3% wyzszy
od planu za H1 ubiegtego roku (plan nie uwzglednia ewentualnych nadwykonan, ktére w praktyce mogg
podwyzszy¢ warto$¢ Swiadczen medycznych, ktére beda podlegac raportowaniu przez GK Emitenta do NFZ).

W dniu 29 marca br. Pan Jacek Liszka — piastujgcy wowczas stanowisko Prezesa Zarzadu — skierowat do
Emitenta oraz do Rady Nadzorczej pismo wnioskujac o rozszerzenie sktadu Zarzadu Spotki, jednoczesnie
oddajac sie do dyspozycji Rady. Pismo zostato ztozone w zwigzku z prowadzonym przez prokurature
apelacyjng w Katowicach postepowaniem przygotowawczym przeciwko éwczesnym Cztonkom Zarzadu
Spdtki, o ktdrym to fakcie Spdtka zostata poinformowana wspomnianym pismem.

W ocenie dwczesnego Prezesa Zarzadu stawiane zarzuty sg bezpodstawne, a samo postepowanie moze by¢
wynikiem fatszywie ztozonego o$wiadczenia i mie¢ na celu wywarcie presji na Zarzad.

W dniu 31 marca br. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu Pandéw Jacka Liszki oraz Dariusza
Pietrasa z Zarzadu Spétki oraz oddelegowaniu dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego petnienia
funkcji Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu Spétki (komunikat biezgcy nr 10/2016).

Odwotanie nastgpito niezaleznie od faktu, ze wspomniane postepowanie jest na etapie przygotowawczym, a
owczesni Cztonkowie Zarzadu nie majg statusu oskarzonych.



Rada Nadzorcza zdecydowata sie na wybdr dziatan, ktdre w jej ocenie najskuteczniej minimalizowaty
ewentualne ryzyko reputacyjne, co w przypadku GK VOXEL jest niezwykle istotne z uwagi na status spotki
gietdowej oraz wspotprace z ptatnikiem publicznym.

W dniu 31 marca br. dziennik Puls Biznesu opublikowat artykut Pani Aliny Treptow pt. ,OskarZenie o
fapowke”. Wspomniany artykut zostat przytoczony w innych czasopismach, w tym w mediach
elektronicznych. Publikacja zawierata szereg informacji nieprawdziwych, naruszajacych dobre imie Pana
Jacka Liszki. W zwigzku z tym Pan J. Liszka zazadat sprostowania i przeprosin od Pulsu Biznesu. W dniu 11
kwietnia br. PB zamiescit sprostowanie wskazujac, ze w artykule zamieszczono nieprawdziwe informacje.

Zarzad pragnie podkreslic, ze Emitent nie jest strong postepowania, wiec poza informacjami
przedstawionymi przez Pana Jacka Liszke we wspomnianym pismie z 29 marca br., Spotka nie posiada
zadnych innych informacji zgromadzonych w toku postepowania.

Pan Jacek Liszka w piSmie z 29 marca br. do Spétki zapewnit, ze zarzuty sg absolutnie bezpodstawne.
Pragniemy podkreslic, ze Spotka nie dysponuje jakakolwiek wiedzg dajacg najmniejsze podstawy do
kwestionowania tego o$wiadczenia.

W okresie sprawozdawczym GK VOXEL dokonata aneksowania znakomitej wiekszosci uméw z umoéw z NFZ
na finansowanie $wiadczen z zakresu ambulatoryjnej opieki specjalistycznej w rodzaju MR, CT oraz w
zakresie $wiadczen odrebnie kontraktowanych — PET, wydtuzajac okres obowigzywania tych uméw do 30
czerwca 2017 r.

Na dzien publikacji raportu GK VOXEL podpisata aneksy do 10 spos$rdd 13 umow z NFZ. W przypadku
pozostatych 3 uméw Emitent otrzymat pozytywng pisemng odpowiedz NFZ na wniosek dotyczacy wydtuzenia
okresu obowigzywania umowy, co w praktyce oznacza zawarcie aneksow w najblizszej przysztosci,
najprawdopodobniej jeszcze do kornca maja br.

Przychody ze sprzedazy wyniosty 28 671 tys. zt, co daje ponad 10% wzrost w poréwnaniu do Q1 2015.
Nalezy podkresli¢, ze wzrost w tym zakresie osiggnety wszystkie podmioty z Grupy Kapitatowej (VOXEL 8%,
CDO 3%, Alteris 16%), jak tez kluczowe segmenty biznesowe. Jest to wynikiem konsekwentnego
zwiekszania skali dziatalno$ci przez rozszerzanie sieci pracowni diagnostycznych, zwiekszania ilosci i
rodzajow przeprowadzanych badan, a takze realizacji nowych, powtarzalnych kontraktow przez Alteris.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego GK VOXEL odnotowata 5,5% wzrost zysku brutto
na sprzedazy. Wypracowata zysk operacyjny w wysokosci ok. 2,6 min zt (nominalny spadek o ok. 1,5 min z
w poréwnaniu do Q1 2015), co oznacza wygenerowanie w Q1 2016 EBITDA na poziomie ponad 5,7 min zt.

Spadek zysku operacyjnego oraz EBITDA w porédwnaniu do Q1 2015 jest spowodowany w najwiekszym
stopniu wzrostem kosztéw ogdlnego zarzadu Emitenta (Q1 2016/2015 wzrost nominalny o 1,32 min zi).
Wzrost ten prawie catkowicie wynika ze zdarzen o charakterze jednorazowym, w szczegdlnosci obejmuje
odprawy wypfacone w Q1 2016 odwotanym Cztonkom Zarzadu (kwota 975 tys. zt).

Poniewaz GK VOXEL konsekwentnie obniza zadiluzenie odsetkowe oraz jego cene, koszty finansowe w
okresie sprawozdawczym spadty o ok. 30% w poréwnaniu do Q1 2015.

Zysk przed opodatkowaniem wynidst ponad 2,1 min zt (3,2 min zt w Q1 2015), natomiast zysk netto ponad
1,5 min zt (3,1 min zt Q1 2015).



Jezeli chodzi o wielkosci bilansowe to w okresie sprawozdawczym nastgpito zmniejszenie zobowigzan
dtugoterminowych o 3,3 min zt, natomiast poziom zadtuzenia krétkoterminowego spadt o ok. 0,5 min zt

w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2015 r.
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