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) GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Wybrane dane finansowe
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Grupa Kapitatlowa Voxel w tys. PLN w tys. EUR

3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
Pozycje ze sprawozdania z catkowitych | zakonhczone zakonczone zakonczone | zakonczone
dochodoéw 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca

2016 roku 2015 roku 2016 roku 2015 roku
Przychody ze sprzedazy 28 671,1 25 950,5 6 582,1 6 254,8
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8126,9 7 700,0 1 865,7 1855,9
Zysk (strata) operacyjny 2610,8 4 085,9 599,4 984,8
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2088,2 32148 479,4 7749
Zysk (strata) netto 1509,4 31545 346,5 760,3
Zysk (strata) netto przypisany
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 1509,4 3154,5 346,5 760,3

w tys. PLN w tys. EUR

Pozycje ze sprawozdania z sytuacji Stan na Stan na Stan na Stan na
finansowej 31.03.2016 31.12.2015| 31.03.2016 |  31.12.2015
Aktywa trwate 164 745,7 166 411,2 38 596,6 39 049,9
Aktywa obrotowe 46 144,1 45 738,6 10 810,6 10 733,0
Aktywa razem 210 889,8 212 149,8 49 407,2 49 782,9
Kapitat wiasny 112 658,8 111 149,4 26 393,7 26 082,2
Zobowigzania dlugoterminowe 34 262,6 37 515,0 8 027,0 8 803,2
Zobowigzania krétkoterminowe 63 968,4 63 485,5 14 986,5 14 897,5
Voxel S.A. w tys. PLN w tys. EUR

3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
Pozycje ze sprawozdania z catkowitych | zakonczone zakonczone zakonczone | zakonczone
dochodéw 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca

2016 roku 2015 roku 2016 roku 2015 roku
Przychody ze sprzedazy 19 904,1 18 432,6 4 569,5 44428
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4911,9 4636,9 1127,6 1117,6
Zysk (strata) operacyjny 2 564,8 35218 588,8 848,9
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 067,0 27035 4745 651,6
Zysk (strata) netto 15221 27035 349,4 651,6

w tys. PLN w tys. EUR

Pozycje ze sprawozdania z sytuacji Stan na Stan na Stan na Stan na
finansowej 31.03.2016 31.12.2015| 31.03.2016 |  31.12.2015
Aktywa trwate 153 429,8 155 594,0 -35945,5 36 511,6
Aktywa obrotowe 33 205,9 28 861,2 -7779,5 67725
Aktywa razem 186 635,7 184 455,2 -43 725,0 43 284,1
Kapitat wiasny 106 662,9 105 140,9 -24 989,0 24 672,3
Zobowigzania dlugoterminowe 32299,6 35 540,8 -7 567,1 8 340,0
Zobowigzania krétkoterminowe 47 673,2 43 773,5 -11 168,9 10 271,9

W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane finansowe" na dzien 31 marca 2016
roku, uzyto Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego obowigzujgcego dla EUR w dniu 31 marca 2016 tj. 1 EUR = 4,2684
PLN. Pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw wykazane w tabeli "wybrane dane finansowe" za 3 miesigce zakonczone
31 marca 2016 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,3559 PLN wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakofnczonego miesigca okresu od 1 stycznia
2016 roku do 31 marca 2016 roku. W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane
finansowe" na dzien 31 grudnia 2015 roku, uzyto sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego obowigzujgcego

dla EUR w dniu 31 grudnia 2015 tj. 1 EUR = 4,2615 PLN. Pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw wykazane w tabeli
"wybrane dane finansowe" za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2015 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,1489 PLN
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku.

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 26 stanowig jego integralng czes¢.
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) GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
] za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

3 miesiqgce 3 miesiqgce
zakoriczone zakoriczone
31 marca 2016 31 marca 2015
Nota
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 9.13 28 671,1 25950,5
Koszt wlasny sprzedazy 9.14 20 544,2 18 250,5
Zysk brutto ze sprzedazy 8126,9 7 700,0
Pozostate przychody operacyjne 9.15 695,3 754,8
Koszty sprzedazy 9.14 785,9 380,4
Koszty ogélnego zarzadu 9.14 5278,2 38245
Pozostate koszty operacyjne 9.16 147,3 164,0
Zysk dziatalnosci operacyjnej 2610,8 4 085,9
Przychody finansowe 9.17 184,7 138,8
Koszty finansowe 9.17 707,3 1009,9
Zysk/(strata) brutto 2088,2 3214,8
Podatek dochodowy 9.12 578,8 60,3
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 1509,4 31545
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy
1509,4 3154,5
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty)w kolejnych
okresach sprawozdawczych - -
Pozycje nie podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych - -
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK 1509,4 3154,5
Zysk/(strata) przypadajacy/a akcjonariuszom jednostki dominujgcej 15094 3154,5
Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 15094 3154,5
Zysk/(strata) na jedna akcje:
- podstawowy z zysku za rok przypadajacego akcjonariuszom jednostki 9.18 014 0.30
dominujacej ' '
- rozwodniony z zysku za rok przypadajacego akcjonariuszom jednostki 9.18 014 0.30

dominuj3cej

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 11 do 26 stanowig jego integralng czes¢.
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) GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
) za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACII FINANSOWE)]
na dzien 31 marca 2016 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$ci niematerialne

Warto$¢ firmy

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitatl wlasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich
warto$cig nominalng

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)

Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny ogétem

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréow
wartosciowych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Przychody przysztych okreséow

Zobowiazania kréotkoterminowe

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i
pozyczek

Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania ogélem
KAPITAL WEASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Nota

9.1
9.2
9.2
9.4

9.5
9.3

9.4
9.6

9.7
9.8

9.10
9.9
9.11

9.7

9.8

9.10
9.9

9.11

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
117 461,2 118 632,4 121 334,2
67479 7 185,2 81811
39 421,6 39421,6 39421,6
1115,0 1172,0 11433
164 745,7 166 411,2 170 080,2
3636,9 3849,1 4 650,0
29 956,4 28 403,8 28 829,8
7 486,5 8204,4 6 651,2
5064,3 5281,3 569,6
46 144,1 45 738,6 40 700,6
210 889,8 212 149,8 210 780,8
10 502,6 10 502,6 10 502,6
88 860,8 88 860,8 88 860,8
- - 872,4
13 180,4 11 671,0 489,5
115,0 115,0 -
112 658,8 111 149,4 100 725,3
4 340,8 7 360,6 11 693,4
- - 21784,2
8 156,0 7987,0 5484,2
111,2 111,2 113,1
1293,5 1144,7 899,1
20 361,1 20911,4 22510,8
34 262,6 37 514,9 62 484,8
12 766,7 10 964,7 15 885,7
22 220,5 22 530,0 5973,9
3206,9 2400,7 1770,7
23 338,5 24 933,8 211733
303,1 523,6 16,5
21327 2132,7 2750,6
63 968,4 63 485,5 47 570,7
98 231,0 101 000,4 110 055,5
210 889,8 212 149,8 210 780,8

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 26 stanowig jego integralng czes¢.
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) GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
) za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

31 marca 2016

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej

31 marca 2015

Zysk/(strata) brutto 21979 3214,8
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 31321 3369,1
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (33,8) (3,8)
Koszty finansowe netto 459,1 545,0
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych 806,1 (27,4)
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw 212,2 (890,3)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (2 108,3) 3176,5
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowiazan (920,3) (5 960,6)
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw (550,3) (95,3)
Pozostate przeptywy - -
Podatek dochodowy zaptacony (478,1) (33,0)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 2716,6 3295,0
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 1 warto$ci niematerialnych (1434,0) (232,9)
Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 66,7 55,4
Sprzedaz aktywow finansowych

Odsetki otrzymane 54,8 4,1
Sptata udzielonych pozyczek 3000,0 342,8
Udzielone pozyczki (233,1) (1425,0)
Pozostate

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 1454,4 (1 255,6)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (136,4) (268,8)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/ kredytow 3849,8 18423
Sptata pozyczek/ kredytow (7 117,6) (2 542,6)
Wplywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Wykup dhuznych papieréw warto§ciowych

Odsetki zaptacone (983,8) (1 035,8)
Pozostate

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (4 388,0) (2 004,9)
Zwic?kszenie:/ (zmniejszenie) netto stanu §rodkow pieni¢znych i ich (216.9) 345
ekwiwalentow

Roéznice kursowe netto

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 5281,3 535,1
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 5064,4 569,6

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 11 do 26 stanowig jego integralng czes¢.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Nota Kapital emisyjnej akcji  Pozostale kapitaly zat_rzymane/ Razem . Udm{y. Kap ”al, whasny
podstawowy . . (niepokryte niekontrolujgce ogolem
nad ich wartoscig
. straty)
nominalng

Na dziefi 1 stycznia 2016 roku 10 502,6 88 860,8 - 11671,0 1110344 115,0 1111494
Zysk/(strata) netto za rok - - - 1509,4 1509,4 - 1509,4
Zysk zatrzymany z tyt. Premii motywacyjnej
Inne catkowite dochody netto za rok
Calkowity dochdd za rok - - - 1509,4 1509,4 - 1509,4
Na dzien 31 marca 2016 roku 25 10 502,6 88 860,8 - 13180,4 112 543,8 115,0 112 658,8
Na dzief 1 stycznia 2015 roku 10502,6 88 860,8 872,4 (26650) 975708 - 97 570,8
Zysk/(strata) netto za rok 10 502,6 88 860,8 872,4 (2 665,0) 97 570,8 - 97 570,8
Zysk zatrzymany z tyt. Premii motywacyjnej
Inne catkowite dochody netto za rok
Calkowity dochéd za rok - - - 14 336,0 14 379,7 115,0 14 4947
Nabycie jednostki zaleznej
Wykup obligacji serii A zamiennych na akcje 27.2 - - (872,4) - (872,4) - (872,4)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 25 10 502,6 88 860,8 - 11671,0  111034,4 115,0 111 149,4

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 11 do 26 stanowig jego integralng czesc.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

(w tysigcach PLN)

Na dzien 1 stycznia 2015 roku

Zysk/(strata) netto za rok

Zysk zatrzymany z tyt. Premii motywacyjnej
Inne catkowite dochody netto za rok

Calkowity dochéd za rok
Nabycie jednostki zaleznej

Na dzien 31 marca 2015 roku

Nadwyzka Zyski
Kapital 2R ) zatrzymane/ Udzialy Kapital wlasny
Nota wartosci Pozostale kapitaly - Razem . . .
podstawowy Lo (niepokryte niekontrolujgce ogolem
emisyjnej akcji straty)
nad ich wartoscig
nominalng
10 502,6 88 860,8 872,4 (2 665,0) 97 570,8 - 97 570,8
- - - 31545 31545 - 3154,5
- - - 3154,5 3154,5 - 3154,5
25 10 502,6 88 860,8 872,4 489,5 100 725,3 - 100 725,3

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach

od 11 do 26 stanowig jego integralng czesc.
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. GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa (dalej: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK”, ) VOXEL S.A. na 31 marca 2016 r. obejmuje VOXEL
S.A. (dalej: ,Jednostka dominujgca”, ,VOXEL”, ,Emitent” lub ,Spotka”), bedaca jednostka dominujacg oraz dwie
100% jednostki zalezne — ,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Géra” Sp. z o.o. (dalej: ,CDO") oraz Alteris
S.A. (dalej: ,Alteris”).

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Krakéw Srédmiescie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 2
sierpnia 2005 roku pod numerem KRS 0000238176. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 120067787, NIP:
NIP: 679-28-54-642. Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skiad GK jest
nieoznaczony. Spétki zalezne podlegaja konsolidacji metoda petna, a w okresie sprawozdawczym nie dochodzito
do zmian kapitatowych w strukturze GK VOXEL.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta oraz zmian w strukturze wilasnosci znaczacych pakietow
akcji

Na dzien przekazania raportu okresowego struktura znaczacego akcjonariatu Emitenta przedstawiata sie jak w
ponizszej tabeli.

% w kapitale

Lp. Akcjonariusz Ilos¢ akcji Zaktadowym Tlosc gtosow % gtosow na WZA
1_ .

Voxel International S.a.r.l. 5.173.856 49,26 8.173.956 60,54

z siedzibg w Luksemburgu
2.

Towarzystwa Funduszy 1.533.479 14,60 1.533.479 11,36

Inwestycyjnych PZU S.A.

3 | First Private Equity FIZ Aktywdw
Niepublicznych oraz Aktivist FIZ
(zarzadzane przez 808.562 7,70 808.562 5,99
Warsaw Equity Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

4. powszechne Towarzystwo

Emerytalne Allianz Polska S.A. 681.883 6,49 681.883 5,05

Na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego struktura znaczacego akcjonariatu przedstawiata sie jak w
ponizszej tabeli.

% w kapitale

Lp. Akcjonariusz Tlos¢ akcji Tlos¢ glosow % gtosow na WZA

Zakfadowym
1, :
Voxel International S.a.r.. 5.173.856 49,26 8.173.956 60,54
z siedzibg w Luksemburgu
2.
Towarzystwa Funduszy 1.532.020 14,59 1.532.020 11,35

Inwestycyjnych PZU S.A.

3 | First Private Equity FIZ Aktywdw
Niepublicznych oraz Aktivist FIZ
(zarzadzane przez 808.562 7,79 808.562 5,99
Warsaw Equity Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

4. Powszechne Towarzystwo

Emerytalne Allianz Polska S.A. 680.370 6,48 680.370 >/04
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. GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce przedstawia ponizsza tabela.

o, | Akcionariusz Ilos¢ akcji na Tlos¢ akcji na dzieri przekazania sprawozdania
P J 31 marca 2016 r. finansowego za 1 kwartat 2016

1. | Dariusz Pietras 198.215 198.215

2. | Jacek Liszka 106.320 106.320

Stan posiadania akcji Emitenta przez Pana Jacka Liszke oraz Pana Dariusza Pietrasa nie ulegt zmianie w okresie
od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego. Aktualny
Zarzad w osobach Pana Marka Warzechy i Pana Wojciecha Wiodarczyka nie posiada akcji Emitenta.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci GK VOXEL jest:
1. s$wiadczenie ustug medycznych (realizowane przez VOXEL oraz CDO), w szczegolnosci:

e diagnostyka obrazowa (tomografia komputerowa, rezonans magnetyczny, pozytonowa tomografia
emisyjna, tomografia emisyjna pojedynczego fotonu),

e produkcja i sprzedaz radiofarmaceutykdw,
e teleradiologia,
e badania kliniczne,
2. swiadczenie ustug dla branzy medycznej (realizowane przez Alteris), w szczegdlnosci:
e wdrozenia systemoéw IT (RIS, HIS, PACS),
e dostawa sprzetu medycznego i budowa pracowni diagnostycznych pod klucz,

e nowoczesna infrastruktura szpitalna.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczonych
dnia 31 marca 2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015
roku oraz na dzieh 31 grudnia 2015 roku. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochoddéw obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku — nie
byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesigce zakonczone 31
marca 2016 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 13 maja 2016 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za
rok obrotowy.
2. Zmiany w skiladzie Grupy

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie byto zmian w sktadzie Grupy w stosunku do
31 grudnia 2015 roku.
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. GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

3. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,MSR 34").

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 18 marca 2016
roku.

Niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,zt"), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Grupa nie zdecydowata sie na
wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie
weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskiej.

5. Zmiana szacunkow i korekty btedow

Nieprawidtowa prezentacja dotacji do srodkéw trwatych wptyneta na zmiane wartosci na poziomie amortyzacji i
pozostatych przychoddw operacyjnych .W pierwszym kwartale 2015 roku kwota otrzymanej dotacji pomniejszata
odpisy amortyzacyjne a w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotacje te byly ujmowane jako przychody
przysztych okresdéw. Takie podejscie nie pozwalato na kompensate kosztu amortyzacji z rozliczeniem dotacji, co
dotychczas Spotka stosowata. Po wprowadzeniu korekty Spétka dotacje do Srodkéw trwatych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej prezentuje jako przychody przysztych okreséw ktére nastepnie odpisywane s do
sprawozdania z catkowitych dochodéw metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nimi
sktadnika aktywdw. Efektem powyzszego jest ujecie korekty na poziomie pozostatych przychodéw operacyjnych i
kosztow rodzajowych z tytutu amortyzacji. Korekta ta nie ma wplywu na wyliczenie podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje na poszczegdine okresy sprawozdawcze.

6. Sezonowosc dziatalnosci

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Alteris (segmenty: wdrozenia IT, dostawa urzadzen diagnostycznych i realizacja
pracowni pod klucz), wyzsze przychody i zyski operacyjne sg zazwyczaj osiggane w drugiej potowie roku, a
szczegblnie w okresie czwartego kwartatu. Nalezy to gtdwnie przypisaC zasadom realizacji zaméwien w
placdwkach publicznej opieki zdrowotnej, gdzie znaczna cze$¢ projektdw jest realizowana w IV kwartale w celu
wykorzystania budzetu inwestycyjnego wspominanych placéwek. Moze to mie¢ wptyw na wysoko$¢ przychodow
Alterisa, realizujgcego wiele projektéw dla placéwek publicznych (historycznie, ok. 40% przychoddéw tej spoiki
byto generowane w Q4).
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. GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celdow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesSci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

(A) Ustugi medyczne

Segment obejmujagcy podstawowg dziatalnoS¢ gospodarcza VOXEL i CDO, tj. $wiadczenie ustug
wysokospecjalistycznej diagnostyki obrazowej, ustug teleradiologicznych, badan klinicznych.

(B) Produkcja radiofarmaceutykow

Segment obejmujgcy prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez VOXEL w  zakresie  produkcji
radiofarmaceutykéw przeznaczonych do wykorzystania przez wtasne pracownie PET w ramach $wiadczenia ustug
medycznych oraz produkcji i komercyjnej sprzedazy radiofarmaceutykéw dla podmiotdw zewnetrznych.

C) Produkty informatyczne, wyposazenie pracowni oraz nowoczesna infrastruktura szpitalna

Segment obejmujacy dziatalno$¢ Alteris w zakresie trzech gtéwnych linii produktowych: (i) systemow
informatycznych dla jednostek ochrony zdrowia, (ii) dostawy sprzetu i realizacji projektow pracowni
diagnostycznych pod klucz oraz (iii) wdrazania nowoczesnej infrastruktury szpitalnej.

(D) Pozostale segmenty

Segment obejmujgcy eksport wiedzy w zakresie medycyny nuklearnej realizowany przez VOXEL oraz poza
podstawowg dziatalnos¢ Alteris (wysokomarzowg sprzedaz implantdw dedykowanych do schorzen kregostupa).

Zarzad ustalit segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci finansowej spotek wchodzacych w sktad
Grupy. Informacje pochodzace z tej sprawozdawczosci sg wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji
strategicznych w Grupie. Podstawg oceny ekonomicznej segmentu jest biezacy oraz oczekiwany zysk/strata
segmentu. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Ceny
transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie przy transakcjach z podmiotami niepowigzanymi.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakgcji z
innymi segmentami tej samej jednostki gospodarczej, ktére sg wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw jednostki gospodarczej i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu wraz z
odpowiednig czescig przychodéw jednostki gospodarczej, ktdrg w oparciu o racjonalne przestanki mozna
przypisa¢ do tego segmentu. Na takiej samej zasadzie nastepuje alokacja kosztow sprzedanych produktdw i
materiatow.

Grupa przedstawia oddzielnie informacje dotyczace poszczegdlnych segmentdéw dziatalnosci, jesli dany segment
osiggnat jeden z nastepujacych progéw ilosciowych:

- przedstawione w sprawozdaniu przychody segmentu, obejmujgce zaréwno sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych, jak i sprzedaz lub transakcje realizowane z innymi segmentami, stanowig co najmniej 10
% tacznych zewnetrznych i wewnetrznych przychodéw wszystkich segmentéw dziatalnosci;

- bezwzgledna warto$¢ przedstawionego w sprawozdaniu zysku lub straty segmentu stanowi co najmniej
10 % wiekszej z dwdch wartosci bezwzglednych: (i) przedstawionego w sprawozdaniu tgcznego zysku
wszystkich segmentoéw dziatalnosci, ktére nie odnotowaty straty; lub (ii) przedstawionej w sprawozdaniu
tacznej straty wszystkich segmentdw dziatalnosci, ktére odnotowaty strate.

Obszar dziatalnosci niespetniajacy powyzszych kryteriéw klasyfikowany jest w pozostatym segmencie dziatalnosci.

Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi), koszty administracyjne, koszty sprzedazy,
pozostate koszty i przychody operacyjne oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma
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. GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

miejsca ich alokacja do segmentéw. Zaden z segmentdéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym
segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Ponizsza tabela przedstawia efektywnos¢ finansowa poszczegdinych segmentdw na 31 marca 2016 r.

Drziatalnos¢ kontynuowana

okres 3 miesigcy zakonczony Segment Segment  Segment . Dziatalnosé
31 marca 2016 A Segment B c D Razem Wylqczenia ogélem
Przychody

Sprzedaz migdzy segmentami 364,8 1266,3 468,8 2099,8 (2 099,8) -
Sprzedaz na rzecz Klientow 20707,1 539,7 71466 2776 286711 28671,1

zewnetrznych

Przychody segmentu ogélem 21071,8 18060 76154 2776 307709 (2 099,8) 28 671,1

Wyniki
Zysk/ (strata) segmentu 5531,4 (98,6) 25525 141,6 8126,9 8126,9

1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji.

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia kosztéw sprzedazy , kosztdw administracyjnych , pozostatych przychodéw
operacyjnych , pozostatych kosztdw operacyjnych , przychodéw finansowych oraz kosztdw finansowych .

3. Spotka nie monitoruje aktywdw i zobowigzan segmentow poniewaz aktywa i zobowigzania sg zarzadzane na poziomie Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia efektywnosc finansowg poszczegolnych segmentéw na 31 marca 2015 r.
Drziatalnosé kontynuowana
okres 3 miesigcy zakoriczony

Segment  Segment  Segment Wylgczeni  Dziatalnosé

31 marca 2015 SegmentA g C p  Razem a ogdlem
Przychody

Sprzedaz migdzy segmentami 523,77 12947 418,6 2237,0 (2 237,0) -
Sprzedaz na rzecz klientow 18662,6 9213 60919 2747 259505 25950,5

zewngtrznych

Przychody segmentu ogélem 191863 22160 65105 2747 281875 (223700  25950,5

Wyniki
Zysk/ (strata) segmentu 5119,8 (10,1) 24411 149,3  7700,0 7 700,0

1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji.

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia kosztow sprzedazy, kosztéw administracyjnych , pozostatych przychodéw
operacyjnych , pozostatych kosztdw operacyjnych , przychodéw finansowych oraz kosztéw finansowych .

3. Spotka nie monitoruje aktywdw i zobowigzan segmentéw poniewaz aktywa i zobowigzania sg zarzadzane na poziomie Grupy.

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypltaty

Jednostka dominujgca w dniu 04 maja 2016 roku podjeta uchwate o rekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu wyptaty dywidendy z zysku netto za rok 2015 . Zarzad wnioskuje, aby zysk netto za rok 2015 w
kwocie 10 690 092,46 zt podzielic w nastepujacy sposdb: 4 912 637,62 zt przeznaczy¢ na pokrycie straty za lat
ubiegtych , 1024,84 zt na kapitat zapasowy , a kwote 5776 430,00 zt przeznaczy¢ do podziatu miedzy
wszystkich akcjonariuszy tj. wyptate dywidendy w kwocie 0,55 zt na jedna akcje. Jako dzien dywidendy Zarzad
proponuj ustali¢ 19 wrzesnia 2016 roku , za$ jako termin wyptaty dywidendy proponuje ustali¢c 10 pazdziernika
2016 roku.
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9. Noty objasniajace do sréodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

9.1 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie zakonczonym 31 marca 2016 roku Grupa nie rozpoznata odpisow z tytutu utraty wartosci $rodkow
trwatych i nie rozwigzata odpisow z tytutu utraty wartosci Srodkow trwatych.

9.2 Wartosci niematerialne

W okresie zakonczonym 31 marca 2016 roku Grupa nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikdw
aktywdw niematerialnych i nie rozwigzata odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnikdw aktywow niematerialnych.

Wartos¢ firmy

Najwiekszg pozycje w wartosciach niematerialnych GK VOXEL stanowi wartos¢ firmy, ktdra powstata w wyniku
dwdch transakcji przedstawionych ponizej.

1. Nabycie akcji w Alteris

W styczniu 2014 roku VOXEL za kwote 2 000 000 z+ nabyt 100 000 akcji ALTERIS, stanowigcych 4,76% kapitatu,
tym samym przejmujac 100% kontrole nad jednostka.

Transakcje z niekontrolujgcymi udzialowcami Grupa traktuje jak transakcje z posiadaczami akcji Jednostki
Dominujgcej. W przypadku nabycia od niekontrolujgcych udziatowcow rdznica miedzy wyptaconym
wynagrodzeniem a odpowiednim nabytym udziatem w aktywach netto jednostki zaleznej wedtug ich wartosci
ksiegowej ujmowana jest w kapitale wtasnym.

Wartosc firmy Alteris

Cena nabycia w 2010 roku 42 448,3
Aktywa netto przypadajace na podmiot dominujacy (po korektach) 4 495,1
Wartosc firmy na dzien nabycia 37 953,2
Odpis aktualizacyjny w 2011 roku 1982,0
Wartosc firmy na 31.03.2016 35971,2

Wartos$¢ firmy jest testowana co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystapig przestanki, ktdre
wskazujg na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci). WartosS¢ bilansowa osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne zawierajgcego wartos¢ firmy jest poréwnywana z jego wartoscig odzyskiwalng, ktéra odpowiada
wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie sg odwracane w kolejnym
okresie.

Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikdw ostatniego przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy
Alteris dla wartosci odzyskiwalnej opartej na wartosci uzytkowej na 31 grudnia 2015 r.:

e Warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne zawierajgcego wartos¢ firmy:
40 448 tys. zt.

e Warto$¢ bilansowa os$rodka wypracowujgcego S$rodki pieniezne zawierajgcego wartosci  firmy
w sprawozdaniu skonsolidowanym: 35 971,2 tys. zt.

e Nie zachodzi konieczno$¢ dokonania odpisu na utrate wartosci bilansowej osrodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne.

e Wartos¢ odpisu aktualizujgcego: 0 zt.
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Z uwagi na brak wystapienia przestanek mogacych wskazywac¢ na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci na dzien
31 marca 2016 r. Jednostka dominujgca nie przeprowadzita stosownego testu na dzien bilansowy, tj. na dzien 31
marca 2016 r.

2. Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

W lutym 2013 roku VOXEL zawart z NU-MED Grupa S.A. z siedzibg w Ostrodzie Umowe zakupu zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w postaci Pracowni Rezonansu Magnetycznego potozonej w todzi przy ul. Pétnocnej 42.
Z dniem podpisania umowy Spotka stata sie whascicielem Pracowni. W dniu 29 marca 2013 roku Spétka podpisata
z kodzkim Oddziatem Wojewddzkim Narodowego Funduszu Zdrowia oraz NU-MED Grupa Spotka Akcyjna z
siedzibg w Ostrddzie porozumienie, na podstawie ktorego od dnia 1 kwietnia 2013 roku stata sie podmiotem praw
i obowigzkdw wynikajgcych z umowy na udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej — ambulatoryjna opieka
specjalistyczna, wykonywanych w nabytej Pracowni.

Wartos¢ firmy dotyczaca Pracowni Rezonansu Magnetycznego w todzi

Cena nabycia w 2013 roku 4712,1
Aktywa netto 1261,6
Wartos¢ firmy na dzien nabycia 3 450,5
Wartos¢ firmy na 31.03.2016 3450,5

Wartos$¢ firmy jest testowana co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystapig przestanki, ktore
wskazujg na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci). Warto$¢ bilansowa o$rodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne zawierajgcego wartos¢ firmy jest poréownywana z jego wartoscig odzyskiwalng, ktéra odpowiada
wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
wyzsza. Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie sy odwracane w kolejnym
okresie.Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikéw ostatniego przeprowadzonego testu na utrate wartosci
firmy Pracowni Rezonansu Magnetycznego w todzi dla wartosci odzyskiwalnej opartej na wartosci uzytkowej na
31 grudnia 2015 r.:
e Wartos¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne zawierajgcego wartosc¢ firmy:

25 607 tys. zt.

e Wartos¢ bilansowa osrodka wypracowujacego srodki pieniezne zawierajgcego wartosci  firmy
w sprawozdaniu skonsolidowanym: 3 451 tys. zi.

e Nie zachodzi koniecznos¢ dokonania odpisu na utrate wartosci aktywdw finansowych.
e Wartos¢ odpisu na utrate wartosci aktywow finansowych: 0 zt.

Z uwagi na brak wystapienie przestanek mogacych wskazywa¢ na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci na dzien
31 marca 2016 r. Jednostka dominujgca nie przeprowadzita stosownego testu na dzien bilansowy, tj. na dzien 31
marca 2016 r.

9.3 Naleznosci handlowe i inne naleznosci

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

Naleznos$ci handlowe 26 844,3 26 805,9 26 358,3
Zaliczki na zakupy i dostawy 46,8 - 398,7
Naleznosci z tytutu podatkoéw i ubezpieczen 16816 1443 493.9
spolecznych

Rozliczenia migdzyokresowe 841,5 604,3 900,4
Pozostate (w tym wadia, kaucje) 542,3 849,3 678,5
Naleznosci handlowe oraz pozostale 29 956,4 28 403.8 28 829 8

nalezno$ci ogoltem
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Wzrost naleznosci z tytutu podatkdw wynika z nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym w Centrum Diagnostyki
obrazowej Jelenia Gora Sp. z 0.0. ktdra prowadzi inwestycje budowlane z przeznaczeniem na podnajem, na dzien
publikacji Spétka na wniosek o zwrot bezposredni odzyskata wiekszg cze$¢ naleznosci. Pozostate naleznosci
dotycza przede wszystkim VOXEL i obejmujg w szczegolnosci kaucje oraz wadia. Kaucje wptacone przez Spotke
na poczet zawartych umdéw najmu pomieszczen, w ktorych Spdtka prowadzi pracownie diagnostyczne. Kaucje
uiszczane sg najczesciej w dniu zawarcia umowy najmu, na okres jej trwania, w wysokosci réwnej
jednomiesiecznemu czynszowi. Wadia wplacane s3 przez Spétke w ramach postepowan na dostawe
radiofarmaceutyku do szpitali, bedacych gtéwnymi odbiorcami tego produktu leczniczego

9.4 Pozostate aktywa finansowe

Ponizej przedstawiono zestawienie udzielonych pozyczek, nabytych wierzytelnosci oraz otrzymanych spiat
krotkoterminowych aktywow finansowych w okresie zakonczonym 31 marca 2016 roku:

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

Pozyczki udzielone 7 486,5 8204,4 6 651,2
Dtugoterminowe naleznosci 1115,0 1172,0 1143,3
Razem pozostate aktywa finansowe, w tym 8601,5 9376,4 7 794,5
Czes¢ krotkoterminowa 7 486,5 8 204,4 6 651,2
Czes¢ dtugoterminowa 1115,0 1172,0 1143,3

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

Pozyczki udzielone brutto 7 595,4 8313,3 6 755,0
Odpis aktualizujacy (108,9) (108,9) (103,8)
Pozyczki udzielone netto 7 486,5 8204,4 6 651,2

Nabyte wierzytelnosci wyceniane sg w koszcie nabycia, powiekszonym o odsetki narastajgce zgodnie z
postanowieniami umowy. W ocenie Zarzadu Spotki nie wystepujg przestanki zagrozenia sptaty w/w wierzytelnosci.

9.5 Zapasy
31 marca 2016  31grudnia 2015 31 marca 2015
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 11449 1102,4 915,2
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 83,3 396,3 888,3
Towary 27791 27208 29074
Odpis aktualizujacy zapasy (370,3) (370,3) (60,9)
Zapasy ogdélem 3636,9 3849,1 4 650,0

9.6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

Srodki pieniezne w banku i w kasie 5064,3 5281,3 569,6

5064,3 5281,3 569,6
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9.7 Kredyty i pozyczki

Dlugoterminowe

Pozyczki od instytucji finansowych
Krotkoterminowe:

Kredyty bankowe

Pozyczki od instytucji finansowych

Pozyczki od pozostatych jednostek

Razem

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
4.340,7 7 360,6 11693,4
4.340,7 7 360,6 11693,4
12 766,7 10 964,7 15885,7
5598,2 5026,5 7 140,2
7166,4 5938,2 82455
2,1
17 107,5 18 325,4 27579,1

9.8 Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Dlugoterminowe:

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Kroétkoterminowe:

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji
Naliczone odsetki

Razem

Wplyw z emisji obligacji serii A zamiennych na akcje
Wplyw z emisji obligacji serii D

Wplyw z emisji obligacji serii E

Koszty emisji

Wplyw netto z emisji obligacji

Cze$¢ ujeta w kapitatach wiasnych

Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie

Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu

Razem

Czgs¢ krotkoterminowa
Cze$¢ dhugoterminowa

Obligacje serii D

31 marca 2016

31 grudnia 2015

31 marca 2015

- - 21784,2
21784,2

22 220,5 22 530,0 5973,9
219531 21910,9 5727,6
267,5 619,1 246,3

22 220,5 22 530,0 27 758,1
- 6 600,0

12 000,0 12 000,0 12 000,0
10 000,0 10 000,0 10 000,0
(394,2) (394,2) (776,7)
21 605,8 21 605,8 278233
- (872,4)

3473 305,1 560,9
2675 619,1 246,3
222205 22 530,0 27 758,1
222205 22 530,0 5973,9
- - 21784,2

W lipcu 2013 r. VOXEL wyemitowat 12 000 obligacji serii D. Podstawg emisji byta uchwata Zarzadu Emitenta nr
02/07/2013 z 2 lipca 2013 r. w sprawie emisji obligacji serii D. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta
1 000 zt. Cena emisyjna jednej obligacji byta réwna wartosci nominalnej. Termin wykupu obligacji to 31 lipca

2016 .

Obligacje serii D oprocentowane sg wg zmiennej stopy, w oparciu o stope procentowg WIBOR 6M ustalang dla
kazdego pétrocznego okresu odsetkowego, powiekszong o marze w wysokosci 5%.

Obligacje te sg obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 2 000 000 akcji na okaziciela serii A spotki
Alteris, ktore stanowig wtasnos¢ Jednostki Dominujacej. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na zabezpieczenie
kwoty w maksymalnej wysokosci 18 000 000 zt. Administratorem zastawu jest Dom Maklerski BDM S.A.
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Celem emisji obligacji serii D byla realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitatowej VOXEL oraz zasilenie kapitatu
obrotowego.

Obligacje serii E

W lipcu 2014 r. Emitent wyemitowat 10 000 obligacji serii E. Podstawg emisji byta uchwata Zarzagdu Emitenta nr
01/06/2014 z 23 czerwca 2014 r. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 000 zt. Cena emisyjna jednej
obligacji byta rowna wartosci nominalnej. Termin wykupu obligacji to 11 lipca 2016 r.

Obligacje oprocentowane sg wg zmiennej stopy, w oparciu o stope procentowg WIBOR 6M ustalang dla kazdego
potrocznego okresu odsetkowego, powiekszong o marze w wysokosci 4,5%.

Obligacje serii E sa obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 5800 udziatach w kapitale
zaktadowym spétki CDO, ktoére stanowig wiasnos$¢ Jednostki Dominujacej. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony
na zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci 15 000 000 zt. Administratorem zastawu jest Dom Maklerski
BDM S.A.

Celem emisji obligacji serii E w pierwszej kolejnosci byto sfinansowanie wykupu obligacji serii C, wyemitowanych
na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 02/05/2013 z 27 maja 2013 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji
oraz uchwaty Zarzadu Emitenta nr 03/05/2013 z 27 maja 2013 r. w sprawie emisji obligacji serii C, a w drugiej
kolejnosci zasilenie kapitatu obrotowego podmiotdw wchodzacych w sktad Grupy VOXEL S.A.

Obligacje serii D oraz serii E s notowane na Catalyst prowadzonym przez GPW w Warszawie.

Koszty emisji

Koszty emisji obejmujg rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmujg taczne koszty dotyczace (i) emisji obligacji serii C, ktore zostaty
wykupione przed terminem, (ii) emisji obligacji serii E oraz (iii) emisji obligacji serii D. Wynagrodzenie doradcow
zewnetrznych (finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczyto tacznie 2,25%
wartosci danej emisii.

9.9 Zobowiazania handlowe i pozostate zobowiagzania

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe 20 633,3 22 754,7 18 372,2
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1801,5 1651,8 1905,0
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 174.8 73,4 125,5
Pozostate 75,7 - -
Razem zobowiazania finansowe 22 685,3 24 479,9 20 402,8

Zobowiazania niefinansowe

Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych i podatkéw 1863,8 1970,7 1218,4
Pozostale 82,8 151,4 467,7
Razem zobowigzania niefinansowe 1946,6 21221 1686,1
Razem zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 24 632,0 26 602,0 22 088,9
- dlugoterminowe 12935 11447 899,1
- krotkoterminowe 23338,4 25 457,3 21189,8

W zwigzku z sezonowoscig dziatalnosci Alteris, w czwartym kwartale wzrastajg zobowigzania handlowe z tytutu
zakupu sprzetu pod projekty realizowane dla jednostek budzetowych i finalizowanych do korica danego roku
obrotowego. Znajduje to odzwierciedlenie we wzroscie stanu naleznosci, co przektada sie jednoczesnie na wzrost
zobowigzan z tytutu podatku VAT.W przypadku pierwszego kwartatu 2016 roku wzrost zobowigzan z tytutu
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podatkow wynikat z wyptaty powiekszonego wynagrodzenia dla odwotanego Zarzgdu stanowigcego 12 krotno$c¢
wynagrodzenia miesiecznego z tytutu Powofania.

9.10 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 2 469,9 1531,7 1274,0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 122,3 122,3 115,1
Rezerwa na urlopy 726,0 858,0 494,7
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ogétem 3318,1 2512,0 1883,8
- krétkoterminowe 3206,9 2400,7 1770,7
- dtugoterminowe 111,2 111,2 113,1

Wzrost zobowigzan z tytutlu wynagrodzen w pierwszym kwartale 2016 roku wynika z wyptaty dodatkowego
wynagrodzen dla odwotanego Zarzadu w wysokosci 12 krotnego wynagrodzenia miesiecznego z tytutu Powotania.

9.11 Przychody przysztych okresow

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

Dotacje do $rodkéw trwatych* 22 074,5 22 5955 24 107,3
Pozostate 419,3 448,6 1154,2
Przychody przysztych okreséw ogétem 22 493,8 23044,1 25 261,5
- krétkoterminowe 21327 2132,7 2750,6
- dlugoterminowe 20361,0 20911,3 22510,9

Dotacje, ktdrych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywdw trwatych, ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji przychody przysztych okreséw i odnosi w pozostate przychody
operacyjne systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywdw. Pozostate
dotacje ujmowane s3g systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztéw, ktére
te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowa¢ w wartosci netto. Otrzymana dotacja dotyczy dofinansowania z
funduszy UE projektu pod nazwa ,Wdrozenie innowacyjnego zespotu produkcyjno-ustugowego w sektorze ustug
medycznych" ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 4.4 "Inwestycje w innowacyjne przedsiebiorstwa", realizowanego przez
Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci. Dotacja zostanie rozliczona zgodnie z okresem amortyzaciji
dofinansowanych srodkéw trwatych, wiec od 5 do 20 lat.

9.12 Podatek dochodowy

3 miesigce 3 miesigce
zakoriczone zakoriczone
31 marca 2016 31 marca 2015
Podatek dochodowy biezacy 409,8 107,1
Podatek odroczony 169,1 (46,8)
Obciazenie podatkowe ujete w catkowitych dochodach 578,8 60,3
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9.13 Przychody ze sprzedazy

3 miesiqce 3 miesiqce
zakoriczone zakoriczone
31 marca 2016 31 marca 2015
Przychody ze sprzedazy produktéw 27 514,1 24 887,0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatlow 1 156,9 1063,6
Razem przychody ze sprzedazy 28671,1 25 950,5

Przychody ze sprzedazy wzrosty co jest wynikiem konsekwentnego zwiekszania skali dziatalnosci przez
rozszerzenie sieci pracowni diagnostycznych, zwiekszania ilosci i rodzajow przeprowadzanych badan, a takze
realizacji nowych i powtarzalnych kontraktow przez Alteris.

9.14 Koszty wg rodzaju

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2016 31 marca 2015

Amortyzacja 31321 3369,1
Zuzycie materialdw i energii 5386,7 5957,8
Ustugi obce 9113,2 6 668,4
Koszty wynagrodzen i §wiadczen pracowniczych 7188,4 5489,0
Podatki i oplaty 58,3 204,5
Pozostate koszty rodzajowe 391,1 380,3
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 955,5 744,4
Koszty wedlug rodzajéw ogélem, w tym: 26 2254 228135
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 20544,2 18 250,5
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 785,9 380,4
Pozycje ujgte w kosztach ogdlnego zarzadu 5278,2 3824,5
Zmiana stanu produktow (382,9) 358,2

Istotng pozycje w ustugach obcych stanowig ustugi medyczne wykonywane w ramach dziatalnosci gospodarczej
przez lekarzy, pielegniarki i technikéw medycznych oraz czynsze za wynajmowane pomieszczenia na terenie
placowek medycznych, w ktérych sg $wiadczone ustugi medyczne przez VOXEL i CDO. Spadek kosztéw sprzedazy
wigze sie gtdwnie z reorganizacjg dziatu sprzedazy w Alteris. Spadek kosztéw administracyjnych wynika ze
zoptymalizowania wydatkdow na ustugi doradcze, prawne, kosztéw floty samochodowej, kosztdw innych ustug
obcych.

9.15 Pozostate przychody operacyjne

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2016 31 marca 2015
Otrzymane darowizny i dotacje 521,0 503,9
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych - 5,0
Pozostate 174,2 2457
Pozostate przychody operacyjne ogétem 695,3 754,7
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9.16 Pozostale koszty operacyjne

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2016

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2015

Koszty publiczno - prawne 71,1 73,3
Utworzenie odpisu aktualizujacego towary - -
Utworzenie odpisu aktualizujacego $rodki trwate - -
Utworzenie odpisu na naleznosci 1,1 -
Optaty egzekucyjne i kary 39,4 1,0
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5,6 -
Darowizny 10,0 26,5
Pozostate 20,1 63,2
Pozostale koszty operacyjne ogélem 147,3 164,0

9.17 Przychody i koszty finansowe

3 miesigce
zakonczone

31 marca 2016

3 miesigce
zakonczone

31 marca 2015

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 168,7 122,0
Przychody z tytutu porgczen 20,0 -
Pozostate 4,0 16,8
Przychody finansowe ogélem 184,7 138,9
3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone

31 marca 2016

31 marca 2015

Odsetki od pozyczek 156,2 276,4
Odsetki od obligacji 361,2 455,9
Odsetki od kredytow bankowych 99,0 131,8
Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego 21,5 26,0
Odsetki od zobowigzan (3,2) -
Ujemne réznice kursowe 56,3 13,4
Koszty porgczen 10,0 65,8
Pozostate 6,1 40,5
Koszty finansowe ogéltem 707,3 1009,9

Spadek kosztéw finansowych zwigzany jest ze sptatg pozyczek oraz obnizeniem kwot odsetek od pozyczek
finansujgcych zakupy inwestycyjne oraz zmniejszeniem wyceny ESP pozyczek i kredytow.

9.18 Zysk na jedna akcje
(a) Podstawowy

Podstawowy zysk na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki
dominujacej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych
przez Spétke i wykazywanych jako ,akcje wiasne”.

(b) Rozwodniony

23/46



. GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac Srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak gdyby
nastgpita zamiana na potencjalne akcje zwykie powodujgce rozwodnienie. Jednostka dominujgca ma jedna
kategorie powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych: obligacje zamienne na akcje. Zaktada sie, ze
nastgpita zamiana obligacji zamiennych na akcje zwykte, zas zysk netto koryguje sie w taki sposob, aby
wyeliminowac koszty odsetek, po pomniejszeniu o konsekwencje podatkowe.

W Jednostce dominujacej istniejg potencjalne elementy rozwadniajgce w formie obligacji zamiennych na akcje —
szerzej opisane w nocie 9.8 lecz ich efekt na zysk przypadajacy na jedng akcje jest antyrozwadniajgcy. W zwigzku
z powyzszym Spotka nie uwzglednia tychze elementéw w wyliczeniu rozwodnionego zysku na akcje.

10. Rezerwy

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie nastgpita istotna zmiana w rodzaju oraz kwotach
rezerw w poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym.

11. Inne istotne zmiany

11.1. Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie objetym niniejszym $rddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
dokonano emisji i wykupu kapitatowych papieréw wartosciowych.,

11.2. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym zaréwno Grupa Kapitatowa VOXEL oraz przeciw Grupie Kapitatowej VOXEL nie byty
prowadzone postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktdrych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych VOXEL.

11.3. Zobowiagzania warunkowe i aktywa warunkowe

GK VOXEL posiada zobowigzania warunkowe dotyczace w przewazajgcej czesSci uméw zawartych z instytucjami
finansowymi w zakresie uméw leasingu finansowego, operacyjnego oraz pozyczek finansujgcych zakupy majatku
Grupy, na ktére sktadajg sie weksle wiasne, przewtaszczenie i zastaw rejestrowy. Wystawione weksle wraz z
deklaracjg wekslowg sg standardowym i nieodtgcznym elementem umoéw z wiekszoscig instytucji bankowych i
pozabankowych w zakresie finansowania dtugoterminowego. Kazdy z tych weksli zgodnie z deklaracja wekslowa,
moze zosta¢ wypetniony na kwote odpowiadajacg wysokosci roszczen instytuciji finansowej wobec spotek z Grupy
Emitenta, tgcznie z odsetkami. Wg stanu na 31.03.2016 GK VOXEL posiada zobowigzania warunkowe na kwote
121.552,5 tys. zt. Na powyzsze skitadajg sie zobowigzania z tytutu weksli wiasnych zwigzanych z zabezpieczeniem
kredytéw i pozyczek od instytucji finansowych oraz bankowe tytuty z cesjg wierzytelnosci, ponadto zobowigzania
z tytutu przewtaszczenia i zastawu na zabezpieczenie kredytow w rachunku biezgcym .

11.4. Zobowiagzania inwestycyjne

Na dzien 31marca 2016 roku Spétka posiada zobowigzania inwestycyjne dotyczace wybudowania i uruchomienia
pracowni PET przy Opolskim Centrum Onkologii im. Prof. T. Koszarowskiego w Opolu wynikajgce z Umowy
dzierzawy nieruchomosci gruntowej zawartej pomiedzy VOXEL a Samodzielnym Publicznym Zaktadem Opieki
Zdrowotnej, Opolskim Centrum Onkologii im. Prof. T. Koszarowskiego w Opolu. Przewidywana przez VOXEL
wielko$¢ naktadéw na rzeczowe aktywa trwate oraz na zakup maszyn i urzadzen niezbedny do wykonania
zobowigzan umownych to facznie ok. 8 min zt. Projekt bedzie finansowany ze $rodkéw wiasnych, dtugu oraz
kredytu kupieckiego. Czas zamkniecia inwestycji przewidziany jest na koniec drugiego kwartatu 2016 roku.

11.5. Zarzadzanie kapitatem

W okresie objetym niniejszym $rdédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany celéw,
zasad i procedur zarzadzania kapitatem.
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12. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 r. nie wystgpity zmiany ryzyka finansowego w dziatalnosci GK
VOXEL. W zwigzku z tym nie zmieniano celéw oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do okresu objetego
sprawozdaniem rocznym za 2015.

13. Instrumenty finansowe

GK VOXEL nie zawierata w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 r. umoéw dot. samodzielnych
instrumentow finansowych o charakterze pochodnym (zaréwno zabezpieczajgcych, jak tez spekulacyjnych). GK
VOXEL nie jest tez strong takich uméw i nie posiada naleznosci lub zobowigzan wynikajacych z takich uméw.

Jedynym instrumentem finansowym o charakterze pochodnym byta opcja zawarta w obligacjach zamiennych
(tzw. embeded derivative) serii A objetych przez GE Medical Systems Polska Sp.z 0.0., uprawniajgca do objecia
akcji VOXEL S.A. po cenie 37,037 zi. Opcja ta wygasta 2 listopada 2015 r. i byla ujmowana w pozostatych
kapitatach w kwocie 872,4 tys. zt.

Wedtug oceny Zarzadu Jednostki Dominujgcej wartos¢ godziwa Srodkdw pienieznych, krdtkoterminowych lokat,
naleznosci handlowych, zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostatych zobowigzan
krétkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych gtdwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 i 31 marca 2015 roku:

Zobowigzania
Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od wobec
podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
podmiot powigzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
marzec
Voxel SARL 2016 - - - -
marzec
2015 - - -
marzec
Exira Gamma Knife sp. z 0.0. 2016 168,2 90,5 180,5 516,4
marzec
2015 147,7 105,6 188,6 178,4

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmuja gtownie zakupy produktéw informatycznych oraz
sprzedaz i zakup ustug medycznych, najmu i pozostatych. Transakcje sprzedazy i zakupu z podmiotami
powigzanymi dokonywane byty na warunkach rynkowych.

15. Wynagrodzenie wyptacane lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz
cztonkom Rady Nadzorczej

Transakcje z Cztonkami Zarzadu wynikajg gtéwnie ze $wiadczen pracowniczych. W okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2016 r. Wynagrodzenia Zarzadu wyniosty 1 218,8 tys. zt, natomiast w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2015 r. wyniosty 303,8,2 tys. zt. W pierwszym kwartale 2016 roku Pan Jacek Liszka
otrzymat wynagrodzenie w kwocie 618,8 tys. zt, Pan Dariusz Pietras 600,0 tys. zt w przypadku obu Pandw
sktadajgce sie z wynagrodzenia za okres pierwszego kwartatu i dodatkowego 12 krotnego wynagrodzenia
miesiecznego z dniem odwofania Zarzadu. W pierwszym kwartale 2015 rok Pan Jacek Liszka otrzymat
wynagrodzenie w kwocie 108,8 ty. zt , Pan Dariusz Pietras 105,0 tys. z, Pan Grzegorz Maslanka 90,0tys. z
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Rada Nadzorcza w pierwszym kwartale 2016 roku uzyskata wynagrodzenie w kwocie 65,3 tys. zt z czego Pan
Marek Warzecha 13,7 tys. , Pan Wojciech Wiodarczyk 12,9 tys. Pani Agnieszka Kaminska 12,9 tys. Pan Tomasz
Lalik 12,9 tys. Pan Wojciech Wrona 12.9 tys. W pierwszym kwartale 2015 roku fgczne wynagrodzenie Rady
nadzorczej wyniosto 19,2 tys. zt z czego Pan Marek Warzecha 4,0 tys. Pan Wojciech Wtodarczyk 3,8 tys., Pani
Agnieszka Kaminska 3,8 tys. ,Pan Tomasz Lalik 3,8 tys. , Pan Wojciech Wrona 3,8 tys.

Na dzien 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku kluczowy personel kierowniczy Spdtki nie zawart transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktére miatyby znaczacy wptyw na $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

16. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym opisane sg w liScie Zarzadu, stanowigcym integralng czeS¢ niniejszego
sprawozdania.

17. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej VOXEL za okres trzech
miesiecy zakonczony 31 marca 2016 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci Nr 34 i zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 13 maja 2016 roku.

Marek Warzecha
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

Wojciech Wtodarczyk
Czfonek Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkcgji Wiceprezesa Zarzadu

Grazyna Sztomber
Gfowna Ksiegowa
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VOXEL S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

_za okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Srodroczne skrdcone sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

(w tysigcach PLN)

Sroédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogo6lnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty)w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Pozycje nie podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK

Zysk/(strata) na jedna akcje:

- podstawowy z zysku za rok przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej

- rozwodniony z zysku za rok przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Nota

8.13
8.15

8.14
8.15
8.15
8.16

8.17
8.17

8.12

3 miesiqgce
zakoriczone
31 marca 2016

3 miesiqce
zakoriczone
31 marca 2015

19 904,1 18 432,6
14 992,2 13 795,6
4911,9 4636,9
658,9 599,8

2 881,]: 1 560,7-
124,9 154,2
2564,8 3521,8
298,5 138,9
796,4 957,2
2067,0 27035
544,9 -
15221 2703,5
15221 27035
0,14 0,26

0,14 0,26

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skrédconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach

od 34 do 46 stanowig jego integralng czes¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

na dzien 31 marca 2016 roku

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne
Warto$¢ firmy

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitatl wlasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich
warto$ciag nominalng

Pozostate kapitaly

Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)

Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny ogétem

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i
pozyczek

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania ogélem
KAPITAL WEASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Nota 31 marca 2016 31grudnia 2015 31 marca 2015
8.1 98 467,1 100 457,1 107 730,6
8.2 47 348,3 47 348,3 47 348,3
8.2 7614,4 7788,6 8 583,0

153 429,8 155 594,0 163 661,9

8.5 11237 1081,3 899,8

8.4 14 742,9 15 760,4 15717,3

8.3 14 2415 11 633,7 7 646,5

8.6 3097,8 385,8 314,3

33 205,9 28 861,2 24 577,9

186 635,7 184 455,1 188 239,8

10 502,6 10 502,6 10 502,6

88 860,8 88 860,8 88 860,8

- - 872,4

7299,5 5777,5 (2 209,2)

106 662,9 105 140,9 98 026,6

8.7 4 .340,7 7 360,6 11 693,4

8.8 - - 21784,2

7632,7 7337,0 4768,7

8.10 62,0 62,0 50,5

8.9 205,5 201,4 225,2

8.11 20 058,7 20579,8 22 091,6

32299,6 35540,8 60 613,6

8.7 12 764,6 10 268,2 13 268,3

8.8 22 220,5 22 530,0 5973,9

8.10 2226,1 17433 1164,8

8.9 8197,0 7137,9 7176,9
8.9 249,3 78,4

8.11 2015,7 2015,7 2 015,7

47 673,2 43 773,4 29 599,6

79972,8 79 314,3 90 213,2

186 635,7 184 455,1 188 239,8

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skrédconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach

od 34 do 46 stanowig jego integralng czes¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

31 marca 2016 31 marca 2015
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto 2067,0 27035
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 2439,2 2627,2
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (39,4) 0,6
Koszty finansowe netto 479,1 529,1
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych 482,8 2,4
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw (42,5) (152,2)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci 1017,5 (251,2)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 12341 (1 093,2)
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw (521,0) (503,9)
Pozostate przeptywy
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 7116,7 3862,2

Przeplywy $§rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 1 warto$ci niematerialnych (275,0) (144,9)
Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartoéci niematerialnych

Sprzedaz aktywow finansowych

Odsetki otrzymane 4,1
Sptata udzielonych pozyczek 1 000,0 100,0
Udzielone pozyczki (3 607,8) (1 425,0)
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (2 882,8) (1 465,9)

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (34,1) 32,0
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/ kredytow 4500,0 1157,6
Sptata pozyczek/ kredytow (5 008,5) (2532,5)

Wpltywy z tytutu emisji dtuznych papierow warto§ciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Odsetki zaptacone (979,3) (1 031,0)
Pozostate
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (1521,9) (2 373,9)

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkoéw pienigznych i ich

: . 27120 22,4
ekwiwalentow
Roéznice kursowe netto
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 385,8 291,9
Srodki pieniezne na koniec okresu 3097,8 314,3

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skrédconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 34 do 46 stanowig jego integralng czes¢.
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Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapi ST zatrzymane ] ]
Nota apital emisyjnej akcji  Pozostale kapitaly ey / Razem . Udzm{y. Kap 1tal, whasny
podstawowy . . (niepokryte niekontrolujgce ogolem
nad ich wartoscig
. straty)
nominalng

Na dzieft 1 stycznia 2016 roku 10502,6 88 860,8 - 57775  105140,9 1051409
Zysk/(strata) netto za rok 15221 15221 - 15221
Inne catkowite dochody netto za rok
Calkowity dochéd za rok - - - 15221 1522,1 - 1522,1
Nabycie jednostki zaleznej
Na dzien 31 marca 2016 roku 10 502,6 88 860,8 - 7299,5 1522,1 - 106 662,9
Na dzieft 1 stycznia 2015 roku 10502,6 88 860,8 872,4 (49126) 953231 95 323,1
Zysk/(strata) netto za rok - - - 10 690,1 10 690,1 10 690,1
Inne calkowite dochody netto za rok
Calkowity dochdd za rok - - - 10 690,1 10 690,1 10 690,1
Nabycie jednostki zaleznej
Wykup obligacji serii A zamiennych na akcje (872,4) (872,4) (872,4)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 10 502,6 88 860,8 - 5777,5 105 140,9 105 140,9

Dodatkowe noty objasniajgce do $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 34 do 46 stanowig jego integralng czes¢.
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Na dzien 1 stycznia 2015 roku

Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto za rok
Calkowity dochdd za rok

Nabycie jednostki zaleznej

) VOXEL S.A.

Srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe
) za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Srodroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (w tysigcach PLN)

Wykup obligacji serii A zamiennych na akcje

Na dzien 31 marca 2015 roku

Nota Kapital emisyjnej akcji  Pozostale kapitaly zat_rzymane/ Razem . Udm{y. Kap md, wlasny
podstawowy . o (niepokryte niekontrolujgce ogolem
nad ich wartoscig
. straty)
nominalng
10 502,6 88 860,8 872,4 (4 912,6) 95 323,1 - 95 323,1
2703,5 2703,5 - 2703,5
- - - 2703,5 2703,5 - 2703,5
10 502,6 88 860,8 872,4 (2 209,2) 98 026,6 - 98 026,6

Dodatkowe noty objasniajgce do $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 34 do 46 stanowig jego integralng czes¢.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

VOXEL S.A. (,Spdtka”, ,Jednostka™) jest spotka akcyjng z siedzibg w Krakowie, ktdrej akcje znajdujg sie w
publicznym obrocie. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015
roku oraz na dzief 31 grudnia 2015 roku. Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty
do sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016
roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku - nie byty przedmiotem
badania przez biegtego rewidenta.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem: 0000238176.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 120067787.

Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest Swiadczenie ustug
medycznych, w szczegdlnosci:

e diagnostyka obrazowa (tomografia komputerowa, rezonans magnetyczny, pozytonowa tomografia
emisyjna, tomografia emisyjna pojedynczego fotonu),

e produkcja i sprzedaz radiofarmaceutykdw,

e teleradiologia,

e badania kliniczne.

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016
roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 13 maja 2016 r.

Spdtka sporzadzita réwniez Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2016 roku, ktére dnia 13 maja 2016 r. zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR
34").

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnierr wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 18 marca 2016 roku.

Niniejsze $érédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane s w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. 12 miesiecy od daty bilansowe;j.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za
rok obrotowy.
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3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $Srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Spodtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

4. Zmiana szacunkow i korekty btedow

Nieprawidtowa prezentacja dotacji do srodkdw trwatych wplyneta na zmiane wartosci na poziomie amortyzacji i
pozostatych przychoddw operacyjnych .W pierwszym kwartale 2015 roku kwota otrzymanej dotacji pomniejszata
odpisy amortyzacyjne a w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotacje te byty ujmowane jako przychody
przysztych okresow. Takie podejscie nie pozwalato na kompensate kosztu amortyzacji z rozliczeniem dotacji, co
dotychczas Spdtka stosowata. Po wprowadzeniu korekty Spdtka dotacje do $rodkéw trwatych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej prezentuje jako przychody przysztych okreséw ktore nastepnie odpisywane sg do
sprawozdania z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nimi
sktadnika aktywdw. Efektem powyzszego jest ujecie korekty na poziomie pozostatych przychodéw operacyjnych i
kosztéw rodzajowych z tytutu amortyzacji. Korekta ta nie ma wplywu na wyliczenie podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje na poszczegolne okresy sprawozdawcze.

5. Sezonowosc dzialalnosci

Dziatalno$¢ Spdtki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

6. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci Spoétki zostata zaprezentowana w $rédrocznym  skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016
roku i tym samym Spoétka korzysta ze zwolnienia wynikajgcego z MSSF 8 Segmenty operacyjne w zakresie
$rdédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypiaty

Jednostka dominujgca w dniu 04 maja 2016 roku podjeta uchwate o rekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu wyptaty dywidendy z zysku netto za rok 2015 . Zarzad wnioskuje, aby zysk netto za rok 2015 w
kwocie 10 690 092,46 zt podzieli¢ w nastepujacy sposob: 4 912 637,62 zt przeznaczy¢ na pokrycie straty za lat
ubieglych , 1024,84 zt na kapitat zapasowy , a kwote 5 776 430,00 zt przeznaczy¢ do podziatu miedzy
wszystkich akcjonariuszy tj. wyptate dywidendy w kwocie 0,55 zt na jedna akcje. Jako dzier dywidendy Zarzad
proponuj ustali¢ 19 wrzesnia 2016 roku , zas jako termin wyptaty dywidendy proponuje ustali¢ 10 pazdziernika
2016 roku.

8. Noty objasniajace

8.1 Rzeczowe aktywa trwale

W okresie zakonczonym 31 marca 2016 roku Spétka nie rozpoznata odpiséw z tytutu utraty wartosci Srodkéw
trwatych i nie rozwigzata odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych.
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8.2 Wartosci niematerialne

W okresie zakonczonym 31 marca 2016 roku Grupa nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci
sktadnikow aktywow niematerialnych i nie rozwigzata odpisdéw z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywdw
niematerialnych.

Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

W lutym 2013 roku VOXEL zawart z NU-MED Grupa S.A. z siedzibg w Ostrodzie Umowe zakupu zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w postaci Pracowni Rezonansu Magnetycznego potozonej w todzi przy ul. Pétnocnej 42.
Z dniem podpisania umowy Spoétka stata sie wtascicielem Pracowni. W dniu 29 marca 2013 roku Spdétka podpisata
z tbédzkim Oddziatem Wojewddzkim Narodowego Funduszu Zdrowia oraz NU-MED Grupa Spdétka Akcyjna z
siedzibg w Ostrddzie porozumienie, na podstawie ktorego od dnia 1 kwietnia 2013 roku stata sie podmiotem praw
i obowigzkdéw wynikajacych z umowy na udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej — ambulatoryjna opieka
specjalistyczna, wykonywanych w nabytej Pracowni.

Wartos¢ firmy dotyczaca Pracowni Rezonansu Magnetycznego w todzi

Cena nabycia w 2013 roku 4712,1
Aktywa netto 1261,6
Wartosc firmy na dzien nabycia 3 450,5
Wartosc firmy na 31.03.2016 3450,5

Wartos¢ firmy jest testowana co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli w9ystapig przestanki, ktore
wskazujg na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci). Warto$¢ bilansowa o$rodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne zawierajgcego wartos¢ firmy jest poréwnywana z jego wartoscig odzyskiwalng, ktéra odpowiada
wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
wyzsza. Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie s3 odwracane w kolejnym
okresie.

Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikdw ostatniego przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy
Pracowni Rezonansu Magnetycznego w todzi dla wartosci odzyskiwalnej opartej na wartosci uzytkowej na
31 grudnia 2015 r.:

e Wartos$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne zawierajgcego wartos¢ firmy:
25 607 tys. zt.

e Wartos¢ bilansowa osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne zawierajgcego wartosci  firmy
w sprawozdaniu finansowym: 3 451 tys. zi.

e Nie zachodzi konieczno$¢ dokonania odpisu na utrate wartosci aktywéw finansowych.
e Wartos¢ odpisu na utrate wartosci aktywow finansowych: 0 zt.

Z uwagi na brak wystapienie przestanek mogacych wskazywa¢ na mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci na dzien
31 marca 2016 r. Spotka nie przeprowadzita stosownego testu na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 marca 2016 r.

8.3 Pozostale aktywa finansowe i inwestycje w jednostki zalezne

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

Pozyczki udzielone 14 241,5 11 633,7 7 646,5
Dtugoterminowe naleznosci

Razem pozostate aktywa finansowe, w tym 14 2415 11 633,7 7 646,5
Czes$¢ krotkoterminowa 14 241,5 11 633,7 7 646,5

Czes$¢ dtugoterminowa - -
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Inwestycje w jednostki zalezne

Na dzieri Na dzieri Na dzieri
31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
Akcje w Alteris S.A. 44 448,30 44 448,30 44 452,30
Udziaty w CDO sp. z 0.0. 2 900,00 2 900,00 2 900,00
Razem 47 348,30 47 348,30 47 352,30

Przeprowadzony test na utrate wartosci akcji na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wykazat potrzeby dokonywania
odpisu aktualizujgcego wartosci posiadanych akcji spotki Alteris S.A. na dzien 31 grudnia 2015. Z uwagi na brak
wystgpienia przestanek mogacych wskazywa¢ na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji w jednostki
zalezne na dzien 31 marca 2016 r. Spotka nie przeprowadzita stosownego testu na dzien bilansowy, tj. na dzien

31 marca 2016 r.

8.4

Naleznosci handlowe i inne naleznosci

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

Naleznosci handlowe 14 060,2 147131 14 717,6
Zaliczki na zakupy i dostawy 398,7
Naleznosci z tytutu podatkow i1 ubezpieczen 445 408 i
spotecznych

Rozliczenia migdzyokresowe 186,5 248,2 189,5
Pozostate (w tym wadia, kaucje) 451,7 758,3 411,6
Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznoS$ci 14 742.9 15 760.4 157173

ogélem

Kaucje wptacone zostaty przez Spétke na poczet zawartych umoéw najmu pomieszczen, w ktorych Voxel prowadzi
pracownie diagnostyczne. Kaucje uiszczane sg najczesciej w dniu zawarcia umowy najmu, na okres jej trwania.
Kaucje najczesciej sg wptacane w wysokosci rownej jednomiesiecznemu czynszowi. Z uwagi na ich charakter sg
one prezentowane jako inne naleznosci krétkoterminowe.

Wadia wptacane s przez Spétke w ramach postepowan na dostawe radiofarmaceutykéw do szpitali, bedacych
gtéwnymi odbiorcami tego produktu leczniczego.

8.5 Zapasy
31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 11237 1081,3 899,8
Odpis aktualizujgcy zapasy
Zapasy ogbtem 11237 1081,3 899,8
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8.6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 marca 2016

31 grudnia 2015

31 marca 2015

Srodki pienigzne w banku i w kasie 3097 764,20 385 779,99 314 318,69
8.7 Kredyty i pozyczki
31 marca 2016  31grudnia 2015 31 marca 2015
Pozyczki od instytucji finansowych 43407 7360.6 116934
Krotkoterminowe: 12 764,6 10 268,2 13 268,3
Kredyty bankowe 5598,2 4.330,0 45227
Pozyczki od instytucji finansowych 7 166,4 5938,2 8245,5
Pozyczki od pozostatych jednostek - - 500,0
Razem 17 105,3 17 628,8 24 961,7
8.8 Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych
31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
Dlugoterminowe: - - 217842
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 21784,2
Kroétkoterminowe: 22 220,5 22 530,0 5973,9
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 21953,1 21910,9 5727,6
Naliczone odsetki 2675 619,1 246,3
Razem
Wplyw z emisji obligacji serii A zamiennych na akcje - 6 600,0
Wplyw z emisji obligacji serii D 12 000,0 12 000,0 12 000,0
Wplyw z emisji obligacji serii E 10 000,0 10 000,0 10 000,0
Koszty emisji (394,2) (394,2) (776,7)
Whplyw netto z emisji obligacji 21 605,8 21 605,8 278233
Cze$¢ ujeta w kapitatach wiasnych - (872,4)
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 347,3 305,1 560,9
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu 267,5 619,1 246,3
Razem 22 220,5 22 530,0 27 758,1
Cze$¢ krotkoterminowa 22 220,5 22 530,0 5973,9
Czgs¢ dtugoterminowa - - 21784,2

Obligacje serii D

W lipcu 2013 r. VOXEL wyemitowat 12 000 obligacji serii D. Podstawg emisji byta uchwata Zarzadu Emitenta nr
02/07/2013 z 2 lipca 2013 r. w sprawie emisji obligacji serii D. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta
1 000 zt. Cena emisyjna jednej obligacji byta réwna wartosci nominalnej. Termin wykupu obligacji to 31 lipca
2016 .
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Obligacje serii D oprocentowane sg wg zmiennej stopy, w oparciu o stope procentowg WIBOR 6M ustalang dla
kazdego pdtrocznego okresu odsetkowego, powiekszong o marze w wysokosci 5%. Obligacje te sg obligacjami
zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 2 000 000 akcji na okaziciela serii A spotki Alteris, ktére stanowig
wihasnos¢ Jednostki Dominujacej. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na zabezpieczenie kwoty w maksymalnej
wysokosci 18 000 000 zt. Administratorem zastawu jest Dom Maklerski BDM S.A. Celem emisji obligacji serii D
byfa realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitatowej VOXEL oraz zasilenie kapitatu obrotowego.

Obligacje serii E

W lipcu 2014 r. Emitent wyemitowat 10 000 obligacji serii E. Podstawg emisji byta uchwata Zarzgdu Emitenta nr
01/06/2014 z 23 czerwca 2014 r. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 000 zt. Cena emisyjna jednej
obligacji byta réwna wartosci nominalnej. Termin wykupu obligacji to 11 lipca 2016 .

Obligacje oprocentowane sg wg zmiennej stopy, w oparciu o stope procentowg WIBOR 6M ustalang dla kazdego
potrocznego okresu odsetkowego, powiekszong o marze w wysokosci 4,5%.

Obligacje serii E sa obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 5 800 udziatach w kapitale
zaktadowym spétki CDO, ktdre stanowig wiasno$¢ Spdtki . Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na
zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysokosci 15 000 000 zt. Administratorem zastawu jest Dom Maklerski
BDM S.A.

Celem emisji obligacji serii E w pierwszej kolejnosci byto sfinansowanie wykupu obligacji serii C, wyemitowanych
na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 02/05/2013 z 27 maja 2013 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji
oraz uchwaty Zarzadu Emitenta nr 03/05/2013 z 27 maja 2013 r. w sprawie emisji obligacji serii C, a w drugiej
kolejnosci zasilenie kapitatu obrotowego podmiotdw wchodzacych w skfad Grupy VOXEL S.A.

Obligacje serii D oraz serii E s notowane na Catalyst prowadzonym przez GPW w Warszawie.
Koszty emisji

Koszty emisji obejmujg rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmujg taczne koszty dotyczace (i) emisji obligacji serii C, ktére zostaty
wykupione przed terminem, (ii) emisji obligacji serii E oraz (iii) emisji obligacji serii D. Wynagrodzenie doradcow
zewnetrznych (finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczyto tgcznie 2,25%

wartosci danej emis;ji.

8.9 Zobowiagzania handlowe i pozostate zobowigzania

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe 7 085,3 6132,5 6 292,7
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 345,0 379,2 355,1
Razem zobowigzania finansowe 7 430,4 6511,7 6 647,9

Zobowiazania niefinansowe

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spolecznych i podatkow 1168,8 845,3 708,7
Pozostale 52,6 60,6 45,6
Razem zobowigzania niefinansowe 12214 905,9 754,3
Razem zobowiazania handlowe oraz pozostale 8651,7 74177 7 402,1
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zobowiazania

- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

8.10

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Rezerwa na urlopy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ogétem

- krétkoterminowe
- dtugoterminowe

8.11 Przychody przysztych okreséw

Dotacje do $rodkéw trwatych*
Pozostate
Przychody przysztych okresow ogotem

- krétkoterminowe
- dtugoterminowe

205,5
8 446,3

201,4
7 216,3

225,2
7176,9

Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych

31 marca 2016

31 grudnia 2015

31 marca 2015

17277 1112,8 857,9
64,0 64,0 52,5
496,4 628,4 304,9
2288,1 1805,3 12153
2226,1 1743,3 1164,8
62,0 62,0 50,5

31 marca 2016

31 grudnia 2015

31 marca 2015

22 074,5 22 595,5 24 107,3
22 074,5 22 595,5 24 107,3

2015,7 2015,7 2015,7
20 058,7 20579,8 22 091,6

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywdw trwatych, ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji przychody przysztych okreséw i odnosi w pozostate przychody
operacyjne systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow. Pozostate
dotacje ujmowane s3g systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztéw, ktére
te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowa¢ w wartosci netto. Otrzymana dotacja dotyczy dofinansowania z
funduszy UE projektu pod nazwa ,Wdrozenie innowacyjnego zespotu produkcyjno-ustugowego w sektorze ustug
medycznych" ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 4.4 "Inwestycje w innowacyjne przedsiebiorstwa", realizowanego przez
Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci. Dotacja zostanie rozliczona zgodnie z okresem amortyzaciji

dofinansowanych $rodkéw trwatych, wiec od 5 do 20 lat.

8.12 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy
Podatek odroczony
Obciazenie podatkowe ujete w catkowitych dochodach

3 miesigce
zakorniczone
31 marca 2016
249,3
295,6
5449

3 miesigce
zakoriczone

31 marca 2015
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8.13 Przychody ze sprzedazy

3 miesigce 3 miesiqgce
zakoriczone zakoriczone
31 marca 2016 31 marca 2015
Przychody ze sprzedazy produktéw 19 904,1 18 432,6
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatlow
Razem przychody ze sprzedazy 19 904,1 18 432,6

Wzrost przychodow ze sprzedazy jest wynikiem konsekwentnego zwiekszania skali dziatalnosci przez rozszerzenie

sieci pracowni diagnostycznych, zwiekszania ilosci i rodzajéw przeprowadzanych badan.

8.14 Pozostate przychody operacyjne

3 Miesigce zakoriczone 3 miesiqce zakoriczone

31 marca 2016 31 marca 2015
Otrzymane darowizny i dotacje 521,0 503,9
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 0,6
Pozostate 137,9 95,2
Pozostatle przychody operacyjne ogotem 658,9 599,8

8.15 Koszty wedtug rodzaju

3 miesigce zakoniczone 3 miesigce zakonczone

31 marca 2016 31 marca 2015

Amortyzacja 2439,2 2627,2
Zuzycie materiatow i energii 19844 2573,6
Ustugi obce 83654 6322,7
Koszty wynagrodzen i §wiadczen pracowniczych 4 849,6 34957
Podatki i oplaty 47,3 190,0
Pozostate koszty rodzajowe 187,4 147,1
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materialow

Koszty wedlug rodzajow ogélem, w tym: 17 873,3 15 356,3
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 14 992,2 13795,6
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 28811 1560,7

Zmiana stanu produktow
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8.16 Pozostate koszty operacyjne

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2016

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2015

Koszty publiczno - prawne 71,1 73,3
Utworzenie odpisu aktualizujacego towary
Utworzenie odpisu aktualizujacego $rodki trwate
Utworzenie odpisu na naleznos$ci
Optaty egzekucyjne i kary 1,1 0,3
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 39,4 -
Darowizny 10,0 25,0
Pozostale 3,3 55,7
Pozostale koszty operacyjne ogélem 1249 154,2
8.17  Przychody i koszty finansowe
3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone

31 marca 2016

31 marca 2015

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 287,6 122,0
Przychody z z tytutu porgczen 10,00 0,00
Pozostate 0,9 16,8
Przychody finansowe ogélem 298,5 138,9
3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone

31 marca 2016

31 marca 2015

Odsetki od pozyczek 156,3 275,6
Odsetki od obligacji 361,2 455,9
Odsetki od kredytow bankowych 95,1 107,4
Koszty finansowe z tytutlu umow leasingu finansowego 5,0 6,7
Odsetki od zobowigzan 3.2)

Ujemne réznice kursowe 18,3 -
Koszty poreczen 162,5 78,3
Pozostate 1,1 33,2
Koszty finansowe ogoélem 796,4 957,2

W okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2016 roku spadek kosztéw finansowych zwigzany byt ze sptatg
pozyczek od instytucji niefinansowych, obnizeniem wysokosci odsetek od pozyczek finansujgcych zakupy

inwestycyjne oraz wyceng wg zamortyzowanego kosztu pozyczek i kredytdw.
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8.18 Zysk na jedng akcje

(a) Podstawowy
Podstawowy zysk na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spoétke

i wykazywanych jako ,akcje wiasne”.

(b) Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujgc wynik przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy Spoétki oraz
$rednig wazong liczbe akcji zwyktych o wplyw wszystkich potencjalnych akcji zwyklych powodujgcych
rozwodnienie. Spdtka ma jedng kategorie powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych: obligacje
zamienne na akcje. Zaktada sie, Ze nastgpita zamiana obligacji zamiennych na akcje zwykte, zas zysk netto
koryguje sie w taki sposdb, aby wyeliminowac koszty odsetek, po pomniejszeniu o konsekwencje podatkowe.

W Spoice istniejg potencjalne elementy rozwadniajgce w formie obligacji zamiennych na akcje — szerzej opisane
w nocie 8.9, lecz ich efekt na zysk przypadajacy na jedna akcje jest antyrozwadniajacy. W zwigzku z powyzszym

Spotka nie uwzglednia tychze elementéw w wyliczeniu rozwodnionego zysku na akcje.
9. Inwestycje w jednostkach zaleznych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie byto zmian w posiadanych przez Spétke inwestycjach
w jednostki zalezne.

10. Rezerwy

W okresie 9 miesiecy zakoiczonym 31 marca 2016 roku nie nastgpita istotna zmiana w rodzaju oraz kwotach
rezerw w poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym.

11. Inne istotne zmiany

11.1. Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie doszto do emisji czy
wykupu kapitatowych papieréw wartosciowych.

11.2. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym zaréwno Spdtka oraz przeciw Spoétce nie bylty prowadzone postepowania przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdrych
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych VOXEL S.A.

11.3. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Jednostka posiada zobowigzania wekslowe dotyczace w przewazajacej czesci umdw zawartych z instytucjami
finansowymi w zakresie zawartych uméw leasingu finansowego, operacyjnego oraz pozyczek finansujgcych
zakupy majatku Spotki. Wystawione weksle wraz z deklaracja wekslowg s standardowym i nieodtgcznym
elementem umoéw z wiekszoscig instytucji bankowych i pozabankowych w zakresie finansowania
dtugoterminowego. Kazdy z tych weksli zgodnie z deklaracja wekslowa, moze zosta¢ wypetniony na kwote
odpowiadajgcg wysokosci roszczen instytucji finansowej wobec Emitenta, facznie z odsetkami.
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VOXEL posiada zobowigzania warunkowe z tytutu wystawionych weksli w kwocie 722,5 tys. zt. Kolejng grupa
stosowanych form zabezpieczenia udzielonych emitentowi $rodkow finansowych, w ramach umodw
dtugoterminowych jest przewtaszczenie na zabezpieczenie oraz zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach
trwatych. Zobowigzania posrednie z tytutu uméw przewlaszczenia wynoszg 14 735,5 tys. zt, natomiast z tytutu
ustanowionego zastawu rejestrowego 63 532,4 tys. zi.

11.4. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2016 roku Spotka posiada zobowigzania inwestycyjne dotyczgce wybudowania i uruchomienia
pracowni PET przy Opolskim Centrum Onkologii im. Prof. T. Koszarowskiego w Opolu wynikajace z Umowy
dzierzawy nieruchomosci gruntowej zawartej pomiedzy VOXEL S.A. a Samodzielnym Publicznym Zaktadem Opieki
Zdrowotnej, Opolskim Centrum Onkologii im. Prof. T. Koszarowskiego w Opolu. Przewidywana przez VOXEL
wielkos¢ naktaddéw na rzeczowe aktywa trwate oraz na zakup maszyn i urzadzen niezbedny do wykonania
zobowigzan umownych to facznie ok. 8 min zt. Projekt bedzie finansowany ze $rodkdéw wiasnych, dtugu oraz
kredytu kupieckiego. Czas realizacji to drugi kwartat 2016 r.

11.5. Zarzadzanie kapitatem

W okresie objetym ninigjszym $rddrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany celdw,
zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

11.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywow pienieznych, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31marca 2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie 3097 764,20 385 779,99 314 318,69

11.7. Inne wybrane ujawnienia wymagane przez MSR 34

W okresie objetym niniejszym $rdédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany w
strukturze jednostki czy kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz w innych przedsiewzieciach wymagajace
ujawnien.

12. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 r. nie wystgpity zmiany ryzyka finansowego w dziatalnosci
VOXEL. W zwigzku z tym nie zmieniano celéw oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do okresu objetego
sprawozdaniem rocznym za 2015.

13. Instrumenty finansowe
Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Spoétka nie zawierata w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2016 r. uméw dotyczacych samodzielnych
instrumentéw finansowych o charakterze pochodnym (zaréwno zabezpieczajacych, jak tez spekulacyjnych).
VOXEL nie jest tez strong takich umdw i nie posiada naleznosci lub zobowigzan wynikajacych z takich uméw.

Jedynym instrumentem finansowym o charakterze pochodnym byta opcja zawarta w obligacjach zamiennych
(tzw. embeded derivative) serii A objetych przez GE Medical Systems Polska Sp.z 0.0., uprawniajgca do objecia
akcji VOXEL po cenie 37,037 zt. Opcja ta wygasta 2 listopada 2015 r. i byta ujmowana w pozostatych kapitatach
Spotki w kwocie 872,4 tys. zt.
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Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa $rodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezgcym oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych nie
odbiega od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

14. Dzialalnosc¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie doszto do zaniechania dziatalnosci.

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 i 31 marca 2015 roku:

Zobowigzania
Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od wobec
podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
podmiot powigzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych

Podmiot dominujacy

marzec
Voxel SARL 2016 - - - -

marzec

2015 - - - -
Jednostki zalezne

marzec
Alteris S.A. 2016 16,6 468,8 26,6 537,6

marzec

2015 - 426,4 3,3 205,3
Centrum  Diagnostyki ~ Obrazowej marzec
Jelenia Gora Sp. z o.o. 2016 256,2 108,6 304,9 120,3

marzec

2015 426,4 97,3 235,2 36,9
Exira Gamma Knife sp. z o.o.

marzec

2016 168,2 90,5 180,5 516,4

marzec

2015 147,7 105,6 188,6 178,4

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtownie zakupy produktdéw informatycznych oraz
sprzedaz i zakup ustug medycznych, najmu i pozostatych. Transakcje sprzedazy i zakupu z podmiotami
powigzanymi dokonywane byly na warunkach rynkowych.

Transakcje z Cztonkami Zarzadu wynikajg gtéwnie ze $wiadczen pracowniczych. W okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2016 r. Wynagrodzenia Zarzadu wyniosty 1 218,8 tys. zt, natomiast w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2015 r. wyniosty 303,8,2 tys. zt.W pierwszy kwartale 2016 roku Pan Jacek Liszka otrzymat
wynagrodzenie w kwocie 618,8 tys. zt, Pan Dariusz Pietras 600,0 tys. zt w przypadku obu Pandéw sktadajace sie z
wynagrodzenia za okres pierwszego kwartatu i dodatkowego 12 krotnego wynagrodzenia miesiecznego z dniem
odwotania Zarzadu. W pierwszym kwartale 2015 rok Pan Jacek Liszka otrzymat wynagrodzenie w kwocie 108,8
ty. zt , Pan Dariusz Pietras 105,0 tys. z, Pan Grzegorz Maslanka 90,0tys. zt

Rada Nadzorcza w pierwszym kwartale 2016 roku uzyskata wynagrodzenie w kwocie 65,3 tys. zt z czego Pan
Marek Warzecha 13,7 tys. , Pan Wojciech Wtodarczyk 12,9 tys. Pani Agnieszka Kaminska 12,9 tys. Pan Tomasz
Lalik 12,9 tys. Pan Wojciech Wrona 12.9 tys. W pierwszym kwartale 2015 roku taczne wynagrodzenie Rady
nadzorczej wyniosto 19,2 tys. zt z czego Pan Marek Warzecha 4,0 tys. Pan Wojciech Witodarczyk 3,8 tys., Pani
Agnieszka Kaminska 3,8 tys. ,Pan Tomasz Lalik 3,8 tys. , Pan Wojciech Wrona 3,8 tys.
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Na dzien 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku kluczowy personel kierowniczy Spdtki nie zawart transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktére miatyby znaczacy wptyw na $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

16. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym opisane sg w liscie Zarzadu, stanowigcym integralng czes¢ niniejszego
sprawozdania.

17. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Ninigjsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe VOXEL S.A. za okres trzech miesiecy zakonczony
31 marca 2016 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
Nr 34 i zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 13 maja 2016 roku.

Marek Warzecha
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

Wojciech Wtodarczyk
Czfonek Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkcgji Wiceprezesa Zarzadu

Grazyna Sztomber
Gfowna Ksiegowa
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